CONSIGLO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Cucntas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Otros activos
Total aclivos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los ¢stados financieros

Notas

Diciembre 31,
2015 2014

~1 O

{(en U.S. ddlares)

32.582,78  48.586.40
44.877,69  13.366,82
14.846.50  10.770.94
92.306.97 _ 72.724.16
2.629,88 522,38
3.048.16 0.00
5.678.04 522,38
97.985,01  73.246,54

Sr. Diego [van Yiancz Rodriguez
GERENTE GENERAL

-

i

- _

Ing. José Alfredo Arguelle Valdiviezo
CONTADOR GENERAL



Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014

{en U.S, dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 9 29.201.67 6.522,15
Pasivos por impuestos corricnles 10 8.310,79 7.146,03
Obligaciones acumuladas 11 8.201.60 4,728.21
Total pasivos corrientes 45714.06  18.396.39
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 11.286,66  10.061,86
Pasivos Diferidos 13 39.496.00 44 000,00

50.782.66 54.061.86

Total pasivos no corrientes

96.4%6.72  72.458.25

Total pasivos

PATRIMONIO: 14
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

420,00 420,00
483,94 483,94
584.35 (115.65)

Total patrimonio 1.488.29 788.29
TOTAL 9798501  73.246,54

———n

/ _

Sr. Diego lvdan Yinez Rodriguez
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
CONTADOR GENERAL



CONSIGLO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos Comerciales
Otras Ganancias y Pérdidas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos;

Participacion de Trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente
Total

UTILIDAD DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. délares)

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

16
16

(en U.S. ddlares)

180.344,66 84.848,02
(132.303,71) (32.943.07)
48.040,95 51.904,95

(33.768,88) (36.013,72)
(13.351,86) (15.097,00)

(22021) (166.87)
700,00 627.36
105,00 94,10
130,90 117.32
235,90 211,42
464,10 41594

111 0,99

/ .
v 4

Sr. Diego Ivan Yancz Rodriguez
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo

CONTADOR GENERAL



CONSIGLO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utilidades
retenidas
Aplicacién
Capital Reserva lera vez Utilidades
social iegal Niif retenidas Total
... (en U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2013 420,00 483,%4 {(375,03) 30,18 559,09
Apropiacién de utilidades (398,106) (398,16)
Utilidad del afio 627,36 627,36
Saldos al 31 de diciembre de 2014 420,00 483,94 (375,03) 259,38 788,29
Utilidag del afio 700,00 700.00
Saldos al 31 de diciembre de 2015 420,00 483,94 (375,03) 059,38 1.488,29
Ver notas a los estados financicros
———— 5 .
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Sr. Diego Ivan Yanez Rodriguez
GERENTE GENERAL

Ing. José Alfredo Arguello Valdiviezo
CONTADOR GENERAL



CONSIGLO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 148.991,64 87.154,57
Pagos a proveedores y a empleados (151.412,32) {84.997.33)

107,15 3.663.82

Otres ingresos
(3.377.93) (2.760.58)

Otros egrgsos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion (5.691,46) 3.060.48

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta (compra) de propiedades, planta y equipo {neto) (2.760,00) 171,94
(Aumento) disminucion de activos diferidos (neto) (3.048.16) 0.00
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion {5.808.16} 171,94

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (disminucion) de pasivos diferidos (4.504,00) 44.000,00
Aumento (disminucion)} neto de patrimonic 0.00 (398.16)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento {4.504,00) 43.601.84

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
[ncremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de electivo
Saldos &l comienzo del afio

(16.003,62) 46.834,26
48.5806.40 1.752,14

SALDOS AL FIN DEL ANO 32.582,78 48.586,40

Ver notas a los estados financieros
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CONSIGLO CIA. LTDA. es una Compariia de Responsabilidad Limitada, constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es {a ciudad Quito, calie José Orddiiez N81-107 y Franciseo del Campo.

[La Compaiiia s¢ constituyé en ta Replblica del Ecuador el 29 de octubre de 2001, El objeto principal
de la Compaiiia es la prestacion de servicios de estudios de mercado y disefios publicitarios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compafiia no tiene personal. Cuenta con dos socios que son a la
vez directivos, ejecutivos y empleados operativos. Los servicios contables y la mensajeria estan

contratados por honorarios.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Bases de preparacidn

Los estados financieros de CONSIGLO CIA. LTDA., comprenden: estado de situacién
financiera, estado de resultados, estado de cambios en ¢l patrimonio y el estado de flujo de
efectiva, por el afie terminado ¢l 31 de diciembre del 2015, Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

B} efeclivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comercigles por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y s¢ calculan utitizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultante sea inmaterial, El
periedo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.



2.4

2.5

2.6

l.as cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién sc constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

[Los inventarios son preseniados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Sin embargo, hasta la fecha la compafiia no ha registrado

inventarios,
Activos 1o corriestes mantenidos para In vento

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Yinicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de actives para su disposicién)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro

del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicién} clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

Ll costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, pianta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo vy las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Activo Descripeidn Vida ntil Valor

Residual
(afios) (%)
Equipo de Compute  Equipo de cémputo, electronico 3 10
Equipo de oficina  Equipos de oficina 5 10
Muebles y Enseres  Muebles y Enseres 15 10
Instalaciones Instalaciones 20 0

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen, Cabe seiialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objcto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Métado de depreciacidn y vidas ntiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento finunciero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida itil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por ¢l plazo
de arrendamiento correspondiente.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o

ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos proposites) y
-9.



2.8

se miden inicialimente al costo, incluyendo los cosios de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activay intangibles

2.8.1

2.8.2

Actives intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
mcnos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacidn se reconoce con base en el métade de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos intungibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasto en el perfodo en el cual se incurren,

Un activo intangible generade internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno} es reconocido si se
cumplen las condictones indicadas a continuacidn:

+  Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

«  Su intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usario o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios

econdmicos cn el futuro;

La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;

y’

Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el clemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un activo intangibte generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en ¢l periodo en que se

1NCUrren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado

internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacion acumulada y el
-10-



2.9

2.10

importe acumulade de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.8.3  Método de amortizacion J vidas iitiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual ¥
método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceder el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evallian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.11.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiifa son
iguat a cero.

Costos por prestamoys

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo suslancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso ¢ venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconccidos en resultados durante el perfodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de loy actives tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compariia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufiido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece diche activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mis pequefio de unidades generadoras de efeclivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

-1l -



211

2.12

213

El importe recuperable es el mayor entre ¢f valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se¢ reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si ¢l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro cs revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no gxcede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en aftos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se¢ maneja como un

aumento cn la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecueniemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante ei
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondictonal de diferir el pago de ia obligacion por 1o menos 12 meses después de la fecha
det estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocintiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses tmplicitos) se reconoce como costos financieros y se
caleulan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Inipuestos

El gasto por impucsio & la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

12 -



213.1 Impuesta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.13.2 Impuestos diferidas

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros dc los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las dilerencias
temporarias imponibles.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en ta medida en gue resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por intpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
aclivo, se reconoce cn el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la compafiia tiene la intencidn de liguidar sus
activos y pasivos como netos,

2.13.3 Impuestos corrientes p diferidos

Los impuestos cotrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién sc
rcconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacidn de negocios.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafifa tienc una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga

13-



que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ta obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efective estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medidoe con fiabilidad.

2.14.1 Confratos onerosos

Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un
contrato oneroso ¢s aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones compromelidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.14.2 Restructuracioies

Se reconoce una provision para restructuracién cuando [a Comparifa tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevars a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contindan en la

Compaiiia.

2.14.3 Guaranfias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la

Compaitia

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios definidos: Jubilucién patronal y bonificacion por desaltucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por

desahucio y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.
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2.15.2 Parficipacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2,16 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfiercn sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
praptedad. Todaos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.16.1

2.16.2

La Compaiita comu arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleande el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrcndamiento.  Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operative son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

La Compaiiia como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compafiia a su valor razenable, al inicio del arrendamiento, o si éste
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacién financiera como una
obligacion bajo arrendamtiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
carpados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compariia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
gue sean incurridos.

Los aiquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resuitados
empleando €l método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamicnto. Las cuotas contingentes por arrendamiento s€ reconocen como

gastos en los perjodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por conceplo de alquiler sobre la base

de linea recta.

2.17 Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar,

2.17.F Venta de bienes

2172

2173

LLos ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

- la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

- cl importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

- los costos incuwiridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion del contrate. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

+  Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
otdinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién,
determinado como la proporeion del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarics de servicio incluidos en ¢l precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias historicas en el numere de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
-16 -



2.18

2.19

estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en |ibros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.17.4 Ingreses por alquileres

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes dc
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco tos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

L.us ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una notma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de
liquidar por su importe ncto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia dc una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de [a transaccion se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.
2.20.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable

en ¢l reconocimiento inicial por el Directorio de la Compafiia.
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Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquicre
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o cn el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

LLos instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados cn el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desemperio evaluado en funcion del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de tnversion que la Compafia ha documentado y la informacion de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracion de [a Compaiiia en
tfuncion del valor razonable de forima conjunta con otra informacién relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.20.2 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.20.3

2.204

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de¢ mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su  vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos aclivos fiancieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos

por inversiones.

Eistos activos financieros se clasifican en actives no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn (inanciera, que se clasifican como activos cortientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no dertvados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrat.

Aetivos finqucieroes dispanibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

-18-



Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion

[inanciera.
2,20.5 Deteriorp de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo.  Un activo financiero estaré deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gque hayan
ccurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

El importe de [a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢s la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflgjando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision, La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.20.6 Baja en cuentas de un active finauciero

La Compafiia dard de baja en cuenias un active financiero (nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniende el control del active transferido, la Cowpafiia reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por tos valores que tendria que
pagar. Si la Compaiiia retienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.
NIIF 7.21 2.21 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.2L1

22512

2.21.3

2214

2215

2216

Puasives financieros

Los instrumentos [inancieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

l.os pasivos [inancicros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su tiquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al valor ragonable con cambios en resultados

Los pasivos {inancieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de 10s costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el ¢stado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos por contratos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

¢l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes, y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuande sea apropiado, [a
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

Tustramentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonioc consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasives.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por [a Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

l.a Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.22  Normas nuevas y revisaday sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nucvas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | de enero del 201 4, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.23

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiint 1o efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intcrnacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que

Instrumentos financieros

permiten aplicacion anticipada:
NIF Titulo
NIIF 9

NIF 15

Modificaciones a la
NIC 16 y l[aNIC 38

Modificaciones a la
NIC 19
Moditicaciones a las
NilF
Modificaciones a las
NIIF

[ngresos procedentes de contratos con
clientes

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacidn y
amortizacion

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010-2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1,2016

tulio 1, 2014

Julio 1, 2014 con
excepciones limitadas
Julio 1, 2014

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura gencral. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NiIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Modificacioncs limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicidon al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultadoe integral™, para

Tados los activos financieros que se ¢lasifican dentro del alcance de fa NiC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor

razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo cbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo coniractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales gue son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado at final de los

periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
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negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar tos flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intercses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resuttado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
pata presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido cn el resultado del periodo.

- Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NHF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo,

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NiIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los tmportes reconocidos en los estados Tinancieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido

completado.
NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NiIF 15 reemplazard el actual lineamiente de reconocimiento de ingresos,
incluyendo 1a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer €l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aiiade un modelo de § pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Reconocer el ingreso cuando (0 en ta medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin ta NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) s¢ satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
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ailadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF {5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiifa prevé que Ja aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posibte proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la NIC 16 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizaciéon

lLas modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
mmodificaciones a la NIC 38 introducen [a presuncion rebatible de que ef ingrese no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida ¢n las dos siguientes circunstancias:

+  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encucniran estrechamente relacionados.

Las medificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de cnero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compariia usa el método de linea
recta para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracidén de la Compariia
considera que el método de linea recta es el mis apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdomicos inherentes estos activos, por lo tanto, la Administracidn de la Compaiiia
no anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un impacto materiat

en los estados financieros de [a Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a ]a NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nitmero de aifios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del ndimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion cn ¢l costo del servicio en el periodo en ¢l que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodoes de servicio del empleado utilizando €] método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de aiios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC

19 en ¢l futuro puede tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compaiifa no mantiene planes de beneficios definidos con

aportaciones de empleados.

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010 - 2012
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Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

- Las moditicaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea sighificativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elinminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consisterttemente con la revaluacion de importe en
libros del active y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre ¢l
importe bruto en libros y el importe del activo, tuego de considerar Yas pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia
revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio
pagada o por pagar & la empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave dc la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de tos componentes de

dicha compensacion,

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriorimente y que serdn adoptadas en los
estados tinancieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2011 - 2013

Las mejoras anuales a [as NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas medificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y [a NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a)  Elinmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccion cumple con la definicién de combinacion de negocios segiin la NIIF 3.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
(uturo puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 1os estados

financieros adjuntos.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiete que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de [os estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de ta informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidén y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
dichos activos hubieran suftrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determtirtar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaitia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea interior al valor neto en libros del activo, se
registra [a correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenide de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisioncs
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos

beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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3.3 Estimacidn de vidus dtiles de veliculos, maguinaria y equipo - La estimacién de las vidas
Otiles y cl valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuaesto a la renta diferido - La Compafita ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se reverlirdn en el futuro,

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de electivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2015 201

(en U.S. ddlares)

Efectivo 59,65 81,70
Bancos 32.523.13 48.504,70
Total 32,582,78 48.586,40

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar € como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Clientes locales 44.377.69 13.131,82
Proveedores 0,00 235,00
Otros _500.00 __0.00

Total 44.877,69 13.366,82

6 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de estos activos ¢s Como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
{en U.S, dolares)

v
1]

|
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Crédito fiscal IVA 11.361,54 9.211,54
Crédito fiscal impuesto Renta 3.484.96 1.559.40
Total _____ 14,846,50 —10.770.94

7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 7.549,77 4.789,77
Depreciacion acumulada (4.919.89) (4.267.39)
Total 2.629.88 . 522.38
Clasificacion:
Mucbles y enseres 0,00 (0,00
Instalaciones 490,88 522,38
Equipo de Oficina 0,00 0,00
Equipo de Computo 2.139.00 0,00
Total _______2.629,88 522,38

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles v Eoseres Instalaciones Lquipo de Oficina

Equipo de computo

ten 1J.S. dolarcs)

Costo o valigeion 286318 619,73 1.443.00 7.108,76
Adquisiciones - - - -
Ventas o retires - {1973} {B77.41) (6.379.70)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2.865,18 . 53000 .. 965,59 e 225,00
Adquisiciones - -

Ventas o reliros - - - 2.760.00
Saldos al 31 de diciembre def 2615 — . 286518 630,00 565,59 3.489.00
Mugbles v Enseres Insialaciones Equipo de Oficina Equipo de computo

{en U.S. délares)
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Lepreciacian acummnlada

Saldos af 31 de diciembre ded 2013 . 2.686,84 — _ 64,35 1. 443,00 7.108,76
(iasto por depreciacion 178,34 327 (877,41 {6.379.76)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 286518 107,62 30559 _ 72900
Gasto por depreciacion 0,00 31,50 0,00 621.00
Suldos al 31 de diciembre del 2015 _ 286518 139,12 J— 56359 . 1.350.00

8.1 Un perito independientc realizd el avalio sobre los viene de uso de la compariia para

determinar su valor razonable

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
20158 2014

{en U.S. ddlares)

Proveedores de servicios 18.656,75 6.522,15
Proveedores de bienes 10,544,92 0,00
Proveedores de fordos 0,00 0,00

Total ___29.201,67 — 6.522,15

10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes €s ComMo sigue:

... Diciembre 31,...

205 2014
(en U.S, ddlares)
VA en ventas y servicios 6.789,12 6.594,66
IVA retenido por pagar 1.023,25 366,03
Retenciones de impto.renta 498,42 185,34
Total 8.310.79 7.146,03

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impugsto renta 700,00 627,36
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Gastos no deducibles 220,21 166,87

Participacién de trabajadores (105,00) (94.10)

Utitidad gravable L 815,21 . 700,13

[mpuesto a la renta causado (1) 179,35 154,03

Anticipo calculado (2) . 123625 102,93
Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 1.236.25 702.93

Impuesto a la Renta diferido . 000 0,00

Total ImpuestoalaRenta  __1.236,25 102,93

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

4 capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies.

l.as declaraciones de impuestos son susceptibles de revision de los afios 2014 y 2015, por parte
de la Administracion Tributaria.

10.3 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para la medicion del activo
{pasivo) por impuestos diferidos, la comparia utilizé una tasa de impuesto a la renta

promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que

incluye entre otros aspeclos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en €l exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no cstén demiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
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establezca cl Comité de Politica Tributaria y que sean utitizados en procesos progductivos,
pueden scr utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacidn de Revaluacion Decrety Efecutive No. 1184 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢l
Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria vy los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios

la revaluacién de activos fijos.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31....
015 2014
(en U.S. délares)

Sueldos y Remuneraciones 5.361,07 (1,05
Comisiones en Venias 1.314,92 3.000,060
Aportes al LE.S.S. 1.525.01 [.728.16

Total ——_ ..8.201,60 . 472821

V0.4 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones tegales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

Para los afios 2014 y 2015 la compaiifa no tuvo trabajadores a los que se les debid
reconocer este beneficio.

12.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Jubilacidn patronal 941,08 941,08
Desahucio 283,72 283,72
Total ___ _ 122480 122480

a.  Jubitacion puatronal - Dc acuerdo con disposiciones det Codigo del Trabgj_o, ios
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestade sus servicios en
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forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 6.480,91 5.539.83
Costo de los servicios del periodo corriente 762,98 762,98
Cosle por intereses 178,10 178,10
Reversion de reservas 0,00 0.00
Saldos al fin del afio 1.42),99 6.480,91
h. Bonificacion por desahncio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la niftima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como stguc:

2015 2014
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3.580,95 3.297,23
Costo de los servicios del periodo corriente 167,55 167,55
Costo por intereses 116,17 116,17
Reversion de reservas 0,00 0.00
Saldos al fin del afio 3.864,67 3.580,95

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos lueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actvario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de l1a unidad de crédito
proycctada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados ¢n la formula del plan, de tal suerte que se airibuye la mistna cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el vator de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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13. OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de otras obligacioncs a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.5. ddlares)
Pasivos diferidos 39.496,00 44.,000,00
Total __ . 39496,00 —— 44.000,00

14 PATRIMONIO

Un resumen de capital sociaf es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Capital social

420,00 420,00
Prima dec emisidn 0.00 0.00
Total 420,00 420.00

14. I Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 420 participaciones de US$1,00 a

valor nominal unitario (iguales valores al 31 de diciembre del 2015 y 2014), las cuales
otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

i4.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totatidad.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
... (en U.S. ddblares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 8.510,55 7.883,19
Pérdidas acumuladas (8.251,17) (8.251,17)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (375.03) (375.03)
Total (115,65 (743,01)
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l.os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compailias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de [a siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientey de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econtmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelio en ¢l caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA_anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones seglin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dei ltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de ta compaiiia.

15 INGRESOS

16

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 180.237,51 84.574.47
Total 180.237,51 84.574.4

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo de servicios 132.303,71 32.943,07
Gastos de administracion 33.768,38 35.227,12
Gastos de Comercializacion 13.351,86 [5.097,00
Gastos Financieros 0.00 786,60
Toral 179.424 43 84.053,79
Un detalle de costos y gastos por su naturalcza es como sigue:
2015 2014

(en U.S. dolares)

132.303,71 32.943,07

Costo de ventas
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Gastos por beneficios a empleados 23.925,62 23.117,15

Honorarios profesionales 2.666,65 2.49%,99
Arriendos, guardiania y mantenimiento 3.586,60 5.202,30
Gaslos por depreciacién y amortizacion 652,50 65,40
Servicios basicos 1.667,43 1.239,20
Impuestos y contribuciones 164,96 1.683,80
Otros gastos administrativos 1.005,12 1.415,28
Gastos [Financieros 0,00 786,60
Comisiones en ventas 13.351.86 15.097.00
Total 179.424,45 84.053,79

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 28 de 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 16 del 2016 y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de

Socios sin modificaciones.
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Sr. Diego Ivan Yinez Rodriguez
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