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Quito, a 15 de abril de 2003

Sefiores Socios

COALDEH CORPORACION ALIMETICIA DELGADO E HIJOS
CIA. LTDA.

Presente.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo que dispone en la Ley de Compafias,
presento mi Informe por el ejercicio econémico correspondiente al
afio 2002.

Durante el ejercicio del afio 2002, el Ecuador ha soportado
periodos de transicién en el gobierno, haciendo que la economia
del pais se vea sometida a posibles variaciones por el supuesto
mismo del cambio de mando. La economia sigue su proceso de
recuperacién iniciada a partir del afio 2000, época en la que se
inicid la dolarizacién.

Si bien el entorno internacional ha sido desfavorable para el
Ecuador, en el afio 2002 ya que la economia de los Estados Unidos
de Norteamérica, especialmente luego de los atentados del 11 de
septiembre del 2001, viene registrando complejas dificultades,
cuyas secuelas se evidencian en la desaceleracion del crecimiento
a escala mundial y en particular en las economias
latinoamericanas, la economia ecuatoriana continué el proceso de
recuperacion iniciado en el 2000, con una importante tasa de
variacién anual del 3.5% del PIB en el 2002, redujo la tasa de
inflacién que podria situarse & nivel de un digito al término del afio
2002, sin embargo, persisten problemas estructurales que deberdn
enfrentarse con singular énfasis a fin. de devolver la confianza en el
Pais, comenzando por modificar la escala de valores de la
sociedad, las reformas politica, judicial y social, de la educacién,
salud y el fortalecimiento de las instituciones democraticas.

Tales estimaciones tienen como base un incremento importante
del PIB en el segundo trimestre del 2002, equivalente al 3.2%.
Esta cifra es mucho mayor a la del similar periodo del afio anterior
y a la del primer trimestre de este afio, cuando las tasas de
variacion fueron 0.9% y -0.5%, respectivamente.

La tasa de crecimiento del PIB en el 2002 es la mayor desde que
se implemento el esquema de dolarizacién; sin embargo, dadas las
perspectivas hacia el futuro y por el comportamiento que se prevé




de factores internos y externos, no se obtendria un crecimiento
sostenido en los proximos afios.

El entorno econdmico de los tltimos afios y el proceso electoral de
este aflo, configuraron un escenario poco propicio para el
desarrolio del mercado, desfavorable también por la desconfianza
del pablico respecto del sistema financiero en general. No
obstante, este mercado mantiene amplias expectativas de
crecimiento, como lo demuestra la significativa recuperacion de las
emisiones de obligaciones para la oferta publica, asi como el
crecimiento de los fondos de inversién que, a su vez, permiten
avizorar promisorias perspectivas en los procesos de titularizacion.

Pese a ello, al término de este segundo afio de vigencia de la
dolarizacidn, existe un equilibrio fiscal, se elimind el riesgo
cambiario asi como el de la devaluacidn, provocando un entorno
favorable para la transformacion econdmica.

En el presente caso la empresa, en el mes de diciembre del afio
2001 se constituyd legalmente en el mercado nacional, por lo que
se demuestra en la inactividad que ha tenido, por cuanto estamos
buscando oportunidades propicias para desarrollar el objeto social
de la companfia y de esa manera alcanzar un crecimiento, el mismo
que se vera reflejado en cuando se alcancen resultados positivos
en el desempeiio de los negocios.

En cuanto al afio 2003, la compaifiia a la cual represento, espero
que sus metas logre desarrollarlas, desarrollando y expandiendo
el objeto social de la misma para lo cual se constituyd.

Agradezco la asistencia de los socios.

GERENTE GENERAL
COALDEH CIA. LTDA.




