VITALAGRO CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcion

VITALAGRO CIA. LTDA., con RUC. 1791812816001, fue consfituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 27 de
Diciembre del 2001, con un plazo de duracién de cincuenta afos. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$101.510 y esta
compuesto por 101.510 participaciones de US$ 1 cada una.

La Compania tiene como objeto social la importacion, exportacion, distribucion
y comercializacion de productos terminados, materias primas, equipos vy
magquinarias para las actividades agricola, veterinaria, farmacéutica, asi como
las venta al por mayor y menor de ofros productos diversos para el consumidor
de productos agricolas y veterinarios.

Para el desarollo de su objeto social, la Compania se ha dedicado a
comercializar productos de fabricantes posicionados en el mercado a nivel
mundial. En el Ecuador ha dispuesto una oficina de venta en Quito en la cual
opera como casa matrz en donde se generan las fransacciones comerciales y
administrativas.

Los principales proveedores de los bienes que comercializa son los siguientes:

* BIG DUTCHMAN

* LHAURA VET S.A

* FARMS & BUSINESS S.A

* AGROALIMENTAR CIA. LTDA.
* ECUAQUIMICA

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compania es 13 personas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiia.

b. Estructura organizacional y societaria

VITALAGRO CIA. LTDA., cuenta con personeria juridica, patimonio y autonomia
administrativa y operativa propida. La Compahia fiene una estructura de fipo
funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

c. Representante Legal

El Sr. Carlos Vinicio Cevallos Saltos representa a la Compahnia. Estd encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compaiiia, suscribiry firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados
en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiiia; entre ofros.
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d. Composicién accionaria

Las participaciones de la Compania VITALAGRO CIA. LTDA., estan distribuidas
de la siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Castro Lépez Nancy Margoth 1,015 1%
Cevallos Carlos Alfredo 1,015 1%
Cevallos Saltos Carlos Vinicio 99.480 98%
101,510 100%

El control de la Compahia es ejercido por los Socios.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el ano 2019 la situacién econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacién, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afos anteriores, lo cual continia afectando la liquidez

de ciertos sectores de la economia del pais.

Las auvtoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos intemacionales y gobiemos extranjeros (China), incremento en

ciertos tributos, entre ofras medidas.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compahia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan

la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas
y Medianas Empresas (NIIF para Pymes), Seccién 8. Cada partida significativa
del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se
encuentra referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension
adicional a la situacién financiera de la Compaiia, se presentaran partidas

adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables ufilizadas en la
preparacion de sus estados financieros en funciéon a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
Pymes) vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presentan a continuacion:

5.1.

5.2.

53.

54,

5.5.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de dacuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIF para Pymes),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2019y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para Pymes) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En
la Nota 7, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utiizando la moneda del entomo econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funciéon a
su vencimiento, como cormientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo
En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja, bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los

importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Cuentas por cobrar clientes.
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5.6.

5.7,

5.8.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo ameortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Ofras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
metodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
cosfo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso hormal de la operacion.

Medicion inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, dalmacenamiento, costos directamente
afribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion postetior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto redlizable, el que
sea menor. El valor neto redlizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
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5.9. Propledades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para amendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial - las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién dellugar sobre el que
se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion,

menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca elimporte en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como
un gasto del periodo.

La Compania evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en la
demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen con
el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el

bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Compahia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:
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5.10.

5.11.

5.12.

Descripcién Vida util  Valor residual
Muebles y enseres 10 afos (*)
Equipos de computacién 3 anhos (*)
Vehiculos, equipo de transporte 5 afos (*)
Equipo de oficina 10 afios (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van
a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Ofras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados originadas en operaciones
distintas de la actividad ordinaria de la Compahia. Se miden iniciaimente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amorfizado, de
acverdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al

final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e
institucion financiera (interés explicito).
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5.13.

5.14.

Pasivos por beneficlos a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etfc.); obligaciones con el IESS y participacién
a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Companiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrienies.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrifo y cdlificados en la
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa ufilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran
los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubermamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan gananciasy
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se
reclasificardn del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancigs.- en este grupo contable se registra el impuesto

a las ganancias cormriente mds el efecto de la actudlizacion (liberacion o
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5.15.

5.16.

constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias cormiente.- se determina sobre la base

imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende a 25% y
22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias

temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccién que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compahia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligaciéon de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio.

Capital socidgl.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones redlizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
socios o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados .- en este grupo contable se registran las utilidades
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517,

5.18.

5.19.

5.20.

/ pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no
han determinado un destino definitivo no han sido objeto de absorcién por
resolucion de Junta General de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compahia, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estdan
conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas la
importacion, exportacién, distribucién y comercializacion de productos
terminados, materias primas equipos y maquinaria para las actividades;
agricola, veterinaria y farmacéutica. Surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al
comprador; la Compahia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta
de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran fodos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compahiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran denfro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de
ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacioén incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.
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5.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2018.

5.22. Ofra informacidn a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5.23. Negocio en marcha.

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que
la entidad estd en funcionamiento, y continuard su actividad dentro del
futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la Companhia no tiene la
intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones.

Vitalagro Cia. Ltda., es una Compahia que cumple con los requerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Comparia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compahia clasifica y gestiond los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 9 y
10), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
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crediticia de los activos financieros que no estGn en mora ni deteriorados
depende de las cadlificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas

determinadas por la Administraciéon:

Corriente No
cormiente
entre mdas de
ly12 12 meses
meses
fio t inado en dici 18:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y 1,007,424 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Otras cuentas por pagar relacionadas 363,820 56,879
1,371,244 56,876
i rmi dici r 18:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas, 706,057 -
Otras cuentas por pagar relacionadas 59,522 52,416
765,579 52,416
El indice deuda - patrimonio de la Compahia, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Total pasivos 2,211,566 1,585,215
Menos efectivo (115,588) (9.813)
Total deuda neta 2,095,978 1,575,402
Total patrimonio neto 231,788 236,342
indice de deuda - patrimonio neto 0,11 0,14
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el iesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compahia no realiza fransacciones en
moneda exiranjera.

Ofros riesgos de precio .- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no redliza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Ri e calidad d ici

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestaciéon de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacio
El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde

valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacioén:

. Ano 2019 -0.07%.
. Ano 2018 0.27%.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compahia, lo cual origina emrores en el procesamientoy
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compaiia
fiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y dlineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asighacién de capital por
riesgo operacional.

Administracion de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resulfados acumulados. La Compariia considera gue no
existieron cambios significativos durante los anos 2019 y 2018 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otfros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evaliua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tommando en cuenta
entre otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisic obsolesc i inventarios - al final de cada periodo contable
se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo mdaximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor

22



VITALAGRO CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo
contable se evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor neto de redlizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resuliados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la redlizacién del comrespondiente beneficio fiscal, a tfravés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian

las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valorinmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
antferiormente, se actuadlizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compahia evalla periédicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de

acuerdo con la Seccién 27 “Deterioro del Valor de los Activos"”. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de ofros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminvido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de ventaq, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuaciéon u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
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con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funciéon del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valorinmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, @ menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relaciéon con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en cierfos casos los activos y pasivos debe

ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incumido o
liguidado en una fransaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
ufilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacion disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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8. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Caja Chica 59 300
Bancos 115,529 9,513
(1) 115,588 9813

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

9.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Clientes locales 542,430 479,418
Provisién cuentas incobrables (6,103) (6,103)
536,327 473,045

Clasificacién

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Corriente 542,430 479,418
No cormiente - -

542,430 479,418

Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como
sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2018

Saldo inicial 6,103 6,103
Provision (reversion) del afo - -
Castigos - -
Saldo final 6,103 6,103
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Otras cuentas por cobrar 322,638 196,826
Anticipos empleados 3,751 677
326,389 197,503
Clasificacion:
Corriente 326,389 197,503
No corriente - .
326,389 197,503
11. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Inventario productos terminados 872,022 623,627
(-) Provisién por obsolescencia - -
(~) Provision por valor neto de realizacion - -
872,022 623,627

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios

reconocidos como costo de ventas fue por 877,889 vy
respectivamente.

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

1,046,434

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Primas de seguros prepagados 4,955 3,886
Anticipos a proveedores 1,479 1,479
6,434 5,365
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13. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades vy equipos, neto:
Edificios
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion y software
Vehiculos

Propiedades y equipos, costo:
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion y software
Vehiculos

Propi sy e epreciacién ac
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacion y software

Vehiculos

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
202,696 220,865
6,050 6,937
1,529 2,400
1,387 (1,036)
55,684 7.372
267,346 236,538
363,382 363,382
12,641 12,641
8,856 8,856
6,531 3,531
90,202 41,891
481,612 430,300
(160,686) (142,517)
(6,591) (5,704)
(7,328) (6,456)
(5,143) (4,567)
(34,518) (34,518)
214,266 (193,762)
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14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
166,748 71,808
840,676 634,249
1,007,424 706,057

(1) Un detadlle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores no relacionadas, fueron como sigue:

Corriente
No corriente

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pragmatiqus

Daniel Ledn

Patricio Calderon

Produccién y Comercidalizacion Bastidas
Carrera S.A

Otras cuentas por pagar

(1)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
1,007,424 706,057
1,007,424 706,057
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
99,345 -
11,026 -
228,253 -
10,000 -
15,196 59.522
363,820 59,522

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar

proveedores no relacionadas, fueron como sigue:

Corriente
No corriente

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
363,820 59,522
363,820 59,522
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ban uil;
Préstamo al 9,76% de interés anual (1)
Tarjeta de crédito American Express
Banco Internacional
Prestamo al 9,76% de interés anual (1)
Banco Promeérica
Tarjeta de crédito Visa
nco Pichinch
Tarjeta de crédito Diners Club
Préstamo al 9.76% de interés anual (1)
Otras entidades financieras
Tarjeta de crédito Pacificard
Tarjeta de crédito MasterCard

() Porcién corto plazo del pasivo a largo plazo

(2),

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
264,438 251,855

14,306 19.897
351,358 422,900
23,113 23,039
25,135 16,399
40,000 -
32457] b
7,472 2,131
102,597 61,466
655,796 674,755

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos estdn garantizados bajo

firmas.

(2) Un detdlle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas,

fueron como sigue:

Afios terminados en

Corriente
No corriente

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
102,597 61,467
655,796 674,755
758,393 736,221
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17.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones con el IESS

Sueldos por pagar empleados

Oftros beneficios sociales

Participacion trabajadores por pagar

(1)

sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos

Saldo final

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

5,301 5,804

13,495 16,035

3,736 3,882

(1) 232 4,958
22,764 30,679

Los movimientos de participacién frabajadores por pagar, fueron como

Afos terminados en

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ras [
relacionados:
Mercedes Cevallos
Farms & Business S.A.

agar

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

4,958 -

232 4,958

(4,958) -

232 4,958
Diciembre Diciembre
Relacidn Transaccion 31,2019 31,2018
Proveedor Corriente 38,000 38,000
Proveedor Corriente 18,879 14,416
56,879 52,416
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19.

IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto a la salida de divisas 232,691 200,256
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 3,623 1,098
Crédito tributario por impuesto a la renta 82,934 /4,312
319,248 275,666
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) - -
Impuesto al valor agregado por pagar 1,962 -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 56 115
Retenciones en la fuente de IR por pagar 268 205
2,286 320

(1) Impuesto a la renta por pagar.
Provision para los afios 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, se calculé aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresda
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacién es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementardn sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa delimpuesto
a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas
establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada afno).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la rentda para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
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tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los ainos 2019y 2018

El anficipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuvirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 640 del
31 de diciembre de 2014).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
Yy pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el cdlculo serd
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compahnia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripciéon de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto d las ganancias

Conforme a las reformas infroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el antficipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el aho 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de
ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos d revision de la Administracién Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2016 al 2019.

Pago de impuesto a la renta por la engjenacién de acciones, participaciones y
otfros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la engjenacién directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, parficipaciones u ofros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El arficulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se endjenan las acciones, parficipaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de pattimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre la transaccién realizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.
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a)

b)

c)

d)

e)

utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
bdsicas

e Exoneracion por 15 afos contados desde el primer ano en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

Principales reformas d la Ley de Régimen Tributario Intemo

Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distibuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:
» Sector agricola
« Oleoquimica
« Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
«  Exportacion de servicios
= Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de
hardware tecnoldégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, y servicios en linea
« Eficiencia energética
« Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitaciéon técnica y mejora en la productividad, del 1% al
5%

Se establece la exoneracién del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad
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f)

g)

h)
i)
)]
k)

)

Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o patrocinio

deportivo que sean redlizados dentro del programa plan estratégico para

el desamrollo deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres

puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un

residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario

efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de

reportar hasta el beneficiario efectivo

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la

diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas

naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que

exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

» Vehiculos eléctricos para uso particular, tfransporte publico y de carga

« Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos

« Paneles solares y plantas para el fratamiento de aguas residuales

« Barcos pesqueros de construcciéon nueva de astillero

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)
0)
P)
q)

r)

Devolucion de IVA para exportadores de servicios
Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 afos

Devolucién del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y cinematograficas

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podrd ser ulilizado como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos

«  Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u ofro tipo de instituciones debidamente
calificadas
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c)

d)

* Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 6 afos

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podrd reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la RepuUblica del Ecuador, tales
proveedores podrdn pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgdnica de
Simplificaciéon y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd
considerada como distribucién de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
retfencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios)
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b)

f)

)

h)

il

k)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y cames) podrdan acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos,
mas un impuesto sobre la fraccién basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generados por exportacién de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los bancos, companhias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el
monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre
creéditos otorgados por partes relacionadas, serdn deducibles siempre que el
interés no sea mayor al 20% de la utiidad antes de participacién laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones
indicadas serd no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccion aplicara
sobre empleados con ftiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo
empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por empresds especidlizadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de
organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podrd deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
redlizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados

Serdan deducibles las donaciones a entidades educativas para careras de
pregrado y posgrado dfines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de
ingresos gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola

o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero
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20.

21.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,315 28,096
(Mds) Gastos no deducibles 22,160 7,226
Utilidad (pérdida) gravable 23,475 35,322
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 25%
Impuesto a las ganancias causado 25% 5,869 8,830
Impuesto a las ganancias causado del periodo 5,869 8,830
Anticipo impuesto a las ganancias - 11,567
Impuesto a las ganancias del periodo 5,869 11,567
Crédito tributario a favor de la empresa 88,803 15,147
Saldo por (pagar) cobrar 82,934 3,580

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria son las
declaraciones de los anos 2017 al 2019.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$101,510 y esta
constituido por 101,510 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulaciéon con valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
vtilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la
Companiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha realizado la respectiva apropiacion de la
reserva legal.
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22. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,

como la re liquidacion de impuestos u otros.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Ventas de bienes con IVA
Ventas sin IVA

Descuento ventas
Devoluciones ventas
Intereses ganados

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
(492,660) (742.888)
(1,126770)  (1.061.849)
103,536 128.358
40,087 32.067

(25) -
1,475,832 1,644,332

25. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Costo de ventas

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
877,889 1,046,434
877,889 1,046,434

26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Agua, energia 1,420 7,763
Comisiones 8,636 -
Beneficios sociales 53,911 60,032
Combustible 7,183 6,252
Depreciaciones 20,504 1,177
Gastos de Gestion 36,614 20,090

42



VITALAGRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Gastos No Deducibles
Gastos Personal
Honorarios
Importacion
Impuestos, contribuciones
Mantenimiento

Otros gastos local
Seguridad

Internet, teléfono
Seguros

Sueldos

Suministros

Transporte

27. GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depreciaciones
Eventos
Hospedaje
Publicidad
Seguros

Sueldos

28. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses, comisiones
Intereses a terceros

Anos ferminados en

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018

22,166 6,568
7,078 7,474
3,400 7,595

27.720 16,130

23,822 39,741

19.893 11,439

23 136

485 480
6,569 -
11,766 11,879
170,510 152,014
8,469 6,274
33,279 32,199
463,448 387,243

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

- 20,504
3,393 18,886
4,910 6,359
3,022 1,904

- 151

- 31,850

11,324 79.654

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

9.808 9.030
111,815 88,917
121,623 97,947
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Gastos No Deducibles
Gastos Personal
Honorarios
Importacion
Impuestos, contribuciones
Mantenimiento

Otros gastos local
Seguridad

Internet, teléfono
Seguros

Suveldos

Suministros

Transporte

27. GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depreciaciones
Eventos
Hospeddaje
Publicidad
Seguros
Suveldos

28. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses, comisiones
Intereses a terceros

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2019 31,2018
22,166 6,568
7.078 7.474
3,400 7.595
27,720 16,130
23,822 39,741
19,893 11,439
23 136

485 480
6,569 -
11,766 11,879
170,510 152,014
8,469 6,274
33,279 32,199
463,448 387.243

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

- 20,504

3,393 18,886
4910 6,359
3,022 1,904

- 151

- 31,850

11,324 79,654

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
9,808 2,030
111,815 88,917
121,623 97.947
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29.

30.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a la Administracion, la
Compaiiia no contaba con un asesor legal.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019, estd orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 20146, el Servicio de Rentas Internas modificé
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

» Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

» Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

* Operaciones con enfidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucién de consulta previa de valoracion.

« Operaciones con oftras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y ii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
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31.

32.

exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Intero senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién delimpuesto a larenta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la nomativa vigente, la
Compahnia Vitalagro Cia. Ltda., no estd obligada a presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019.

De ofras auvtoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A la fecha de emision de estos estados financieros (marzo 30, 2020), el mundo
se ha visto afectado por la pandemia del nuevo coronavirus Covid-19. Ante
tal situacién, el Gobiemo de Ecuador tomé medidas, las cuales pueden
causar un impacto en: ventas, recuperaciéon de cartera, némina, etc. La
Administracién de la Compania a la fecha no puede determinar los posibles
impactos en caso de que los hubiere.

En este sentido, la Administracién prevé que a partir del segundo trimestre y si
las circunstancias asl lo permiten una vez superada la situacion en el pais,
procederd a tomar las medidas necesarias para mitigar el impacto en las
operaciones de la Compahia.
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33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados porla Administraciéon de la Compania el 30 de marzo de 2020.

Ing. 0s
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Ing.
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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