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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por cobrar y otras

Notas 2015

2014

(en U.S. délares)

cuentas por cobrar 3 1.731 1.755
Total activos corrientes 1.731 1.755
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 4 R 578
Total activos no corrientes - 578
TOTAL 1.731 2.333
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 5 530 166
Total pasivos corrientes 530 166
Total pasivos 530 166
PATRIMONIO:

Capital emitido 6 400 400
Aporte futura capitalizacidén 7 52.900 52.900
Resultado ejercicios anteriores 8 -51.133 -50.239
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -966 -894
Total patrimonio 1.201 2.167
TOTAL 1.731 2.333
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Elena Lascano Arévalo Rodolfo Obando Sevilla

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros

Nota: Para cumplir con la NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF de una entidad

incluirdn al menos tres estados de situacion financiera, dos estados del resultado integral, dos estados de
resultados separados (si se presentan), dos estados de flujos de efectivo y dos estados de cambios en el patrimonio y

las notas correspondientes,

informacion comparativa

(NIIF

1.21).
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Alternativa 1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS 2015 2014

(en U.S. délares)

Ingresos - 1.479

Gastos de administracion 10 942 2.356

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA -942 -877

Menos gasto por impuesto a la renta 11 24 17

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO -966 -894
e (e ComdsDy..
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Elena Lascano Arévalo Rodolfo Obando Sevilla
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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Alternativa 2

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
(en U.{ . dolares)

Ingresos - 1.479
Ingresos no operacionales - -

Consumos de  materias  primas y
consumibles - -

Gastos por depreciaciéon 578 822
Gastos por amortizaciéon - -
Gastos por beneficios a los empleados - -
Costos financieros - -

Otros gastos 364 1.534
Participacién en las ganancias de las

asociadas

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA -942 -877
Menos gasto por impuesto a la renta 24 17

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
-966 _ -894

Nota: El formato detallado anteriormente incluye los gastos agregados de acuerdo a su
naturaleza. Sirvase ver la pdgina anterior para fines de discusion del formato del
estado de resultado integral.
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Elena Lascano Arévalo Rodolfo Obando Sevilla
Gerente General Contador
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ano 2.013
Capital Social 400
Aporte Futura 50,500
Capitalizacion
Resultados -50,239
Acumulados
Total 661
ano 2.014
Capital Social 400
Aporte Futura 52,900
Capitalizacion
Resultados -51,133
Acumulados
Total 2,167
C-\C[L.M-'Ld_j
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Elena Lascano Arévalo
Gerente General

movimiento
2.014

2,400
-894

1,506

movimiento
2.015

-966

-966

total
afio 2.014
400
52,900

-51,133
2,167
total
ano 2.015
400
52,900

-52,099

1,201
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Rodolfo Obando Sevilla
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Flujos de efectivo en actividades operativas

2.015

2.014

Efectivo Recibido de Clientes y Otros
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados
Intereses Pagados

Impuesto a la Renta

Otros Ingresos y (Gastos)

1.479

-17
-1.462

Efectivo utilizado por flujo de operaciones

Flujos de efectivo en actividades de inversién
Adquisicién de Propiedad, Maquinaria y Equipo
Adquisicion de Plantaciones

Adquisicion de Intangibles

Ventas, Bajas de Activos Fijos

Ventas, Bajas de Plantaciones

Disminucién de Inversiones Largo Plazo

Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) Obligaciones Por Pagar

Aumento (Disminucién) Obligaciones Largo Plazo

Aumento (Disminucién) Otras Obligaciones

Aumento (Disminucién) Resultados Acumulados prov.

adopcioén 1ra. vez NIIF s

Aumento (Disminucién) Valuacion propiedad maquinaria y

equipo

-1.798

1.798

-2.327

2.327

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Aumento neto de Caja y Equivalentes
Caja y Equivalentes a Principio de Afio

Caja y Equivalentes a Final de afio

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2015

Excedente de los ingresos sobre los egresos - 966

Ajustes para conciliar la utilidad (Pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones

Depreciaciones
Amortizaciones

578

Impuesto a la renta 24
Provision cuentas incobrables -
Participacion trabajadores -

Cambios netos en activos v pasivos

de operaciones

Aumento (Disminucién) Cuentas por Cobrar
Aumento (Disminucién) Inventarios
Aumento (Disminucién) Otras Cuentas por Cobrar Corto Plazo

o o O

Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 364

Aumento (Disminucién) Obligaciones Fiscales y Laborales

=)

Aumento (Disminucién) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 0

822

17

o o O

5

S W

Efegtifo Neto Provisto en Actividades Operativas 0

Elena Lascano Arévalo

Gerente General

~~ T 1“__"’—.,.

Contador

Rodolfo Obando Sevilla
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

THESYS TECHNOLOGIES CIA. LTDA.se constituy6 en la ciudad de Quito el 15 de noviembre
del 2.001, mediante escritura publica, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de diciembre del 2.001

Las principales actividades de la Compafiia son la prestacién de servicios profesionales de
consultoria y desarrollo de programas de computacién y software, en los mercados nacional e
internacional, importacion, exportaciéon de bienes y comercializacién de bienes y servicios en los
mercados nacional e internacional.

(1) La inflacién registrada del 3.67 % por la variacién en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros
adjuntos por el periodo que termind el 31 de diciembre de 2015. Por esta razén, dichos
estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se
los analiza comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ANTECEDENTES
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 y el estado de
situacién financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafifa como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de THESYS TECHNOLOGIES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015,
los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 31 de Marzo del 2016, respectivamente,

fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos
de las NIIF.
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Estos estados financieros presentan razonablemente la posiciéon financiera de THESYS
TECHNOLOGIES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se detallan mds adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Segin se desprende de los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene déficits
acumulados a esas fechas por USD 51.133 y USD 50.239 respectivamente. Estas situaciones
indican, que la continuidad de la Compaiiia como negocio en marcha y la generaciéon de flujos
operativos positivos dependen del cumplimiento de los resultados de eventos futuros.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que THESYS
TECHNOLOGIES CIA. LTDA., seguird como un negocio en marcha, considerando que los
accionistas no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de la Compaiiia; por lo

que no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de
los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos, que podrian ser necesarios si la
Compaififa no pudiera continuar como negocio en marcha.

2.3 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Constituyen el efectivo disponible, saldos en bancos y notas de crédito. Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.4 Cuentas Comerciales Por Cobrar Y Otras Cuentas Por Cobrar

10
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de probable
realizacién.  Dicha provisidon se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4

2.5 Ingresos y Costos por Ventas

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de los bienes y
servicios.

2.6 Valuacion de Inventarios

Estan valorados al costo de adquisicion o produccién que no excede a los valores de mercado.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidon para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.7 Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

11
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Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.8 Valuacion de Propiedad, Maquinarias y Equipos

La propiedad, muebles y equipos se muestran al costo revaluado. La valuacién a valores de
mercado se realizé conforme a disposiciones legales vigentes. Estos activos se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Activos %
Obras civiles y caminos y cerramientos 5
Instalaciones, muebles y enseres,
maquinaria, equipos; e, invernaderos 10
Vehiculos 20
Equipos de computacién 33

2.9 Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

Se reconocen en los resultados del periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacién
para los trabajadores y 22 % para el impuesto a la renta. (Nota 10).

Para el célculo del impuesto a la renta del ejercicio 2012, de conformidad a lo establecido en el Art.
41 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacién a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las compafifas deberan considerar como
impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afio 2012
conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 17, y al no existir utilidades en el
gjercicio no hay impuesto a la renta causado; en consecuencia, la Compaiiia registr6 los USD 17 en
resultados como impuesto a la renta.

2.10 Tarifa impuesto a la renta aiio 2011 y sucesivos

De conformidad con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

12
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2015.

2.11 Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacidon que
les corresponde por parte de IESS los trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones deben estar sustentadas en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente.

Por efecto de la aplicacidn de las NIIF'S, al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre del 2014
la Compaiiia no ha constituido la provision para jubilacién patronal debidamente sustentadas estas
provisiones en los cdlculos actuariales preparados por expertos en la materia y legalmente
autorizados, asi como la provisiéon por desahucio, por lo que no ha sido factible determinar los
montos de los ajustes sobre los estados financieros adjuntos ya que la Compaiifa no ha constituido
dichas provisiones, debido a que no tiene trabajadores en su nomina.

2.12  Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas
en que se ubique la Compafiia. Para el caso de la Compaifiia, las NIIF entrarian en vigencia a partir
del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011 su fecha de transicion.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaififas mediante Resoluciéon SC.DS.G.09.006
emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, siguiendo el
cronograma de implementacion.

2.13  Indices De Precios Al Consumidor
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El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor.

Afo Variacién porcentual
2.011 5
2.012 4
2.013 2
2.014 4
2.015 4

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 se resumen:

31.12.2015 _ 31.12.2014

Clientes locales 425 425
Crédito Tributario I.V.A

y Renta . 1,306 1,330

1,731 1,755

4. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2015 comprende:

31.12.2015  31.12.2014

Muebles y enseres 7,670 7,670
Otros Activos 2.101 2.101
Total 9,771 9,771
Depreciacion acumulada 9,771 9,193
Propiedad, maquinarias y

equipos neto - 578
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Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos fueron como sigue:

31.12.2015  31.12.2014
(en U.S. Délares)

Saldo inicial Depreciaciéon 9.193 8.371
Depreciacién anual 578 822
Total acumulado 9.771 9.193

S. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar se resumen:

31.12.2015 _ 31.12.2014
(en U.S. Délares)

Proveedores nacionales relacionados 530 166

TOTAL 530 166

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2.015 el capital social es de 400 dividido en cuatrocientas acciones
iguales, acumulativas e indivisibles de U.S.D 1 ddlar de valor nominal cada una.

Numero de %
Nombre del accionista Valor USD acciones Participacion
LascanoArevalo Luis Ernesto
(Ecuador) 400 400 100%
400 400 100%

7. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por el accionista de la Compaififa, estos se utilizaran para futuros
aumentos de capital.

APORTE FUTURAS
CAPITALIZACIONES PORCENTAJE DE
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PARTICIPACION %

Accionista:
LascanoArévalo Luis Ernesto 52.900 100%
Total 52.900 100%

8. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

Constituyen los valores acumulados de los resultados (pérdida o ganancia), de cada ejercicio
econémico, cuyo saldo acumulado al 31.12.2.014 es de Pérdida por $ 51.133.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Junta de Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.2 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado
una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los

incumplimientos.

La Compaiifa dnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero reducido de clientes. La
evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

9.3 Riesgo de liquidez
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La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta
Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas.

9.4 Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estardn en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

10. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos
reportados en los estados financieros es como sigue:

31.12.2015  31.12.2014

Gastos por depreciaciéon -578 -822
Otros gastos -364 -1.534
GASTOS ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA -942 -2.356
gasto por impuesto a la renta 24 17
TOTAL GASTOS DEL ANO -966 -2.373

11. IMPUESTO A LA RENTA

Para el célculo del impuesto a la renta del ejercicio 2014, de conformidad a lo establecido en el Art.
41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacién a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las compafifas deberan considerar como
impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afio 2014,
conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 17, y al no existir utilidades en el

ejercicio no hay impuesto a la renta causado; en consecuencia, la Compaiiia registré los USD 17
en resultados como impuesto a la renta.
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12. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMA CION FINANCIERA (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segiin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaifiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2012.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

12.1  Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia.

a)  Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha de
transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.
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La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicion,
que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la
NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segtin las NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicidn a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de
interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

12.2  Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Compaiiia podrd elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicidon o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

. al valor razonable; o
. al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que
este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos

La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar si un acuerdo vigente en la
fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos
y circunstancias existentes a dicha fecha.

La Compaiifa decidié utilizar esta exenciéon y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de arriendos
implicitos en sus contratos y acuerdos.

c) Beneficios a los empleados
Segtin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y

ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfoque requerird que la Compaiiia separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de las
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pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Sila Compaiiia utilizara esta opcion, la aplicard a todos los planes.

La Compaififa aplicé esta exencién y por lo tanto no reconocié en utilidades retenidas (déficit
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF, ya que no
cuenta con empleados en su nomina.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
de transiciéon a las NIIF, la Compaiia realice la designacién de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los
activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La Compaiiia realizé lo siguiente:

. Designé ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con cambios en
resultados a la fecha de transicion.

. Aplicé a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

e) Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compaiifa puede optar por capitalizar los costos por préstamos incurridos
para la construccién de cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2012 o la fecha de
transicion a las NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Compaiifa también puede designar
cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2012 o a la fecha de transicion y aplicar la norma a los
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costos por préstamos relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de
capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

La Compafifa opté por aplicar esta exencién y adopté como politica la capitalizacion de los costos
por préstamos incurridos para la construccién de activos calificados a partir de la fecha de
transicién, 1 de enero del 2012.

13. RESERVAS

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipo - Surge de la revaluaciéon de terrenos y
edificaciones. Al momento de la venta o utilizaciéon del terreno o las edificaciones, la
porciéon de la reserva de revaluacion de propiedades que se relaciona con ese

activo, la cual es efectivamente realizada, se transfiere directamente a las utilidades
retenidas.

Reserva de Revaluacion de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que
surgen de la valuacién de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas al
valor razonable con cambio en otro resultado integral.

14. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2.014 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiifa han
sido reclasificadas para efectos de presentacion.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe preparado por la administracién
(marzo 30 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiifa pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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