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INFORM 5 AUDITORES INDEPENDHENTES

A los Acclonistas de IDROBO ¥ ASQCIADQS CONSULTGRES CIA. LTDA:
Informe sobre |3 auditaria de las estados financieros

OPINION

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IDROBO Y ASQOCIADOS CONSULTORES Cla. LTDA
{una compafiia limitada constitulda en el Ecuador], que comprenden 2l estade de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017, v tos estados de resuliados integrales, de camblos en el patrimanio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todaos los aspectos
importantes, la situacion financiera de IDROBC ¥ ASOCIADOS CONSULTORES ClA. LTDA al 31 de
diciembre de 2017, ¥ los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afig terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internaclonales de Informacidn
Financlera.

BASES PARA LA OPINION

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nueestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros. Somos
Independientes de la Compafila de acuerdo con el Cédigo de Etfca emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con |os
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y hemos cumplide con otras responsabilidades de &tica de acuerdo can dichos reguerimientos y el Cadigo
de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas
en inglés).

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hermos cbtenido es suficiente y apropiada para
propoicionar una base para nuestra opinién de auditoria.

OTRA INFORMACION

Mo existe otra Informacién que sean reportadas conjuntamente o por separade al juego complata de los
estados financieros de La Compafila, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el expresar una opinién
de otra informacidn.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La gerencia es responsable de la preparacldn y presentacion razonahle de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Mormas Internacicnales de informacién Financiera ¥ de su contrgl interno
determinado como necesario por |a gerencla, para permitir la preparacign de estadaos financieros que
astén libres de distorsiones importantes dehbidas a fraude o error.

Las notas que se adjunian son parte integrante de los estados financleros.




En la preparacion de estos estados financieros, 1a gerencla es responsahle de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con hegocio en marcha; v, de wsar las bases de contabilidad de negocie en marcha, a menos gue la
gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigllar el proceso de reporte financiero de la Compafila.
RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR PARA LA AUDITORIA DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de sl los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de disiorslones importantes debidas a fraude o error, ¥ el emitir un informe de
auditorfa que Incluya nuestra opinién, La seguridad razonable es un nivel alic de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de acuerde con Nermas Internacionales de Auditorfa siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual 0 en su conjunto, podrian razenablements
esperarse que Influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Mormas internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisrno profesional durante la auditorfa.

Mosotros ademas:

¥ Identificamos v evaluamos ¢l riesgo de distorsiones importantes en las estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y aproplada

para proporclonar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aguella gue resulte de un error, va que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interng.

# Obtenemos un conocimiento del contral internc que es relevante para la auditorfa, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de exprasar una opinién sobre la efectividad dei contral interno de la Compaiia.

# Evaluamos si las politicas contables usadas son apropladas y si las estimaciones contahles y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

#  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencha es apropiada y
si basadas en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relaclonada
con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la hahilidad de la
Compariia para continuar como un negocio en marcha,  Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la gtencién en nuestro informe de
auditoria a |as revalaciones relaclonadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, madificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditaria. 5ln embargo, hechos ¥ condiciones
futuras pueden acasionar que la Compafiila cese su cantinuidad como uh negocio an marcha.

Lae notas que se adjuntan san parts inteqrante de los estados flnancleros. -
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% Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de |os estados financieros, incluyendo
sus revelaciones v si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacenies
de una manera gue altance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencla, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditorfa, v los hallazgos significativas de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

OTROS ASUNTOS

Las estados financieros de IDROBO ¥ ASQCIADOS CONSULTORES CiA. LTDA,, por el afio terminado al 31
de diciembre de 2016 No fueron auditados, ya fue no se encontraban come requerimiento abligatorio.

INFOGRME SOBRE CTROS REQUISITOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

Nuestro informe sobre el cumplimiento de Las obligaciones tributarias de La Compaiiia, come agente de
retenclén y percepcion, asi comao, nuesira Informe sobre el cumplimiento de las Normas de Prevencién
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emiten por separado.

\fﬂ.ﬂ /{/’ . 'IP
£\ 7 ¢ !

CPA. DR. LATORRE JIMENEZ HUMBERTO
Registro en la Superintendencia de

Campafiias: SC-ANAE-374

Quito, Ecuador

15 de marza de 2018

Las nates gue se adjuntan son parts integrants de logs estados financleros.



IDROBO Y ASOCIADOS CONSULTORES CIA. LTDA
Estado de situacién financiera

Al 21 do diciembre de 2017
Expresade en Ddlares de E.UA,

Al 31 de diclembre de

Notas 2017 2016
Activos
Actlvos corriantes:;
Efactivo gn caja y bancos & 15,791.81 B2,790.71
Deudores comerciales, neto ¥ 206,493.13 1268,764.71
Cvras Cuantas por cobrar B 2.871.04 9,500.00
Impuestas por cobrar g 48,004.17 9.726.10

Total activas corrlentes 272,4860.15  220,730.52

Activos no corrlentes:

Fropledad, planta, equipo, mobiliario ¥ wehiculos, neto 10 30284343 280,227.18
Total activos no corrientes 302,843.13  290,227.1%
Total activoz 575,403,280  518,957.71

Edizon Tomes

Repreaentante Legal Contadar General

Las nolas gue se adjuntan son parte Inlegrants de los estados financleros.



IDROBCQ ¥ ASOCIADOS CONSULTORES CIA. LTDA

Estado de situacién financiera
Al 31 de diclembre de 2017
Expreszado en Dolares de E.ULA.

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016
Paslvos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar 11 5,621.80 4 435949
Porcidn corrienta de obligaciones financleras 12 3,605.40 -
Impuestos por pagar 13 11,250.02 -
Beneficlos a empleados 14 A0,0974.62 16,008.04
Anficipo Clientes 38,101.48
Total paslvoes corrlentes £0,460.04 58,635.52
Paslves no corrlentes:
Proveedores Largo Plazo 15 8,254.85 8,254 85
Prestamos Soclos 16 18,500.00 12 300.61
Bensficios a empleados 17 11,464.00 23,8687.00
Anticipa Clientes 18 16,434.90
Total pasivos no corrientes B4.653.75 44,242 .46
Total paslvos 115,114.59 102,877.28
Fatrimonlo neto:
Capital emitido 32,000.00 32.000.00
Resarva lagal &,521.82 35 095364
Reserva de Capial £8,671.82 14 ,674.20
Otros Resultadoes Inlegrales 1680,815.43 28,421,849
Aesultados Acumulados a0,926.51 4,9684.00
Resultado del Ejerclels 121,453.11
Total patrimonio nete 19 4¢0,2668.69 416,079.73
Tetal pasivos ¥ pattimonlo nete 57540328 518,057.71

|
L ozt s

egnardo Jara Edison Tormes

Representante Legal Contadar General

!
Las notas que se ad|uman san parte Infegrants de log estados financieros. ’/Jh



IDROBO Y ASOCIADOS CONSULTORES ClA. LTDA

Estado de resultados integrales
Al 3 de diclembre de 2017
Expresado en Dolares de E.ULA,

Al 31 de diciembre de

LA ]

Notas 2017 20146

Ingresos de actividades ordinarias 16 8125833.01  289.507.07

Costo de ventas 17 (1,8685.92)  (1,110.66)

Utilidad bruta 611,067.06  288,780.41

Gastos operatives

Giastos de Administracidn & Yenta 18 (694,603 98) (203,408.41)

Utllldad en operacion 116.473.11 4,980.00

Utilidad antag de trabajadores e impuesto a la renta 116,473.11 4,980,850

ey o eeulovZS
- "’""-;n’p;r;rg FM' A ] [

Edison Torres

-

Aepresentante Legal Contader Gengral

Laz notas que se adjuntan son parte integranta de los estados financleras.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

IDROBO Y ASOCIADOS CONSULTORES CIA. LTDA

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de diciambra dg 2017
Expresado en Dblares de E.ULA,

INCAEMENTO NETC {DlSMINUCI{fIN} EM EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE | 85 -64%47,9
EFECTIVQ, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCECENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE | 9501 254042 85
OPERACION
Clases de cobros por actividades de oparacldn aa0141 7ATHE 49
Cobros procedentss de las ventas de blenes y prestacién de servicios O50101 N
737.416,48
{Otros cobrog por actividades de operacion 85010105
Clases de pagos por actividadaes de operacién 050102 -A20087 46
Pagos a proveedores por el suministro de bisnas y servicias 50102
(680,11}
Pagos procedentes da conlratos manlenides para intermedlaclin o para negoclar 5010202
Pagos a v por cugnta de los empleadns a501 0203
(428.407 35)
Pagos por primas y prestaciones, anvalidades y olras obligaclonss dexlvadas de las | 95010204
plllzas suscrltas -
Qlros pagos por actividades de operacidn Q5011205
Olras entradas (salidas) de afective 453106
. (54.286,18)
!
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE | 5502 -12615,94
INVERSIGN
Efectivo procedentss de [a venta de acciones en subsidiadas u ciros negocios 80201
Importes procedentas por la venla de propledades, planta y equipo 450208
Adouisiciones de propiedades, planta y equipo 850209
{12.615,94)
Mras enlradas (salldas) de efectln 950221
|
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE | 5503 -20R374.919
FINANCIACION
fparte en efective por aumente de capltal 25030
Oiras entradas {salldas) de efectivo 450310
(308.374.81)
EFECTOS DE LAHJAFIIADION EN LA TASA DE CAMBIC SOBRE EL EFECTIVO Y | 9504 4]
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVOD
Efeclos da la variacidn en la tasa de cambio sobra el efectivo y equivalentss al efectivo | 950401

10



Notas a los estados financieros {continuacion)

INCAEMENTO (DISMINUCION] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL | 8505 -66947 9
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL PRINCIPIO DEL PERICDO OEOG

82.739,71
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL FINAL DEL PERICDO es507 18781,81

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) HETA 'Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA [PEHDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMFUESTO A LA | 96

AENTA 118.473,11
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97 a
Ajustes por gasto de depreciacion y ameortizaciin a7

Ajustes por gastoz por deterlore {reversiones por deterioro) reconocidas en los | 9702
resultados del periodo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVODS: 98 620843 38
{Incremento} disminucion en cuantas por cobrar clientas 9B

G50.167,17
{Incrementa} dizminteldn en olras euentas por cobrar aag2

7.228,96
{Increments) disminucion en anticipos de proveedores 9803

Hirerementebdismlrueldrnerdnvertarios 5804

{Incremento) disminucidn en otros activos GH05

{36.278,07)
Ingrementa (disminucion) en cuentas por pagar comerciales S206

1.185,81
Incremento {dlaminucldn} en olras cuentas por pagar 2807
Incramento {disminucidn) en beneficios empleados . 88048

23.876,68
Increments {disminucidnd an anticipos de clientes 9809
incremento {disminucléng en clros pashos 8810

(23.237,07)

Flu|os de efectlvo natos procadentas de {utilizados en) aclividades de operacion | 9020

737 416,48

——

- N
\ Tasaw fowese
e,

r‘ ra
Mared _g;argilté/ Edlson Torres

Eepr&san nta Legal Contadaor General
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Notas a los estados financieros {continuacion)

IDROBO Y ASOQOCIADOS CONSULTORES ClA. LTDA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.LLA,

1.

OPERACIONES

IDROBC Y ASOCIADOS CONSULTORES ClA, LTOA 'la Compania™ se consiltuyd en la cludad de Quito,
Ecuador, en el mes de diciernbra delafa 2001, Su aclividad principal es La prestacidn de senvelos de consultoria
en iodos [o5 campos de la ingenlerfa eil, en turismo, en informatica, en ecencmla y administracidn, en

planificacidn urbana y regional.

La Compafiia comerelallza su produccidn sn el mercado intarno.

Los estados financleros adluntos han sido aprobados por la Gerencla de la Compafila para su disiribucién sl 22
ds febrero de 2018, y serdn presentados para |a aprobaclin de la Junta General de Accionistas, En opinién de |2

Garoncia, estos astados financleros serdn aprobados sin modificacldn,

La direccidn principal registrada de la Compafifa es; FICHINCHA / QUITO { INAGUITOY AV, ATAHUALPA E1-
151 % AV, REPLBLICA

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Prevtargciin de tomplinsientos
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Los estados financleros separados adjunitos han sldo preparados de acuerdo con las Mormas Internacionalss de
Informacion Financiera {en adelante "MIIF"), emiiida por &l Conseln de Normas Intemaciones de Contzabilidad
{lASB por sus siglas en inglés), vigentas al 21 de diclembre de 2017.

Base de medicién-

Los estados financieros separados da la Companila han sldo preparados en base al costa histérico, a parlr da
los registros de conlabilidad manisnidos por la Compaifa con excepeidn de las obllgaclanes por beneficios
definidos que son valorizadas en hase a métodos acluariales y los acllvos mantenldos para la vena que se
reqlstran al menor del valor en libros v gl valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Los presentes estadnos financleros han sldo preparades en base al costo hisldrico, excepto por las obligaciones
por bensficios a empleados a targo plezo que son valorlzadas en base a mélodos aciuariales (Ver nola 3) v por
las propiedades de inwersitn que se registran a su valor razonable, a parir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Comparnia. Los eslados financieros se presentan en Délares de E U A | que es la manada de
cursn legal en Ecuader y moneda funcional de presentacidn de [a Compafila.

Las polficas de contabilldad adoptadas son consistentas con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se i
en 0 después del 1 de enero de 2017, seqin se deacrlbe a confinuacén:



Notas a los estados financieros (continuacién)

NIIF 10, HIIF 12, y NIG 28 Entidades de Inversidn: Aplicanda la excepeitn de Consolidacitn - Enmlendas
afa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 '

MIIF 11 Acuerdos conjuntos - Gontabllizacién de Adqulsiclones de Partlcipacionss en Operacionas
Conjurias - Enmiendas & la NIIF 11

NIIF 14 Cuantas de diferimientos en actividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de tevelacidn - Enmlendas a fa MIC 1

NIC 16 v MIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depraciacidn y amortizacion - Enmiendas a la
NIC 16 y NIC 38

MIC 16 y NIG 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas ata NIG 18y NIC 41

NIC 27 - Métedo patrimonlal en Estados Financieros Separades - Enmiendas a la NIC 27

MIIF § Activos no cortlentes disponibles para la venta y operaclones discontinuadas - Gambios en los
métodos de disposlcldn

NIIF 7 Instrumentos Financisros: Revelaciones - Gontratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financleros:
Revelaclanes - Aplicabilidad para campansar revelaclones en eslados financleros interinos condensados
NIC 19 Benaficios a Empleades - Tasa de descuento: Asunto de mercada reglonal

NIC 34 Reporte Financlero Interino - Revelacldn de Informacion “en otra parte en al estado financiero

intering”,

Dekidoe a la estructura da ta Compaiifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no v
un sfecto significative en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sida necesarlo
modiicar [ng estados financiems comparativos de la Compaiiia,

AESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

13

son las siguisntes:

a)

b)

Efertlvo en caja y bancos —
El efectlvo en caja y bancos incluye el efective en ¢aja ¥ los depdsitos en cuentas bancarias locales y no
estd suleto a un riesgo significative de camblos &n au valor,

instrumentos financieros;
Actlvos financiercs
Reconccimiente ¥ mediclén Inlelal

Los activos financleros se claskilcan al momento del reconocimianio inictal como actives financieros al valor
razonablz con camblos en resullados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas hasta el
vendlimlento, activos financieros disponibles para = venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura effcaz, seqin cotresponda. Todos los activos financierns se reconacen
Inlclalmente por su valor razenable mas os cosios de transaccldn dirsctamente atribuibles, excepto los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con camblos en resultados. Los actives financleros
de la Compafla incluyen efeclivo an cala y bancos, deudores comerciales y cusntas por cobrar a entidades
relacionadas y se miden de acuerds a lo establecido en [a NIG 39 como préstamos ¥ cuenlas por cabrar.,

r/“



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medlclén Posterlor
i}  Préstamosy cuentas por cobear

Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos activos financieros con pagos fijas ¥
determinables que no fignen cotizaclin en el mercado activo. Después del reconocimisnto inicial, asios
aclivos financiaros sg miden al costo amertlzade utilizando el méiodo de |a tasa da interés efectiva,
menos cualquier deteroro del valor. El costo amortizado se caleula tomande en cueinta clalguler
descuento o prima en la adquisicidn, ¥ 1ag comisiones o los costos que son una parie Inlegrante de la
iasa de Inierés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultades coma ingreso financiare an el estado de resuliados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconacen an gl estade de resultados Integrales como costos financieros en al caso de
los préstamos ¥ como costos de venkas L otros gastos operativos en el caso da las cuentas por cobrar,

Baja de activas financheros-

Lin activo financlero (o, de corresponder, parte de un aclivo financierc o pare de un grupe de activos
flnancleros simllares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayah expirade los darechos contractuales a reclblr los flulos de efectivo generados por el activo,

- Se hayaty fransferids 1o derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el active,
o g& haya asumido una cbligaclin de pagar a un tercero la tolalkfad de esos flujos de efectivo sln una
demora significatlva, a través de un acuerdo de transferencla, ¥

- Se hayan transferido sustancialmenta todos los riesgos v beneflelos Inherentes a la propledad del
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inherentas a la propiedad del activo, paro se haya transferido el contral sobra el rmismo.

Cuanda ge hah fransferido lns derachos comractuales de recibir los flujos de efeciivo generados por sl
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Companla evalda 5! ha retenido, ¥ en qué
madida, los fiesgos y beneficios Inherentes a la propleded del acflvo, Cuando la Compaiiia no ha transferido
ni retenido sustanciaimente todos los rfesgos y beneflolos inherentes a la propledad del astivo, ni tampoco
ha transferido el control del mismne, la Comparila continda recanoelendo contablemente el activo ransfarido
an |la medida de su implicacién continuada sobre ! mismo.

En ese caso, la Compaiila fambién reconoce el paslvo relaclonado. El activo transferldo y el pasivo
relacionadc se miden de manara tal que reflejen los derechos y obllgaclones que la Compaiila haya
redehldo,

Deterlora del valar de loa activos finenclaras-

Al cierre de cada periodo sobre el que se Informa, 1a Compaiia evalla si sxiste alguna evidencia objeliva
de que un activo financiero o uh grupo de activos financleros se encuentran dateriorados an su valor, Un
delarioro del valor exisie s uno o mas eventos ocurldns despuds del reconocimiento inicial del activo {al
avento que causa la pérdida) tienen impacto nagalivo sobre log flujos de efectivo futires estimados del
aclivo financiaro o del grupo do activos fnanciaros, y ese impacto negallvo puede estlmarze de manera
fiable. La evldencla de un deterinro del valor podria incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudares
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o uf grupe de deudores se encuentran con dificultades financleras significativas, el incumplimients o mora
en los pagos do capital o intereses, la probabllidad de que se declaren en quishra u olra forma de
reorganizacion financiera, o cuande datos observables indiguen que existe una disminusion medible en los
flujos de afectivo futuros estmades, 1ales cono cambios adversos on el estado de los pagos en mora o en
las condiciones econdmlcas que se comrelacionan con los incurnplimientos.

Paslves financleras-

Reconocimiznte y medicidn inlclal

Los pasivos financieros se clasiflcan, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financiercs al
valor razonahle con camtilos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como derivedos dasignados
como instrumenios de cobertura en una eobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pashvos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable ¥, en el caso de los
préstamos ¥ cusnlas por pagar contabilizados por su costo amertizado, netes de los costos de transaceldn

direclaments atribuibles.

La Compaiifa manlisne en esfa categorla las cuentas de obligaclones financleras, acreedores comerciales
¥ olras cuenlas por pagar y cuentas por pagar & entidades relacionadas.

Madicidn posterior-

[1  Préstamos y cuenlas por pagear
Despuds dal reconocimiento inlclal, las deudas y préstamos que devengan inferéds se miden
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posteriormente por su costo amorizado, ulillzando el métodn de la tasa de interés sfectiva. Las
ganancias y pardidas sa reconocen en los resultados cuando los paslves =e dan de haja, enmg asl
tarnkign a travée dal proceso de amorizacidn aplicando e método de la tasa de Interds efectiva.

El eosto amortizado se calcula tomando en cuenla cualquier descuento o prima en la adqulsleldn y las
comlslones o los ¢ostos que seah una padte integrants de la lasa de interés efecttva. La amorizaclin de la
tasa de Interés efecliva se reconoce come coslos financieros en el estado de resultados Integrales.

Ba|e de paslves financleros-

Un pasivo financiers se da de baja cuando la obllgaeldn especificads en el correspondiente contrate se
haya pagado o cancalado, o haya vencido.

Cuanda un pasivo financiaro existente es resmplazado por ofro pasivo provenlente del mismo prestamisia
bajo condicionss sustancialmanie diferantes, o si las condiciones de un pasivo existents se modifican de
mangara sustanddal, tal permuta o medificacion sa trata como una baja del pasivo orlginal ¥ el reconochmiznio
de un nuevo pasiva, vy la diferencla entre los impories en libros respectivos se reconoce an el estado de
resultados inlagrales.

Compansacion da instrumentos financieros-
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Los actives financleros ¥ los pasivos financieros son alijeto de compensaciin de manera que s¢ Informa el
Importe neto en ol estado de situacidn financlera, (I} 8] existe un derecho actual legalmente exlgible de
compensar los importes reconocidos; y (I} si existe la intencitn de tiquidarla § por el imporle neto, o de
realizar los aclivos y cancelar Ins pasivos en forma simultanea,

Valor razonable de los Instrumentes financieros-

La Compaila mide sus Instumentos financieras al valor razonable en cada fecha dal estado do situaclén
financlera. Azlmismo, el valor razonable de |os instrumentos financisros medidos al costo amarilzado se

revela en la Mot 28.

El valor razonabla as gl precho gue se raclhire por vender un active o que se pagaria al fransferr un pasivo
en una Iransaccion ordenads entre participantes de un mercade a |a fecha de medieibn

E)valor razonable de un active o pasivo se mida ulilizand o los supussios que los participanies en el mercado
usarfan al ponede valor al aclivo o pasivo, asumiendn qua los paricipantes en el mercado acldan en su
mejor Interés econdmico. La Compaiiia ubillza {éenicas de valvacldn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cualas fiene asuficlents Informactdn disponible para medir al valor razonable,
maxmizando el uso de dalos chaervables relevantes y minimizando el uso de datos no ohservables.

Todos los actlvos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estadns
financleros son clasificados dentro de la jeramuia do valor razonable, descrifa a continuaclén, en base al
nival més bajo de los datos usados que sean significativos para la medicldn at valor razonable como un
tode:
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- Mival 1 - Preclos coflzados {no ajusiados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Tacnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es significativo
para la madicién al valor razenable 85 direcia o indireciaments obssrvable,

- Mivet 3 - Técnicas de valuacldn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es signiftcative
para la medicion al valor razonable no es ohservable.

Para loz activos ¥ pasivas que son reconocldos al valor razonable en fos estades financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina sl se han produelde trangferenclas entre Ips diferemes nlveles
dentro de la |erarquia medlante la revisidn de la categorlzaclin al final de cada periodo de raporta.

Asimisma, la Gerencia analiza los movimientos en [os valores de los actlvos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelacionss de valor razonable, la Comparia ha determinado las clases de aclivos
y pasivos sabre la base de su naluraleza, caractaristicas y riesgos y el nivel de la jerargula de valor
razonable tal comoe ze expllcd antarlormentes.
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c)

Inventerios-

Los Invantarios caorrespondientas a materlas primas, repuestos y suministros estén valorados al costo
promedio, los cuales medidos a su valar neto de Tealizacién. Los inventarios de producie en proceso y
products terminado estan valorados al costo estAndar, los cuales se ajustan al ¢osto real y medidos a su
valor neto de realizacldn. La determinacidn y revision del cosio sskéndar se reallza de forma perddica,
segln se Identifiquen cambios en los costos de las materias primas & Insumos utllizados en la produccién,
canforme a la polillca de la Compaiia, Los inventarles en trdnsito estdn valoradaos al coste de importaciin

més los costos relacionados a la nacionalizagén.

Los costos de produclos terminados Ingluyen costo de materiales, mano de obra y costos Indirectos basedo

en |la capacidad operativa.

El valor neto de reallzacién se determina en basa al precio de vanta en al curse ordlnardo def negocio, menos
los costos estimados de leminacion y venta.

La estimacidn do inventario da lenip movimlenke y obeclelo es realizade como resullado de un esludio
efecinado por la adminisiracidn gue consldera un andllsls Individual y del valor de uso de cada partida. La
provigion para obsolescencla se carga a los resullados Integrales del afio,

Inverslones en empresas asociadas-
Una asociads es una entidad sobre la gue el Inversor posee influencia sfignificativa. La Influenela signiflicativa

ge refiere al poder de Intervenlr en les declslones de poliica finenclera y de operacldn de Ja entldad
receptora de la Invarsidn, pero sin llegar a tener el control o el conirol conjunio de dsta.
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Las consideracionss a tener en cuenta para delerminar la existencia de influencia signifleativa o eontrol
canjunio son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencla de control sobre las
sl bsidlaiias,

Las Inverslones en asocladas se canlabilizan mediante el método de participacion. Segin el método de la
parlelpacidn, la Inversiin en la asociada se reconoca inicialments al coslo. El imparie en libros de la
fnversldn se afusta para reconoeer los camblos en | paricipacion de la Compania sobre los activos nelos
de la asoclada desde la fecha de la adquisicldn. La plusvalla ralacionada con la asociada se incluye en al
importe en libros de la inversidn. Esta plusvalla no se amontlza ni se somete individualmente a prusbas de
detarioro del valor.

El estado de resultados refteja la participacion de la Compaiia en Ins resuitados de las aperaclones de ta
asnciada. Cualguier cambio en sl otro resultado integral de la asoclada =g presenta coma parte del otro
resultads intagral. Ademas, si hubiera cambios reconocidos direciamente en ef patdmanlo de [a asoclada,
la Compafia reconocerla su paiclpacln sobre cualguiers de estos cambios, segin comesponda, en el
gstado de cambios en el palriimonlo. Las gananclas y pérdidas no trascandidas a terceros procedenies de
las transacciones enlre la Compaiila ¥ la aeociada se eflminan en la medlda de la participacion de la
Compafia en la asociada.
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La participacidn de la Compaiifa en los resultades de la asociada se presenta en una sola linea en &l cuerpo
principal del estado de resultados, fuera da la ganancia operativa. Esta participacidn incluye los resullados
netos de impuestos v paricipaciones no controladoras en las subsidiarias de la asoclada

Loz estados flnancieros de la asoclada se preparan para el mlsmo periodo de infarmacidn que &) de la
Compaiia. De ser necesarln, se reallzan los ajustes adecuados a fin de que sus pollticas contables sa
ajusten a |as politicas contables de la Gompaiila.

Una vez aplicado ol método de la paricipacian, la Compaiia detenmina si es necesario reconccer una
pérdida por deterioro del valor respecio de I inversion que la Compafiia tigne en 12 asociada. A cada fecha
de cigrre del pariodo sobre £ que se informa, |2 Compaiia daetermina si axiste evidencia abjstiva de que la
inversidn en |a asociada se huhiera deteriorade. En caso de gue axista tal evidencia, la Compafiia caleula
el impore del deterforo coma |a diferencla entre @l Impoerle recuperable de la asoclada y sus respacthvos
Importes en libros, y luego reconoce la pdrdida en la llnea “Pardlelpactin 2n asocfadas” en el eslado de

resultados.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compaiila mide ¥ reconoce cualquier
Inversion residual que consernve en ella por su valor razonabla. En esle caso, cualquier diferencia sntre et
Importe en libras de la asoclada ¥ el respectivo valor razonable de la inversion residual retenida, ¥ los
ingresos procedentes de s venta, s& racongeen en los resuliados.
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a}  Pagos anticipados-
Comesponden prindpalmente a Seguros, ariendos y olros servicios pagados por anllelpado que ze
amaortizan en Inea recta en base a la vigencla del conkato,

fi  Propiedad, planta, equipo, moblllarla y vahizulos -

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehleulos se encuentran valorados al costo, neto de depreclacidn
acumulada v las posibles pérdidas por deterlora de su wvalar,

El costo de adqulslein incluye los costos externos més los costos intermos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la lnstalacion ¥y cualguisr otro costo
necesario para llevar a cabo la Imversion,

El coslo da los activos en proceso constiuye todos los desembolses incunidos hasta que los proyeclos
astan lislos para la puesta en marcha y soh capitalizados al elemento del activo coerrespondiants,

Lo intereses y olros gastos financleros Incurrldos, y directamants atribuibles a la adgulsiclén o construscion
de activos cualificados, se capitalizan, Los aclivos cuallficadoes, son agusllos que requieren la preparacidn
pata eatar en conditiones de uso.

Los costos de mejoras que represendan un aumento da la productividad, capacidad o eficisncia, o una
extansion de la vida Otil de fos blenes, se eapitalizan como mayor coslo de los mismos cuando cumplan los
requisitos de reconocenio como active. Los gastes de repatacion ¥ mantenimlento se cargan a las cuentas .
de resultados del ejarcicic en que se ncurren.
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Loz terrenos se ragistran de forma independiente de los edificics o instalaclones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se antignds guse isnen una vida Gl indefinlda, por lo tando, no son objelo de

depreciacifn.
La propiedad, planta, equipa, mobillarlo y vehiculos exceplo terrenos se depracian desde al momento en
que los bisnes estin &n eondiclonss de ugo distribuyendo ya sea linealmenis o por unidades de preduceian

el costa de Ins activos entre los afiog de vida (il eslimada.

Los métodos y perlodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada elerclelo v, sl procade,
gjusiados de forma prospactiva,

Las tazas de depreclaclin estin basadas en las vides dtlles estimadas de los blenes son:

Afios
Ediflclo Madd
hanuinaria (*} da1d
Muebles v Enseres a1z
Enuipn de Oficing daiz
Equipo de Compulacidn a0
Enuipo de Sequridad 3av
Vehiculos 210

) Hasla el 31 de diciembra da 2014, 1a magulnada y equipo s8 depreciaba linsalmente entre los afos de vida il
sglimada, A parlir de 1 de enero del 2016 los elemanlos de maguinarla que se encuentran direclamenle
relactonacdos & cenlres de preduccidn 5e deprecian en baza al métodn de anldades de prodeecion, La Compafia
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un factor de consumo ez perado datarminado en funsidn de la proyeccidn de horas asparadas sobre de la capecidad
praclica de cada maqguina.

El valor residual de estos activos, la vida dtil v &l métode de depreclaclén selescclonade son revisados y
sjuslados si fuera necasarlo, a la facha de ¢ada balance genaral para asequrar que el método v el periodo
de la dapreciacion sean consistentes con el beneficio scondémico ¥ las sxpectativas de vida de las partidas
de propledad, plainia, aquipo, mabiliario y vehloulos. '

Un componente de prapisdades, planta, equips, moblliare y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconoclda iniclzimente, 2o da de baja al momento de su venta o cuands no se espera obfener
benaficios econdmicos fuluras por st uso o venta, Sualquisr ganancia o pdrdida resultants al momento de
dar de bajfa el aclive {calculada como la diferencia enfre el ingreso neta procedents de la venta y el importe
en libros dal aclivo) g2 inchiye en 8l sstado de resultados Inteqrales cuaindo se da da baja el activo.

A la fecha da cisme o slempre que haya un indicio de que pueda exdstlr un deteriorg en sl valor de los
activos, 58 comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquler registro o
reverso de uina pérdida de valor, que surja como consecuencia de esla comparacién, se reglstra coh cargo
0 abono a los resultados integrales segin corresponda. Mo se identificaron indicadores de deterloro, ale
techa del eatado Tinanciere,

I



Notas a los estados financieros {continuacion)

o}

h)

Castos financieros —

Los costos financleras directarmnente atribuibles a la adgulsicidn, construccion o producelén de un activo gue
nscesaramente requlers un perlade sustanclal de tempo para estar listo para su Uso o venta, s capitaliza
como parte del costo de los respectivos blenes. Todos los demas coslos por Inloreses s registran como
gastos en el perfodo en que 22 Incurren, los costos financisros earrespanden a intereses y olros costos en
los gue incurre |a entidad, relaclonados con ios préstamns oblenidoz,

Prapiedad de Inversldn —

Las propiedades de Inversidn son propisdades mantenldas para obtener rentas y/o para la aprek:iac'n:’m del
capital. Son conlabilzadas usando el madelo del valor razonable.

Las propledades da invarsitn son valuadas anualments y son incluldas en el estado de posicidn Ananclera
a su procio de metcado ablerto, determinade por un avaluador profesional externo, con auficlente
expariencia respecto a la localizacion y |a naturaleza de la propledad de inversidn, cuyo estudlo se soparta

an evidencia del mercado.

Cualguler ganancla ¥ pérdida resultants, sea dal camble en el valor razonable o de laventa de la prapledad
es Inmedizlaments reconocida en pérdidas y gananelas como un cambio en €] valor razonable de la
propfeded de inversidn,

Lo Ingrasss por rentas y gastos operaciones relativos a la propledad, son reportados como ingresos y otros
{asios, respeclivameanta.
Cuando el uso de una propiedad cambia de modo gue se reclaslfica a propiedad, planta y equipo, su valor
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razonable a la fecha de [a reclasificaclin se eonvlerte en au costo para la contabilizacion posterior,
Deteriora da actlvos no flnancleros-

La Compahia evalla a fin de cada afio si existe algin indicio da que el valor de sus achvas se ha deterlorado.
5i exlste al Indlclo, o cuando las prusbas anuales de detarioro del active se requleren, la Compafia hace
un estimado del iImporte recuparable del active. El importe recuperable del activo o de la unldad generadora
de afectivo s e mayor entre su valor razonabla menes (os costos para la venlta y su valor en uso.

El Importe recuperable es deferminade para cada activo individual, a menns que el active no genere flujos
de afsctivo que sean largamants independientes da otros ackvos o arupos de aclivos,

Cuando s valor en libros de un activo o unldad generadara de efective exceds su imporle recupsrabls, sa
considera que el activo ha perdido valar y es raducldo a ese lmporte recuperable,

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efeclivo estimados son descontados a su valor presente
wsando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercads del valor del
dinero en el tempo y 106 rissgos especificos dal aciivo, Para (2 delerminacion del valer razonable menos
los costos para la venta, se foman en cuenla operaclones reclentez del mercado, si las hubiera. Si no
pusden identificarze esie tipo de operacionas, se utillza el modelo de valoracién que resulte mds apropiado.
Estos calculns e veriflcan contra midltiples de valoracldn, colizacionses de acciones y otros indicadore
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disponiblas de valor rezonable. Las pérdidas por deterioro san reconocldos en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluaclén requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de detariore de operaciones continuas, incluyendo dstericro de Inventarlos se reconocen an
ol estado de resultados lilegrales en la categoria da gastos relaclonada con la funcidn del activo

deteriorado.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2014, la gerencia de la Gompafiia consldera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmlco que Indiquen que el valor neto registrade de propledad, planta, equipe, mebiliarlo,
vahicules vy activos Iniangibles, no puada ser recuperadis.

Provislones y pasives contingentes-

Los pasives corresponden a obligaciones existentes a la facha del estado de situacldn financlera, surgidas
cOMo consecusncla de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera ura sallda de recursos ¥ cuyo
Imporie y aportunided se pueds estimar fiablemente.

Las provisionss son reconocidas cuande la Compaia fiens una ghillgactin presente fegal o implicita) como
resultade de un evento pasads, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar lag obligaclones ¥ euande pusda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provislones se revisan a cada facha del estado de siluacion financiera ¥ se ajustan para rafle|ar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha.
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k)

&i al efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utillzandg una tasa
actual de marcado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especliicos del pashe.
Cuando se recanoce el descuants, &l aumento de la provislin producto del paso del tlempo se reconocs
oo un eosto flnanderg en e estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financlerss cuando ae conslderan que es probable
que s8 confirmen en el iempo y puaden ser razanablemente cuaniificados, en caso contrario, 5olo se rovela
la contingencia en notas a los estados financieros.

Los acfivos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Benaflclnos a emplaados-

Corlo plazo:

Beneficios de corfo plazo establacidos an la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer susldo o
bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y &l fondo de reserva. Se registran como pasivos
cofrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos concapt

-

r/
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Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una partlelpacion del 15% para los trabajadores en las
uiilidades liquidas da la Emprasa, calculada antes del impuesto sobre la renta. Esle benaficic 56 paga en

alnil del afio siguients.
Larao plazo:

La Compaiia provee heneticios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilaclén a cargo del
patrono y los beneficlos por desahucsic eonstiuyen planes de beneficlos definidos obfigaterlos por la Ley.
En allos, la Compadila asume la obligacién de entregar un determinado monio de beneficios en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relaclén laboral. Mo exsten otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluniarios sean de conirdbuciones deflildaz o de beneficios
definldos.

El Cédige del Trabalo de la Rapihblica del Ecuador establacs la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el bensficio de jubilackn patronal a todos agusllos empleados que lo solfciten ¥ que hayan
cumplido 26 afios en una misma empresa. La Compafiia establecs provisiones para sste bensficlo con base
a esludios actuariales realizados por un especialista Independiente, debidaments calificads. Mo se mantiens
ningun fonde separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir ta obligacidn.

La prapla Comparila asume & rissgo de asegurar |2 cancedacldn del bensficio con |2 rentabliidead de sus
FECUrS0s propios,

Adicionalments, & Céodigo del Trabajo establece que en aguellos casts en que la refacidn laboral termine
por desahucio arde el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del irabalador o del smpleador, éele
deberd reconocer al lrabajader una indemnizaciin squivalents al 26% de su dllime salario nulliplicado por
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el nlimero de afios de servicio. El coslo de este beneficlo a cargo de la Companfla para los empleados
acluales es contabilizado mediante la congliuclén de una pravisldn con cargo a los resultados del ejercicio.
El monto es determinads en base a un estudlo actuaral pracficado por un profesional independiente
dehidamente calificadn.

Los pasivos para la Jubitacién Patronal ¥ al Desahucio son reconocidos an al estado de posiclan financlera
con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de raporte, vaando el métndo
de unidad de crédits proyectada. Esle método foma en cuehia no solo [ne baneficlos conocldos a la fecha
de reporie sine los incremsentos esperados en los beneficios con la esimaclidn de los lactores relevantes
que les influsncian. La lasa de descuento estd basada en las tagas de mercado de bonos de alta calidad,
con bajo riesqo, cuyo plazo os conslstants car l0s Erminos de la obilgacion,

Impuestos-

Impuesto & las gananclas corrlente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corents del perfoda cordenta s& miden por [os
importas gue 25 espera recuperar O pagar de o a la aularidad flacal. Las tasas impositives y la normativa
fizcal utilizadas para computar dichos Importes son aquellas que eslén aprobadas a la fecha de cietre del
periodo sohre el que se Informa. La Gerencla evalGa en forma periddica las posiciones lomadas en lags
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declaraciones de Impuestos con respecto & las siluacionss en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sulatas a interprelacidn, y consfiluye provisiones cuando fuera aproplado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impussio a las ganancias diferddo se reconace ulllizando ! método del balance sobre las diferenclas
temporanias entre las bases impostibvas de los activos y pasivos y sus importas an libros a la fecha de clerre

del pariodo sobre &l que se Informa,
Los pasivos par Impuesio diferido se reconocen par todas las diferencias temporarias mponlbles.
Los aclivos por impussio diferido se reconoceh por todas las diferencias temporatlas deducibles,

El imporie en llibros de loz aclivas por impuesio diferldo se reviza en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que s& Informa y ae reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
Imponible futura para permilir que esos actives por impuesto diferido sean utilizades tolal o parcialmente,

Los aclivos por impuesto diferido ne reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del perloda sobre ¢!
qua sa informa y se reconccen an la medida en que 56 torme probable la existencia de ganangias Imponibles
fuluras que permidan recoperar dichos activos por impuesto diferida noe reconocidos con anlerioridad.

Los activos ¥ pasivos por impuastos diferidos, son medidos a las {asas de Impuesto sobre |a renta vigenles
a la fecha que se astima que las difersncias termporarias 6o reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Aégimen Tributario Intermo y sus reformeas, que para
los afins 2018 v 2017 es del 225 v 25% raspaclivamenia.
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Los actives ¥ pasives por impussto diferddo se compeansan si existe un derecho legalments exigible de
compensar los activos y pasivos por & Impuesin a lag ganancias corriante y si los impuestos diferidos se
relacienan con la misma enfidad sujela a impuestns y la mizsma jurisdiccidn fiscal,

El activo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y ze ¢laslfica como na corrienia.
Impues re |

Loz Ingresos de actividades ordinarias, los gaslos y los aclivoz se reconocen excluyends el importe de
cualquler Impuesto zobre las vahtas (ej. impuesto al valor agregado), sabvo:

- Guando el impuesto sobre las ventas Ineurrido en una adquisicidn de activos 0 en une prestacidn de
sorvicios no resulte recuparable de la autorkdad flscal, en cuyo caso ese impuesto sa reconoce como
parte dal costo de adquisicidn dal activo o como parte del gasto, sequn corfesponda;

- Las cusntas por cobrar y por pagar qua ya estén expresadas In¢luyendo el importe de impusstos sobre
las venlas.

-
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m)

El imporie neto del Impussto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que correspanda pagar 2 la
autoridad flacal, se presenta come una cuenla par cabirar o una cuenls por pagar en ol estado de situaclén

financlera, segan corresponda,

Olros impuashos

Otros impuestos comno Impuesto a la Salida de Divisas, en la parbe que no dan derecho a crédito tributaria,

asi coma los impuestos y contribucionss municipales se regisiran &n las pérdidas y ganancias.
Ragornmeimlenta de ngresos-

Los Ingresos sa reconocan cuandn es prababile que los beneficlos aconémicos asociados a la ransaceidn
fluyan a la Compaiiia ¥ el manto de Ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente dal
momento sn que s¢ genara el pago. Las Ingrasos se miden por ¢l valor tazonable de la contrapreatacidn
raclbida o par reclible, tenlende en cuenta las condiciones de pago definidas contractualments y sin incluir

Implasios nl aranceles,

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de blenes se reconocen cuando los riesgos
significativos v las vantajas inherentes a la propledad se hayan suslanclalmente transferido al compradar,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrege de los blenes ¥ en los servicios a la recapeian del
trabajo por parte del eliente. Los Ingresos de [a Compafifa proviensn principalmente de fa venta de iuberla

"de acern y la presiacion de servicios de galvanizado y de maquila.

Las ventas son raconocidas netas de davoluciones ¥ descuantos, ciande se ha entregade el blen y s han
transferido [os derechos v beneficios inharentes.
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o)

Aecanocimlento de costos ¥ gastos-
El costo de ventas, que comesponde al costo de producelén de os produstos que comerclaliza la Comparila,
=e registra cuando se eniregan log bienes, de manera simullanea al reconocimiente de los ingresos por la

cormespondients venla.

Los otros costos ¥ gastos sa reconocan a medida que se devengan, independientemante dal momanta en
que se pagan, vy £6 registran en los pariodes con los cuales se relacionan.

Clasificaclén de partidas en corrlentes y no corrlentes-

La Compafiia presenia fogs activos y paslvos en el estade de sltuackin financlera claslficados coma
corrientas ¥ no corrfantes.

LIn activo se clasifica como corriente cuando la Compan(a:

. E=zpera realizar el aclivo o tiene la intencian de vendarlo o consumitlo en su cicle normal de oparacion;
r mantiens el activo prinsipalmente con fines de negociacian;
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. espera realizar el aciivo dentro de los dace meses alguientes despuds del perlode sobre el que se
Informa; o

v el activo es efectivo o aquivalenis al efectiva a menos qus dste sz encuenire restringido ¥ no pueda
ser Inlercambiade ni utilizade para caneetar un pasivo por un perkedo minlmo de doce meses despuas
del cierre del pericdo sobre &l gue se Informa,

Tados los demds activos se ¢laslfican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corrlents cuando la Compaiia:

. Espera llquidar 2 pasivo en su cicle normal de aperaclon;

+  mantlene el pasivo principalments con fines de negoclacion;

* &l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguisnies a la focha de clerre del perfodo sobre
el qua &8 informa; o

+  no tiens un derecho incondlelonal para aplazar la cancelacidn del pasive durante, al menos, 05 doca
meses siguientes a la fecha de cierre del pariodo sobre al que se Informa.

Todos los demés pashvos se clasifican como ne cortientes.

dq} Ewventos posteriores-
Los eventos posteriores al clere del afo gue provesn informacisn adicional sobre la situacian financlera de
la Compailia a la fecha del eatado de sltuacidn financiera {eventos de ajusls) son incluidos en los estados

flnancleras. L o= eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expusstos en nolas a
[es estados financleros,

25

UsS0O DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financleros de ta Compafila requlers gue la gerencla deba realizar juicios,
esllimaclones y supuesios contables que afeclan los mantes de Ingresocz y gaslos, aclivos y pasivos, ¥
revelaclones relacionadas como asl iambidn la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobra el
qua se informa. En aste senlido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar an al
fuluro a resullados que podrian requerir de ajustes significativos a los Importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A conlinuacion, ee describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fusnies clave de estimaciones
de incerlidumbres a la fechade cierre del pariodo sohre el qus se informa, ¥ que tienen un allo riesgo de ocasionar
ajustes significalivos sobre los Importes en libros de los aclives v pasivos durante e prdximo ejerdicio, La
Compahia ha basado sus supusstos v estimaciones cansiderando los parametros disponibles al momento de la
preparacian de los presentes estados financleros. Sln embargo, lag cirounstanciag y (s supuesios actuales sobre
los aconiecimlentos fuluros podrian varlar debldo a cambilos en el mercado y a orcunstanelas nuevas que puedan
surgylr més allid del control de la Compafila. Estos cambloz se reflelan en los supuestos en el morento en el que

GEUFFEN.



Notas a los estados financieros {(continuacion)

Estimacidn pera deudores comercialas:

La estimacién para cusnlas dudosas es delerminada por la Gerancla de ta Compaiiia, en base a una svaluaclén
de la amiigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacldn de los mismos.

Lusgo de analizar la antigiiedad, se hace un analisis individuat de fas parlidas de cusentas por cobrar, gn cuanto
a las evidenclas de recuperabilidad de las mismas, Los poreeniales de provisién fusron esiimadas por [a Gerencia
para cubrir &l rlesgo de Incobrabilidad de cada clase de cartera. La provisidn para cuentas dudeses se carga a
los resultados del afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a ¢lros Ingreses,

Estimacién para Invantarlos al valor neto de realizacidn;

Loz lnventarios son medides al menor valor del costo ¥ el valor neto de realizacion. En la estimacion de los
valores de reallzacldn, la administracion foma en cuenta la evdencla més confiable disponible al momento de Ja
estimacién, El negocio esta sujeto a camblos en el mercado del acero, de los productos fabricades, ¥ en la
eslrategia comarcial de la Compafifa, que ocaslonen que los precios de venta pusdan cambiar, Adi¢lonalmente
las sstimaciones de los gastos de venla variables 56 efechian considerando estimadeos basados en Infarmaclén
hlstdrlea de la relacion de los gaslos variables de venta en relacian a las venias.

Vida alil de prapiedad, planta, enulpe, moblllario y vehlcutos:

Las estimaclones de vida 1ith se basan principafmente en laz proyecdones de uso fuluro de los activos. En
aquellos casos en los que se puadan determinar que la vida il de los aclivos deberla disminuirse, se deprecia
el exceso endre el valor en libros nelo y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida il restante

revizada, Faciores tales come los cambios an 9l usg planificads de los distintos activos podifan bacer que |3 vida
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(il de los activos =& viera dismlmolda.
Impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuesloz requlere de interprelaclones a la leglslactdn
tributaria anlicable. La Compafifa cuenia con asesorfa profesional en materla tributarla al mamento de tomear
decigiones sobre asuntos fribufarios. Aun cuando la Compafila considera que sus estimaclones en materla
triblitarla son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenie en los perlodos reportados, pueden
surglr discrepancias con gl organismo de conlrol ributario {Servicio de Rentas Internas), en la interpretacldn de
normas, gue podleran reguerlr de allstes por impuestos an al futura,

Beneficlos a empleados a large plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensldn se determina mediante valuaclones actuarlales. Las
valuaciones actuarfales implican varias suposiciones que podrlan diferlr de loz acontecimlenloz que
efectivamente tendrén lugar en el futurg. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de 1a tasa de descuento,
los aumentos saladales fuluros, los (hdlees de mortalidad v lbs aumentos fuluros de las pensziones. Debido a la
complejidad da [a valuacion, fas suposlclones subyacentes y su haluraleza de largo plazo, |as obligacionss por
beneficios definidos son extremadaments sensibles a los camblos en estas suposiciones. Todas estas
supdsiciones sa revisan a cada facha de cierre del perfoda sobre e que ae Informa.
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Para la determinacidn da [z tasa de descuento, sl aciuario cansiderd |as tasas de Inferés de bonos emitidos por
gl gobiemna da los Estades Unldos de América.

El indice: de mortalidad se basa en las lablas hiométricas de experiencla ecuatorlana publicadas por e Instiiute
Ecusioriane de Seguridad Social (ESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarlos y pensiones se basan en los indlces de Inflacion fluros esperadas para =l pais.

NORMAS INTEANACGICNALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A condinuacion, se enumeran las Normeas Intemacionales de Informacion Financiera y enmlendas emlitidas, paro

con vigencia posterlar al elerclelo econdmico que comienzan al 1 de enera de 2017 En este sentido, la Compadila
ligne [a Inteneldn de adoptar eslas normas segun corresponda, cuande entren en vigenola,

Narmat

Enmiendas a la MIC 7 - Inkdalive de revelacifin

Enmiendas & la MG 12 - Reganocimienlo da aclivas por impuests difarido sobra pérdldas na
reallzadas.

MIIF 12 - Revelaclin de Imereses en aras entldades - Ackaracion del slgance dalos
requermienics de revetacldn en MHF 12

MIIF 15 - Ingresos de acthyldedes ordinerag proveniense de conlrglos con cllenies
MIIF 2 - Insirumentas financleros

NIIF 2 - Clasfcachin y medkdon de ransacclones en pagos basados por acclones - Enmiendas
alaMIF2

Aplieando MIIF 3 Instrumenics financiarns con MIF 4 Conbreloa de saguros - Enmiendas a la
WIIF 4

Facha afecilva de
vigentla

1 deenaro de 2017

1 da enain de 2017

1 de gngra da 217
1 de enera da 2118

1 de enewg de 2014

1 de arnero doe 2018

1 d= enere de 2016

a7

Translerancies da propiedades de inversidn {Enmiandes A 2 NI a4)
CNIF |nlerprataclén 22 - Trangacclones et moneda extranjesa vy conslderaclonas de anlclpo

NITF 1 - Prirnera adopelan dg NMoomes Internaclonales de Informacldn Financlera - Ellrminacidn da
Iz gxgepriones a cono plazo en pimera adopeldn

NI 28 - Inverslones an asocladas yJalnl Wenldres - Aclaracidn que medicién de participedas a
valor juslo & revds de ganancle o pérdida a5 una decisidn da invargiin - por - [nversiin

WIWF TG - Arrandamian i

Enmignda & la NIIF 169y NIC 2§ - Venta a contdbuckin de actbvos entre un nvarsor v su
asaclada o folnl enlure

1 da ensro de 2018

1 o anerc da 2018

1 de enarn de 2018

i de enero de 2048

1 de energ de 2018

Ma definldo fecha afacliva

de vigencla
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INSTRUMENT QS FINANCIERCS POR CATEGORIA

7.

El afactivo en caja v hancos, deudores comerciales, olras cugntas por cobrar, compailas relacionadas,
acresdores comercialss y olias cuentas por pagar se aproximan al valor justo debldo a la naturaleza de cora

plazo de estos instumentos.
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre da 2017 v 2016, e rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la algulente

mearnera:
A da diclembre de
2017 2018
Caja 3,807 52 3,693,448
Bancos locales (13 11,883.83 70,845.53
15,781.81 62,739.1

{13 Consbiluyen cuenlas corrienles en ddfares de lus Eslados Unkdos de Amérca en diversas enlidades financleras lovales,

DEUDOHRES GOMERCIALES, NETO
Al H de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerclales ge formaban de la siguienle manara:

a1 de dlctembre de 2017

Carlera

Gartera-ala—delerioradi—Valernels
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Deudoras por ventas locales {1} 207 47312 (o799  206.493.13
20747312 (270,99 206,492,123

31 de diclembre de 2016

Carlera
Carlera tolal deterlorada Valor neto

Daudoras por vanias localos {1 127744770 [G7aEm  126,764.71
127.744.70 {dFae  12ErE N

(1) Constituyen cuanlas por colrar eom erlales con vencimlenlos de entra 30 v 120 dias.

Las cuentas por cobirar y por pagar comerclales a enlidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, ne
feneran Infereses y no & han realizado proviglones por deterlor para este rubro.

{2} Adminlstraclén y alta direcelon

Los rmiembrog de la alta Administracion y demas personas gue asumen la gestidn de la Compaiia,
incluyendo & la gerencia general, asi come los accionisias que la represantan, no han pariicipado al 31 de
dlclembre de 2017 ¥ 2016 en ranzacclones no habluales yeo ralevantes.
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8. OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 olras cuantas por cobrar se formaban de la alquiente manera:

a1 de diclembra da

207 2016
Ditres cuanlas por Cobrar 2.271.04 9, 500.00
2.271.09 9,500.00

9. IMPUESTOS POR COERAR Y FOR PAGAR
Al 31 de diclerbre de 2017 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de la slgulente manera:

31 de diclambre de

2017 2016
Por cabrar
Cradllo tribularle da [va 1} 26, 787.10 -
Crédibo tributaro de impueslo a (@ renla =) 21.217.07 -
Anlicipo de Impueste a la Renla {3 - -
Impueslos por Cobrar 9,F26.10
48,004.17 5,726.10

1. Conslituye crédilo Uibulzrio generado pov el impuesto al valor agregado pagado en adquisiclén de benes y sendcios

son pompansados con el impuasio al velor agregade generado en venlas,

2. Emel 2817 el saldo de crédita inbwlatlo de impuaslo & la renta, por retencloness efeclusdas por parle de los clentes,

3. Incluye crédite ibutano de impussto 2 Ta renta dal 2ho 201§
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10. PACPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULOS
Al 31 de diciemnbre de 2017 ¥ 2016, al saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de

la sighisnte manera;

31 de diciembre de 2017

Costa Depraclasidn Aclivo
Histdrlzo Acumulada Neota
Ediflclos 273,201.61 - 273,301 .81
Mughles ¥ ensaras 13,531.36 - 12,531 .36
ru'laduinarla ¥ agulpo B3.376.54 - axaTe.ad
Equipos de compulaciin 20,406,652 - 20,406, 52
Yehiculos 10,000,080 - 10,000.00
QOlros Activos 3,2858.72 - 3.289.72
Repuastos y Herramientas 189,68 - 189, B8
Depreciacidn Acumulada (111,262 800 {111,252 €0}

414,085.78 [111,252.60) an2,843.13

31 de diclembre de 2016

Cosla Bapreclaciin Aclivo
Histdrico Acumulada Neto
Edifighog 240,630.03 - 240,638.03
Mueahles v engaras 13,521.36 - 13,531.56
Maqulraria ¥ equipo 03 376.54 - 23,375.54
Equipos de cormpulaziin 20,406 62 - 20,406 .62
etitoe T E LLAZEEAAT
Olrog Activios 3,250,732 - 3,280.72
Repuestos y Herramientas 199,88 - 185.68
Drepreciacion Acumulada (31,104.96) (51,104 .98)

#1,33215  {01,104.96} 200,227.1%

11. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PCOR PAGAR
Al 21 de dielembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y ofras cuantas por pagar se formaban de la
elgulente manera:

1 de diciembre de

207 2016
Aoreedares comerciales M 5,621.80 5,621.80
5,621.090 5,621.80

{13 8e wlgnan principalmenle por compra de Blangs y sardelos locales y del exterion. El vendmiento da las obiligaclonss
cantraldas por la Compadia en 1o que se relaciona con provesdoras lecales e ubica en un rango enire 45 ¥ B0 dlas,
proveedores del extarlor, sa ulllza un plazo pramedio enlre B0 v 95 dlas.
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12, QBHLIGACIONES FINAMNCIERAS
Al 21 de diclembra de 2017 y 2016, |os acreadores comerclales y atraz cusnlas por pagar se formaban de la
giguienfe manera:

3 de diclembre de

2017 206

Banco Pichincha {2} 3,6056.40 -

3,805.40 -

2} Se wlghian de un préatamo & corle plaze realizado por la empresa, &l cual e esti cumpliendo con las formalldades
acordadas,

13. IMPUESTO POR PAGAR
a)  Unresumen ded lmpuesto a la renta e [VA corriente del afio 20M7 y 20M6 hue como sigue:

31 de diclambra

amy 2016
limpueslo a i@ ranta a VA, 11,259.02 -
Total, impusslo por pagar 11,258.02 -

bl SHuacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legates, la auloridad tributarla tlere la facultad de revisar las declaracionaes
del Impuests a {a renta de la Compahia, dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién dsl impussto a la renta, siemprs y cuando haya cumplldo
oporturamente con las ghligaciones tributarkas.

¢} Determinaclén y page del impuesto a la renta-

El Irmpuasto a Ia renta de la Cormjpiaiiia se delarmina sobre una base anual con elerre al 31 de diciembre de
cada parioda fiscal, aplicando a las lilidades tributables fa tasa del impussto a la renta.

Lae soeledades que ransfieran por lo menes el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus Irabaladores, pusden diferir el page del impuesto a la renta y de su anticipo por ef perfiods de cinco
anos, con el correspondientis pago de Intareses,

dy Tasas del Impuesto a la renta-

Le tasa del impuesto a la renta es del 22%, Mo obstante, a pariir del sjercicio flscal 2018, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la socledad tonga acclonlslas, socios, partfoipes, constituyentes,

beneficiarios o sfmilares, residenfes o establecldos en paralsos flscales o regimenss de menar imposicion;

31




Notas a ios estados financieros (continuacion)

con una participacion directa o Indirecta, individual o conjunta, Igual o superior al 50% del capital sockal o

de aquel que cormesponda & | naluralaza de 1a sociedad,

Cuands la menecionada participacién de los acclonistas damicliados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor af 50%, ta tarifa del 25% =e aplicard sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda & dicha participacion.

Asimistno, se aplicars la tarifa del 25% a toda la bass imponibla, la socledad que incumpla con | deber de
informar a la Adminisiraclén Tribularia la composicion de sus acclonlsias, socios, parlcipes, contribuyentes,
beneficiarios ¢ similares, conforme a lo qus astablezca la Ley de Régimen Tribuario [memo vy las
resoluciones que emita o Servicio do Renlas Internas, sin perjulcle de ofras sanciones que Rueren

aplicablas.

En caso de que la Compafiia reinviora sus ubilidades en el pais en [os ¥érminos y condicioness gue eatablece
la Ley Orgénica de Régimean Tributatlo [nterna, podria obtener una reduccian on [a taga del Impuesta & ja
renia da 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, sismpre y cuando efectien el correspondfente
aumento de capital hasta o 31 de diciembre del siguiente aho.

€] Antlcipo del impueste a la renta- .

El anticipo se defermina sobre la baze de |a dedaracion del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplleando clertos porcentales al valor del activo fotal {menos ciertos componentes), patdmonia batal,
ingresos gravables y costos v gaslos deducibles. El anlicipo sera compansado con ! Impuesto a la renta
causado ¥ no 83 suscaptible de devolucién, salvo casos de excepcidn, En ¢aso de que el Impuesio a la
renta causado fuere menar al anticlpo determinado. el anticlpo se eonvlerte en Impuesto a la renta minimo.

Asliamblén, se exclulrdn de |a determinaclén del antlelpo del Impuesio & la renla los gastos Inerementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salaral, v en general aquellas Invarslones y gaslos
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios fibularos para el pago del impuresto & la renta
que reconoce 8l Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inverslones para las nuevas Inversiones,
asi como olras afectaciones por aplicacidn de normas y principios conlables.

También esian exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partlr de |a vigencia del Cddiga de 1 Produecidn, hasta par un periodo de 5 afios.

1) Dividendos en sfective-

Los dividendos y utllidades, calculzados después del pago del lmpueste a la renta, distrlbuldes por
sociadades nacionales o extranjerae residentes en el Ecuador, a favor de olras socledades naclonales o
exiranjoras, no domiciliadas an paralsos fiscales o jurisdiccion de menaor imposicidn o de personas naiurales
no residentas en @l Ecuador, estén axantos de Impusste a la Renta; .

Esta exsnclén no aplica 81 el beneficlatlo efectlvo, fgulen econdmlcaments o de hecha Hene el poder de

controlar la atribuctén de disponer dal heneficle, es una peraona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien,
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y donde 2814 localizado o benoficiario ofactivo, sin que supare la diferencia antre la méxima tarifa de
Impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y 1a tarifa genaeral de impuesto a 1a renta previsia para
socledades (22% o 25%).

En ol caso de que los dividendos sean dlstribuldos a =sogledades domilcilladas en paraisoe fiscales o
regimenas de menar imposicidn se debe apllcar una retenclidn adlclonal por la diferencia entre la tasa
miaxima do tributacion de una persona natural (3595 y la larlfa de impuesto a la renta corporativo aplicabla
para sociedades (229% o 25%),

Cuande la socledad que distibuye los dividendos o utilidades incumpla al deber de [nformar sobre su
composleldn accionaria se procedera a la retencion de impuesic a la renta sohres dichos dividendos como
sl ge exlslera un beneficiario efectivo residente en gl Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antas de da ferminaclon del glerclelo econdmico 1 otorgue
préstamos de dineto a sus socins, acclonlstas o alguna de sus parles relaclonadas (préstamos no
comerciales), esta operaclin e conzlderard comeo pago de dividendos anllclpados y por consiguiente se
deberd efeciuar la ratencldn correspondtents a la tardfa de impuesto a la renta corporativo vigenta al afio en
curso, sobre al monta da tales pagos. Tal retencion serd declarada ¥ pagada al mes siguientg da efectuada
y conslituird crédito tributario para la emprosa en su declaracion de Impuesto 3 la Renta.

2

g} Périldas flapales amortizablas-
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, la Compafla no mantiene pérdidas fiscales armorizables en gerclclos
fuluros.

h) Enalenacian e acciones y participaciones
& parflr del gerclelo fiseal 2016, se encusniran gravadas con el Impuesio 8 [a Aenta, fes willdades que
perelban las socledades domlcilladas o no en Ecuador y las personas naluraies, ecuatorianas o extran/eras,
resldentas o no en el paks, provenientes de la enafenaciin directa o indirecta de acclones o partlclpaclones
de sociedades domicllladas ¢ estakblecimienios permanentes en Ecuador.

i}  Impuesto a la Sallda de Divisas {I150)-

Elimpueslo a la salida de divisas, grava a lo slgulente:

' La iransferencia o traslado de divisas al extarior.

. Los pagos efectuados desde gl exterior, inclusive aquellos reallzados eon recursos financieros en &)
exterion de la persona natural o la socisdad o de ferceros.

«  Las Importaclones pendientas de pago regisiradas por mas de doce {12} mezes.

«  Las exportaclones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas nafurales
0 socledades domlelisdas en el Ecuader, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
conceplo de dichas expotlacionas no Ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzea como resullado de la compensacion o notec de saldos
deudoras ¥ acresedores con el exterior, la baze Imponlble estard constilvida por la totalidad de | \
operactin, es decir, tante por 8l saldo nate transterido come por el mordo compeansado.
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Eztdn exentos det Impuesto a la Salida de Divisas (18D}

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por consbmaog de tarjelas de crédilo,

*  Pagos realizados al exterior por amoriizacidn de capilal e Intereses de oréditos otorgados por
instiluciones financiaras intarnacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamianto
da inversianes previsias en el Codigoe Orgénleo de la Produccion, Comercio e Invaersiones y que
devenguen Inlereces & las lasas referanciales.

*  Panos realizados al exlerior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades naclonales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuader, slempre ¥ cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de mencr imposlclén.

El Impussto a la Salida de Divisas {ISD) podrd ser ulllizado como crédito tributarle para la detarminacian
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, slempre gue haya sldo orlginado en la importacidn de malerias
primas, Ingumoz y blenes de caphal con la finalided de que sean incorporados en procesos proeduchives y
que consten en el lislado emitido por el Comité da Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
Durante al afio 2017 se publicaran fas siguientes normas:

Ley Crgénlca para el Equllibrlo de lag Finanzag Pibllces, publiceda en el R.C. No. 774 el 29 de
abril del 2017, en Ia cua! se establec(6 las slgulentes reformes:

*  Devoluciin de 2 puntos porcentuales del VA pagade en kansacciones realizadas con dinern
slectrénico, 1 punto porceniual del WA pagadn en transacelones reallzadas eon tarelas de déblio

¥ cremito
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*  Se dispuso sl monto méadimo para la aplicacién automatica de los beneficdos previsios en los
Convenlos para Evitar la Doble Imposicion en USD223,400 para el 2047, De superarse dicho
Impore, el bensficio 22 realizard mediante 8l mecanismo de devolucldn. Mo se requiere la
certificacidn de awdliores independiznies a efectos de comprabar la perlinencla del gaslo por la
aplleaclén de sonvenlos.

« 3o grava con ICE: a) les bebldas no alcohdlicas v gaseosas con contenido de azdcar mayor a
25 gramos por lliro de bebida, excepio behidas ﬂnargiz"antes. Se encuentran exentos los
productos [cteps ¥ sus derivados, asi como el agua mineral ¥ los jugos con mas del 50% de
conmtenido natural; b} los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS dal
servicio movll avanzado prestado a Sociedades.

= Se modificah las exoneracionss del Impussto a fes Sallda de Dlvisas como sique: g} 1as divisas
que porten fos ciudadanos hasta 3 salarios basicos unlicados del irabajador en general; b
transterencias hasta A galaricos basicos unificados del trabajador en general por mes; y o} pagos
medlante tarjetas de crédito o de débiio hasta USD5,000.

Ley Qragdnfca de Sclidarided y de Corresponsabliided Clededana para la Reconstruccian y
Reactivacidn de las Zones efectadas par al terremoto del 16 de abril de 2017, publicada en &)
reglstro oflclal Mo. 758 del 20 de mayo del 2017, en el cual se sstablacié lo siguiente;
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Se crearon las contribuctones solidanias sobre las remuneracionas, patrimonic, wilidadas, asl
como de inmuebles y derachos representalives de capiial existentes en gl Ecuador da propisdad
de sociedades residenles on paraisos fiscales v otras jurisdicciones del exterior.

La contribucian sobre las remuneraciones estd aientada a las personas naturates halo relaclin
de dependencia que durante los ocho meses slgulanies a 8 vigencle de esta ley perclban una
remuneracldn mensual mayer o Igual a US% 1.000, qulenes deben pagar una contribucian igual
a ur dla de remuneracion de acuerdo a una tabla prograsiva.

Los adminlstradores y representantes legales de las personas juridicas también deban cumplic
can esta contribucidn sobre los valores aportados at |IESS.

La coniribucién solidaria sobre &l patrimonio estd orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2097 posean un patimonio individual igual o rmayor a US$1.000.000 ¥ pagaran una
tarifa del 0.90%.

La Contfibucion solidarfa sohre bienes inmuables v derechos representativos de capltal
carresponda al 0.9% del avalud catasival del 2017, gobre todos ios bienes Inmueshles axislentes
en &l Ecpador vy, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diclembre del 2016
pertenezea de matiera directa a una socledad resldente en el exterdor, sl esta corresponde a un
paralso fiscal o Jurizdiceidn de menos imposicidn o no 88 conozea sU residencia, la contribucion
gera del 1.8%.

La contribucién sobre las utilidades corresponda al 3% de la ulilidad gravable dal impussto a la
renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

e Las personas nalwrales pagerdn esta contribuelin tenlendo ¢omo referencla la base
imponible del sjarcicio fiscal 2018, slempre y cuando ésta supere los doce mil délares de las
Estados Unidos de Mortsamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas peor relaclén de
dependencla y la participacion de los trabajadores en las ulilidades de las empresas.

35

o lamblen estan sujefos a esfa conlribucion (o5 fideicomisos mercanlles que generaron
ulilidades en el eferclclo fiscal 2016, independientemante que estén o no obligados al pago
del Impleasto a la Renta,

o Las confrlbuclones establecldas en ssta Ley no podran ser deducibles del impuresto a fa renta
de las personas nalurales y sodedades. En los casos en los cuales el valor da diches
conlribuciones exceda el valor de la utiidad gravable del afo 2017, la diferencia sera
deducible para los siguientes eglerclclos flscales, conforme a los limies y condicionss
aslablacidas en el Raglamanto.

Las nuevas Inveralones productivas que e ejecuten en los siguisntes tres afios conlados & partir
de [a vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas
del pago del Impuesto a la Renla durante cinco afios,

Hasia pos un afio se encuentran exoneradns del lmpuesto a [ Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las imporaciones efectuadas a favor de conkibuyentes que hayan sufrido una
afectaclin econdmica directa en sus activos productives como conzecuencla del desastre natural
¥ gue tengan su domicilio an las provincias de hManabl y Esmeraldas, de blenss de capilal no
producidos en Ecuador gquee sean destinados a procesos productivos o a le prestacldn de
sarvicios ubicados en las zanasz afectadas.

Se exonera el pago del saldo del Impuests & la renla corespondisnta al ejercicio fiscal 2016 a
los sujatos pasivos que hayan sufrido Una afectacién divecta en sus activos o aciividad scondmica
como consecuencia dal desastre natural. )

~
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Lay Orgénlca de Incentives Tributarios para Varles Sectores Productives, publicada an ¢l
Segundo Suplemento del R.O. BE0 del 12 da actubre del 2017,

. Las empleadores tendrdn una deduccién adicional del 100% por |os gastos e seguros médicos
privados ylo medicina prepagada contratados a faver de sus irabajadores, siempre que la
coberlura sea para la totalidad de los trabajadores, sln perjulcio da que sea o no por salaric nelo,
¥ que la contralacidn sea con empresas domicll edas en el pals.

+  El SRl podra disponer la devoluclén del anficipo de impuesio a la renta cuanda se haya visto
afectada slgniflcativamente la acllvidad acondmica del contribuyenie, siemipre gue este supere
gl impuesio causado, en la parte gus exceda el fipo impositve efectivo promedio de los
coniiibuyentes definldo por la Administracion Tributaria,

»  Se encueniran exenlos Impussto a la Salida de Divisas los pages de capital o dividendos
reallzados al exterior, en un monto equivalznie al valor del capltal Ingresado al pafs por un
residents, sea como financiamiento propio sln Interesss o como aporie de capital, siempra y
cuando se hayan destinado a reallzar Inverslones producilvas, y eslos valoras hubiaren
permanecida en et Ecurdor por un pedodo de al menos dos aios contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocién del trabajo juvenil, regilaclon excepelonal optimizaclén de la
Jernada laboral y zeguro de desempleo, publlcada en el Primer Suplemento del AO. 720 del 28
de marzo del 2017.

«  Laduractén de las pasantias serd normada por el organiemo regulador del Sislema de Educacion
Superior ¥ no podra prolongarse sin gensrar relacidn de dependencia por mas de seis mesas,
Duranta el liampo da la pasantia deberd acordarse a cancelacién de un estipendic mensual ho
menar a un fereio del salario bésico unificado, En todes los casos se afiliars a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aportard en su totalidad lo correspondients a la afiliacldin sobre el

a6

EOUVESMTE &t Satans Dasico Oniieady vigents.

+  El pago del aporte del empleador bajo la modalldad confractual de trabalo juvenll 2erd cublerto
por el Eslade Central hasta dos salarios basleos unificados del irabajador en general por un afic,
conforme establezea el IESS, sismpre que el nlimero de contralns juveniles na supere el 20%
del [otal de fa némina.

Anexo de Acclonlstas, Partlclpes, Soclos, Mlembrog de directorio vy Administradores,
Resofuciin No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre del 2017,

Eatén obligados a presentar este anexo las sociedades, |as sucursales de sociedades extranjoras
residentes en el pals y los establecimlentos permanentas de socledades exfranjeras no residentas.

Respecto de las sncledades que coticen en bolsas de valores:

*  En los casos en gue el sujeto obligado cotlee sus acclones en bolsas de valores del Ecuador,
dehera reporiar sobre todo accionisla que posea directa o Indlrectaments &l 2% o mas de su
compasicidn societaria,

. Sl &l sujeto obllgado tiene come accionisia a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocldos de! exterlor, tandran la obligacion de identificar la parte dal
capital que no s8 negocie o que eatd reaervado a un grupa limitado de inversores ¥ respecto a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo acclnnlsta que posea direcia o indirectam@nte
al 2% o mas de su composicion societaria,

(—/
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+  Lapresemacitn tardia, la falia de presentacion o la presentaciin inexacta de la informacidn, sera
sanclonada conforme a la normativa tributaria vigente, ¥ no exime al sujsto obligado de [a
presentacidn de! Anexo, asi como del pago de la tarifa del 26% de impueslo a la renta,

Tlpe Impasitivo efectivo, Resolucién No. MAC-DGEACGC17-00000121 del 01 de marzo de 2017.
El Servicio de Renias Internas (BRI establece ol Tipo Impositivo Efectiva (T1E} promedio de los
conlribuyenies del ejercicio fiscal 2047 y fija las condicionas, pracedimientios y cantrol para la
devoluclén del excedente del anticipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejerciclo fiscal
2017.

El TIE pramedio de los contribuyanies sera de 1,7% para socledades y da 1.2% para parsonas
naturales ¥ suceslones indivisas, obllgades & llevar contabillded para el 2017,

Fara la devaluclén del excedents del antlelpo de IR pagado con cargo al elerclela fizcal 2017,
los confribuyentas deberan reallzar lo slguisnbe:

+  Varificar que &! anticipo pagado sea mayor al impussto causado del mismo  ejercldo fiscal.

»  Calcular 2u TIE Individual.

»  Comparar su TIE individual con el TIE carrespondients al 1po de conlribuyenie, zeqln sea el
caso.

+  En caso ds que al TIE Individual, sea mayor al TIE pramedio de los contribuyentes, 1a diferencia
enire ambos deberd multiplicar se por el monto que carresponde a la casilla denominada "Total
Ingrescs”, de la respectiva declaraciin de IR del ¢lercicio fiscal 20171,

El derechn a la devoludln del excedents sa Io ejerceré a ravés de |a presentacion de la respectiva
solleltud por parte del sujsto pasivo beneficlarlo curmpllendo bo siguients:

» Haber prazentado la correspondiente declaraclin de IR del 2047,
»  Presenlar su solleliud de devolucidn ante cualquiera de lag oflcinas del SRI a nivel nacional,

a7
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14. BEMEFICIOS A EMPLEADCS

a} Corte plazo
Al 31 de diclambre de 2047 y 2018, los bensficios a smpleados a corte plazo s farmaban de |a siguients

manera:
3 de diclembre de
2017 MG
WNomina por pagar 24282 62 -
24,203 62 .
b Lar P
Al 51 de dlelambre de 2047 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo s formaban de la siguiente
manera:
31 de diciermbre de
2017 2016
Resera peara |ubllacldn patronal 1)} 14, 665.00 16,00908.04
Dresahucio an 1.047.00 -
15.682.00 16,0858.04

{ FHeserva para Jubllaclén patronal-

Mediane resclucion publicada en el Regisire Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Core
Suprema de Justlela dispuso que loz trabajadorss {lenen derecha a la jubllaclién paironal mancionada
en el Codigo dal Trabajo, sin perjuiclo de la gue les comeaponda seqln la Ley de Sequro Social
Obligatoric. De conformidad con lo gue menciona el Cddigo del Trabajo, los empleadas que por

alnticinco-ahos-c-as-hublerenpresiad osepdcics-coniinyada-o nisrumpidamenia, depdian-dareche————
a sar jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la facha de su despido

hubieren cumplido veinie afios, ¥ menos de veinticinco afios de trabajo conlinuo o interrumpido tendran

derecho a la parte proporgional de dicha jubilacion,

(] Desahuclo-

Da acuerdo con el Cadigo de Trabajo, Ia Compafila tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleades que se zeparen voluntarlamente balp clertas clreunstanclas. Esta provision cubre los
beneficios de lerminacion de la relacién (aharal por desahuelo sollchado por el empleador o por el
trabajador, sl empleador bonificard al rabalador con el velntieinen por clento del equivalente a la Jltima
remunaracidn mensual por cada uno de los afos de serviclos prestades a la mlsma empresa o

empleador,

(I} Beneficlos por contrato colectivo-

La Comparila otorga beneficios adiclonalez a los trabaladores que se encuentren afifados al confrato
colectivo, tales como, subsidio por antigiiedad, subsldlo de educaclén y subsldlo de cargas famllares,

3A =



Notas a los estados financieros {continuacién)

15, PROVEEDORES A LARGO PLAZO

a) Unresumen de provesdores a largo plazo del afin 2017 y 2016 fue como algue:

I de diclembre da

2m7 2n1e
Preveedores Wo Corrienles W 8,254.85 8,254.85
6,264.85 B.250.85

16. PRESTAMC SOCI0S5

Un resuimen de Prestamos Soclos ded afo 2047 y 2016 fue como sigue:

t
1 de diclembre de
2047 ' 2016
Provaedores Mo Conlentes 1]} TR,500.00 12,800.61
18,500,000 12,300.61

17. BENEFICIOS EMPLEADOS

Lin resumen da beneficios a empleados a largo plazo del afio 2017 ¥ 2018 fue como slgue:

c)
1 de diclembra da

2B 2018
Benelicics Empleados ) 11,464.00 23,687.00
11,454.00 23,687.00

18. ANTICIFO CLIENTES

Un resumen de Antlelpo Cllantes del afo 2097 y 2016 fue coma sigue:

d}
31 de diglembre da
113 I 24015
Anllslpa Clienles (i 16,434,590 -
15,034,890 -

a9
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19. PATRAIMONIO

)

b}

Capltal emltido
Al A1 de diclernbre de 2017 y 2016 ol caplial emilide estaba constiiuldo por 350,000.00 acciones ardinarias
nominales, totalments pagadas con un valor nominal de 1 {fun délar) cada una,

El detalle de |os accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2017 es al siguiante:

Kimero %
Nembra de acclonizla de acclunes Partizlpacldn
BRAV( GRANDA JOAMNMA YALEMTIMA 2,200.00 10.00%%
IDROBO ESPINOZA LUIS FERNANDO 28,600.00 0. 00%
Tolal 32,000.00 100, 00%

Reserva legal

La Ley requlere que sa transfiera a la reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual, hasla que
la regerva llegue por lo menos al 50% del capltal goclal. Dicha regerva no puede distribuirse como dividendos
en efactivo, exceplo en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede uiilizarse para cubrlr pérdidaz de
oparaclones o para caplfalizarse,

Austes de primera edopclén

Do acuarde a la Fesolucion No. SC.ICI.CPAIFARS.G.11.0 ds la Superintendencia de Comparitas, Valores y
Seguros, los ajusles provenlenies de la adopeidn por primera ver de las Normas nlernaclonales de

20.

40

tnferrmasisn-Finaneea-(NIFLque-gerorarer-un-calde-asreedarsole-padrcercapilalizade-erlapadeqgue———
exceda al valor da las pérdidas acumuladas vy las del ditimo efercleld econdmles conclulda, 2l las hubleran;
utlllzada en absarber pérdidas, o devuelto en gl caso da liquidacion de la Compaiila.

INGAESODE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Clurante los afos 2017 y 2016 Ios ingresos ordinarlos se formaban de la slqulente manera;

11 de diclembre da

2017 2016
Banviclns da Flscallzabn 28,539.M1 -
Ingresa por Dividandos 25,000,033 25 436,90
Anlividades Ordlnarlas 176,61 69,242.93
Sarviclos Consultorla 753,191.22 194 07177
Qlros Ingresos 470,30 -
Intereses Flnane eros b, G03.BT 706,47

A812,933.01 288,607.07
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21. COSTO DE VENTA
Duranie los afios 2017 ¥ 20186, los gastos de adminisiracidn ss forrmaban de la siguiente manera:
31 de diclembra de

2017 2016
Coslo de Wenta 1,865.02 1,118.66
1,865.92 1,118.65

29. GASTOS DE VENTAS & ADMINISTRACION
Purante los afios 2047 y 2016, los gastos de venias se formaban de fa siguient2 manera:

31 de diglambra de

a7 2016
Personal 223, 710.8% -
Honcraries profeslonales 394,207 74 -
Sequros 8222 44 -
Bervicins Baakos 6,350.23 -
Gaslos de Oficing 41 46764 -
hantenimienlo Yahloulos 14 954,58 -
Impuestos 4,346.60
Gastos Financloros 218.87
s E.26
Gastoa Adminlslrallvos & Ventas 283,308,417
684,593,098 283,386.41
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ADMINISTRACIGN DE AIESGOS FINANCIEROS
Objelives y politicas de adminlstraclén da rlasgos

La Compafla estd expuesta a varos rlesgos en refacldn a los Instrumentos firancleros. 51 bien no aclla
aclivamente en [os mercades de Inverslones especylativas, los princlpales son el rleago de mercado, el riessgo
de crédlio y el rlesgo de lguldee. La administracldn de resgoes de la Compafile esia basada en las decisiones
del Directorlo v Junta de Acclonistas v 56 enfoca en asequrar activamenie gue se minimicen los riesgos de los
mercados financieros en los Aujos de caja a corlo ¥ madiano plazo. Duranle &l presents afic no han existido
camblos con relacién al afio anlerior en ralacidn a los objetivos y polilicas de administracidn de [ps riesgaos

mehcicnados,

Rlesyo de Crédite

£l rlesno crediticto es el rlesgo de que la cantraparte no cumpla con la obligaclon. Los Instrumentos financleros
que someten parcialmente a la Compaiiia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmante
representados por las cuentas par cobrar a los cllentes.

El valor libros de los activos financleros que se muestra en la nola §, 28 el méxdma nivel de exposicldn al desgo
de erédito al 31 de diciembra de cada afio.

ta Companla realiza evaluaciones confinuas del crédito de sus clientes ¥ ha adoptado una polltica da crédito
qua defina las condiciones de crédito ¥ que se basa en 2| andllsls de fos clientes y en nivales da aprobacién,
Existen casos que [nefuso se cuenta con anlleipes entragados por los clientes. Las concenfraciones de riesgo de
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Riesgo de Liquidez

Es ol riesgo de que la Compafifa no pueda eumpllir eon sus obligaciones financisras en la medida en que vencen.
La Compafla estéd expuesta al riesgo de liquidez, pringlpalmente coms resultado de sus pasivos bancarios,
acresdorss comerdiales ¥ otras. El enfoque de la Compafia para administrar este riesgo es assqurarse de contar
con [a llquides suficlente para sofventar los gastos operaclonales ¥ eumpllr son el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin Ineurdr en pérdidas inaceplables o arriesqar su reputacian.

La Compadia avalia pericdicamanta su posicion de efectivo y observa que sus flujos de efactivo de actividades
operativas sean suficienles para cubrir la totalldad de sus necesidades. La Compaiila gestlona estas nacesidades
de llquldez mediante sl contrel programads de los paslvos con proveedores, asi como las previsiones de las
eniradas de caja. El dato uillzado para el analizis de estos flujos de efectivo es conslstente con &l ulilizado an el
andlisls de los vencimisnios contractuales analizados abalo.

Rlaesgo de Mercado

El rizzga de mercado incluye el riesgo de expasiclén al fipe de cambio, a las variaciones en la moneda extranjera
¥ a la varlaeldn en ofros precios de instrumantos financleros.

E! riesgo especlfico tlene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarlos, ¥ eh los activos, en los
cerificados de inversidn con fasa varlable, suporiends quo la tasa de interdés del resto de Instumenios
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financleros, se mantuvleron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajardn en forma proporcional por Ds
pasivoz, ¥ vlceversa si las tasas bajan. La siguiente es la simulacion de la uiilidad antes de Impuestos, ante

polenciales incrementos y bajas do la tasa de interés en un punto poreentual.
INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias ¥ supuestos empleados por la Companila para determinar [os valores estimados de mercado
dependen de los 1&rminos y caracterlslicas de resgo de los diversos instumentos financisros. Para aguellos
Inzsfrumentos financleras que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor an libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efaciivo, deudores comerciales, cuentas par cobrar y pagar a entidades
relacicnadas, inversionss en acciones, okligaciones financieras, y acreedores comerclales y otras cuenias por
pagar, no sa divulga la informacian de valar razonable zeglin lo requerldo por las NIF. Los otros instrumenios se

clasifican en los siguientes nlveles de ta jerarquia de valor razonable.
Mlvel 2

- Instrumentos financieros a lasa fija — El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que se
encuaniran a tasa fija v a coslo amortizado, se delermina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financleros similares. Estos Instrumentos se clagifican en el Nival 2 de Iz jerarquia de valor razonable, Para
la deuda cotizada emitlde, &l valor razanable se determing en bhase a los precios de mercade cotizados.
Cuando no se cuenta con preclos de mercado, g2 usa &l modeln de flujo de caja descantado en base g |a
curva de rendimiento de la tasa de interds por el plazo que gueda por venicer.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de 2017 v la facha de emisidn de estos sstados financieros no se produjeron sventos
que, en opinidn de la Gerencla de la Compafia, pudieran tenst un efecto significative sobre dichos eslados
financieros que no se hayan revelado en los mlamos.



