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A los Sefiores Accionistas de
AVICOLA DE LOS ANDES 5.A. ANDESVICOLA:

Opinidn Calificada

1. Hemos auditado los estados financicros que sc adjuntan de AVICOLA DE LOS ANDES S.A.
ANDESVICOLA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
el estado de resultados, estado de cambios en el patnmonio neto v estado de flujos de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratonias.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efiecios de lo indicado on bos parrafos 3 y 4 de Bascs
para la Opinion Calificada, los ostados financicros antes mencionados  presentan
razonablemente, mmmmmhmmuaﬂmam
LOS ANDES S A ANDESVICOLA. al 31 de dicembre de 2018, y el resultado de sus

i ¥ Mujos de efectivo por el afio terminado en esa focha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financera - NIIF.

Bases para la Opinion Calificada

3. Al 31 de diclembre de 2018, la Compafia no ha realizado un nuevo avalio para medir sus
Terrenos y Edificlos conforme al modelo de revaluacion adoptado por la Compafiia. En razon
de estas circunstancias, no nos ha sido factible determinar bos posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre de 2018, no se nos proporciond los listados de propiedad, planta v equipo
cuvo saldo neto ascendit g UUSEL, 09,917 a esa fecha. Debido a esta circunstancia v al no poder
aphcar mngin procedimiento de asditona, no nos fue factible determinar la razonabilidad de]
referido saldo v los posibles efectios sobre los extados Inanceros adjuntos

5. Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas [Internacionales de Audiioria
(NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mus ampliamente en la
seccion de Responsabilidades del Auditor para 1z Apditoria de Estados Financaeros de nuestro
informe.  Somos independicntes de la Compaifiia de acuerdo con el Cidigo de Etica del Consejo
&lemamnmhd:l‘inmmtnnndmnPﬂhlm_mmnlknrmmmmummquc
son relevanies para nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiblica del Ecuador, v
Hmmwmmmnnm“m:smpﬂrmhdﬂlduﬂh:demﬂdnmm
requenimicnios para Contadores Pablicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Crira informaciin

B,  La Admimstracion es responsable por la preparacion de otra informacidn, la cual comprende el
Informe Anual a bod Accionistas 2018 informado por el Gerente General, pero no incluye el
juegn completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposiacn con posterioridad a la fecha de este informe.
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7. MNuestra Opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacidn y
o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

%  En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
oopocimienio obtemdo durante b suditoria, o 51 de otra forma parecenia estar malenalmenic
InCOrTects.

9. Una vez que leamos ¢l Informe Anoal 3 los Accionstas 2018, s concluimos que existe un ermor
material en esta informacion, tenemos 1a obligacion de reportar dicho asunio a la administracion
la Compadia.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

10. La administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Repiblica del Ecuador, y del control interno determinado por la administracidn
COMO NOCCSano para permitir que la preparacion de ks estados financieros, estén fibres de
errores materiales significativos, debido a frande o emmor

11. En la preparacion de los estados financieros, la administraciom os responsable de evaluar la
capacidad de 1a Compafila para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad y uilizar el principio de empresa en marcha como base
contable a menos que la direccion pretenda liquidar 1a empresa o cesar las operaciones, o no
tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

12. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financera de la Compafiia.

Responsabilidad del Anditor

13, Nusstns obpetivos son obtener segunidad razonable sobre i ks estados financicros en su
conjunto estin libres de ermores significativos, ya sea por fraude o eror, ¥ emotir un informe de
auditoria que incloye nuestra opinidn.  La seguridad razonable o un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria levada a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detectard siempre una representacion errdmea importante cuando
ésta exista. Las representaciones erroneas pueden surgir de frnude o emror ¥ se consideran
materiales si, de forma individual 0 en su conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuanos tomadas sobre las bases de ésios estados financieros.

14. Como pane de vna auditona realizads de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

aphcamm nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de esceplicismo  profesional

duranic la auditoria. Nosotros también:
ldemificamos y valoramos ks niesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos nesgos, ¥ obenemos evidencia de audiloria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El resgo de no detectar un error material debido
a fraude es mayor que en el caso de una incomreccion debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificackn, omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del
control miermno.
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Obtenemos un entendimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin-de
dizefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero oo con el
propdsifo de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Companiia,

Evaluamos la wonedad de las poliicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la administracion

Concluimos sobre [o adecuado de utilizar, por parte de la administracion [a base contable de
empresa en marcha, ¥ basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre 1a
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan proyvectar
una duda significativa sobre la capaadad de la empresa para continuar como nEgocio eén
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere Ilamar la
aencion en nuestro informe de auditoria sobre la comrespondicnte revelacidn en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuwestro informe de auditorda. Sin embargo, eventos v condiciones futuras
desconocidos pueden ser causa de que la Compafia cese como empresa en marcha,

Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financiercs representan de manera
razonable las transacciones ¥ hechos subyacentes,

15. Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizackon de la avditoria v los hallazpos significativos de la auditoria, asi como

cualquier deficiencia significativa del conteod interno que identificamos en el ranscurse de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimicntos legales v normativos

16. Muestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por ¢l
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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AVICOLA DE LOS ANDES $.A, ANDESYICOLA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2018 27
ACTIVODS CORRIEMTES:

Efectvo y equivalente de efectivo 4 5074 15,128
Cuentas comerciales por cobrir v otras cuentas por cobrar 5 143214 121,480
Activos biologicos & 147,855 177,625
ACtIvos por IMpUesios correnles 1] 86,417 71,534
Gastos anticipados _nzos 9,831
Total active corriente 32,573 A9, E||:|5
ACTIVOS NO CORRIENTES:

FPropiedad, planta v eguipo 7 1. he917 I,790.54
Activos por impucstos diferidos 7,002 151
[Mros activos financieros B 1200 iy 112, (6K]
Total activos mo cormientes [ 836,919 1,902,685
TOTAL ACTIVOS 2,229 492 2,298,290
EASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas cormerciales por pagar v OLras cuentas por pagar 4 474,116 451, 1)
Fasivos por impuestos cormientes 10 R [2569
Obligaciones acumuladas 12 a2 30,358 54,790
Total passvos cormienies 5194353 518,459
PASIVOSE NO CORRIENTES:

Obligacion por beneficios definidos 13 92,034 50,605
Cuentas comerciales por pagar y 0fras Cucnias por pagar a - 588,708
Total pasivos no corrientes F2.034 639,313
Toal pasivos all 487 1,157,772
EATRIMONID 15

Capital social 317,483 317,483
Aporte futuras capitalizaciomnes 581,353 -
Reservas 234,793 201,221
Resultados acumulados 421,220 438 029
Resultado del epercicio 52126 ____1B3,785
Total patrimong [,6]8 005 1,140,518
TOTAL 2,229 492 2,298,290

Ver nodas o los estados financernos

Aol dockils

Ing Maritea Avalor—
Cnntadnm Ceneral




AYICOLA DE LOS ANDES 5.A, ANDESYICOLA

ESTADROQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN US.
Notas  ZDIR 2017

INGRESOS (] 6,841 834 7378312
COSTO DE YENTAS L7 65,6539 (h 7,006,127
MARGEN BRUTO 202,765 372,185
Castos de administracion ¥ ventas 17 T, e 152,851
Dros (ingresos) gastos _(56) (32,747}
Tuostal 100,013 1240, 104
UTILIDAD OPERACIONAL 102,752 252,081
Gastos financieros 4,623 4,166
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA o, 129 247915
MEMNOS:
Impueito a la renta 10

Cornente 52,854 B4, 130

Driferido {5,831) -
Total 46003 64130
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 52,126 |83,785

Vier notas a bm evtados financicros

Fﬁ:/':’f%rﬁé f_t{ o L/v;#

Ang. Mantza Avalos
Contaddra General
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AVICOLA DE LOS ANDES §.A, ANDESVICOLA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

Participacion trabajadores

Gastos financieros

Impuesto a la renta pagado

Impuestos diferidos

Oiros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Incremento en actives bioldgicos
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Decremento en préstamos accionistas

Dividendos pagados en efective a accionistas

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de financamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Drisminucidn de efectivo y equivalente de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

M;,é/f Gk

Ing. Mharitza Avalod
Contadora General

2018 2m7
6,812,096 7,255,940
(6,602,024) (7,762 467)
(43,7500 27,065
{4,623 (4,166}
(41,578 T
6,851 .
—m" _azlm
99,727 (450,881}
28,970 338,636
3705 __ (6537)
— 26265 532,099
(325) (32,322)
(135.72]) — (38,049
{136,046} 120
(10,054) {39,153)
— L5128 54,281
—ald S
B
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AVICOLA DE LOS ANDES §.A, ANDESVICOLA

INDICE DE NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Descripeion

Informacidn general de la Comparniia

Fesumen de las prncipales politicas contables
Estimaciones ¥ juicios contables coticos de la Administracion
Efective ¥ equivalente de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
Activos biologicos

Propiedad, planta y equipo

Oitros activos financicros

Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar
Impuestos

Precios de transferencia

Obligaciones acumuladas

Obligaciones por beneficios definidos

Instrumentos financieros

Patrimonio

Ingresos

Costos v gastos por su naruraleza

Transacciones con partes relacionadas

COMmPrmisos

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Aprobacion de los estados financieros



AYICOLA DELOS ANDES §.A, ANDESVICOLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.5. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

Mombre AVICOLA DE LOS ANDES 5.A. ANDESVICOLA

RUC 1791E1ZB08001

Domicilic  Rivera del Rio Pisque 5/N v Panamericana More - Pedro Moncayo

Forma legal  Sociedad Andmima

AVICOLA DE LOS ANDES 5.A. ANDESVICOLA & una compafiia de¢ nacionalidad
ecuatonana; se consotuyd en la ciudad de Quito ¢l 19 de noviembre de 2000 El objeto social
principal de la compafia es I explotacion de criaderos de pollos reproduccion de aves de
corral, pollos, gallinas y pavos,

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, o posonal d¢ la Compadiia ascendid a 36 y 37

La informacion contenida en estos estados financweros es responsabilidad de Ia
administracion de la Compafia,

A continuacion se resumen las principales priacticas contables seguidas por la Compariiia, en
la preparacidn de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimicnto

Los estados financieros han sido preparados de conformuedad con s Mormas
Internacicnales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Basey de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepeion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables,

El costo histarico esti hasado peneralmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable e of preaio que se recibiria por vender un activo o o valor pagado
para transfonir un pasivo cntre participanies de un mercado én la fecha de valoracion,
independieniemente de 51 cic precio o8 direcdlamente observable o estimado wtilizando
itra teonica de valoracion

iz



2.3

14

Moncda funcional v de presentacion

Los estados financieros cstdn peesentados en dolares de los Estados Unidos de
Amenca, gue o5 la moneda funcional ¥ de circulacion en el Ecuador,

Los saldos incluidos en el estado de situacion flinanciera se clasifican en funcion de sus
VENCIMIENIDS, 00mo comiente con vencimientdo igual o infenor & doce meses, contados
desde la fecha de cerre de ks stados fnancieros ¥ como oo comiente, los mayonss 4

e penodo.

Efectiva y gquivalente de efective

El cfective incluye aquellos activos financieros liquidos, depisitos o inversiones
financicras liquidas. que se pueden transformar ripidamente on efectivo en un plazo

inferior a 3 meses y sobregiros bancanios. Lo sobregiros bancarnos son presentados
como pasivos comientes en of estado de situacion financiera.

Instrumentos finanderos

2.6.1  Activos financieros

Lo activos financienos se clasifican dentro de las siguienics categorias activos
financicros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “invermones
mantcnidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venia®, y “préstamons y partidas por cobrar”,

inl:uldth:muﬁvm Hmnnm £5 4 W uhnmhkmh en el caso de
un activo financer que no se Bove al valor mronable oon cambios en
resultados, los costros de transaccon que sean directamente atribwbles a la
adgquisiciim del activo financiero.

Lo activos Ananchens se clasifican a costo amortizado o o valor mzonable,
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio. cuyo objetive. es mantener los
activos para obiener los flujos de efectivo contracmales.

i « Loy
mwm flnannerm A mnrnzmaﬂe oon I:J.mhms en rﬂulu.dm mn:!u}'en low
activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
cosio amortzadio,

Algunos activos financienos sc adquicren oo el propdsito de venderkos o
recomprarkos en un foturo cercano. [ Esa categonia mchuye bos mstromientos
financieros derivados, que no se designan como instrumenios de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tambien se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
imsrumenios de cobenura eficace.  Los activos  financicros a2 valor
razonable con cambios en resultados s registran en ¢l estado separado de
situaciim Mnancicra por s valor razonable v los cambios en dicho valor

al]=
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rzonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en ol estado
de resultados integrales.

on_pH i o - Despuds del peconocimicnio
mn:!u!.[ qu mlvm ﬂmnr:r:mu e mni:n al valor razonable o al costo
amartizado, considerando su clasificacion,

Prestamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no denvados que
dan derecho a pagns fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Imoalmente s¢ reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transacoion directamenie atribuible,

Los préstamos ¥ partidas por cobrir se componen de cuentas comerciales
por cobrar, compafias relacionadas v otras cuentas por cobrar,

Inversiones a_valor razonablc a través de gamancias o pérdidas - Sc
fegistran a valor razonable. Las ganancias v pérdidas que surgen de cambaos
en ¢l valor razonable se incluyen en el estado de resultados imtegrales, en e
peniodo en ¢l que se producen los referidos cambios.

&

Deteriore del valor de actives fipancieres - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacion de
los cstados financienos, para determinar = expte cvidencia objetiva de
dicteniorn,

Un actrvo financiers estara deternonido como consecuencia de uno o mis
eventos que hayan ocurnido después del reconocimiento inkcial del activo y
nd serd capaz de cobrar todos los importes que se be adeudan de acuerdo con
los ttrminos onginales de las cuentas a cobrar, o los flups de efectivo
futwros estomados del activo financiero % han visto afectados por las
siguenics stuaciones. exsiencia de dificuliades nancicras significativas
por parte del dewdor, la probabilidad de que el deador entie en quichra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos ¥ la desapancion de
un mercado activo para cse activo financiero debido a  dificultades
financicras.

La Compafia considera la evidencia de deteniovo de kos activos financieros
medidos a osto amortizado (cuentas comeroales ¥y Olras  cucnias por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se reabiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimaciion de la Administracion sobre las
perdidas en las cuales podria incurrirse por este concepio,

Baia_de_activos financicros - La Compafiia dari de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren Jos derechos contractuales sobre los
flejos de efective del actovo financiero, © cuando transfiere de manera
sustancial ks riesgos v ventajas inherentss a la propiedad del activo
financicro a2 otra entidad. Si la Compafia mo transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a [a propiedad v
continda reteniendo ¢ conmtrol del active transfendo, reconocerd su
participacidn en el activo y la obligacion asociada por ks montos gue
tendria que pagar.

= 12=



2.6.2 Pasivos financicros

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual s originan.

a) (Mros pasivos finangicros - Son pasivos financieros no denivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo,  Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costoy de
iansaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimento inicial, se
valoman al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Lis olros pasivis financienss ¢ componen de prsiamos ¥ cuenias
COMETCIAles por PAgAT ¥ 0Iras Cuenias por pagar,

El metodo de la tasa de interés efictiva es un meiodo de cabeulo del costn
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero 4
o largo del periodo relevante. La tisa de imterncs cfectiva es la tasa de
descuento que ijguala exactamente ks fAlujos de efoctive por cobrar o por
pagar (induyendo todos Jos honoranios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de |4 tasa de interes efectiva, log costos de ransaccion ¥ odras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
lnanciero o, cuando sea adecaado, en un perodo mis como con el importe
neto en libros en el reconocimento incial.

b) Baia cn cocntas de wn_pasive fipancicre-La Compafia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el imponeg en libros del
pasive financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar sc
reconooe en el resultado del periodo,

1.7 Inventarios

Las existencias sc valoran al costo o su valor neto realizable, el menor, El valor neto de
realizacion s el precio estimado de venta en ¢l curso ordinano del negocio, menos los
costos estimados de: terminacion v gastos de ventas.  El costo de los inventanos
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion v tramformacion, asi como
oiros costos en los que se hava incurmdo para darles su condicidn ¥ ubicacon actual

Los inventanos s detcominan wobizando ¢ méiodo promedio ponderado. La
Compafila ha determinado que i tuviera indicios de deteriom de obsolescencia o lenta
rotacidn de los inventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual serd caleulada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

1.8 Adtivos biologicos
Los activis bologicos estin conformados por las siguientes categorias:
Aves (Pollos): Esta caregoria de activos biolbgicas inicia con el engorde de siete a ocho

semanas del pollitn de un dia de nacido {comprado a Onavesa), para su posteriorn venta
a Avitalsa.



Aves (Pavos): Esta categoria de activos biolégioos inicia con la imponacin de pavo
bebe para engorde por un periodo de alrededor de 20 semanas y su postenior venta
Avitalsa como pavo en pie,

Debido a que las aves son activos biologicos cuyo periodo de transformacion es de
corto plazo, e valor mzonable de los mismos en la ctapa de crianza, engorde ¥
produccion corresponde a los costos incurridos durante cada etapa, mzon por la cual,
valora los refenidos activos bioldgioos al omto,

2.9 Activos disponibles para la venta

Lot activos v los grupos ele activos para su dispisicion se clasifican como disponibles
pira la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
miediante su uso continus, Esta condicion se considers cumphbda danicamente cuando la
venita o3 altamente probable dentro del penodo de un afo dode la fecha de
clasificacion y &l activo (0 grupo de activos para su disposicion) esth disponible para la
venia inmediata.

2.10 Propiedad, plania ¥ equipo

2.10.1 Medicide e entg - Las partidas de propedad,
MqunmwmupﬂnmdMqﬂmd
precio de adquisicidn vy todos los costos directamente relacionados con la
uhicaciin del activo en o lugar ¥ en las condiciones necesanas para gue pocida
opcras de la forma prevista por la administracion.

2.10.2 Medicion posterior al reconocimiento - modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial las propiedades v equipos excepto terreno ¥ odificio sg
negistran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el
impone acomulado de las pérdidas de deterioro del valor,

mwlm.ll hmreﬂ:ﬂrmmwnﬂuum
revaluados menos la depreciacion acumulada v el importe scumulado de Jas
perdidas por detenioro de valor. Las valoraciones deberin ser realizadas por la
Compahia, por b menos cada tees a cinco afios o, en su defecto, en L fecha én
la cual la Administracion de la Compafis cuente con la informacion de
cambios significativos en el valor maonable de dichos activos

Cualguicr aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios s reconoce en
otro resultado imtegral, ¥ s acumaula en of patnmonio bajo of encabezamsento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, Una disminuocicn
del valor en libvos de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados,

El saldo de revaluaciin de terrenos y edificios incluido en el patimonio es
transferido directamente a wtilidades retenidas, cuando se produce la bap on
cucnias del activo,

Los efecos de la revalvaciom de propiedades, planta v equipo, sobre el

impueste a la renta, s¢ contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias,
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2.10.4 Mstodo de depreviacion v vidas stiles - El costo de propiedad, plants y equipo
s deprocia de acucrdo con el método de linea recta, pam o cual se considera

mmm&dmhmmlmumm

La vida duil estimada, valor residual ¥y metodo de depreciacion son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.  Las vidas dtiles economicas
estimadas por cada grupo son las siguientes:

Girupo Vida Gl (cn afios)
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Maguinarna 10
Muehles, enseres y equipos 10
Vehiculos byl
Equipos de computacion i

2.10.5 Retiro o venta de propicdad. planta ¥ equipo - La unbidad o pérdida que sura
del retiro o venia de una partda de propiedad, planta v equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluscidn es ransfendo directamente 3 wtilidades retenddas,

Deteriorn del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafia evalia s existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales Indicadores existen, o el deterioro se
wdentifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafia realiza una
estimaciim del monto recuperable del activo.  Cuando el valor en libros de un activo
excede su monto recuperable, ¢ activo es considerado detenorado ¥ o3 disminuido a su
maonto recuperable. El importe recuperable es el valor mzonable de un activo menos Jos
costos para la venta o o valor de uso, el que sea mayor, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Impugstos

El gasto por impuesio a la renta represenia la suma del imporsto a la renta por pagar
comente ¥ ol impuesto difendo,

2.12.1 lmpueste cormicnie - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo. La unlidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto comicnte s calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

2.12.2 |lmpucstos diferidos - Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
lemporanas determinadas entre el valor en libros de los actives v pasivos
incluidos en los estados financieros y suy bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesio diferido se reconoce por todas las
diferencias temporanas deducibles, en la medids en que resulie probable que la
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Compafiia disponga de unlidades gravables futuras contra las que sc podria
cargar esas diferencias iemporanas deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
liscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o el pasivo s cancele.,

2.12.3 Impucstos comicnles v diferidos - Los impuestos comientes y difenidos, se
PECONOOET. OO iRgneso o gasto, v son incluidos en ol resultado, excepis en la
medida en que hayan surgido de una transacciion o suocso que s¢ reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonic,

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen Las siguientes condiciones:

a. La Compafia bene una obligacion presente (ya sea legal o impliciza) comdo
resulindo de un Suceso pasado;

b.  Es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del impone de la obligacion

El impone recopoado como provision debe ser la mejor estimacion del desemibolia
necesanio para cancelar la obligacion presenie, al final de cada periodo, teniendo en
cucnta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondicntes a 1a fecha de cada cierre de los
estadus financieros.

Beneficios a empleados

2.04.1 Beasficios J¢ corto plago: 5 regiztiran en ¢l rubro de obligaconcs acumuladas
del estado de situacion financiers vy corresponden principalmenie a:

i. La participacin de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra oon cargo a
resiltados ¥ se presenta como parte de los gastos adminstrativos 0 gastos
de ventas en funcidn de La labor de la perona benchicana.

ii. Vacaoones: Se registra el ocosto cormrespondienie a st vacaciones del
personal sobre la base devengada.

il Décimo tercer y décimo cuarte: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en ¢l Ecuador.

iv. Apories al IESS: Se registran los apones personal v patronal por pagar
cakulados de acuerdo a los porcentajpes establecidos por o Instituto
Ecuatonano de Segundad Social - TESS.

2.14.2 Benefi

El costo de los beneficios definidos de fubilacidn patronal v desahucio
deterrminado utibzando el Méodo de la Unidad de Credito Proyectada, con

= {f=



valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.  La valuacion
actuanal involucra suposiciones rospecio de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, 1asas de rotackdn de empleados v tasas de mortalidad,
entre otios.

Los colos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio
en ¢l que s¢ generan, asi comao el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v perdidas actuariales,
s¢ reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.  El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actvanales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las panancias acumuladas v no son reclasificadas a [a
atilidad o péndida del periodo.

2.15 Reconocimicnio de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que os probable que ks beneficios
exondmicos Muirdn a la Compaiiia ¥ los ingresos pucden ser confiablemente medidos.
5S¢ calculan al valor rnzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, lemendo en
cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compafila pueda otorgar. Previo al reconocimecnto de los ingresos, la Compafia
considera o siguienies criterios:

2.15.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido waspasados al comprador.  Pam el regisoro de estos
ingresos la Compania mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.15.2 Intereses - Lod ingresos provenientes de intercses se recondocen utilizando el
metodo de interes efectivo.

2.16 Costos ¥ Gastos

Los costos ¥ gastos s registran al oosto hestonon, a medida que son incurmdos,
independicntemente de la fecha en que se baya malzado of pago, v se negistran en el
periodo mas corcano en el qie & COnooeTL

Comesponden a remuncraciones del personal, pago de servicios bisicos, comisiones,
honoranios, depreciaciin de propicdad, planta y equipo v ofros gastos relacionados a
las actividades operativas, adminisirativas v de ventas de la Compafia,

2.17 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan lo8 Activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transacaion,

Los ingresos ¥ gastos con ofigen on Dansacciones que. contraciualmente o por una
norma legal, contemplin la posibilidad de compensacdon ¥ I Compafiia tiene la
intenicion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultines, 5 presentan netos en resultados.
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2.18 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aun no cfectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ iRIEPrefaciones que se mencionan a
continuacttn, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del [ de enero

dee 201 8:
Efectiva a parte de
periasdion que mmicken
HILE Titulo e o despues de
MIIF @ [nstrimenios finance s Enero 1, 2018
MIIF 1% Ingresos procedenies de contratos con clenies Enero |, 2018
NIIF 1& Anendamenios Enevo |, 2019
Clasilicarin y medicion de nnsooones de
NIIF 2 pagos baiados en A0CKOHES Enera 1, 2018

A la Techa de aprobacidn de bos estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - N1IF nuevas y revisadas
que han sido ematidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
perinidos que inicien

NUE Titulo E1h.0

MIIF 1& Arrendamientos Enero |, 2019

MIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion Enera 1, 2019
negativa

Maodificaciones a la NIC 28 Paniwipeciones de largo plazo Enern I, 2019
en Asociadas y Megoeios Conjuntios

Modificacones a la NHF 10 Vienta o aporacidn de bienes entre un Fecha a ser

¥ MIC 28 Inversionisia ¥ sa Asociada o Negoco deternimida
Conpunic

Muodificacidn a la NIC 19 Madificacion, reduccin o iquidacion del plan~ Enero 1, 2019

CINIIF 23 La Incertsdumbre frente a los fratamientos Enero 1, 2019
del impuesto a lis ganancias

Mejoras anales a las NIIF  Enmiendas a la NIF 3, NIHF 11, Enco |, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 vy NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

La Administraciém de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Compafiia

La prepamacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que fa
Administraciin realice ciemas cimackones ¥ establezca algunos supusstos inherenies a la
actividad economica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentaciém de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados én la mejor utiizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a difenr de sus efectos
finales



4.

5.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revimiones a las
estimaciones contables se yeconocen en o periodo de la revision v periodos futurm s la
revision afecta tanto al persodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion sc presentan las estimaciones ¥ juicios comtables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eniterios
contables:

L9 |

3 nidos - El valor presente de las
pmmﬂhﬁnmmmﬁnmm&mufmqu
son determinados en funcion de un ciloulo actuarial basados en vanos supuestos. Estos
supuestos ufifizados para determinar of valor presente de ostas obfigacones incluyen
una asa de descuento. Cualquier cambio en los supuesios impacta en cf valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compafiia para realizar el cdloulo actuanal, utiliza la tasa
de descuenio, la tasa de momalidad v de rotacion al linsl de cada afo reportados por la
administracion de la Compafia.La tasa de descuento es 8 tasa de interes que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flupos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos pam cumplir con la obligacidon de estos beneficios (Nota 13)

3.2 Estimacién de vidas itiles de propicdad, planta v equipe - Ls cstimacion de las vidas
ke ¥ e valor resdual se efectban de acuendo a lo mencionado en la Nota 2.10.4

EEECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es comao sigue

Diiciembre 31,
2018 2017
(en U.5. ddlares)
Caja 350 asn
Deplaitos en cuentas corrienies ¢n bancos locales 4.744 14,778
Towal 3,074 15,128

e — —

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras Cucnias por obrar €5 Como Sigue

Dhciemnbre 31,
2018 all?
fen LUS. dddares)
Compafias relacionadas:
Avicola Vitaloa 5.A. AVITALSA 146,895 SH617T
Subtotal 146 895 SH61T7

< 19-



Diciembre 31,

2018 2017
{en U.5. dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar al SRI (3.BTE) 62,763

Empleados 2 1iM)
Subtoral [3.676) fl HAd
Tistal 143,219 [21,480
ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos biologicos es como sigue:

Dhcicmbre 31,
2018 2017
(en LIS, dilares)
Aves on crecimiento 141,220 171,190
Gianado 6,435 0,435
Total 147 655 177.625
FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
fen U5, délares)

Costo 2,486 709 2,483,064
Depreciacion acumulada {776,852 (&0 530
Total 1,709 917 1,790,534
Clasificacion
Edificios 1,271,892 1,271,892
Terrenos 488 Tog J88, 794
Edificio establo - .
Equipo v accesorios 650,333 646,628
Instalaciones 6, 0K 6, 000
Vehiculos 7. 750 7,750
Total 2 486, To4 2,483,064

ESPACIO EN BLANCO
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1.

Fondo de garantia Avicols Vitaloa 5.A. v otal

Diciemibwe 31,

2018 017
(en LS, ddlares)

120,000 112,000

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cucnlis por pagar ¢s como sigue

Proveedores y subtotal

Relacionadas:

Avicola Vitaloa 5.A. AVITALSA

Agrointer Cla. Luda,
Acocionisias largo plazo
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Empleados
Chros largo plazo
Subtotal

Towal

Clasificacion
Cuentas por pagar a corto plazo
Cucntas por pagar a largo plazo

Tatal

IMPUESTOS

10.1 Actives v pasivos del ado cormients

Dicsemibre 11,
2018 2017
fen LIS, dislanes)
48 1462 | B, 649
372 480 320,729
33494 1R
e SRR 33
425,954 1,008, 930
E 11,504
- 325
& 12,229
474.116 | IUJ'PIHI
474,116 451,100
- SER, TOR
474,116 IEDJ-'UIIH'JE

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios conticnies €% Como sigue:

Activos por impucstos corrienies
Crédito wibutano de impusiio & la renis

Toual

Pasivos por impoesios corrienies

IVA Vemas

Rewenciones de Impasesto al Valor Agregado - [V A

Chaembre 31,
2018 017
ten LL.5, dolares)
26417 71,539
5417 71539
429 419
&l 620

ol B



[hcsemibee 31,

2018 2017
fen LS, didares)
Retenciones del Impuesto a la Renta AR 11,520
Todal 5.91 . 12,569

10.2 lmpucsio a la renta reconocide cn resultados

103

De conformidad con dspomiciones legales, la tanfa para €l impuesio 3 la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades supetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion, Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financteros y La base imponible, es como sigue:

Diciemibre 31,
2018 017
{en US. dolares)

Utilidad [perdida) anies de impuesio s la renta 9g, 129 247915
Meraia;

Deduceiones especiales - 530
Al

Craston i dedscibiles 1588 4590
Uitilidad gravabde 114013 291 499
Iestpreeston @ la renta causada JAR503 64 130
Imnpissio & la renta cargado & resuliados SLESY B 130

Para el afo 2018, b Compafiia esumo USS2R.503 como impuesio a la senta cassado y
determind como anticipo de impucsto a la renta de acuerdo con e formulanc 101 del
ejercicio 2017 el valor de US$52.854, ol cual fue registrado en resultados,

Aspectos tributarios

El 3% de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orginica para s reactivacidn de la
economia, fomalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestion financiera,
a continuackon, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortaleamiento
de la dolariracion v modernizacion de La gestion financicra

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a continuacion:

Seri deduabie 1a otalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales qoe obligiionamenie se deberin afectar 2 lax
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteniores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deductbles o no

S¢ establece €l reconocimiento de un impuesto diferido relacionade con las
provisiones efectiiadas para cubrir ks pagos por desahuoo y pensiones jubilares
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patronales que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podrd ser
utilizado en ¢l momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recumos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s¢ emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productiva,
Atraccion de Inversiones, Genercion de Empleo v Estabibdad v Equilibrnio Fiscal, a
continuacion, s¢ detallan los aspectos mis imporanies & la menoonads Ley:

a) Se establecicron incentivos cspecificos para la atraccion de inversiones privadas

takes come:

¢ Exoneracion del impuesto a la renta y anbieipo por 12 afos a ciuedades de wdo el
pals menos zona urbana Quito v Guayagquil.
Exoneraciin del impuesto & la renta ¥ anticipo por 8 afos ¢en Zona urbana
Cuito ¥ Guayaqguil.
Exoneracion del impuesio a la renta y anticipo por 15 afos por inversion en
Cantones  de  frontera, dentro de  los  sectores  prionizados  industrial,
agroindustrial ¥ agroasociativo.
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 5D en los pagos realizados al
exterior por importacion de biemes y dividendos relacionadas con nuevas
nversiones productivas que suscriban contralos de inversion
Exoneracion del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
socledades que reinvienan en nuevos activos productivos en ¢l pars desde al
mienos ¢ 50% de las utilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
pantir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados comao
industrias basicas por |5 afios, contado desde of primer aflo en el que se generen
ingresos atnbmbles directa v énicamente a la nueva inversidn ¥ se ampliarin por
5 afos mis, en ¢l caso de que dichas inversiones s¢ realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicari solo en sociedades gque generen
empleo neto.

b} Reformas a varios coerpos legales
Irmpwcite o & renia - npross
«  Be considers ingreso exento, los dividendios v utibidades distnbuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en pamisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion; siempre ¥ cuando, lias sociedades que

distribuyen no tengan como benchciano efectvo de los dividendos a una
pemona natural residente en el Ecuador,
S chimind ¢ dlnmo inciso del aniculo ¥ Exenciones que establocia lo sigmienie.
“En la determinaciin ¥ liquidaciom del impudsto a la renta no se roconneerin
mds exoncraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leyes,
generales o especiales, establezean exclusiones o dispensas a lavor de cualquier
contribuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion
de Servicios™.
S¢ determind nucvos sectores como prionzados para ¢ Estado, mles como:
agricola; olcoquimica; cinematografia ylﬂdlumuaiu eventos iInternaconales;
exportacion de servicios;, desarmollo y servicios de software, produccion v
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desarmllo de  hardware tecnolidgico, infracstruciuma digital,  segunidad
informitica, productos y contenido digital, servioos en linca, eficencia
enerpetica; indusirias de materiales v eenologias de construccion susteniables;
¥, sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del
impucsto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a parir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Crantos Deduchles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta ¥ la exencion del
150 relacionados con los pagos originados por Ananciamiento ¢x1erno serdn
aplicables a todo perceptor del pago cn el extranjero, siempre ¥ cuando se
cumplan los cnterios establecdos en el Reglimento de la Ley de Régimen
Tributano Interno ¥ con estindares internacionales de transparencia

Tariia

La tarifa del impuesto a [a renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o regimen fiscal preferenie v o beneficiano
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Unlidad en £ engenacadn de acrions

Se esmblece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las
sociedades  domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
socicdades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador
Adicionaimente, se¢ establece que en restrucluraciones  sCielanas no se
enienderd producida enajenacion directa i indirecta alguna,

Anticipo de fmpresio a s Renta

o Be ehimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesio
minimo ¥ s¢ establece yu devolucion, en ¢l caso en que éste supere o o exista
impuesio 3 [ renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Ciravan (% de 1VA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos
¥y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interds social; v ol amendamisnio de termas destinadas a usos
agricolas.
El uso dei crédito tributanio por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
imporaciones de bienes v servicios, podr ser wilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

¢+ Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacidn del crédito tributano
por retenciones de [V A hasta dentro de 5 afios,
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11.

1z,

Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquindos para la expontacion de servicios

Impsirsto 2 La Salida de Dyvisay

*  Las compensaciones reafizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistemna financiers va no representan un heécho generador para el pago del 15D
Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos
Estin excnios del 1500, los pagos de capital € intereses sobre créditos olorgados
por mtermediarios financienos que operen on mercados internacionales v que
cumplan con cenas condiciones como bmite de 3 asa referencial, plazo
marmo 360 dias, destinado a microoredito o inversiones productivas,

5S¢ establece la devolucion 15D a expontadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos v bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectaday pov o terremoto del 16 die abed del 2006

Laz nuevas inversiones productivis que s cpculen en los siguicnics cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi v Esmeraldas estarin exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasla por 15 afios, contados desde el primer afio en ¢l que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turisticn, esta exoneracion sera de hista 5 wfos adictonales.

ERECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compadiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018,
requendo por disposiciones legales vigenies, en raron de que e plazo para su presentacion
ante las autondades tributanas vence en o mes de junio del 20019, Dicho estudio constituye
una base para determinar 5 las operaciones con panies relacionadas han sido efectusdas a
precios mzonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidon
de lox estados financieros adjuntos, la Administracion de o Compafiia se encuenira ¢n
proceso de preparacion de dicho estudio y considera que low efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumien de obhgaoones acumuladas e como nigue;
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Diciembre 31,

pil] 1l i
{en U.S. dolares)
Participacion a tmbajadores 17,317 43,750
Beneficios sociales 15,051 5,377
Obligaciones con ¢l [ESS 5990 5,063
Toual ﬂ& &Wﬂ
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Dhiciembre 31,

2018 2007

[en LS. dddares)
Jubilacion patronal 53,640 32,712
Desahucio 35,539 17,893
Cuentas por pagar empleados largo plazo 12,855 .
Total 92.034 50,6015
13,1 Jubilacidn patronal

13.2

De acuerdo con disposiciones del Cidigo del Trabapo, os trabajadores que por veinic
afios 0 mis hubicren prestado sus servicios on forma continuada o interrumpida,

tendrin derecho a ser jubilados por sus sin pegucio de b jubilacion que
les corresponde en su condicitn de afilindos al Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social,

Bonificagion por desahucio

De acuerds con disposicones del Cidigo de Trabajo, en los casos de lermunacon de
la relacion laboral por desahucio solictado por :Irnqﬂnd:t por o trabajador, la
Cumpnnumntﬂntllﬁﬁdehuhmimnummbn pmn:lnmnd-chm
afios de servicio,

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un

El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos v los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterfor feeron caleulados wilizando o
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benelicios definidos
deben ser atnbuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formuls del
plan, de ral suerie gue se airtbuye [ misma cantikdad de benelicio a cada afio de
servicio, considerando of uso de hipdtess actuariales para calcular o valor presente de
dichos beneficios.  Estas hipitesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
incremento salanal y las probabilidades de pago de estos beneficion,
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El costo de la Jubilaciin patronal se carga cada periodo fiscal en funciin del aumento
cn la antigiedad y en ks sueldos de los tabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoraciim actuanal Las ganancias vy peérdidas actuaniales que sunjan de
los ajustes por la expeniencia y cambios en |o8 supuestos actuarales se cargan o
abonan a resultados duranic el afio.

El pago de 1a jubilacion patronal determina que ex un Plan de Beneficio Definido; por
It que em el caloulo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de legar activo, para determinar la pension de
jubilacin patronal que se pagari en forma vitalicia al jubilado. E1 monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de dicembre de 2018 y que consta cn la
cuents Pasivo [ Beserva) c3 ba provision que debe contabilizarse a esa fecha

Las presunciones principales usadas para propositos de los ciloulos actuanales son las

siguienies:
Diciembre 31,
4018 Ll
Y k.
Tasa (s} de descuento 1.72% 7.37T%
Tasa {5} esperada del incremento salarial 3P 2.50r%
Tasa de rotacon (promedan) 118 11.580%%

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia esuk
expucsia a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus ups ¥ actvos ¥, en contecuencia, sus resulados.

Las politicas de admimstracson de fesgos de la Compafiia s¢ establecen con o
propisito de identificar, analiear y mitigar bos nesgos que enfrenta la Compafiia, fijando
limites y controles, asi como ¢l monioreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan

las politicas v sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exagenclas de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafila,

14.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia esti expuesta a las msas de inlerés que maneja con mespecto 4 b
Inversiones, yva que no posec préstamos con ainguna Institecion Financiera. Los bonos

de produonicn que compensa con los mtegrados o hace con 1a tasa del Banco Central
del Ecuador.

14.3 Riesgo de credito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafia se produce cuando un cliente o
contraparte €n un instrumento financiero no cumple con su obligacién contraciual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrur comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafia son persomas naturales v sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que ba coenta por cobrar se
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15,

genera cuande sc ha traspasado los nesgm y bencfioos de o produecios
comercializados por la Compafia.

14.4 Ricsgo de liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de hquidez usando una hermmienta de planificacion
de lquidez recurrente. Esta heramienta considera el venomicnto de los activos
financicros (Ej. Cucnias comerciales por cobrar y otmas cuentas por cobrar) ¥ los flujos
de efectivo proyectados operacionales.

El ohjetive de la Compafiia & maniener un balance eniré o continuidad de
financiamiento ¥ fOexibilidad a través del uso de préstamos bancanos, Moniioren
continuamente los flujos efectivos provectados v reales, conciliando los perfiles de
yvencimicnto de los activod ¥ pasivos financieros,

14.5 Ricsgo de capital

La Compafis adminstra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos
inherentes on sus actividades. La adecuacion del capital de Ja Compafia es monitoreada
uskando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguanrdar la capacidad de
la Compafiia para continuar operando de maner que confinge bnindando retomos 3 los
acconistas ¥ beneficios a los otros paricipanics, ¥, maniener una fuerte base de capatal
para apoyar ¢l desarmollo de sus actividades,

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

Sigue:
Dicembre 31,
{en U S dislares)
Activos linancieros medidos al costo amortizado:
Efectivo v cquivalente de ehectivo [ Mota 4) 5074 15,128
Cuentas cinnerciales por cobrar y olras cuenias
por cobrar {Mota 5§ 143219 121 480
Diros actives finsncienos — 1 20,000 L1000
Tosal —aRE 293 —2 18608
Pasivos financieros medidos al cosio amortizado:
Cuenias comerciales por pagar ¥ olras cuentas
por pagar y total (Nota 9) Hidlle L03%.808

15.1 Capital social - El capital social asciende a US$317.483 dividido en trecientos

diecisicte mil cuatrocientos ochenta ¥ tres acciones de un délar USS1 valor nominal
unitario



15.2

154

15.5 EResultados acamulados - Un resumen de los resultados acumuolados es como sigue:
Diciembre 31,
<18 2017
{en U.S. ddlares)
Resultadios afios antenores 139376 141,739
Resultados acumulados por adopcidn por
pnmera ez de las NITF 194,258 194,258
Supenivit revaluacion de PPE 106, 380 106380
Diros resultados integrales 18, To4) (4,348}
Total 421,220 d&ﬂim?
Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopoion por primera vez
de las NITF. Segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el [4
de octubre de 2013, el saldo stlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del dlamo ejeracio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de Bqudaciin de la
comipafiia,

15.6 Dividepdos - Scgun Acta de Junta General de Acoonstas del 23 de marzo de 2018,
& auonsd d repano del WG de las utilidades gencradas en 2l geraco 2017, los
mEmes que seran pagados de acuerdo con la hquides de la Compafiia.

16, INGRESOS
Un resumen de los ingresos de Lo Compafiia es como sigue
Diciembre 31,
<018 2017
{en U.S. dolares)
Ingreso provennente de la vents de bienes:
Pollo en pic 6,773,240 T.311,635
Almento balanceadio 4,275 35,275
Oiros =4.319 31,402
Tixal 6,841 B34 7378312

Aporte para futura capitalizacion - Corresponde a la reclasificacion realizada de las
cuentas por pagar acclonisias, que se estima serin capitalizadas en el afio 2019,

Reserva legal - La Ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la unilidad
neta del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como
minimic el 5P del capital social. Esta peserva no ol duspoasble para ¢l pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

Reserva facultativa - Representa Ia apropiacion de utilidades de cjerocios anteniones
de acuerdo a resolucionss tomadas por la Junta General de Acoionistas.
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17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos €5 COMO sigue:

Diciembre 31,
2018 alll?
{en U.S. dolares)
Contos 6,639,069 7.0K06,127
Gaiton 100, D6 152,851
Tostal 6.739.138 1,158,978
Un detalle de costos por su aaturaleza & como sigue:
Diciembre 31,
007
{en U5, ddlares)
Alimento, crianza y engorde 4 THS yEg 5 130 026
Pollo bebe BRI 341 B55.070
Beneficios a empleados 407,108 379,586
Suministros y mateniales 197,704 167,009
Transpones y fletes 135,509 121,018
Medicinas 114,157 141,240
Depreciaciim B4,322 B&,455
Mantenimienio v adecuaciones &4 .621 45,705
Bervicios bisicos 17,545 18,871
Servicios prestados por teroenos 10,132 5264
Tratamiento de agua 9_Big 11,029
Jubilacyn patronal y desahucio k 6,652
Impuestos y contnbuciones 1.054 13,764
Seguros . 2932
Oros 6,053 @, 508
Total A4 (6 7,006,127
Un detalle de gastos administrativos y ventas por su naturaleza ¢s como sigue:
Dhiciembre 31,
018 a7
ien U5 dolancs)
Insumos y malcnales 2,615 162
Beneficios & empleados 39,565 39 543
Homoranos profesionales 9.489 £,.206
Impuestos ¥ contribuciones 2,112 KERNE
Mantenimiento ¥ adecuaciones 4,540 4,589
Jubilacion patronal v desahucio 1,773 7486
Servicios bisicos < nn
Segundad v salud ocupacional 2231
Scgunn 10,471

Movilizacion - 270
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Diciembre 31,

2018 2017
fen L5, ddlares)
Participacion trabajadores 17,317 43,750
Otros 3,956 4,537
Total 100,06 152,851

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1

18.2

Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compadia realizo las siguientes

transaccionss comerciales con partes relacionadas;

2018 all?
{en U5, dblares)

Compadia: Yenta de pollo en pie

Avicola Vitaloa 5. A, AVITALSA 6,773,240 7311635
Agropecuaria Yarugu 5.4 _E D18
Toual £.774.315 L313.710

Compra de balanceado v poflo bb
Avicola Vitaloa 5. A AVITALSA 4,619,555 4,606 396
Aves del Onente 5.4, BT, Beb TR0 354
Apropecuaria Yarogui 5.4, 26, T 28 975
Total 5524021 5415725
Saldos por cobrar v pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final
del periodo sobre el que se informa:
Maturalezs  Ornigen 2018 my
{en LIS, dblares)

Cuentas por cobrar (Woia 5)

Avicols Vitaloa S.A. v wotal Contral Lascal 1446, 895 JRG17
Cuentas por pagar (Nota 9)

Avicola Vitaloa S.A. AVITALSA Control Local 372 A6 320,72
Agrointer Cla. Lida, Control Local 53,494 99 R18
Total AR50 420547
Fondo de garantia (Nota #)

Avicola Viraloa 5.A, AVITALSA v total Comtra Laocal 120,004 12,000
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i J i 2 tripartito - La Compafiia mantiene contraios
d: ;:mnmfm r pmdunru'm n'l-mh mp.lmm con AVICOLA VITALOA S A, AVITALSA
con el objetivo de vender toda la produeccion de pollo en pie.

Los contratos consisten en que AVICOLA DE LOS ANDES 5.A. ANDESVICOLA serd el
encargado de realizar un requerimiento a AVICOLA VITALOA S A. AVITALSA pam que
le provea de pollo bb mediante la empresa AVES DEL ORIENTE 5.A ORIAVESA.
PosLEIOr AVICOLA DE LOS ANDES S.A. ANDESVICOLA se encargard de la cnanza
avicola y posterior venta a AVICOLA VITALOA S.A. AVITALSA

AVICOLA VITALOA S.A AVITALSA, de manera indirecta asume las obligaciones que
AVICOLA DE LOS ANDES 5.A. ANDESVICOLA tenga con AYES DEL ORIENTE S A
ORIAVESA por la compm de pollos bb, las mimas que seran compensadas de las cuentas por
cobrar que AVICOLA DE LOS ANDES SA ANDESVICOLA tenga com AVICOLA
VITALOA S.A. AVITALSA par la venta de pollo en pic debiendo cobrar la diferencia
mediante la utilizackim del sistema financiero.

Entre ¢l 3] de diembre de 2018 w la fecha de emision de low cstados financieros (28 de
marzo de 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre Ios cstados financieros adjuntos,

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencla de la Compaftia y serin presentados a consideracion de s Junta General de
Accionistas para su aprobacion defimtiva
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