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Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
ALTA SOCIEDAD COMPANIA LIMITADA
Quito, Ecuador

1. He auditado los balances generales que se adjuntan de ALTA SOCIEDAD CIA LTDA al
31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad
€s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la auditoria efectuada.

2. Debido a que se me contraté como auditor después del 31 de diciembre de 2003, no
estuve presente para observar el inventario fisico que se tomé a esa fecha y no pude
satisfacerme con respecto a las cantidades del inventario por US$ 94,846.00 registrado en
los libros de la Compaiiia. Ademas la Compafiia no me proporcioné el detalle de la
conformacion del saldo registrado en inventarios por este valor. En razon de no contar con
el mencionado detalle y de no haber realizado el inventario fisico, no me fue posible
satisfacerme de la razonabilidad de los inventarios y del costo de ventas de la Compaiiia.

3. No me fue posible satisfacerme de la secuencia cronoléogica de la emision de las facturas
motivo por el cual, no pude determinar la razonabilidad de las ventas de la Compaiiia.

4. Debido a la importancia de los asuntos relacionados en lo parrafos anteriores, el alcance
de mi trabajo no fue suficiente y no fue posible aplicar otros procedimientos que me
permita satisfacerme de la razonabilidad de los saldos. Las limitaciones a mi trabajo no
permiten expresar y no expreso una opinion sobre los estados financieros antes
mencionados, sefialo ademas que las operaciones financieras y administrativas guardan
conformidad en los aspectos de importancia con las disposiciones legales y reglamentarias
y demas normas aplicables

5. De acuerdo con la Resolucion SRI-1071 publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a los contribuyentes.;
consecuentementg/la determinacion de la base imponible y otras obligaciones tributarias
podréan tener ificacion como resultado de la conciliacion tributaria.

NELSON SUAREZ CARVAJAL
SC. RNAE -493

Julio 4,2006
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en ddlares)

ACTIVO
Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de efectivo (Notal)

Cuentas por cobrar clientes(Nota 2)
(-) Provision Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventario de Mercaderias (Nota 3)

Anticipos Pagados (Nota 5)

Total activos corrientes

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipo (Nota 4)
Adecuaciones y Reparaciones (Nota 4)
(-)Depreciaciones
Otros Activos (Nota 5)

~ Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 6)
Otras cuentas por pagar (Nota 7)
Impuestos por pagar (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Total pasivos
Patrimonio:

Capital social (Nota 10)
Pérdida afios anteriores

- Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Veinse las notas que acompaiian a los estados financieros

31-Dic-03

35.228,99
39.805.84
-398,06
21.717,46
94.846,00
590,00

191.790,23

15.385,51
13.403,31
-6.275,47
11.660,00

34.173,35

225.963,58

-262.286,09
-577,80
-10.555,64
-273.419,53

-273.419,53
-2.000,00

50.799,17
-1.343,22

47.455,95

-225.963,58
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA
Estado de Resultados
al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en dolares)

¢ impuesto a la renta

Veanse las notas que acompaiian a los estados financiero

31-Dic-03
Ventas netas -403.634,89
(-)Costo de Ventas 239.535,19
Utilidad Bruta en Ventas m
Gastos de Venta 39.877,01
Gastos de Administracién 123.780,79
Total Gastos de Operacién m
Pérdida del Ejercicio
Utilidad en operacién -441,90
* Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos, netos -901,32
-901,32
Utilidad antes de participacién trabajadores

-1.343,22
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA
Estado de Evolucién del Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares)
Capital Aporte futura Perdidas Utilidades
social capitalizacién Reserva legal Anteriores retenidas Total

Saldos Inicial al 1 de enero del 2003 2.000 2.000
Aumento de capital -
Aumento de Reserva Legal -
Resultado de Afios anteriores (50.799) (50.799)
Utilidad neta del ejercicio 1.343 1.343

Saldo al 31 de diciembre de 2003 2.000 - - (50.799) 1.343 (47.456)

Veianse las notas que acompaiian a los estados financieros
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

> > >

> > >

"

ACTIVIDADES DE OPERACION PARCIAL TOTAL

Efectivo recibido de clientes 352.167,76

Ventas 403.634,89

Clientes -34.333,57

Cuentas por cobrar empleados -17.133,56

Efectivo pagado a proveedores -190.848,00

Costo de Ventas -239.535,19

Inventarios -15.270,00

Proveedores 63.957,19

Efectivo pagado por gastos oper. -159.040,53

Gastos de Ventas -39.877,01

Gastos de Administracion -123.780,79

(-) Depreciaciones 4.219,21

(-) Provisiones 398,06

Otros Ingresos 901,32

Cuentas por pagar empleados 240,01

Impuestos Diferidos -250,74

impuesto a la Renta por pagar 3.081,22

Gastos Prepagados

Anticipo Contratos -590,00

Otros Activos -7.080,00

Otras cuentas por pagar -1.413,33

Flujo neto Actividades de Operacién (1) -2.832,29

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagado por adquisicion de Activo Fijo -8.209,70

Flujo neto Actividades de Inversion (2) -8.209,70
TOTAL (1) -(2) -11.041,99

Saldo Inicial Efectivo y Equivalentes /02 46.270,98

Saldo Final Efectivo y Equivalentes / 03 35.228,99

0.00
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA

CEDULA DE CONCILIACION ENTRE EL FLUJO DE OPERACION

Y LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad del Ejercicio 1.343,22
Ingresos y Gastos
Depreciaciones 4.219,21
Provisiones 398,06
4.617,27
Activos y Pasivos
Clientes -34.333,57
Cuentas por cobrar empleados -17.133,56
Inventarios -16.270,00
Proveedores 63.957,19
Gastos pagados por adelantado -590,00
Otros Activos -7.080,00
Otras cuentas por pagar -1.413,33
Impuestos por pagar 3.081,22
Impuestos Diferidos -250,74
Cuentas por pagar empleados 240,01
-2.832,29

T=Iujo Neto de Operacién




ALTA SOCIEDAD CIA. LTDA.
Politicas importantes de Contabilidad

31 de diciembre del 2003

Descripcion del negocio

Mediante Escritura Publica nimero 308, otorgada ante la Notaria 20 de Bogota del 24 de
Febrero de 1986, inscrita el 5 de Marzo de 1986 bajo el No. 186468 del libro IX se
constituyd la sociedad comercial denominada “ALTA SOCIEDAD LIMITADA”.

La protocolizacién de la documentacidon para el establecimiento “ALTA SOCIEDAD
LIMITADA” sucursal Ecuador se la realiz6 ante la Notaria Décimo Novena del Canton
Quito mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiias nimero 01.Q.1J.5756 de
07 de Diciembre del 2001, mediante la cual se autoriza el establecimiento de la sucursal en
el Ecuador.

El Objeto Social de “Alta Sociedad Limitada” serd la confeccion de ropa y articulos en
general para damas, caballeros y nifios, sus derivados, accesorios y complementarios y en
general la compra y venta de mercancias de produccién nacional o extranjera legalmente
importados.

Su Representante Legal en la ciudad de Colombia es el Sr. Rubén Gilberto Rueda nombrado
conjuntamente con el Sr. Jairo Zuluaga Jaruffe como Suplente del Gerente mediante
Escritura Publica nimero 308, otorgada ante la notaria 20 de Bogota.

Su representante Legal de la Sucursal Ecuador es la Sra. Silvia Alexandra Costales Chavez
de nacionalidad ecuatoriana,

La compaiiia tienen duracion hasta el 24 de Febrero del 2006

Bases de Presentacion

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2003, mantiene sus registros contables en ddlares de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s).

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de la 18
a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento de inversiones temporales y
permanentes, utilidades por accion, activos intangibles, contingencias, deterioro de activos,
entre los principales.

’é
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ALTA SOCIEDAD CIA. LTDA.
Politicas importantes de Contabilidad

31 de diciembre del 2003

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como equivalentes de
efectivo todas sus inversiones de alta liquidez como equivalentes de efectivo.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2003, los inventarios de mercaderias no se encuentran valorados a sus
costos historicos. El costo excede al valor de mercado.

Los inventarios no estan valuados al costo o valor neto de realizacién. El valor neto de
realizacion, es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner
las existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacién y distribucion.

Los inventarios, incluyendo los trabajos en proceso, estin valuados al costo o al valor neto de
realizacion. La Compaiiia determina su costo de ventas por diferencia de inventarios.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2003 se encuentra registrada a su costo
de adquisicion.

Ademas se mantiene la cuenta Adecuaciones y Reparacion la misma que de igual manera se
deprecia al 10%.

Activo Tasas
Muebles y Enseres 10%
Adecuaciones y Reparacion 10%

Estimaciones gerenciales

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaififa estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos

9
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ALTA SOCIEDAD CIA. LTDA.
Politicas importantes de Contabilidad

31 de diciembre del 2003

supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la provision para
cuentas de cobranza dudosa, la depreciacion del activo fijo, la amortizacién de intangibles y
los pasivos por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Atn cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

10



ALTA SOCIEDAD LIMITADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

1. Efectivo

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre del 2003, fue como sigue:

Caja Chica 200,00
Caja 23.496,94
Bancos 11.532,05

35.228,99

La Compaiiia mantiene dos cuentas bancarias, en el Banco del Pichincha y Produbanco S.A. por
2.022,19 y 9509.86 respectivamente.

v G

2. Cuentas por cobrar

Esta cuenta se detalla de la siguiente forma:

Clientes 39.805,84

Empleados y obreros (1) 19.215,38

Impuestos Fiscales 2.502,08

75.789,84
s Menos provision acumulada para

3 Cuentas incobrables (398,06)

75.391,79

s i

(1) Al 31 de diciembre de 2003, esta cuenta incluye operaciones de crédito entre la Compaiiia y
" sus empleados y obreros. Los créditos son descontados mediante rol de pagos.

i

Durante el afio 2003 la empresa realizo la provision para cuentas incobrables que
corresponde al 1% del saldo de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 2003.

- Lt . " - o o .
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

3. Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003:

Inventarios Almacenes 94.846,00

94.846,00

4. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2003, el detalle de esta cuenta fue como sigue:

Muebles y Enseres 15.385,51
Adecuaciones y Reparacion 13.403,31
Menos depreciacién acumulada (6.275,47)

22.513,35

La Cuenta Depreciacion Acumulada esta conformada por la depreciacién tanto de Muebles y Enseres
asi como Adecuaciones y Reparacion.

5. Otros Activos

El siguiente es un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2003:

Fondos de Garantia 11.660,00
Anticipo Contratos 590,00
12.250,00

12
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

6. Cuentas por pagar comerciales

A continuacion se detalla un resumen de esta cuenta:

Proveedores 262.286,09

262.286,09

7. Oftras cuentas por pagar

Documentos por pagar 12,06
Cuentas por pagar empleados (1) 376,58
Cooperativa 189,16

577,80

No se han realizado provisiones por beneficios sociales.

8. Impuestos por pagar

La cuenta se compone de la siguiente manera:

Iva por pagar 9.714,77
Imp. Retencion en la Fuente 208,92
Iva Retenido en la Fuente 631,95

10.555,64

9. Inipuesto alarenta

La Compaiiia no ha realizado el anticipo para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2003. Debido a que obtuvo pérdida en el afio 2002.

13
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones por el afio 2003, es como sigue:

Utilidad seguin libros antes

de participacion trabajadores

€ impuesto a la renta 1.343,22
15% participacion de trabajadores 201,48
Meas gastos no deducibles 6.345,80
Utilidad Gravable 7.487,54
Impuesto causado 1.871,89
Retenciones en la fuente 2.215,06
Saldo a favor del contribuyente 343,17

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde la fecha de su
constitucién.

Capital social

Esta conformado al 31 de diciembre de 2003 por USD $ 2.000,00, el mismo que se encuentra a
nombre de Alta Sociedad Colombia.

14
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ALTA SOCIEDAD LIMITADA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

11.

12.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2003, la Compafiia no efectud la apropiacion requerida por la Ley porque
después de la conciliacion tributaria su resultado fue negativo.

Eventos subsecuentes

La Compaiiia de acuerdo a la escritura de constitucién cumpli6 en el afio 2006, con la vigencia de
su autorizacion para operar en el Ecuador.



