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AFILADURK TECNICA DOCHETOR SIERRA SERVIFILO 5.4.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

A13] de diciembre del:

2017 2016

RESULTADOS
Ingresos ordinarios 23 S30.000,00 360.000,00
Gastos Operativos 24 {205.055,41) (222.302,43)
Utilidad (pérdida) operative 123.844 59 137.697,57
Mevimients financiero 25 (88,7 1.172,08
Otros ingresos ¥ egresos 26 241,69 -
Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta 124.126,81 138.865,62
Impuesto a la renta 16 (33.158,14) {41.777,75)
tilidad {pérdida) neta del afio 80.967.67 §7.091.87
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que NO serdn reclasificadas en el fuluro: - 79,00

Ganancias (pérdidas) actuariales 18 - 70,00
Ctros resultados integrales netos - 79,00
Utilidad (Pérdida) nata integral total 84086767 87.170,87
Ganancias (pérdidas) por accion 113,71 121,46
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—f—-“”ﬁﬁ, Mafch Ramirez

Representanie legal

PR, Catalina Parra

utconmdum general
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AFILADURA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO 5.4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diciembre del:

2011 201§
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de chentes 330,000,00 360,000,00
Recibido por intereses - 1.315,81
Pagado a proveedares (158.140,34) (158,837,582
Pagade por obligaciones laborales (49.8903,28) {46.089.00)
Pagado por intereses (58.7T) (143.76)
Pagado por impuesto a la renta (37.003,79) (38.905,86)
Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos (5.687.17) 1.744,87
Efective neto recibido (pagado) en las actividades de operacién 76.108,23 180,966,323
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Recibido de la vernta o recuperacion de inversiones - 106.707.26
Pagado en la compra o negociacidn de inversiones (244.604,12) -
Pagado a partes relacionadas (161.944.80) {148.690,73)
Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo 1.388.60 (1.885,83)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion (408.150,32) {43,960 ,42)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamient - {180.218,92)
Flujos de efective y equivalentes de efective netos del adio (328.042,09) (43.223,01)
Efective y equivalentes de efectivo al inicic del afio 336.885,44 380.208,45
Efectivo vy equivalentes de efectivo al fin del afio _u.m.ss 316.985,44

"P.A. Catalina Parra
Contadora general



AFILADURA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

A131 de diciembre del:
2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio 80,867,687 87.170.87
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que ne représentan
movimiento de efectiva:
Depraciacidn de propledades de inversion 4.275.00 4.275,00
Depreciacién de propiedades, planta y aquipos B8.899,38 10.281.57
Provisidn para jubilacién patronal (241.89) 51,12
Provisién para desahucio 0,54 98,48
Impuesto a la renta del afio 32.058,80 41.830,10
Vanaciones en el impuesto a 1a renta diferido 1.100,34 {52,35)
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales - 30.000,00
Oiras cuentas por cobrar (4.028,18) 492887
Activos poer impuesios corrientes 482631 {2.054.06)
Actives por impuestos diferidos - (9.00)
Acreedores comerciales 14.286 20 63,80
Ciras cuentas por pagar (187.42) 1.582,18
Obligaciones laborales (3.807,34) (371,463
Pagsivos por impuestos corrientes (41.830,10) (36.851,80)
Provisiones (27.300,00) E
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 70.108.23 160,986, 33
oneracién
%

A, Catalina Parra

Contadora general



1.1

1.3

AFILADURIA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieres adjuntos es responsabilidad de la Administracidn

de la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracidn de la
Comparfiia el 30 de marzo del 2018. Dichos estados financieros serin presentadoes a la Junta General
de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle "La Industrial” OET35 y calle “Leonor Stacey” ubicada
en ] sector norte de la ciudad de Quito - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017, Afiladuria Técnica Dockior Sierra Servifilo 5.A. tubo 2 empleados en
relacidn de dependencia (2016: 2 empleados en relacién de dependencia)

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de diciembre del 2001 (fecha de inscripcion
en 2l Registro Mercantil) con el nombre de Afiladura Técnica Docktor Sierra Servifilo 5.A. y un capital
social de US$800.00 que a la fecha se encuenira totalmente pagado

Con fecha 10 de diciembre del 2015 la Administracién inscribid en el Registro Mercantil su dltima
modificacion a los estatutos de la Compariia con el propdsito principal de cambiar su objeto social al
mencionado en la Nota 1.2,

bjeto s

El objeto social de la Compafila se relaciona principalmente con la prestacién de servicios de
reparacion, mantenimiento, afilado y administracion de toda clase de maquinarias y herramientas para
la industria de la madera, tales como la fabricacién, reparacién y mantenimiento de tornos, maguinas
para perforar, taladrar, rectificar, lijar, prensar, estirar, y afilado de cuchillas y herramientas en
general.

Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos ordinarios de la Compaiiia provinieron principalmenie de
un contrato de comodato de un inmueble incluido en el rubro propiedades de inversion. Este contrato
no cumple con los requerimientos establecidos por la “NIC-17: Arrendamientos” para ser reconocido
como un contrato de arrendamiento financiero.

Resumen de transacciones significativas

Los ingresos ordinarios de la Compafiia provienen integramente de un contrato de comodato firmado
con la Universidad Tecnolégica Indoamérica que cumple con los requerimientos establecidos por la
“NIC-17: Arrendamientos” para ser reconocide como un contrato de arrendamiento operativo. Este
contrato devengd ingresos ordinarios durante el afio 2017 por el valor de US$330,000.00 (2016:
US$360,000.00) que representa el 100% (2016: 100%) de los ingresos ordinarios totales. La
Administracién informa que los ingresos ordinarios de la Compafila dependen de los términos y
condiciones establecidos en el contrato de comodato firmado con este cliente. Los estados financieros
adjunios deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Con fecha 1 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compaiiia decidi5 dejar de reconocer
ingresos ordinarios provenientes de! contrato de arrendamiento mencionado en el parrafo anterior
considerando que no es probabie su recuperacion. Esta decision se basa en resoluciones emitidas por
los organismos de control que prohiben a las Universidades mantener contratos de arrendamiento de

Pagina 1



1.5

2.1

AFILADURIA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

inmuebles. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, las Administraciones de la
Compaiiia y la Universidad Tecnolégica Indoamérica se encuentran analizando diferentes alternativas
legales con el objetivo de establecer: i) un mecanismo adecuado que le permita a la Compaiiia
continuar recibiendo los beneficios econdmicos mientras la Universidad utilice los inmuebles
mencionados en el contrato de arrendamiento, i} un cronograma de desocupacién de los inmuebles
arrendados, y, iii) condiciones y plazos para liguidar definitivamente el contrato de arrendamiento. La

Administracién de la Compafiia estima que los puntos sefialados anteriormente seran concluidos
durante el primer semestre del afio 2018.

A continuacion, un resumen de los términos y condiciones significativos establecidos en el contrato de
comodato firmado entre la Compafiia v la Universidad:

* La Comparia cede a la Universidad la tenencia temporal de un terreno de aproximadamente
11,578 metros cuadrados ubicado en la calle Machala y calle Sabanilla en el sector norte de la
ciudad de Quito. Sobre este terreno, la Universidad construyé un edificio donde para el
funcionamiento de su sede en la ciudad de Quito.

* La Universidad Tecnologica Indoamérica reconoce a la Compaiflla un pago mensual de
US5%30,000.00 por los derechos de tenencia temporal del terreno,

¢ Las partes acordaron que el plazo del contrato de comodato fuera de 20 afios contados a partir del
1 de enero del 2016.

Entorne econémico

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado desde el
segundo semestre del afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrdleoc y otras materias primas en el
mercado internacional provecado por la crisis econémica mundial que afectd a muchos de los paises
importadores de productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecio
los precios de les productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a
través de salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas economicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en la provincia de Manabi
en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la
inversion extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a sus
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de
financiamiento y/c altas tasas de interés para obiener recursos monetarios,

La Administracién de la Compafiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucidn futura de la situacion financiera mencionada en el parrafo anterior, a
pesar de que durante el sequndo semestre del afio 2017 se han manifestado factores positivos como la
recuperacién parcial de los precios del petréleo y el debilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacionzles. Los estados financieros adjuntes deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, ¥ los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Pagina 2



2.2

AFILEDURIA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. Dichog estados financieros muestran la adopcién integral,

explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a
los periodos contables que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la iltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacion de las politicas
contables de la Compatfiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financiercs. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidon de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Las partidas incluidas en los estades financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros,

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion, Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada”™ que se
clasifican en:

« Datos de enitada de nivel |: Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

. Si corresponden a datos que no son observables para el activo o

pasivo

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que
la Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimiza el uso de datos de enirada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fuercn aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Pagina 3



AFILADURIE TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma Yipg de cambio Aplicacién obligateria
NIC-12: Reconocimienio de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en | de enero del 2017
instrumentos de denda medidos a valor razonable,
MIC-T: Revelacionas adicionales por los cambios en los pasives que surgen de actividades 1 de enero del 2017
de financiacion
NIF-2: Revolacionss adicionales por loa cambios en los pasivos que surgen de actividades | de enero del 3017
de financiscion
Muejoras amuales Excepciones a la informacién a revelar sobre participaciones en ciras entidades 1 de enevo dal 3017
del ciclo 2014 -
2016:

La Administracién de la Compaiiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion de
la Compatiia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Tipo de cambio Eplicaciém obligatoria
NIIF-15: Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enaro del 2018
NIIF-3: Instrumentos fmancieros | de enero del 2018
CNIF-22: Trarsacciones en monda extranjera y contraprestaciones anticipadas | de enero del 2018
MIIF- 18: Amrendamiantos ldeenerodel 2018
CHItF-13: La incertidumbre frente a loa tratamianios del impoesto a las ganancias 1 de ensro del 2019
MUF-17T: Coniratos de sequros 1 de enero del 2021

Luego de una evaluacién general de los requerimientos de aplicacion inicial de estas nuevas normas,
la Administracion de la Compaiifa concluyd que no tendré efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de aplicacién
inicial de los requerimientos de clasificacién, medicién y revelacién incluidos en dichas normas.

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-185: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazard
los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de
Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecio que estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.

El principio basico de esta norma s que una entidad reconoce los ingresos de actividades m'dinl.nu
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
mmhiudﬂmimpunequnmﬂejeummapremm&nahcuﬂhenﬁdadupaumdﬂmhoa
cambio de dichos bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de los siguientes pasos:
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AFILADURIA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Pasol: Identificar el contrate (o contratos) con el cliente.

b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢} Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

d) Paso4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato.

e) EaFa 3: Recono}:er el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-IEI.' Ingl-rm;us procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

=9: INSTR L8} EROS

La “NHF-#: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como
para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
cunta_l::i]idad de cobertura general. En julic del 2014, se emitis otra version revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i} Requerimientos de deterioro para actives financieros, v, it}
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Activos financieros
1} Activos financieros - definicién: Un active financiero es cualquier activo que sea:

a) Efectivo,
b} Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
¢} Un derecho contractual:
i}  Arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,

ii) Aintercambiar activos financieros o pasives financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la Compaiiia, v,

d) Uncontrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:

i) Un instrumento derivade, segun el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

ii)y Un instrumento derivado que sera o podra ser liquidade mediante una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, ¢ de otro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propioc de la entidad. A estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opeion de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacién & la entidad de entregar a terceros una participacién
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la liguidacién y se
clasifican come instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son coniratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonic propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un active financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierie en parte beneficiaria segin las clausulas
contractuales del instrumento financierg.
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3)

4)

5)

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha
de liquidacién. La fecha de contratacidn es la fecha en que una entidad se compromete a comprar

o vender un activo financiero. La fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financiero se
entrega o recibe por una entidad.

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja un activo finaneciero cuando y solo cuande:
a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Enanciero, o,

b) Setransfiere un active financierc. Una entidad transfiere un active financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
0, il) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarles a unc o mds perceptores, dentro de un
acuerdo que establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero,

Clasificacién de los actives finaneieros: La Compafiia clasifica los activos financieros segun se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razenable con cambios en resultados sobre 1a base de los siguientes criterios:

* Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

*» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros, v b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultade integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ofro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se medirin a valor
razonakble con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compariia puede designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion
de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas
medidas sobre bases diferentes.

Medicién inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaifiia mide sus activos financieros por su valor
razonable mds, en el caso de un active financiero que no se contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero. Si los activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden a! valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.
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6)

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precic de

transaccién de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”

Medicién posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia
mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes

Actives financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuande el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconocidos en ofro resultadoe integral y acumulados en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique.

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrimonial reserva por valuacion de inversiones se reclasificard desde patrimonio al resultado
del periodo como un ajuste de reclasificacién. 5i el activo financiero clasificado como medido a
valor razonable con cambics en otro resultado inteqgral se reclasifica, la entidad contabilizara las
ganancias o pérdidas acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial
reserva por valuacion de inversiones de la siguiente manera:

e  Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién del valor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de costo amortizado, el active financiero
se reclasificard a sn valor razonable en la fecha de reclasificacion. Sin embargo, las ganancias
o pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones se
eliminarian del patrimonio y ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la
fecha de reclasificacién. Como resultado, el activo financiero se medird en la fecha de
reclasificacién comoe si siempre se hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta al
oiro resultado integral, pero no al resultado del periodo y, por ello, no es un ajuste por
reclasificacién

* 5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
integral, el activo financierc se continia midiendo a valor razonable.

e Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién de valor
razonable con cambios en ofro resultado integral a la de valor razonable con cambios en
resultados, el active financiero se continiia midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde
patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion
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Los dividendos pIDI.'-‘BdE{'ltEE de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonmable con cambios en
resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financierc medido a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en los resultados del periodo que se informa.

T) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
{inanciam que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad seqin el contrato y el valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compafiia determind la provisién por pérdidas crediticias de todos sus
activos finaneieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicéd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad mediri la provisién por pérdidas
de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

51 en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un insttumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad mediré el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los préximos 12 meses,

Enire la evidencia objetiva de gque el riesgo crediticio de un instrumento firanciero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por més de 30 dias, ii) incumplimientes en la fecha
de presentacicn, iii) incumplimientos en &l momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad mediza siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los conlratos gue procedan de {ransacciones que
estan dentro del alcance de la "NIIF-158: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que
sea ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
imperte que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde sl importe en libros se reduce
a través de una cuenta de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales
gue se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un active financiero aplicando
el enfocque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.
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P cie

1) Pasivos financieros - definicién: Un pasivo financiero es cualquisr pasive que sea:

a) Una obligacién contractual:
1) A entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o,
i) A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Compaiiia, v,

b) Un contrato que serd o podré ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:

i)  Un instrumento derivado, segin el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, o,

if) Un instrumento derivado gque seri o podra ser liguidado de una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A este efecto, los derechos,
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe
fijo de cunalquier moneda son instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los
derechos, opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de
forma proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademds, a estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opeion de venta clasificados como insttumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacidn a la entidad de entregar a terceros una participacién
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la liquidacidn y se
clasifican como instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcidn o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compaifiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada seqgiinlas clausulas contractuales
del instrumento financiero.

3) Bajade pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos linanciercs tinicamente cuando, y
solo cuando se haya extinguido, es decir, cuande la obligaciéon especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

4) Clasificacion de los pasivos financieros: La Compaifiia clasifica los pasivos financieros segin se
miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de
lugar a informacién més relevante porque:

* Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos
o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

e Un grupo de pasivos financieros o de activos financiercs y pasivos financieros, se gestiona y
su rendimiento se evalia segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de inversién o de gestidn de riesgos documentada, y se proporciona internamente
informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion de la

Compaiiia.
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5) Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable.

Silos pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos pasivos se miden al valar
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

6) Medicién posterior de pasivos financieres: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus pasivos financiercs de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en
resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios en resultados
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del pericdo. Las variaciones del valor razonable de
estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Los pasives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

NIIF-22:

En diciembre del 2016 se emitid la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos
anticipados” que propeorcionaron una aclaracién sobre la fecha de la transaccidén y el tipo de cambioc a
utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso,

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enerc del 2016 se emitid la “NIIF-18: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconccimiento, medicién, presentacion y revelacion de los efectos econdomicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi comoe incluye linsamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazaré los requerimientos establecidos en la "NIC-1T7: Arrendamientos”
y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacién de la "NIIF-185: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la infencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar
dichos efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo
de la entidad.

Requerimientos pard arrendatarios:

La “NIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimientc y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un active por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso
se mide inicialmente al costo conformadeo por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
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arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los
costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar v acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho
de uso serd depreciado durante su vida itil y sujeto a una revisién anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd
medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la
“NIC-40: Propiedades de inversién”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo".

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, i) para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, al arrendatario reconocerd

unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financiercs. Un
conirato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se
¢lasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en &l estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento
que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del active subyacente: i) el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) @l precio para ejercer la opeidn de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del active subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento
clasificado como financiero. Los ingrescs financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn
registrados con base en &l método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del confrato de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerin en los resultados
del periodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los activos arrendados.

En jurdo del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaracidn sobre cdmo aplicar los requerimientcs de
reconocimiento y medicién de la "NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias
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NIIF-17; CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emitié la “NIIF-17: Contratos de sequro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de los contratos de sequro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos, Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Coniratos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del Z2021. Se permite su aplicacidén anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracidn de la Compafiia decida
aplicarlas anticipadamente,

Aplicacidn obligateoria
— Homma Lipo de cambio
NIF-2: Meodificaciones 3 la clasificacidn y mediciin de transacciones con pagoes basados | de enero ded 2018
&N ACCiones
NIC-40: Reguerimientos para transferencias de propiedades de moversion | de enero del 2018
Mejoras anuales Modificaciones al proceso de adopoitn de las NIIF por primera ves ¥ 1 de anero del 2018
del ciclo 2014 - modificacknes a la aplicackén del método de participacion en la valuacin de
2018 mversiones en ascoiadas ¥ negocios comuntos
MIC-28: Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos | de enero del 2015
MIIF-10: Procedimiento para el regsitro de |a perdida de control de subsidiarias. No definida
NIC-28: Procedimiento para el registro de las gananciss o pérdidas provenients de las No definida
ventas o aportaciones efectuadas por un mversor a sus asociadas o negocics
conjuntos

La Administracién de la Compaiiia informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconccidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
gue un examern detallade haya sido completado

Mo tacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financierocs.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.
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BActivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por
€l mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién d . X

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clagificacién depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene unicamente activos financieros
de la categoria préstamos y cuentas por cobrar.

Medicién inicial ;

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Comparfia
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible detenioro. Los ingresos
por intereses (incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrax;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i Efectivo y equivalentes de efectivg; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

{iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados derivados del

contralo de arrendamiento de inmuebles mencionado en la Nota 1.4. El periodo promedio de
cobro de las cuotas de arrendamiento es inferior a 30 dias plazo.

{iii} Oiras cuentas por cobrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores.
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2.1

a)

b)

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden .31 costo Iamor!mdn
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen mﬂen::nas. la
Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si qxisu? evidencia
objetiva individual de detericro del valor para activos financieros que sean qdiw;tualmame
significativos, e, individual y colectivamente para actives financieros que no sean significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Baja en cuenta de los activos financierog

La Compafifa da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiers, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del active financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o méas perceptores,
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El mmporte en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas, Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieros

Log instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagoes fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconogimiento

La Compaifiia reconoce sus pasives financiercs en el estado de situacién financiera cuando, y sdlo
cuande se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiere.

Clasificaci oo

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacidén depende del propésito con
el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos machdu al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambics en resultados.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados
con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos supericres a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i Obligaciones financieras: Corresponden a sobregiros recibidos de entidades del sistema
financiercs que devengan costos financiercs a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero nacional,

(iiy Acreedorescomerciales: Corresponden a montos adendados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

(iiiy Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por ofras cuentas por pagar menores

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compariia se reconocen por los ingreses recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades de inversién
Medicién inicial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo. El costo de las propledades de inversion comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aguellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impitan a resultados en el periodo en que se
producen.

C -

Los terrenos no se deprecian. El costo de las propiedades de inversién se deprecia de acuerdo con
sus vidas itiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las edificaciones incluidas en el rubro propiedades de inversion fueron depreciadas considerando
tasa de depreciacién del 5% anual. La Administracién de la Compafiia estimo que el valor residual de
las propiedades de inversién no es significativo y por lo tanto no fue incluido en el cilculo de la
depreciacidon de dichos actives.

Cuando el valor en libros de las propiedades de inversién excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposicién d e ¢ =

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconccida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion,

Activos fijos
Medicién inigial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio
de adguisicidén mads todos los cosios directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualguier costo de desmantelamientio y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicié — - —

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas lliles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registraco sobre una base prospectiva.
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A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas titiles usadas
en el cilculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos y equipo de transporte 10% y un valor residual del 10%

Excepto para vehiculos incluidos en el rubro activos fijos, la Administracién de la Compafiia estimé
que el valor residual de los activos fijos no es significativo y per lo tanto no fue incluido en el calculo
de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabie.

Disposicién d vos fijos:
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los

resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicics de deterioro se caleula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar al
imparte recuperable de un activo individual, la Compaiiia calecula el importe recuperable de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimacdos de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futurc. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio,

b nes

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Compaiiia comprenden:
Beneficios 3 corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al clerre del periodo en €l que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La
legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los signientes beneficios laborales a corto plazo:
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Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempeiia el personal que recibira el beneficio. La participacién laboral deberd
pagarse hasta el 15 de abril de cada afic.

Vacaciones: Lios empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de
antigiiedad en la misma empresa (! dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otzos beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del periodo que se informa. Fstos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
pago establecidas en legislacion laboral vigente,

Son beneficio post-emplec aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluido su

relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de log beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia sen:

Planes de aportacione: aportes al Instituto E e Seg d 5

costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.158% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidoes, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana;

Desahucio; En los casos de terminacion de la relacidon laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados cque por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios, continnada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendridn derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A la fecha de emisidén de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia
informa gue decidié no reconccer provisiones de jubilacién patronal y desahucio considerando
gque su lnica empleada tiene una anligiedad inferior a 2 afio,

Benelici TR

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuandeo una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo, Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
S pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de sitnacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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Activos por impuestos corzientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1

2)

Lias retenciones en la fuente que Ie han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocida en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a 1a renta del afio correspondiente.

La legislacién tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a Ia renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renia sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera guota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio
anterior,

Segunda guota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera guota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compafia durante el periodo gue se informa.

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del szldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

* Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
coniribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales
o menores a US$500.000,00

= Rebaja del 60% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del sjercicio fiscal 2017, estén entre
US$500.000,01 y US$1000.000,00
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s Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del mﬁdpode;znp}z@oahhmpaxalm
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de
US$1000.000,01 ¢ mas.

Exclusivamente para el afio 2017, el valor determinado como anticipo n'dnimr:: del impuesto a la
renta fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutivo No.210.

b) Pagivos por impuestos cornentes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1y

2)

Impuesto a la renta causacdo:

El céleulo del unpumahmmmmdusebuénnhsgmamiasﬁscﬂu{hmﬁnpfmihhda!
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
tiltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacién tributaria vigente,

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta
el 31 de diciembre del sigquiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 28% de las respectivas bases imponibles.

del i i (=) iente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gue le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar
la develucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta.

Para los anos 2017 y 2016, el impuesito reconocide como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

2.14 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros

de los activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su utilizacion.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos rgﬂajari las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
alqueseiﬂmmmrempexazoﬁquiduaiintpnﬂeenﬁbmdemacﬁmypmm Los activos ¥
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasnmpormpumtus Mﬁ::ldas
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas paumchs ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compatfiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Badtuie daluad . . fiferi

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Contratos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. El contrato de
arrendamiento mantenide por la Compafiia fue clasificado como operative. Los ingresos por
arrendamientos operativos se reconocen empleando el método de linea recta durante los plazos
establecidos en los respectivos contratos,

Los costos directos iniciales incurridos al negociar ¥y acordar un arrendamiento operativo son
registrados en los resultados del afio que se informa, excepto cuando sean montos significativos en
cuyc caso son afiadides al valor en libros del activo arrendado. Los valores capitalizados son
reconocidos en resultados empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Provisiones

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compafila Hiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, v, iii) el monte puede estimarse de
forma fiable.

Provisién para el pago de mantenimiento de inmuebles

La Compaiia registra una provisién para cubrir pagos relacionados con el mantenimiento de
inmuebles incluidos en el rubro propiedades de inversién. Este valor fue determinado con base en
proyecciones y proformas elaboradas por proveedores de la Administraciéon de la Compafiia. La
provisién reconocida fue registrada con cargo a los resultados del afio y las reversiones de esta
provision se acreditan a otros ingresos.
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por rec:ibir: teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la

Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes del contrate de comodato firmado por la Compaiiia son reconocidos
mensualmente en los resultados del periodo gue se informa. Los términos y condiciones del contrato de
comodato se resumen en la Nota 1.4.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de as:nm
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Otros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingresc o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas gue serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y " partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas
patrimoniales del otro resultado integral.

Los estados financiercs adjuntos reportan gananciss y/o pérdidas actuariales provenientes de
beneficios laborales post- emplec agrupadas como “partidas que no serin reclasificadas
posteriormente a resullades” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.15), Las ganancias y/o
pérdidas actuariales se acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultado integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultado integral se
transfiere integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser
utilizada para distribuir dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Resultados acumulades a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. 1La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeién de lag NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las N'IIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la E;-?mpa.ﬁia
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcidn de las
NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser
absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.,

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven
en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacién de lag politicas contables de la Compania, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacién de determinados activos ¥y pasivos ¥ en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en las

estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterics contables se muestra a continuaeion:

Vida 1itil de activos fijos y propiedades de inversion:
Como se describe en la Notas 2.9 y 2,10, la Compaiila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida atil y el valor residual de sus activos fijos y propiedades de inversién. Con la

misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién
¥y amortizacion de estos activos,

Deterioro de actives no financieros y otros actives:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Comparfiia se evalilan al cierre de cada
periodo contable con base en las polificas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Benefici " -

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracion de los calculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2. 12,
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Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivﬂ‘por irl_.'lpueltos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el future.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacidn:

Compeosicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2017 2016

Actives fmancieros corrientes:

Efectivo y equivalentes 10.843,35 336.985 44

Inversiones a corto plazo 244.604,12 -

Otras cuentas por cobrar 5.385,88 -
Total activos financieros 260.843,35 338.985,44
Pasivos financieros cormentes:

Acreedores 14.350.00 63,80

Orras cuentas por pagar - 156.6848,92
Total pasives financieros 14.360,00 156.612,72

— =

Posicién neta positiva de instrumentos financieros 246.583,35 180.372,72

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizade.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la situacion [inanciera de la
Compafia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Propener alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y

) Conmrolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en uso
por parte de la Compaiiia:
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Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn, los riesgos detectados:

o: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuesta 2 cambios en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de repnnficién f:le sus activos
importados. La Administracion de la Compafifa estima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones,

Los canones de arrendamiento de inmuebles se basan en los términos y condiciones establecidos en
el contrato resumido en la Nota 1.4 los cuales pueden ser modificados previo acuerdo firmado entre
las partes

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estid expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafila provienen principalmente del contrato de
arrendamiento mencionado en la Nota 1.4. Las facturas emitidas con base en este contrato son
recuperadas en plazos inferiores a 30 dias. La situacidén financiera de la Universidad Tecnolégica
Indoamérica es evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compariia.

Por otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo uinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatflia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran pasives financieros
superiores a los activos financieros por el valor de US$246,693.35 (2016: US$180,372.72). Los resultados
obtenides durante el afioc 2017 contribuyeron significativamente para maniener esta posicién
financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia informa que no espera tener problemas de liguidez durante el afio
2018 mieniras contimie el apoyo financiero por parte de los accionistas de la empresa.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financierc
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financierc ecnatoriano, que ente ofras
condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.
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Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en :_:ap:nciﬂa& de mnhnuu
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimenio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 3] de diciembre del 2017 representan el 93.6% del activo total. El restante 3.1% de los
actives de la Compafila son financiados principalmente acreedores comerciales, obligaciones
laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (pasivos a la vista con
partes relacionadas, ocbligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) gque no devengan
costos financierocs.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los impertes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran efective y equivalentes de

efectivo por el valor de US$10,943.35 (2016: US3336,985.44) que corresponden a depdsitos a la vista
en entidades del sistema financiero ecuatorianc

INVERSIONES A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por
el valor de US$244,604.12 que corresponden a depdsitos a plazo fijo efectuados en Diners Club del

Ecuador S.A. sujetos a tasas de interés efectiva anual que oscila entre 2.4% y 4.5%. Estas inversiones
vencieron en enero ¥ febrero del 2018

OTRAS CUENTAS POR COERAR

Unresumen de Jas otras cuentas por cobrar se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Partes relacionadas 1) 5.385 .88 -
Anticipos a proveedores - 1.800,00
Credito tributario por IVA en compras 5.829,18 -
Credito trbutario por retenciones de IVA 4.474,78 4.474,79
Total otras cuentas por cobrar 15.699,83 6.274,79

(1) Unresumen de fransacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 27.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$26,400.00 (2016: US831,226.31) que corresponden a depdsitos a la vista
en entidades del sistema financiero ecuatoriano
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Movimi e 3 . :

Un resumen de los movimienios de los activos por impuesto a la renta corrientes se muestra a
continuacion:

Movirentos: A1 3] de diciembre del

2017 2018
Saldo injcial 31.226,31 £9.172,25
Incrementos de:

Retenciones en la fuante 26.400,00 31.226,31
Subtotal 87.626,31 60.308,56
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por Impuestos corrientes (31.226,31) (29.172,25)
Total activos por impuestos cormientes 26.400,00 31.228,31

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Terrencs 1.820.640,50 1.820.640,50
Edificios, oficinas y locales comerciales 171.000,00 171.000,00
Subiotal 1.881.640,50 1.931.640,50
{-) Depreciacion acurmulada (28.925,00) (25.650,00)
Total propiedades de inversidn: 1.961.715,50 1.865.980,60

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:

Menvimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Salde inicial 1.965.990,50 1.570.265,50
Depreciacion del afio -4.278,00 -4,275,00
Saldo final ~1.861.715,50 1.965.990,50
ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Muebles y enseres 29.466.47 29.466,47
Equipo de computacion 2.928,67 2.928,67
Vehiculos y equipos de transporte 43.741,07 43.741,07
Subtotal 16.136,21 76.136,21
(-) Depreciacion acumulada (3B.4B7,29) (28.089,41)
Total propiedades, planta y equipo: 37.648,82 48.046,80
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Movi i i :unafie:
Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
20171 2018
Saldo inicial 48.046,80 66.342,44
Adiciones = 1.885,93
Depreciacitn anual -10.397 98 -10.281 87
Saldo final 37.648,82 48.046,80

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al131 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
por el valor de US$5,000.00 (2016: US$6,100.34) que provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Administracidn de la Compaiiia.

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muestra a continuacién:

Difersncias temporarias activay . 2017

Galdo inigial Adiclones Disminuciones fialdo final
Provisiones varias 27.300,00 - {7.300,00) 20,000,00
Beneficios laborales no cormentes A8 62 - (428.B2) -
Total difesencias temporarias acivas 27.148,82 = (1.128,83) 20.000,00
Activas por impuesics diferidos determinzdes 8.100,34 - {1.700,34) 4.400,00
Agpsie por cambso de tasa 500,00
Toralactives por ingrapeios iferles ——— 8 B
Taza de aala 22,0% 25.0%

Un resumen de los movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas s& muesira a continuacion:

Diferencias temporarias activas 2018

Ealdo indcial Adigiones Disminuciones Salde final
Provisiones vaglas 2120000 . & 27.300,00
Beneficios labcrales no comrientes 180,67 237,08 - 438,82
Teeal difgrencias lemporarias ACves 27.490.87 237558 - 27.728,82
fictives por impoestos difendos dotrmmades 6.047.89 8258 s 8.100.34
Taza i e oala Igzﬂl% 22.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Adminisiracion de la Compafiia para los proximos afios
determinan gue las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES
Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el

valor de US$14,350.00 (2016: USE63.80) que corresponden a sobregiros en cuentas corrientes
mantenidas en entidades del sistema financiero nacional
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar se muestra a continuacion:

Composicion saldos: Bl 31 de diciembre del

2017 2016
Partes relacionadas (n - 156.548,92
Retenciones en la fuente del tmpuesto a la renta 1.760,10 548,16
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado - 1.415,38
Total otras cuentas por pagar 1.760,10 IIBB.S'DE.-H

(1) Un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 27.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicién K131 de diciembre del

2011 2016
Seguridad social 210,60 1.402,32
Participacitm laboral 21.804,73 24.520,35
Total obligaciones laborales 22.115,33 25.922,87

Movimi 4 T choactcne labccalen

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo inacial 25.922,87 26.294,13
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 23.948.22 21.283,67
Participacion laboral (1) 21.804,73 24.520,35
Subtotal T1.776,62 TZ.108, 16
R _
Pagos de némina del afio (25.140,94) (20.089,02)
Pago de participacion laboral {24.520,38) (26.086,46)
Total obligaciones laborales 22.115,33 25.922,67

(1) Corresponde a la participacidn de los empleados sobre las utilidades del pericdo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este

criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.
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La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los tiltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

b) Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables ue se obtengan dentro de los cinco (5) pericdos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,

c} Pasivos por impuestos corrientes
Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjunios muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$32,088.80 (2016: US$41,091.03) que corresponden al impuesto a la renta
por pagar que se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

d) Unresumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 de diciembre del
Saldo inicial 41.830,10 38.851.80
Incrementos por:
{+/-) Valores mchiidos en la utilidad neta dej ejercicio 32.058,80 41.830,10
Subtotal 73.888,80 78.881,80
Disrmirmes :
Compensacidn con actives por impuestos corrientes (31.228,31) (29.172,25)
Pagos efectuados en el afic (10.603,79) (1.679,58)
Total pasivos por impuestes corrientes 32.088,80 41.830,10

e) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Conciliacionss tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
Utilidad neta del ejercicio 80.967,87 87.170,87
(+/-) Valores mcluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacién laboral 21.804,713 74.520,35
Impuesto a la renta 33.159,14 41.771.76
Utilidad neta antes del reconocimiento de I participacién
laboral y el impuesto a 1a renta del afic 146.031,54 163.468,87

f) Cilculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

{Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Conciliaciones tributarias resumidas Al131 de diciembre del
2017 2016
Utllidad antes del impuesto ala renta 148.031,54 163.468,97

{ - ) Participacidn laboral (21,904,73) {24.820,35)
Diferencias temporarias;

(+) Incrementos de diferencias temporarias activas - 231.85
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 21.585,02 B0.850,25
Base imponible 145.721,83 180.136,82
Impuesto a la renta cordente 32.058,80 41.830,10
Impuesto a la renta minimo - 16.566,69
Pasivo por impuesto corrente 32.058,80 41.830,10
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 22,0% 258,6%

Conciliacién entre el pasive por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Congiliacion: Kl 31 de diciembre del

2017 2016
Impuesto a la renta cornente 32.058,80 41.830,10
Actives por impuestos diferidos - variacion (Ver Nota 12) 1.700,34 (52,35)
Impuesto a la renta del afo 33.188,14 41,171,758

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las fransacciones efectuadas entre partes independientes. Los

contribuyentes sujetos al régimen de precics de transferencia deberan cumplir con las siquientes
obligaciones tributarias;

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000,000.00.

£) Presentar uninforme de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de “precios de transferencia" que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2017 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estades financiercs separados
adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:
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Deducibilidad d .

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su cbligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccitn que supere este valor deberd realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del jmpuesto a la renta:

Lia tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del | de enerodel 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socics, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede
del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Reduccidén de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estardn sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estarin sujetos a retencion en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en e! pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta socbre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de;

* Maquinarias nuevas o equipos nuevos,

* Todo tipo de insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, v,

» Bienes relacionados con investigacion y tecnclogia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

Se excluiran del cdleulos del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
¥ salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio
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* Se excluirin del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

+  ElServicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenide o
incrementado el empleo neto

Otras reformas:

*«  Beestablece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

*  Serdn validos los pactos entre accionistas que establezean condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tzles pactos no serin oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningiin caso podran perjudicar los derechos
de los accionistas minoritarios

* Los medios de pago electronicos serian implementados y operados por las entidades del sistema

financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el respectivo organisme de
control.

PROVISIONES
Al 31 de diciembre del 2016, Ios estados financieros adjuntos muestran provisiones por el valor de

US$27,300.00 que corresponden a provisiones para el pago de mantenimientos de inmuebles que la
Administracion de la Compaiiia liquidé durante el afio 2017

Moyimiento de la provision:

Durante los afios 2016 y 2015, la Administraciéon de la Compafiia informa que reconocié los siguientes
movimientos en el rubro provisiones:

Movimento: Al 3] de diciembre del

2017 2016
Saldo micial 27.300.00 27.300,00
Pagos (27.300,00) g
Total ohligaciones laborales - 217.300,00

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuacidén:

Composicion de saldas A1 3] de diciembre del

2017 2016
Jubllacién Patronal - 241,99
Desahucio 187,37 186,83
Total beneficios laborales no corrinetes 181,37 4Z8.82
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Mowvimiento de log beneficios laborales no commienies;

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2017 y 2016 se detallan a
continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2m1 2016
Jubilacién Patronal:
Saldo inicial 241,89 180,87
Costos de los servicios del afio . 115,00
Costos financieros - 12,00
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) - (76,00)
beneficios pagados y retiros anficipados (241,99) 0,12
Saldo final - 241,88
Desahucio:
Saldo micial 186,83 80,35
Costos de los servicios del afio - 84,00
Costos fmanciercs 0,54 8,00
Pérdidas (ganancias) Actuariales m - (3,00
beneficios pagados y retiros anticipados - 0,48
Saldo final 187,37 186,83
Total beneficios laborales no corrinetes 187,31 428,82

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compania muestran un capital social

por £l valor de US$800.00 que se encuentra dividide en B0 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
US%$1.00 cada una.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran reservas por un valor de
US$100,006.52 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.20,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 3] de diciembre del 2016, los estados financiercs adjuntos muestran otros resultados integrales con
saldo deudor por el valor de US8$79.00 que corresponden a ganancias (pérdidas) actuariales
provenientes de los beneficios laborales no corrientes.

Al inicio de cada pericdo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultade integral se transfirié

Integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados, Ver comentarios adicionales en la Nofa
20.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Utilidades acomulados 1.007.813,18 810.642,31
HAdopcidn de las NIIF por primera vez {1 1.021.852,63 1.021.853,65
Uilidades del afio 80.887,67 a97.170,87
Total resultados acumulados 2.120.733,50 2.0859.765,83

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21.

Durante los afios 2017 y 20186, la Junta General de Accionistas decidié no distribuir dividendos. De
acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenide en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados,

23. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafila muestran ingresos ordinarios por
el valor de US$330,000.00 (2016: US$360.000.00) que corresponden principalmente a ingresos por
arrendamiento de inmuebles a la Universidad Teenolégica Indoamérica. Ver comentarios adicionales
en la Nota 1.4

24. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de la composicién de los gastos de operacién, establecido con base en la naturaleza del
gasto, se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
: 2017 2016

Remuneraciones al personal 1 45.854,49 45.944,14
Honorarios profesionales 18.379,87 12.946,64
Transporte y movilizacion - 210,00
Gastos de viaje 17.530,84 42.391,22
Buministros ¥ materiales 1.251,87 227,50
Mantenimiento y reparacion 52.195,46 38.523,89
Seguros y reaseguros 1.365.40 1.470,23
Impuestos, contribuciones y otros 44.188,11 43.081,30
Servicios piblicos 1.844. 68 1.717.28
Depraciacién de activos 13.274,38 14.856,57
Otros menores 13.030,10 20.823,86
Total gastos administrativos 208.055.41 223.302,43

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2,12

25. MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muesira a continuacién:

Movimiento financiero: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Ingresos fimancieres: - 1.315,81
Gastos financieros (59,77) (143,76)
Total ingresos financiercs (59,77) 1.172,05
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21.

AFILADURIA TECNICA DOCKTOR SIERRA SERVIFILO S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

A13] de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran otros ingresos netos por
el valor de US$241.99 que corresponden a otros ingresos individualmente no significativos

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas gi una Compaiiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas,
Se incluye también a los socios v administradores representativos en la Compaiiia.

Al 3] de diciembre del
2017 2016
De gastos 23.948,22 21.203,67
Total ransacciones con relacionadas 23.549.22 21.293,67

a)

b)

Al 3] de diciembre del
2017 2016
Remuneraciones al personal clave 23.948,22 21.293,67
Total operaciones de egresos 23.049,22 41.283.67

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Capacitec Capacitacion Técnica ¥ Adminstrativa 5.8, 5.386,88 -
Total otras cuentas por ccobrar relacionadas 5.385,88 -

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composiciin de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2016
Safil Lara - 78.274,46
Griselda Nifies - 78.274 .48
Total otras cuentas por pagar a relacionadas - 1568.548,92

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante los afios
2017 y 2016 no se han reconccido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.
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AFILADURIA TECNICA DOCETOR SIERRA SERVIFILO S.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

/ QM@Q

C,F.A. Catalina Parra
Contadora general

% w
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