INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY
COMPANY A.S.C. CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores
quienes emitieron una opinién con salvedad con respecto al no registro de la provisién de jubilacion patronal
y desahucio, con fecha julio 12 de 2018.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo de bases para calificar la
opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de SEGURIDAD
PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases para calificar la opinion

La Compatiia no ha realizado el calculo actuarial para definir la provisién de jubilacion patronal y desahucio
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a lo que sefiala la NIC 19 - Beneficios
a Empleados, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, razén por la cual no podemos
determinar los posibles efectos, si son materiales o no, en los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiifa a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentaciéon general de los
estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de desviacidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una desviacién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio contable de negocio
en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacién
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaififa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.



e Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Abril 14 del 2019 Roberto Romero
Registro No. 900




SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUCION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 121.634 11.330
Cuentas por cobrar comerciales 6 326.199 449.278
Otras cuentas por cobrar 7 98.967 51.694
Activos por impuestos corrientes 13 273.080 243.821
Total activos corrientes 819.880 756.123
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros 8 89.331 189.000
Propiedades y equipos 9 326.328 354.482
Activo intangible 10 1.115.840 1.115.840
Total activos no corrientes 1.531.499 1.659.322
Total activos 2.351.379 2.415.445
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 77.462 113.196
Cuentas por pagar comerciales 12 87.752 89.461
Otras cuentas por pagar - 28.666
Pasivos por impuestos corrientes 13 16.556 45.536
Obligaciones acumuladas 14 267.417 374.488
Total pasivos corrientes 449.187 651.347
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 40.477 -
Préstamos socios 15 176.844 58.876
Total pasivos no corrientes 217.321 58.876
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 18
Capital social 1.543.539 1.543.539
Reserva legal 11.364 11.717
Resultados acumulados 129.968 149.966
Total patrimonio 1.684.871 1.705.222
Total pasivos y patrimonio 2.351.379 2.415.445

Ver notas a los estados financieros

Carlos Aguirre
Gerente General

Augusto Naranjo
Contador General



SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.

. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de servicios

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros

Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta

Corriente

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018 2017
19 2.843.250 3.649.233
20 2.188.447 2.795.911
654.803 853.322
21 602.719 719.798
52.084 133.524
(20.641) (20.958)
5.719 6.034
37.162 118.600
13 31.755 31.879
5.407 86.721

Carlos Aguirre
Gerente General

Augusto Naranjo
Contador General



SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

.., Capital Reserva Resultados
Descripcion . Total

social legal acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1.543.539 7.381 67.581 1.618.501
Utilidad neta - - 86.721 86.721
Reserva legal - 4.336 (4.336) -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.543.539 11.717 149.966 1.705.222
Utilidad neta - - 3407 3407
Ajustes - (353) (25.405) (25.758)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1.543.539 11.364 129.968 1.684.871

Ver notas a los estados financieros
Carlos Aguirre Augusto Naranjo
Gerente General Contador General



SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.
_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. d6lares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.854.409 3.463.708
Pagado a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.612.652)  (3.535.890)
Intereses pagados (20.641) -
Pagos a y por cuenta de empleados (20.930)
Otros (68.595) (8.201)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 152.521 (101.312)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes procedentes por la venta de propiedad, planta y equipo (21.203) (19.436)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (21.203) (19.436)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos (21.015) (78.005)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (21.015) (78.005)
EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 110.303 (198.753)
Saldos al comienzo del afio 87.330 210.083
Saldos al final del afio 197.633 11.330

Ver notas a los estados financieros

Carlos Aguirre Augusto Naranjo
Gerente General Contador General



SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

INFORMA CION GENERAL

SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA., La compaiiia fue
constituida en Ecuador ante el Notario Décimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, el 9 de
noviembre de 2001, fue aprobada por la Superintendencia e Compafiias, mediante Resolucién
01.Q.1J.5625 de 27 de noviembre de 2001. Actualmente opera con un capital social de US $ 1.543.539.

La actividad principal de SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA.
LTDA., dedicarse a la prestacién de servicios de prevencién de delito, vigilancia y seguridad a favor de
personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes, deposito, custodia y transporte de valores,
investigacion, seguridad en medios de transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes.

SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMPANY A.S.C. CIA. LTDA., esta clasificada
como mediana empresa para el 2017 segtin Decreto Ejecutivo N. 757 publicado en el R.O el 17 de mayo
de 2011 “Reglamento del Coédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversién” (COPCI),
Clasificacion de las MYPIMES; Art. 106.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante
un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaifiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas
en NIIF 9.

a) La clasificaciéon y medicién de los activos financieros
La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su activos y

pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compafifa ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos



que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos
a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes
comparativos en relacidon con los instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compafifa para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Los directores de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluy6
que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos
financieros de la Compatiia en cuanto a su clasificacién y medicién:

No existieron cambios en la medicién de instrumentos de patrimonio de la Compaifiia que
son mantenidos para negociacion, estos instrumentos eran y siguen siendo medido a FVR;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segiin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segiin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la posicién
financiera de la Compaiifa, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiifa tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos;

y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia estd obligado
a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales.

¢) Clasificacién y medicion de pasivos financieros



Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los pasivos
financieros de la Compatiia.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compaiiia se describen a continuacion.

La Compaififa ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece
NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero utilizando el
expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la
transaccion asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se
espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacién de estados
financieros presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo que
mds comtinmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo,
la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacién
financiera. La Compaiiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos
saldos.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son
efectivas:

Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de
NIIF Titulo
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019



Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecera la informacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver
a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuaré aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definiciéon de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera
que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la utilizacién de
un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiifa aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en
el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacién para la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la
NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién
de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacidn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica més
adelante), la Compaiiia:



a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provision
para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaififa optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los
flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compaifiia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia
del valor residual, en lugar del importe mdximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compaififa presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta
y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una linea separada de pasivos por
arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracién de la
Compaiifa ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.



Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora
estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segtin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la
nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compaifiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control
del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de
los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.
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La Administracién de la Compaiifa estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion entregada a
cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas qtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
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3.7

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida dtil
(en afios)
Edificios e instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 5
Vehiculos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente
de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en
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3.8

3.9

3.10

las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor
de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales,
etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios
a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme
la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.
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3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que
la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

La Compaiiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de mercaderia: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacién de equipos
principalmente importados de los cuales mantenemos la distribucién para el Ecuador como:
motores para puertas, barreras para control de tréfico.

Venta de productos terminados: Corresponden a los ingresos provenientes de la facturacion de
equipos disefiados, producidos y fabricados por la Compaiifa, tales como: controladores de
trafico, equipos de localizacion satelital GPS, entre otros.

Venta de Servicios: Corresponden principalmente a los ingresos provenientes de Contratos en su
mayoria con el sector ptblico, como por ejemplo el servicio para el cobro de peaje en la estacion
de Peaje Guayasamin.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compaiifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su

totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.
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Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisioén para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su totalidad (sin tener

en cuenta ningin tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen més de dos afios
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atin pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperaciéon de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada
se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describi6 anteriormente.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad.
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4.

3.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia —

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMA CIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan
un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revision afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos
actuales y futuros.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiifa.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2018 2017
Caja 381 54
Bancos 121.253 10.691
Fondos rotativos - 585
Total 121.634 11.330

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Clientes locales 330.007 453.086
Provisién cuentas incobrables (3.808) (3.808)
Total 326.199 449.278

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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31/12/2018 31/12/2017
Hasta 30 dias 249.249 377.628
Mais de 30 dias 51.435
Mayor a 60 dias 1.977 52.625
Mayor a 90 dias 29.025 22.371
Mayor a 180 dias (1.679) 462
Total 330.007 453.086

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compaiifa considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesién de

crédito hasta el final del periodo de referencia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Cuentas por cobrar relacionadas 56.208 14.098
Gastos anticipados por devengar 31.308 -
Anticipo proveedores 5.803 22.904
Cuentas por cobrar empleados 4.648 8.617
Otras cuentas por cobrar 1.000 6.075
Total 98.967 51.694

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Inversiones temporales 76.000 76.000
Garantias 13.331 890.436
Cuentas por cobrar diversas relacionadas - 23.512
Cuentas por cobrar accionistas - 52
Total 89.331 189.000
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:



Costo:

Edificio

Muebles y enseres
Armas nacionales

Equipos de computacion

Equipo de Oficina
Software
Vehiculos
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total neto

Detalle de cuentas

Edificios

Muebles y enseres

Armas nacionales

Equipos de computacién
Equipo de oficina

Software

Vehiculos

Subtotal

(-) Depreciacién acumulada
TOTAL

Detalle de cuentas

Edificios

Muebles y enseres

Armas nacionales

Equipos de computacién
Equipo de oficina

Software

Vehiculos

Subtotal

(-) Depreciacion acumulada

Diciembre 31,

2018 2017

275.850 283.942

44.420 41.098

1.700 31.700

60.086 42.642

30.441 27.282

5.611 5.011

1.070 2.141

419.178 433.816

(92.850) (79.334)

326.328 354.482

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
2018
Saldo Inicial Adiciones Reclasificacion Bajas/ Ventas Saldo Final
283.942 (8.092) 275.850
41.098 3.322 44.420
31.700 (30.000) 1.700
42.642 14.766 2.988 (310) 60.086
27.282 1.377 1.782 30.441
5.011 600 5.611
2.141 (1.071) 1.070
433.816 16.743 - (31.381) 419.178
(79.334)  (16.971) - 3.455 (92.850)
354.482 (228) - (27.926) 326.328
2017

Saldo Inicial Adiciones Reclasificacion Bajas/ Ventas Saldo Final
279.173 4.769 - - 283.942
41.098 - - - 41.098
31.700 - - - 31.700
30.001 12.641 - - 42.642
25.256 6.795 - - 27.282
5.011 - - - 5.011
2.141 - - - 2.141
414.380 19.436 - - 433.816
(62.723)  (16.611) - - (79.334)
351.657 2.825 - - 354.482

TOTAL

10. ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la valoracién del prestigio y renombre de
SEGURIDAD PRIVADA ACTIVE SECURITY COMP ANY A.S.C. CIA. LTDA., por US$1.115.840.
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La Compaiiia no tiene como politica contable el amortizarlo ni se ha realizado un andlisis de posible
deterioro.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Obligaciones bancarias:
Vencimiento a corto plazo 61.401 101.995
Vencimiento a largo plazo 40.477 -
Tarjetas de crédito 16.060 11.201
Total 117.938 113.196

Obligaciones bancarias - Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un préstamo hipotecario con un
banco local, cuya tasa de interés asciende al 9.63%, con vencimientos hasta enero de 2020. Al 31 de
diciembre de 2017, corresponde a un préstamo hipotecario con un banco local, cuya tasa de interés
asciende al 9.63%, con vencimientos hasta enero de 2018.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores locales 62.761 64.470
Proveedores del exterior 24.991 24.991
Total 87.752 89.461

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de la factura.

13. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
Diciembre 31,
2018 2017

Activos por impuestos corrientes

Crédito Tributario afios anteriores 272.981 207.832
Retenciones en la fuente recibidas - 35.989
IVA Compras 99 -
Total 273.080 243.821

-20-



Pasivos por impuestos corrientes

IVA Cobrado 14.820 42.268
Retenciones en la fuente IVA 522 1.747
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 1.214 1.521
Total 16.556 45.536

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 37.162 118.600
Mas:

Gastos no deducibles 14.993 31.472
Menos:

Otras rentas exentas (2.216) (5.170)
Utilidad gravable 49.939 144.902
Impuesto a la renta causado (1) 12.484 31.879
Anticipo calculado (2) - 31.755
Impuesto a la renta cargado a resultados 31.755 31.879
Tasa efectiva de impuesto a la renta 85.45% 26.87 %

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% (22% para el 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% (12% para el 2017)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 31.755;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 12.484. Consecuentemente, la
Compaiiia registré en resultados US$31.755 equivalente al anticipo al impuesto a la renta.
Aspectos tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan

los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:
Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares

patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
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que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidon hasta por el monto efectivamente
pagado

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimin6 el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mds exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepciéon de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generaciéon de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciébn de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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14.

15.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago
Se podrd solicitar al SRI la devolucidén o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito

o inversiones productivas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
Sueldos por pagar 99.138 132.261
Beneficios sociales 44.348 91.590
Participacion trabajadores 49.573 62.797
IESS por Pagar 73.968 87.652
Otras cuentas por pagar empleados 390 188
Total 267.417 374.488

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 62.797 10.663
Adicién del afio 6.558 62.797
Pagos efectuados (19.782) (10.663)
Saldos al final del afio 49.573 62.797

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a préstamos recibidos por los socios de la Compaiiia
para ser utilizados especialmente como capital de trabajo, que no tienen un plazo definido de pago, ni

genera ninguna tasa de interés, que



16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 121.634 11.330
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 326.199 449.278
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 98.967 51.694
Otros activos financieros (Notal 8) 89.331 189.000
Total 636.131 701.302
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias (Nota 11) 117.939 113.196
Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) 87.752 89.461
Otras cuentas por pagar - 28.666
Obligaciones acumuladas (Notal4) 267.417 374.488
Préstamos accionistas (Nota 15) 176.844 58.876
Total 649.952 664.687

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estdn obligados a presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto supera los US$15 millones se deberd presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las operaciones de la Compaiiia no superaron
el importe requerido para efectuar el estudio de precios de transferencia.

18. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1.543.539 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias

Capitalen = Nuamero de Prima de
acciones participaciones emision

Saldo al 1 de enero de 2017 1.543.539 1.543.539 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.543.539 1.543.539 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.543.539 1.543.539 1,00
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Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Servicio de proteccion 2.781.574 3.632.413
Capacitacion 2.540
Otros servicios 13.110
Reembolsos de gastos 46.026 16.820
Total 2.843.250 3.649.233

20. COSTO DE SERVICIOS

Un resumen del costo de servicios es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo de ventas de comercializacién 2.188.447 2.795911
Total 2.188.447 2.795911

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Gastos de administracion y ventas 602.719 719.798
Total 602.719 719.798

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las principales transacciones con partes relacionadas se presentan
a continuacion:
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2018 2017

TRANSA CCIONES:

Reembolsos de gastos:
SL Back Office 50.304 -

SALDOS:

Cuentas por cobrar:

Ecoblancsa 5.904 6.594
SL Back Office 50.304 7.503
SLGROUPEC - 52
DUX Partners - 104

Cuentas por pagar:

SLGROUPEC 176.844 30.120

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 14 del 2019)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva
sin modificaciones.

Carlos Aguirre Augusto Naranjo
Gerente General Contador General
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