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A la Junta de Accionistas:
TRECX S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Trecx S. A. (“la Compafia”), que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situaciéon financiera de Trecx S. A. al 31 de diciembre de 2019, y su desempefno
financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Companhia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracién tenga la intenciéon de liquidar la Compafia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisiéon del
proceso de informacién financiera de la Compania.
(Continua)
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Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continle como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,

el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos, incluyendo las
deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos durante nuestra auditoria.

-
KFMG ot/ Pouactor
SC - RNAE 069
15 de mayo de 2020
N
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Jenny E. Toalongo Naula, Directora
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enisuosmesnio Bl 1 o e 08 2079 y
« Bumreion e reconDeimients pee oy anerdairisnios da B
seiivos de poen vabar ]
< Exmnoiin de racorooinento para Srmandesnierios can
rrerdE de 12 meses o GlAT0 de arrenc T &n s SEEH
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- (peones o pRieogs MIThShamenTe SRgURT 0N SeeTe 395 41
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& pramecio ponderdo.

La Compafie contziiiizs 8 incertoumires de o8 fralirmmnios pof iMpussto & b rerl de
Ecusid 8 K reguends por ke CINEF 23, norna oue onir on wigesc #f 1 08 eners det J010
Esta riepratscos carifcd corme apicar ios mequeimipTins o FECOnOCITRTITDS ¥ TTHEhGn
o 18 NIC 13 cusndo excsts inDEtidumbres 3 los TelEmentes def Impussio & les Ganancal.
Adiconarrants, esebiscs que ia entidad debs de considarer o B8 bile gua 18 sutondad
fiscal @oEpte un atarmiento IMpeaitha inciars v meflajar ol di dizha avahacion o
la- detorminacidn de fa ganencle fiscal, 3 bases Nacales, pardides fiscales mo wiilizacks,
créditos lssales no utilzaded y tasas fiscales.

Ls Aommatecdn de i Compella an su evslaton SEl=nmind gul &3 Memietecs no
Treane i amapciD mstenial en sus estados Trandieron,
8 Cantabiided Sioniiat

Las polticas oe contabiaied menconaces My aoelerte Man  sdo  apboacEs
corgigtentementa & todos log porfodes prespntados en s estedos financlesns, 3 mence
s Sl ST TS el

i Casficecion oe Salgos Cormanies v no Corienes

Lop amdos fe acthvas | pRESGS prameritacon an ol estado da situscidn fmanciers &
clagificen en funcidn de 5U vencifmenio, a4 ceclr, oomo comantes aquellos con
vEncimisrts ipial & inderior 8 12 mesed. o8 quE esEn oA o8l cidho nommE e (8
cpanciin de iz Compafie, v oomo no coffsaies, ko5 D8 vencembeio supeniol @ 00
[0

ol inanamenins Cnancioy
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TRECME A
Motas @ ios Estados Financiasos
{En ddlasan dis lon Estedos Unidog da Amdrica - LIS

La Cormpania raconoce incalmene ide deutorss comeiiaies ¥ otms cusnias por
cobtar en In fechid en gue. s8 ongingn, todos lod obros activwes Y pacivos
femncipias B8 Mecohocen nicaiments on la focha de nepociecion en s cual s
Cormpaiia comists & S8 Darta o ik provisiones conhvirectuales del BoouTmenio

iUn actvo financern (8 menos gun 988 UNS cusrta por cobrer comarsal 0 un
componente de financamenta signficatival 6 un pashm  firanclero  son
inilalmants reconocdos & su valor rezonable rnas cuyakiier costs de transsceidn
attibulble 8 sy adgussicitn o smislon,  Un deudor comercie! s un componania
ge financiamiemo sgnificasva e iniceimeante medido 8l precio e ia traneaccidn,

En & reconmocemepnin rusel on sctv finencenn e claafics comio madao & @
COSt0 armorirado; &, o vor raromaldes Con camibeng &N Mdaltedns.

Los sctvos financlaras mentersn su clasfcaoan inckl & manos que s
Compafia cambin Su modelo dia negacis para administrar oo activos lnancieros;
#n clan ca56 odos los activas fimancieros afectados sa reclasifican a |s categoria
oorespondente 8 pane del prire periods de repons posieror &l carmbio Bn el
PR S e

Un actheo financiero 58 mioe & costo amormzeds 8l dicho sctvo empre que ag
adle clesilicadn a su walor razonable con cambion an resuliecos] se mantsng
dontro de un madeln da negatka ouyo ohjetive &4 I recuperacian A tavés de 1o
Nujes de. slective confractuaies; y ioy TRrminos contrectuales ingluyen fechas
espechicas e oobmo 3= los fluie de efeciivg que CoMESpONCEn UMicAMENE &
pagus ol preceel @ miereses dedhados OF printpel pendieria de Solvs

La Compaliia ko una evahacidn obietha del model de segoco en el que an
active fnencipeo se manbens on un portaioko debido & gue egio refiea lp forma
&0 gue 58 mane & negocio i L8 Mroporciomy Mlomecde @ b Geents. La
SEACIGN INCiUpe DAMSIDISTeNtS (08 SiguseTies S0BCos

las politices y 08 cojetivos sefalados para In operacidn de esas palltces sn
la préctics, Estas incluyen 8l B aptrstegin de b peranci e enfooh an ool
Ingresss por infesses contractusles, mantener un perfil de rendemianto de
intends cohdrile O coondings e duRecitn O lod ecisees financeecs con e da
fos pase Que dichos &ctvel estin Francando o bs salides de efectiem
SEnATIONE,

como sa eunils 8l rendimisnts de los deudores comercigles y oifes cuentas
par - Cobir ¥ ofmo esto sa Inforna -al personal clave de o gerancia da la
Compais;
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TRECH S A
kitas a fos Extadon Francienos
En dfiarmn de e Eatados Unidos a8 Armunics - USEH

fod riesgow gua afectan al rendimiento def modelo de negoca by lon actives
ﬁanﬁnmlmmmqaahllnudnludamunﬂuw.mmmm la Tesrrim @
Gue 58 geatanin dichog nesgos; v,

cOmo M comperss @ los geemes del negoon. por semplo, ol e
compansackin Bé bess on o velor meonsbin dg log Rclvos admnistrados o
& s Tkyos de sfactive CONaChubies rersuciadod.

Pars propdsitos de et evaluacidn, ‘principal” so daling como el valor retonable
el activg Minancior 67 & Neconocimpnio Facal B nderds” se defme como 8
contrepnestackin por ol valor del dnere en & Demnpo por 8 riespo O oriddo
Esocmdo oon @l Mento del prncipal pendients de pige dutinte. un pafiods os
HEMpO parhouar; ¥, por obros Hegos y oostod do préstamos: basicos (por
pmplo; fesgo de kguidez v costos administrativosl] sl como, un Mmaigen da
wtilided.

Al sualiar 4 oa ugos de efectin coniacibes aon Silo pagos el princgel ¥ o
merases, B Compeia conslets iod Mrmenos. coninctusdes dal nEthumento
Eslo ingyye: @valulr § on 2CHvo finencieeo contions und Doadicadn coniractosl
gus pudieta cambsr el calendsrio ¢ imporie de (os fajos o8 electivp
contractusles dé manera. gue no cumplina. ests condicidn, Al heoal B8tE
aviluacisn, la Compadie congidara

hachos contingenies gue cafrdsedan of Fporne o o celvreieno da os fujos
do slaciva;
METRNGE oue podrisn sjusist in redn del cupdh contrctusl incluyanto
caractaristions de wsa variabis,

E tﬂl_'l:tll‘flﬂﬂllﬂ PEE0 EnticiEato ¥ DrETONE; ¥

= Werinog g lmitan el derecho de 8 Compefie a los fuos de eleciive
procedentes de sctivos espacificss (por slemplo, Sefactaristcas sin recurses.

Una comcisrmics o8 [eg0 MSOpedc @ COnSENWYE fOn & oTWG O
dricamanis pago &8 pncipal v ios inteeses S o impone del pano antcipado
replesents sustancaimenie fos impories ro papedos ol principal & iMferepss
potxe & importe principsl, que pusds nclur compenssciones adwionnlas
ragnnablas para W cancalaciin snticipeds dal contrats.

Actvos frencieens ol o0t amoriizedo: ES10a scivos 58 miden postediomments &
e smortizado wtilizsndo &l mitodo de inerés afective.  El costo amontzado
B resioce por pardidas por detefcro,  Los ingrescs por interesas, iza ganancias v
plvdides en camble do moneda aktrénjera v 8l detarlors §e reconcoen @n
radlitados. Cuslquier ganancia o pérdide por Bea an ouanias s& reconoce an

Los pasivos finenceros se clasfican como moddos @l cosio smonesdo.  Los
Giras peshvos fininceros se miden postenerments &l oosto amortizede Lssnoks al
método de interds afective.
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TRECH S A
Miatas & los Estecos Financiaros.
{En dblares do los Estados Linldes de Amidrice - LSS

vil. Bain sn Cusnfsa
dives Finandaray
Le Compafila ds de bes en cuentss un actve finenciern cuando Bxpltan ios
darechos contfatiulies sobre los Thits de sfecth o8 Bt feamisnn

Feayns Francieros

Le Compadis da de besa on cusntis un pesiva financieng cuands sus obligaciamas
oonifiCliaies o0 papades o cancalades, o bisn hayan expireda.

Ls Cormpafis wmmbits da de Bigs #0 CuBrIEZ LN Damive TRancism cusds se
modiican sia condcones v DS Tl S8 siecovo o8 pisho modifceso son
sussEncialmens diafintos. En eats cllio, 59 noconocs Un musvn pasio finenciem
cor bese an lss condicones ruavan al valor rezensbla.

En al mamanto de |8 bagen cusming da un pasivd finencies, la diferenca entoe
ol imoene en loros del pasve finenoeto SXEMID ¥ la contrapresission pageds
fechudos ing scihvis 908 no XN en afetthvo Danslenddos ¢ Ios pasiven abumides)
#6 FRCOfOCE &N fasultedos

Lompersacidn

Un actren v un paslvo finsnoiero serkn objgto do compansscitn. de miEners gos
B8 presents & el estade de Stuaton Francern su imoons netd, oulsnads v soio
cusncy & Comoefsa =ngs. & ol moments actudl & deracho, ewigibe
legaimente, da compensar ipe impones Soonoodos ¥ iEngs B nencdn o
ligiegar por & WmMporte neto, o de realimr of AEhvG v hgisssd &l pasivo
gemultdnesments.

Deimnon
L Activos Frangisios no Decradag

La Compafis eoonoce las emimacanes de detariora de valor pams lan pérdidas
eraditiciss aspamidas an ok sctivol finsncerod meddos a8l costo amortizess.

Ls Cormcafn muds 35 esirnacives de d=tecoro de walcr sobme b Deae o= las
piirchcias creditcas asperacss dumate ol Tompe da vida def actve finances,

A determinar sl ol riesgo craditicio de un actvo finanoero 58 ha moremeniado
mignifcatvaments desds sU MeConodimsnio iniciel, v &l estimar lea plrdidas
credtcias ssperadas, s Competia consdena infarmacion raronable v susientabie
fpet Sos reeame ¥ &208 Giponible, I que incluye andhes coandativos
OEaftatvos. con base on b3 axpanencis hecionoa 58 B Compahal una viluecain
orediticis setusl y prospective

Lis Compafifa aiume gue i riesge crediticio de un active financiers ha sumantado
signlicativamanty 8l Henm une mans de miis de 120 diss,
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TRECX 5 A,
Mot a los Estadoa Finenclens
I desared da g Extados Unides de Armérics - USE

Le Cormgpafss oomsider ous on active fliranciemn Bsid =n incumplimssrito cuspio:

ngops phoBabhe que sl oreatatano pages Sul abligacanas credificies por
ﬁmﬁmthﬂmmﬂnﬂmwmﬁhﬁw@hlm
come @ sjecucin de b camntla; o

= glictwn SNENcED liens ung Mo o8 380 diss & mds

Las perdides crediticas esperadan durpnte el tlempa de woe son | pindidas
aredrticiag gue ropultén de todos los pesibies sucesca de incumolimiants durante
la wicta aaparade de un instumants firancars

Les pordidas oediicss emermias dp GOOE MEIeS COMEEMONOSN 1 sguEaEs
piroice: esperacal Oulatte @ BeMpPo o= vica ol BCIVO Quit SLEgEN 08 Dosibies
sucEsts dis inoamplimenio a sourmit an wn pedodo menol & 12 meses oo iedos &
pretic g (3 facha de presenizcidn de los estados Tinancleres,

El perfoda méduime considersse al eatimar las piadides creducas espamdes &5 &
panindn pontriciisl mdwsmo Aeebe ol goe B Comgatls el capossts ol fesgo
o Cridin

Lan pérdidas craditiciss esperadan sen ol promedio pondarsds por prabakilidad
oa 83 pérdidas cridilicas. Las pardidas credificas s miden como @ wilor
prasemis da s insuficencias de efectivo iss decir, s diferencie entre ol fujo de
alectivg asudids & b evtdad de eduiids con s conitiin v os Tugos 08 #fe0SeD
que i& Compatin espers recir

Las pérdidas credmoms esperadas son oescontaden usando 35 tesa 08 INtEEN
gioctva oef acten flnoncnen;

: P Dtexion Crag
Er coda fecha de presentacion de o astados fimanclenas, & Compania svalie sl
I Betrorrs financierol regstradon al aosto smomizngd v kE mstrumenton oe
douds -5l walor mrorable con camblon en ofra resuliado intsgral prasenian
detenom crediicls, sondicitn que Rifge aaado kan odsTido ung o Mk evenios
g Tiemen un ImpecTo nepave  sobne 0S Tujos de eletvo helteos est s
Swdafcia de gue n BSthvo finamclett tens deteriol crediicio nouye o
Egulantes datos obsarvables

= dificultsdss financiares sanificatives oel emEar o dal prestaeno;

«  incumplErient de pegos o clentes vencicss por ik oo 180 diss;

=l reestuctuisodn di on préslamb pod Bete de s Cormpenss on WeTnoe
que Exts fo congalecaria bagy el OTCUNEENEEE,
&5 procstée gue o prestatane ante en guiebis b en ofre oA do
rearganizagisn financier; o

= e desapancidn da un marcads sctivo peda al sctive flinanclern e cusgtidn
dabide 3 dficulmdes finencena.
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TRECK 5 A
MotEs & los Esesos Firancheras
[En déizres de o Exacios Uieilon g dondincs - ST

LRSS

Les comecoonas e velkh pies on achvos Srwnioens madldes @ oosio
amorizedo se deducen del importe en Toros Bhdo de o ectivod Francieiod
COrREpOEESNTaE.

B valor rogistrads dis un active financiers s& castigs cuando & Compaiis no tisnse
aEpacisvas Ezonbies o= recUpeAl Wh active inenGiEn a0 sU 0esded o una
porcidn del miama. En el caso oe 08 ciantos ndvidusles [personsy natusales], s
paiitice de la Compatia o3 castigar ¢l salor registrido <! active firancero cusndo
date présenta une mord. de més de 180 dias, con biss a i3 axpariancis histdaos
ous mantiane lo Compefia respectt de racupanicionss de sctivwes similims. En
&l paso de los clisnies corporativol, |a Compafie face una syeluscion indhidusl
op fa opomuricad v of skcance dal ceatigo con base en 8 sxEtencls o no dsune
sapactitivs mrorable de recupendcidn. La Compafia no cS087S QUB B0El) LS
recuparacién significatva del momio d oS acivos castgados. No obeamae, os
activas finenciaros que son castigaeics pusden satar sujetos @ geationss par
parte de 5 Companin gus permitan b recuporacn 3o ks montos adeudados,

Do o sndisy plechades respecio & ls soicsodn de |5 horme y & modelc
dafinics: para i eRnmacion o I phndids sspes, s Cormmaina conmders oue B
eEtimaciones mantenidas en estados financieros, cubren ceds wnd de los resgos
ESpEnas.

Innvmrutarion

Lo rnetiarios 38 phesenian @ MEndr ST Su cosh) § i valof NS0 Oe readaectn. B
cosio o ceterming por ol método del costo promadio pondarado excepto, por lns
impariaciones on Tineito, s cuales Be reconocan Al costo especiico de b faciums
s o8 provenoores, @ Mouye (o0os (o8 oSS INcurmicos para sduirr e invemarios y
lizwnrion & su localzacion v condician sctual,

El valey neio da realimedn es &l precio oe vervis eatrmado en al ourso fommal oal
nAgocis, menos ke coBtos do termiracidn v los padios estimades pars completar |6
Vanta,

Propepaeiss v Eospog

q oy Mgeis

Loy partidas de propiedaden v eguipos 20n valoradas &l costo menos
deprecscitn scumulads v pérdides por detenarn,

Cumndo partes sgnifcaiives OF uné partod oo propeecaces ¥ SOUTDOS POSDT
vidas Utiles distintas, son régistradas de forme seperada cormg un companents
integral dal active.

Cunlguisr gansnpa o pdrics os s deposicdn de wn slemsanio de progiedades y
ERADOE. 58 TRCONODS &N reFilaiing

Cantoa Postariomy

£,



TRECH 5 &,
Motss g oy Estados Fetgnceios.
[En ddleies de ios Es=dns Linidos de Ammirics - LISS)
Migjorat y MNOVBCINGS Mayones Oue Incrementen fa vida Otll del sctive, son
capitalizaces =060 & e probaetees que g dorven de allis baneficiol scondmicos
futuros e s Compatia v 5u costo puade ser estimada de manara flabla,
4 Deoreciacin
Lo depreciandn de oS slemerits de (FODMGNEE ¥ SRS 4 GOyl sohde
monie deprecable que CoTeEponds Bl cooin OF UD SCEED MentE U VR
Tekgun
La depreciscion &5 reconocids en msufatod oon base an Bl matbas de fnes
fiscta, pbnalderands la wde Gl estrmisda pare cads componanti de propledades v
squipts. El método de depreciacién, lan vidas Gtfes y los valores resicuales san
ravigadios BN cadn SErock Yy saajustan il &% necesEn.

Les vidag dtifes estirmadas pars kos parlodes sctuales vy comperativos son fos

sguEnnles

Wids om e i
Edficaconas v S0eCuscinnes Ertm 28 y G0 afios  del 8% 8l 1§%
Wustien v paRamS 10 afes AT
Vehicidos i mfios 110
Equiphbd te aofmputlicidn 3 nfios 0%
Emqspod da alicing 10 anos LT
Inatalseionss 10 ates 1%

Cusnadoy ol s de ung propeeiisd cienbes e ooupeciin por ef duefis B propecades
de iwversdn, éete &2 rechisScads como propieded dp mversitn, Cosiguies
GENBMCES TeSUNANTS 08 838 Nueys Madoon &8 (BCONOCETE &n resultados en s
miadkds ot 8 cusl pe reverss una pRidkdn BOF SelErinn dal vakol prEvia para osa
propiaded especificd, Cupiguer pérdida s recomsce inmedistamaents  &n
feEsultacios.

sl  Amendamigntos

La Companiia ha aplcado & MIF 16 wsands & anfogus retrospectvg modiicatn v, &0
oeecuercE, @ nformEccn compadethve o ha oo rcaspresacls v contnla
rformandose an confomeded con b Mome KIC 17 v B CMIF £ Los detalas o8 &l
politicas contatées ba la Mosrma NIC 17 y le CINAF 4 se revesian pot sepetado.

Al imicio de un gontrato, & Compafila evalls @ U0 conbisto @3, o conbans, un
prrendamisnte. LUn conirslo as, 0 contlens, un srrendamiento =i & contrate tranafiore
el derecha dé contrglal & ust de v Sothed identfgadt por wn pericdd o8 termps 8
cambio de Lne corsideracion, Para evalusr si un conto Trensfore & oefecnc O

contely ol w0 de un actve denificado, W Compafibutiis e definicidn de
Erencarmento 48 m NEF 18

E=1= poiinca s¢ aphta @ loa convsms celsbracion. & panyr ol 1 oe enen de 2018,
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TRECK S A
Matas o lo% Eoiscos Financinrss
iEn odlares de los Estados Urndos de Aménca - LB}

Loy Serpnd@lano

Le Compafie reconode Un setva o desscho de uan y UR DSSAD Do
grendarmienio & e fecha de comiandt del arrendamiento. Bl active por derechs
de =0 58 mide iniclemente &l costo, qua incluye el mporte Aokl Sol pasho por
amendamisvio ajustsde por los pegos por Améndamiento resasdss entez o @
partir de & fecha de comiorzo, mis cusiguler costo dirests sicwl IRCUMRES ¢ uns
EETMBCON on iow coRtos 8 incurmT ol gesrmanisis v slimmar o pctivo subyscanis
o & g e o ous 65 ubcado, menos los hoetivos de atrendarmients
o,

El derechs da u40 8 deprecia posiencrments utiicands & métodd s Fea recta
desds @ fecha @8 nico hasia & plazo de erendamienio, @ menos que Bl
amenaarmeinto vaneliers & progiaded del sctivo subvacente al finl del plszo dal
arrandarrsanio o ke costos del acthve por dérecho de'uss reflaje gus s¢ ajarcen
una opcidn g comera; an este UMD caso, o acthve por derecho de uso se
degrecard a o larpo de e wde Ol del sctivo: subyacante, sobra la misma bass
gue ios de propeeded v egupo. Ademds, o aciivo por defechn 08 usD S8 Teducs
perddeamare por s plidics o detedonm ¥ & oomesnoncls. &6 Ehams pors
CEriaE myavas madernes dad EShG o effEndarTeern.

£l pasive po arrendarmients se mids inkclaiments af valer pregenite de lo3 pagos
gor arrandamanio qua no 58 hayan pagada en s fecha de comianzo, descontada
usando la tHEA de Interds implicts 80 o arendamisnto o, 5 e tesn o pudiens
detarminarss Tacienente, 1B 18sa Incramentel por présiemon dn la Companls. Por
i ganorel, In Companls ysa su than inpremental por prédlamos Como asa da
descusis

ios pogoa o0 amecdarsent MCWdE =0 |5 meckcln 08 pesio por
Frandarnisnto Comorenden o sguniite

- Pagos fijos, Incluyendo pegos (i a0 sistancis,
= Imports que 5o espes pnnlrmmnnlm'lfu da valor raghual

£l pshen pof trendarmientt s mide & CoEtn amortimscs utilzsndo @ metoos del
FIEE SERCTAVDL DOSISNOIMENIE I8 DAFvo ©3 SUlElD & UMe Porve medicdn
cuando hay un carmbio &0 08 pagos de arendamisnte Fusuros gui surgen de un
cambio & un Indios o tesa; & hay un cambio en la esEmacidn de ks Comparis oel
imEaie que 98 astera papar gt una garantia de valor rescual, = I Compania
CEMDR U Gvekacidn o5 5| ajarcard une OpOion de cOMmpre, exBnson o
terminecitn o, 6k hay wn papo de amendamients fio revissndo an sustancia.

Arrendaminimo: a oomo piarm v da activos de poeo valor

La Coampaiia he opiado por ng MCcOnDe los actives v pashos por derechas O
LS Davd arrenderenios de b weior v atendaTrenios @ corto plas, schedes
aquipps de tecnologia de informacidn. Le Compadia rmconoce los pagos do
artendamento SOCRdos & ASINS NTENCAMIENIDS COMO U QASD en finee recls
clurents sl plago de amendamignto.

Como Arrerdiador

T



TRECK 5. A,
Notes o ios Eeados Firemcems
{En diflaras i los Estados Unidog die Amdéoes - LSS

Cusrdds 5 Compilils schis como eremisior, defermes & obmengo o=
srandamestio & ods arendaTeenitt &5 un @fendemienin HrENCE0 o o
OpErEtvD.

Para clzsificer cada arrendamients, s Compafila realizn una eveluscion ganeral de
Bl & amendamiants ansfiere o no sustenciiments tados los resgos v vemziss
imharenies @ @ propeded del st Subacgnte B oesin o8 el o0 ol
ATECETRETD & N TEndETueTTD HNgnoiE, B N § B, A4 LA IrrEnabmeann
opetativae. Comd pente da BB mvelgscion, & ﬂ'ﬂ'l"l'l'lﬂ'l!_ oonsidets  cerios
Indicadoras como por sempls sl el arrendamisntn cubve (& mayer parte 04 & vida
iEnndmica dat fctivo

Generaiments, o politices: comablos apicabins a W Compsfia como amenclador
an @ Derioc compaRatve o diterien os i AT 8

Politice Aplicebla anes el 1 o Frer de 2018

Parn loa contratos realizodos antes dei 1 de enaro de 3018, s Compsdie determing ai
al aeuards e o contenld un arerdemants con base &F B sveiuscion de &

£ cumpirraemo Ol scusndc Capendia bel usa o8 un BCHVD O 3CIVOE BEpaDHcos;

¥
El acuerdo habia conlleveds un derecho pers user ef activo, Un acuerdo
cediilawaba el deracho e usar &l acthed s 55 cumpls una do led algumntas

condiciones:

*  Elcomgeader tenil ks capacdod & ol derechd de e of active abileniendn
B contralands ﬂmmqﬂmﬂﬂ”m

= El compradat lanin fa capecidad 0 ol derecha de controdar =f acoean fiaico a3l
acinvs pbtediandn o cortrolandn wha cantidad mds oue insignificames del
prodiet; &

Lo hechos v Sitursisncas indiceDar que e uhl poShilkian femots gus
orEs. paries obtuwvisnan ung cantided mas que negnificants del producto, ¥
# pracio por urkdad ro era Tyo por unidsd de producio ni tampeco enm igual
&l precio de marcads actial por unidad de produste.

Como Arrerdaiana

Los mcthol mamenidos en ool amendamientos so clasificaran  como
arrendamisniog opeativas v no 88 Mconocieron B0 Bl estado do situecdn
franciera do ls Compeliis, Los pagos resizecos bajo arendamiantos oparstives
a8 FRcaNOciaran an resuttades e forma lineal durstte of plazo el amendamisnto.
Los mcectvos oo anercormsenin mecibides fuseon uconocidos COMG peftE
integesd cal gasto tota de aroncamento, durante o plero del srmendsmilenio.

Cormn Arendsdon

Pare dasificar cada arrandamients, |s Comparia reaknd una evaluscitn ganeml de
ol 8l arrendamesnin Tensiing suSisncalinanis 10008 08 NEos ¥ Iecompensrs
ncidentaias 3 i propieded del actve subvecénis 5 este Tuens o o, endonces
ol amendsmesin & un STendamierto Sneacieed, o8 D conTaNG, &f8 an

“8h-
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arfendamianto opstatve, Como parte de astn evaluscidn fa Compafds oonsiderd
ciartas indesdorsg, tome & o arendimients s pare | Mayor parts de I3 vida
scondeics del acthe

Propiedades de invsidn

Les proswedacdes de invarsdn corespanden a edificion, gqus Son reoonacxkod al costo
mienas depheciecatn aoumulsds v pérdidas por datariom,

El costn rchre gaams que S50 drechmants srbibist 5 B saouissds de
mopiadad g myersn

Las propiedades da Inversldn 58 mider Inlcisimente sl sosto ¥ posterormants (s
Comaafis svaliz g &l 008t no extedi & s valon FENH RS

Cusitpiin gananca o péndcs por s vl O ura propiedsd o mheedn, Ceials
comg & Farancis antre ol precio dg vents obiends de s disposcdn y o importe en
lierce di los slafmentoa, BB rAcoNDCe 8N Mmsuiatos,

MeIEs ¥ MNOWECONS] MEy0ES g incementsn s wde onl dal sotwo, son
capializados stio ¥ o pobabls g a8 derven do elcs boneficics scondmioos
fuiurps pera s Compadia ¢ Su costo pusds g8 ssimado dé manam fsbls

La wida Ut estmisds de S5 peopiededes de wwversion pera e periodo actual v
comparativo es ge 20 ahos. Le depreciacian &5 reconacida en resullados con base en
2 midodo de Snss recte.

Detariatn de Actvos no Financiaims
El imporin e libios de los sctvns no firancieros de la Compafin, ditéssatas o

invamation, o revinads an (s fechs dil satsao de aitussits financiars pats determinss
B poste sigun oo de Selennm.

5l exigten iales indickss, entoncas 58 ostima of mports recupesble del BEvo. P
propiaiton de - evalusaiin dal detsiors, loe actvos Que no pueden ser Crobaoos
individusiments 400 sgrupades an & grups mMas peqoeio de activos limedas ~unidad
gEnamndon de efscivp” gue penersn fkqos de entmds o sfectivn provenientes del
50 GohBnD, oS gui 80 independantos oo los fuwog de entrade de afective dé oo
SCEvnd O ueskaaes Dhnersdores &6 St

El impons reouparadie 08 un activo o urided genemdon de sfectivo ee &l valor miyo
antre ou vAlor e o ¥ Su vaior fazonable, Menos lo§ costos de winta.  Pare
datermenar &l vaior an yso, = dascupnian los Tlujps de efective fuiuros estimados &
B valps presents, usahdo NS =08 08 dascoanio anled de mpuesie gue s e
valorscionss sclushes el mercado sobre &) valor del dinefo en &l Sempo v ios nesges
especificos gue pusde taner al active

Sa reoomoce una pdrdide por detariom & 8l importe a0 litroe da un active o wnided
pereraticns de efective excede SU MMPone recupersble  Las perddas pof deterions
SON MCONOCCRS &1 Iesutados.

Las partlidas pof delsfars 5o meeartar & eoste uf SRt B0 S0 IMPoMa fecuperstie.
Cuanda s reviarta une parcca por detarion, el valer dal sctivo no pueds axceder Al

-
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vlor que habeia sigs detemmineds, neto de depreciacidn o amorizacionss, & no ae
hiibinse reconoalds Una pdrdida por daterion.

i

s Compafila determing o cobgasadn neta maoonsds con & benefco oo
jsasin palfonal & noeTnEEn0n Bof desatuco, PO sepasadc, caicussido el
M#WWQ“HWMMIM'M““
seraces duranie ol parode actual v pericdos prevos; owe benefice s descuents
e defarminar s valer presents.

El gdlcula &5 realizodo amuaiments por wn actuano calficado uysando &l “Bliodo
Apuarial de Coate de Crichio Proyectsdo”, con o cual #8 atribuye wma parts de
o berafceyd gue 88 Fan o8 e on 8l funss 8 oS aeeacine prestedod an @
e CorrEnie

Las disposicionss lepales no previn . oblisstoreded de constiuic fondos o
ssignal activos pare cumplir con tales planes, por lo cual estos celfican como
planes de benafickes dafirddos sin Gsignacion de fondos sepanados

La t2ss utifrace pare csscontar ks cligacores: oo beneficios post-empien anio
findrcigdas comb No) e detormingh utiliiends como refieeecs ios rondeTeenion
gl mensic, 3 fral del perindo ecbre 8l que S8 nlormna, poMespondenies § By
mmsiones de Hooos U oblipacianes emprasanales de alta caldsd en la moneda, En
monedes para lis Cusiss no exista un merdado amplio pare Dones empresarisies
de alts calided, ne utlzan loa réndimientos da mescado o) final del parfodo de
prasantacidnl de leg bonos gubarnamantsles danominados an esa monada.

ls Compaiia moonoce: en obos redultados ntegrales todss @S carundias o
pérdiches ectuariales qus surgen de e nueves mediciones oo bs oblgecidn por los
planes do bedehoos definidns: & cogip del mendcho y & Enameends del
desruentsy =8 PCOMDDEN BN roSulikios Oomo gasiod de beneficioz a2 o8
rRacon

La Administracidn utiire supwestos pan determinar la mejor &alimaciin de egtol
Banalicios, o8 cusles sof dafindos por @ Compafla, wtilizande rformacidn
fingnoers pobics y propEa.  Estos aupiusiton incluyen una tEe do dascuenio, los
PAMEnTS ESNeTEO0E arl S remUnEracone ¥ Difmanencs WEL B oo

Cusnide t=ngen luper mecms 0 MUGOIONES &0 05 DeRENCI0: dal pian,
mmmammummummm
prestados por 68 ampleados o B genancis o perdida por @ reduccidn, sefd
mconocida Inmadiatamente en resultados. Le Compafils reconocs ganancias y
pérdides an (s liquidecion de un plan de beneficos defincos cuands éa1e acurre

Besatis 1 5
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Lz indemniscones por 1STTEnecEyn o cete Bbarsl 500 Meconocicas como gD
cuanda o5 famads la decsaidn do dar pod tarminada s melsddn contrectial &on os
ampleados.

iil.  Benafitios a Cong Mexo

L stlgecoras pof Beneloios @ ool plarn o e Peleadorss son medhiiss
fohie una Dese Mo GSSCoMEads y sN econocies Como gasios en b medhls 85 B
cusl ol arnpieado proves o senacio o ol boneficia 88 devengada par & misma

Se raconnce un pasive & la Compadis popes uns obligneldn legadl o inpicite actual
ﬂmmmﬂummuhmummmWalnmmm
# pasado v la cbbgastn puede ser sxtimads de manen fnbls. Las principales
atumuBconEs MCtnocdes Por T CORTERSD CoMmMDOnten W definass en ol
Codign che Trabajo del Eousdor fales cOMo Vacasiones, pertopacidn de los
mhﬂmmhum:hl-thh,Murmvﬂﬂum
PemUnaracsn

0 Pndbkissy Cainad

Lo otiigaciones o plrdidis foocs0sy 000 [rowvEanss y COMINgEnciss, ofgradss. &
redlamos, o, multas 0 panalidedes en genaral, se resdnocen oome Dedkag an =l
astado de situacedn finandiera cusndo swiste una abbgacion legal o imploite resultants
da dwentos pasedos, a8 mrobable gue sas necesario unl désemboizo parm pager-ta
ablipacion v #f Manto pusde ser raunabiemants estimado,

Lt petedicinngs B0 deteiminan desoortancs o Suis de efscive gus S LSR5
futers, 3 5 tata antis e mpuesio Gl el 2 eviluetdn sthual ool mefcedo scbre
ol walor dei dinaro on @l tempo ¥ loa riesgos especificos de @ obligeddén. B
saneaeenta del descusin $& reconoos coma costo Tinanolero.

El imporie récononds ooms provisidn somespoads @ I8 misor estimacion, § & fechs
dol eviado de smumcon franciers, (omandc en oonsderason loy Ppsgos e
PO EdUETDeS QUi fodesn 2 i mayonis 0p ks sucesSs ¥ CfDunsiancias concuTentes
& B veloracian g dutia.

Cuando no s probabin gue un fiojo de selide de benaficios scondmicos ses requenido,
ool monta ne pusde sar estimmdo de menars fiabk, In cbbgecitn es raveledy domg
un passeo contngens. Obigaciones razonablements posibles, cuys exintencia serd
canfimads por la eouTensia 0 no DEUMENCIE d8 UKD O MildE evemins Tuluiok Som
Iambion el COMG CESFAOT CONTMGETTES, & Menoad oue e protebdded de uw
fiujer de safica oa baneficios ECONOMICIS 208 FEMOE.

RO B rRcomacen ingresos, Garanciss o ACHas COMIngenTan.

En la Mot 1B, se presenta micrmacion sobre =5 politicss coniables oF I Compaia
PR [oF contratns con clientes.

i Begonocimianio de Cogtos + Gastos
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Costog

Son todon épuallos cosmos Mcomidos pare n generEcdn de Rorescs o Rcluvidacss
ordirarias’ Incluyen las pérdides generidia por valor neto de resliecitn v bajas de
Ui ogsi il

Saslos

Loz gagnd o reconocsdos £onh bate en o ceussdo o cuando son incumidos, Se
recONGES InMedRAmEnts un gaso. cuando & desemboiso efectuads re produce
berwelicios agondmiocs futlos,

Impuesto & la Aente

Ei gasto por impuesio @ B rents eSS compunsto Dor B IMpuUESio & B TeniE coOmantE v
&l impuesio & 8 renia difarido.

Es seconoion o MSUTEGDS, Sxreplt Ul 80 FEECONS con Saiides reconocidas &n
otos resullatios niegtales o directamante e el pEiTMmoNI, BN CUyh SAR0 @l Momn de
ITEuEElD elaconE 68 eSonocidn en olieR fesultdos irtegraies o BR & pidrimonia,
reshathamanta,

L Imouesto s b Bents Corrients

El mpuadia & & nwite comsnie 88 @l IMpeasio que 55 Bsperd phgar sobre la
utiidad gravabis del afio, ulificando & tEs mpositive sorobade © & punio de see
mprobmds 8 I fecha OF estadd de amacdn finenoes v oatper suits ol
Erpassa o por pagar 9 afos aniemoned

El imports ol impussio camients poc BRgEF & D07 Gobeed Comespona & |8 Mo
eshmasion gl impons Tiscal que & sspees paper o recibl v gus reflaje e
rcertidumEns Ieacionsds oon o8 iMmpUseics & W8 ganancas, siexiste algune, 5o
rmide whando tepas impositives que se hoyen sprobede; o cuyg proceso de
-probncsitn salib prictcamants terminads & s fecha de presentacan

Lews sctivon v pasives por impuesios oomentes 58 compensan solo 8l 38 cwnplen
ciartos cniano.

" e

B impueso 8 s rems Sdendo ¢ reconoodo sobre B diferancas empOrEnas
eoasienies anire ol valor & Gbros de los scTvo v pesves pare propdaiton da
mformacian Hnancerm § los montos uledss pera popdsitos tibutarios. Mo se
rRCONGOR AMPURET0 @ |8 renta difenids por las diferencias mmporarias qui BUpen
en &l raconacmiante inicisl de un aothvo o pealve &n une Tansacodn que na as
una combinacldn de negedcics, v que no electa s vifided o péndide firanclers -
gravable,

La rrsdiodn ded ectivg v paainve por impuesio dfeticdn. refiniasd s cOnSecLencEs
fecalps que 3o derhedian da ke forme on b cosl B entided 2spep, o Snal Oal
peeipdo sobew ol cusl = nforma, retuses’ o liguider & mporte en lbros da sus
ACHVIS ¥ PABVOE

.
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El impuesio & la ronta difende es madide a ls 1558 de impuesta que e espafs
iglicar B s dierencies tomporeisl cuando son rovedlides, bes3ndoss en las
layes tributsnas aue han sdo aprobedas © @ punto de sb7 aprobadas & lé fecha dol
etadD dé situscdn francen.

LﬂﬂhﬂvmﬂMlh“MﬂMﬁﬂ
CLITihen Cigrios cririon.:

Un acivo por Imguesio a3 la rents difence es heocnockde por las pérdidas
triputaTas ne gtilizedes v lss diferenoias wemporenss deduaibles, en la mipdide en
la o see probelve gue oStardn disdonibiss gananciat gravaliss tutuies Donitre
s gub pusBoEn oY UtRaades.  Los activos por iMoo @ le remts Sfendo son
rvisados an coda lecha dei asisdo de sfuacho Fmancrs y 300 fecisccion = @
magdida a0 |8 cusl "o sas probalbie que (o8 beraficos por MpusStos MelSCONEIoY
sorin reslizadon

Esipogicin Trbylas

Al detsomenan ol Wnpdeis del Impusato 8 L= et Coitenie & FmpuBsto @ b rentE
difendo, s Competis comsders ol IMpecto de 25 posciones Secales moeras v &
puscen adeuderss Mmpussios & naneses adcionalss. Esta evaluason depande
de estmadiones y supuestos v pusds involecrar una sede de [icios soerch de
gvantos Tuluren.  Pusde surgli nusve miormacsn que haga qua s Compafia
cambis SU juicly scerca o6 @ idongided de los pashvon fiscalds aciuslen; inbes
cambics en ion pabivos fscales impactarén ol gasto fiscsl #n ol periodo an &l cusl

Una parle de mevas normas son apkiables o ke petiodos anysles que comienzan denplids
ool 1 ge arero de 28, cuys aplicacion antioipads es permitida; sin embargo, las siguenias
Tl RUSVES O Sus madhlicsinnas no Ran sido apfcadas antlcpedamenta por la Compafils
£ i DDA 08 £5I08 EVA0CT Tnenciehos Bdurios.

La Comgafla no espars que |&s sipuantes reswas hormas o modficadonas tengen un
impacia algnfcathe sobne ol estados Ninsnoerog:

= Modificaciones s Rrfarancias & Meseo Corcipius! B las Mermas MIE.
= Definicidn do un Megoew IWModificaciones & la MIF 3
= Defmnuodn de Laversl dociSeaciones @ i NIC 1 v NIC 81,

A continlacan, & plesentan los velores &0 libros de cede categores de metrumerios
Frgroeres o came de oo sseimans
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Al §1 de diciembre
2018

Actvgs fnanceres medioins § oo

i il -

Flarte v Sournaans a8 &' USE B278.2TH A.0Te 82

Deidores comercies v Diras Cierias

par cobrar 784170 8.060.928

Teitsl actras Francaras 5E T4 710,000 12137 888
Pamivps, TingnoReol iptrme pRSEAOS

Fremoeromt

Prastamos v oblgaponas fnancienss [F1A B.721.450 110,328 738

feresdores comarcinles TLETLEDT 19:501 408)

CHras cuaiass pof pags 5. 508. 333 i5. 766, TED
Total pasivos fnancsros USY 193 800 383 15558 BRI

B vaior reconstde de oWos Dasivos TOANCNDS. GQUE S8 OMNTING 3 MoMeio el
reconocimegsin | ¥ pee propdeiios de revelecion en cade feche de oo estados
fmEncienss snuale, 86 CRicula Sobie 8 Baam o valol prasante del capieal dutur v DR
fiujos oe interéds, Sastontados a la tasd da inlares de mercado @ 16 fecha de msdicks.

El velor dis log préstamos [medicidn catagorizada en of nivel 2 de valor rezanable -

viass Mot 2 4.0 wn aproeimas 2 vesls' en lbms pussin ous B IS de Intefds o

o8 mEsTos con MMHWeS & L 12taE O Mercedo pars PStuEmentes fingncernd O
BTIAATES LA e T BOE

Low imporie de scrpsdores-comergiales v 0fres cusntas por pagEr COTENiEE BB
mprowirman @ AU valor razoreble, debido @ gus telsa Inefrumertos  tHenen
Vercimasnio a0 el cormo plaxs Los présEmes v obiigeciones frmancleras no
COMENtEs: 52 m@omiman 4 3u valor raonable: debido o que devengsn tasss de
Inkarss da mercadd.

mm'w m‘ O

La Companiz asid edpusats & o sigwentas nasqos risconsdos con al usa de
instrurmeantos: fingnciaro:

L

Hiesg: oo onbdis
Rigsgo de iguider
Pissgo di manceds

" —

Ly Admissvackin & resporsabis por estsblecer y mapenvssr & mao0 o8
pdrmanistacedn o NeAQ0E, &% comp of desarmclio y segoimvento de las poliias de
wominEtEcds de nespos de b Compefiim,  Los depantemientes de crédine y
finarmas son lop eRoArgaces de desempatar diches funconas gue Jes han gido
siorgadss por ol directoric v o In gerencia general, Dichos degartamentoa
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identifican, svallan v adrmnistan ke fissgos en coordinecdn estechs ton s
umgades operaivis de iz Cormpells, B Dieciono propoiciona pull ¥ Drincpics
piars B sommiEtra0dn genere de fasgos, B3 cOMO I pOCes pae CutrT BEas
aspmacifices, Eea coma & rissgo de ciddio, sl nesge de lguider v &l resgo de
iarcEdo.

La# politices de atministracion de reigo de @ Compahia son esteblecidas con el
obesio de dentficw y snslgsr ios resgos safrensdos por & Compefis, fijar
fimites v comtroles de resgD adecusdos, ¥ Sea Moniionesr loe Relgos v &
cumplimrsents 82 lod lmites, Se revisan mgulirments las poiitcas y les sstemas
dn adrminstracion de fesge de @ Companie & fin de aue refislen ios cambios an
In condicionas dn maErcess v an lid adtividades. La Compania, & tivds de sus
nanmas v procedimienios de adrminstracion, pretenda desarroller un embiente de
coniyed ecapdmads y corEbuctie en o cusl odos log empleadns eniiendan sus
feid iy obigRcones

La Adminstacion montoees el cumplirmiento da ips politicas v ios progedimenins
de adrmirestracidn de riesgo v revies ol su marco de adminiztecian de riesgo es
SErOpEEe TESpetta o Ins nesaos 8 on cusles se enfrents la Compania,

Raaga o= Crdaip

El rigsgo de credio &5 of resgo do pérdids firancian ous anfrent (s Compafia s

un eliente o contmparte en un instumento financlero no cumpls con sus

obligaciones contmciusles, ¥ 88 ongina principalments de los  dewdoras
G

El smparte s libvos 08 (D5 actvos financaros iedissena = maaene eaposcion A
rusgo o creding.

Duydorss Comarcalrs

La Compe¥a vands sus Droduciol pancoaiments o chente: Sstribuidos en

divernsa priowiciss en odo ol Eousdor con crbdin enire X oy 00 dss
3 sxpomicidn de iy Compatia @ nesgo de crddiloc s8 we

SonSscUBTTRmurbE,
sfactads prncipaimants por &8 chrcterstices  individusies de oada chents

mdlisyando &l rigngn o la industnia, Le Carmpetila opara &8noun mamcade a0 el ousl
& numer de cliendés es amphia. &l 37 de doismbre da 2018 no mantane
Eonionriracaln Gl Alngen chinte ismiler situecidn B 2018

Le Compafia he ssteblecdy ura politica de 14sgo, bao b cusl e snalca o
atomgamisnio da ariios en lo gue respecia o

e Anghes-ge calibicecion en pl bult e cr=dito de cads uno o8- loe Clenies,
¢ Roessds v anliss oo is informscin secabeds por ports dbl &ei Os ceriers,
98 EcusTiD con peadmeDhms esteblasidos por @ Aomingracede o2 B

Cormpadiia.

& Revizign v anilisic de indicas Srancisfos de parsonas uridicas v referencas
bancanas y sormaicales.

« £ plaze de oddito otorgedo @ los clionins a8 aprobade por i Gerencia
Correncaal
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wEpEradas de lod deudofes comercinles por chentes Indvidules, gue Inchuys un
pran norness cy Islios paouatog.

Las tasac de péedide se calculen usendo un metodd oe “mesE mdwil® baaesn en 2
MEiE 30 caSpo, LaE S o deldom s oloulph DY Secarnds pafe ies
PEpOERCONSS &N (Etinos Sapmenins oon bese &h e SQuentes Caracieripbces
cormmes de riesgo de crecte antigledsd de la relackdn con el cliente v tpo de
producta adayifide, tases-de pérdids == baszan en 4 expedsnca de pérdide
sraditica resl da los Uitmos 3 afde, dutes taaas son multiplicadas por factores en
adcala para refisar las difsrencan éntre s condicnes soordmicas dursnis el
pevdo = ol gue 8 NEN Eorail 08 GNDE Reinoos. 8 condoones aCtuled v I8
vidn e la Compalis de B8 condciones ccondimices durame b wide de Bs
CURTTES por SolrEl’

Ulgmmmmumhﬂlnmd:hwmulm
mm

T O G Con e
oarmd = F. ki L 2o
v Dy
\gaTIEE | oeinta s G USE WIBEIT? 552548 [
Da 1 &0 dim 1% i 80 R | LT
B T & 61 i LT 1Y T EFT =5 dal Ha
O A8 i L h T ] EEM LY
O 0 15 i bl " LT AT Faal | 5
O 180 & MOD o 1,00M 2000 ey it E
e i 01 e 14 S0 b ALL 754 08 L1
] Lsg 8401 I0T 47080
L vBnRcicn an & asimasion para Gelefionn esoecho § e deudoras comatales
fus n SigowTE
Ligty 019 ik}
Baldo al inlcio del afo LSE 07 T 23061
Estumacin cargada a
PeSdtaion 8 215008 - g
Casieps B3 A3 0. 1084
Saldo al fmad dal aho B =21 4 39304 207.720

salos por cobrar & perfes relsconadas
Elactivo ¥ Equivalenies de Elactivg
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La Compafia mantenla sfectvo y aquvalentes da sfectve por USES 278378 & 31
de deismbre do 016 [USS4.072 632 en 2078, Gus repreasentan Su mdxms
mposicein 3l TeAGS OF crdo PO oEtos acivod. Bl efecivo v squiveientes de
eSO 300 MaMEos ESERCSTTIE SN DEGos Jue &n pandeal DT B
calificacian A", segin agenciss Calficadcras dé resgo regidtadas en b
Suparintendancis de Bences del Ecuador.

Al oL

£l reage de liguzer &= 2l fesoo o e & Compeda tEnca Gificuitades para
liquidatios medianta l entregs de efectiva u ctros sotvos financieros. B enfogus
de ln Compafia pars administrar la Nguidez, #s contar on hos secweos suficentes

e cumplr oon fud obligacioned cushds venten, thrto an condiconss Homhaled

cnma de 18nsstn, 8 NOETY &0 pledking raceptables ¢ amEsgar b repuinsin oe
i Companis.

La Compatia contrels \a higuidez reauarids rediante una sdecuads gaatidn de los
vanomiantos de pctivos v pasiven,

La Adminstracdn dupons de informaciie gue ke permite moaionear ion
wmﬂ#vﬁmwumumm

§
:
:
:
:
?
%ﬁ

e 8 Adrmmstracion puecan S COnETICaY COMo Fesgo o iguides.

La Carfpafia mantiane garenties hipotecarias v prendas comercinlag, fespacts &
prdstarncs v obligicionss financarss conrtrailsll con Institutiones finarcisiss
iocalps, sequn s& detalia 2 COMGINUBCEN:

I'ng de oparscian Insttycige nanoery Moo gsranta
Garnrtlas hipotecanss  Bancs Balharians 5, A Lss 1,008.180
(Garantias hipoieraras Banco o8 & Produccidn 5 A& 12 740,668
Gersstas hpolecaed  Banoo del Pioghinche C. A 10181 298
Praren comet Ciale By Irtsiracenal 5. A 5047 S43

USE 30831 708

A confmuscitn. =8 msamen loe vencimisnios confraciusies de e pasivos
Grantaros no defivedos.  Log importel 55 presehish bnilns, no Sescontados @
inchiyen ion peges sstmados de rdareses lon dolaes smetcena)



TRECK 5. A&
Platzs a los Extaons Plrarcerns
{En ddlants o ins Esiadios Ursons o Amires - USD

LESE Eem [T
ERTE kgibyn | Fwani g vl il [
.| [l e ] L 1] Lin
pale bt
Fhitiruni s ol -iicmm
bgn g [0 ] L [FEE ] | I - LT
e B (a1 Wl En It - Fod LFLLE T
S e fhor o] T g e e ] _ Imiem
(R ELarE ﬂ. L AR L e RS LK 51
]
S ——
e m oA g | e it ] Pl FEES
Ay e R (T Ft T T E]
O prwn e [ | 13
L] ot Hﬂﬂ 'I'Eﬂl- I.H.H| I.hﬁ ol CETH]
Bigsgo de Marsads

El maspe da mavcads e£ o reags de gu Do cambios en o3 oricion o8 mertess,
POT 2iETERG 66 B 1ESas de camisd © Teass de mieres. siochen ol Mgresos da e
Compatia o # vl 88 i0s insgrumishion finenceros gue manbens. B cbisten o
 ecminiviecdn dol diesgo de Mmecedo &S SOMINESUAr v controler ss
EpOBICONEE 8 858 Resoo dentro O parkmaties gronables v 8l Misn tempo
cptimizar i rartabilidad.

Bigsgo de Manedn

La moneds yliligads pars lss TEnsarcionos on 8l Ecustor s o dblar armsncana,
rmonsds unclonal da 8 Compafis v Bs trmetsnnes que rogirs e Compuftis son
N 053 MOonecE, o 0 Ento, b IomEnNlEOON SIUME Gue 8 DoNCHn o i
Compiiia 8l fasgo de monsda no & relevenis

Riesoo de Tasas O inlgres
Esta fesgo enié atociado con las tases de Interds vodebie dw lea obligaciones
contraidas por i Compahiis v gue por o migmo genaren incerticurbng 1epect 8

fos cargos & resultados por concesto O Intefeses v por e cuantia o8 low flujos
futLrDs,

La Compedis adiminising o529 asso alehds 00 SRe0uras Sl & e ol chente ds
s istEmod ¥ SERgSCOnEs francierss e Matiengs scbre unk bate e 1acs de
itengs fga. Por lo mngn, e Administrecion considers qua i axposcion @ los
cambiss Bn teeos No tene impatta algune en s eeultados o petimanio de le

La Carnpafis no made oS actives y pesvos irancents ol viler mecnabis & Uivas
de resuitddos ¥ RO partope &n Entadcionad de derdvados. Por b i, una
nﬁ:ﬁmlﬂﬂmﬁm“‘iﬂrﬁuﬂhﬂmi
Py francerol & S8 o srds fis o los eouiEdos o ¢ petiTromn OB B
Compaitia

Agrinsiracion de Cantal



TRECHE S, A
Notan n os Estados Financerms
iCa dbleess da los E=tacos Lrscion de Armidncs - USH

La palitica de o Compafis es mantensr un nivel de cepitel que e permits
conserdarly conflanza de los irvemionigtas v doreedores; v, sustantar &l desorrdllo
ot de s nagarion. Emmlummpunsdalmmmlnm L Comgaia
no osid sujels § reguenmisnios Eiemos de capitel Mo hubb camibios en el
siogue oe b Compais paia & aoministrecdn s capanl dutante el afic.

El Indice dewds-patrimonia asteds de b Compats s tweemims del pariog ded
extado de amyacion fnancers e al migulenis;

2018 2018
Total pesevos USE I8 TED2Rd 30302 31
hienos slectne v aquvEieies on
slectiva E2EIW _ AD7Ze3
Dauds nots LI5% 23481 818 26,129,179
Psmimonio nets USE 43170848 36752839
Ingecl Oeuda-patrenonin
Enstad 053 0.71
Efactive v Enuhusliritey oa Efact:
Un deinke de slectivo v egusalentes do elacivo el como sigur
F.thi:) 2018
Bancoa Lss 1,824 870 T-3048. &0
Inversiones TBMporaies 4,610,032 2.822.764
Caia disponibhs B7.955 g7.714
Cap chics A0 8 44 B2
Uss BIMITE £ 072 953
Deugarin Lomercaies v Otras Cusmas por Coboar

El antalla e fos deucionss comsicialas v oines Clepnias por coboet &8 & sliguems:

=3 =



TRECHK &. A
Hotas & s Estado Franceins
{En ddlaran de los Estedos Unidos de Américs - USE)

Huty g 2018
Desores omeicees
Tertemion (.5 B80T 357 B.470.506
Cusiiay por cobvar Fideichm 6o (&l - 25.502
Fertss refmcionadas 27 i 108,415 B3.E00
Eatimachir para detericio oo valoe 8 [l FI25 3841 [207.728)
BITD L4752 B 228 OEl
Cras cumiiag por cobrer

Sarwdon da Rantas Intermas (SR
Harencodn an la fuasnte de
lrgusaio a la Aonta 8 (Mmpuss

& 5 Sudde d= Dhasas 1504 T TE 105456
Comrtan o cobrar pagn #h ewmes i 2180 Baz 850
Farbirs ralaEionectes 22 {hl A7 T8 ERAR: -
Otias 24,302 284575
1L.EN 058 1.6 8888

uss 188 & 6064 976

Corrlante Use 7584002 7787 548
Md cormmnte :m.;m TI.aTs
LESS T AT0 ] b i

Wl A 3T de dicembre de 0V, corespordie @ lop remanantes pendientes de devolicidn

da sabdos dé tEietas do orddto por parte dal fideicombio celebrads con of Banco dad
Fistincha C. A, ¢ Fondos Pickincha; & Trece 5. A, penersds pers garanilsar ordditas
recibidod; dicho fideicomsn fus cermado Bh BagRisrmbrs de 20159

En agowio dé 2017, a Compafia presantd ante o Setvicp de fiomtas imemes una
petician dn desolucidn dé pego an swteno de imposato 8 b rents de los s@rciclos
fiscalas 2014 por USSS1R040 v 2016 par USIBA8.677. Bl 23 de febrero de 2018, al
Senvcio oo Aentas Intermas acepld parcialmenie |8 petician, generando una Mots da
crédiio desmatsriaizads por UEE1.657 745, En marzo 14 ge 218 s Compadia formisd
un meclema fornsl peel Obtenes IF dewihicdn o8 loa velomes regatdid por E
Agmmineranion Trinaaa, i misms Tus siendids ce manors parosl & 5 de seprisTmse
oe T8, &l 26 de noviembes e 2018, | empress mpupgnd & esclucon de racamos
arte ol Triouns Distrital g6 lo Costencioso Trbutaro por &l monto negado de
apreximademants UISSEE0 000 més los imoreses de ley; sobre est diferencia fue
oriterio o8 (B Admisstracon y su asescs egel, el pressnty @ debida impugracion
soicitando i devolucitn del saito perciems dusnts o aho J01E &l 31 o dolerig
dei 7010 ls Compafiis = srouenta a o espars de |8 resolumtn del e o 17510
I0NB-00457, que interpuso wn contra del Director Zonal 8 v del Diracior Generst del
Servicia de Hentas Interman, ou s tramits onte ol Trbunal Distrital de o Contencioso
Tributaria,

Ls enpesiodn o8 & Compafin & e fetons da cnbdito, monadn v ias pénfchs por deteson
rEsconades J0N KiS oeLdoie COMENTIZes ¥ OIrRS cusnias por ootrar 52 revelen en i3 Mot

BiEy

I
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TRECK 5 4.
fonas a ko Eszacios Finsncisrog
(Erm ddlares de los Exadas Lnides de Ambncs - LSS

IPovelanos
El dotalle de inventiias es &f siguenta:
e 208
Marcancs deporubia parg W vehts ust 28960517 I8 BLETT
Imipariaciones on trinsis 2. 800,818 1.558.780

LisS 28881 73& 30.451.857

En & 2019, foa cembios en a8 mercaderia disponibles pEia 3 venia MCONOCD0s oM
costo e ventas ascondieron & USSS55006.840 (US555. 786472 en 2018 Per otre parts,
mrigun walor fus ‘ecenscdo an fesuttados par praducios an misl estads & eaducados dursnte
ol o 2019 (mnglin walor en D01 Asvmiemo, durante al alo terminedo o 37 de diciembne
ge XNS. I Compatia neconoced USTEH 547 o rechuc Il imeniarcs & TuU valof D de
realizacshn fningin waior 20 20181,

Fapos Anticinadoy
E! detalie de pagos snBopacios it & spuEe

e 2018
AnioTo 2 o oesedTes uss 00,022 1818912
ARECDO compns &6 terenos 1. 486 000 395007
Gatartias entiagacas 126.515 129,500
Ganios antopation aiZ.eaz 43,247

uUss __27Mam 23905 766

Fronisdades v Gouipos
El detalie ded mowimienio e s peopiodsdes v equinos es el soukents.



{En afosas de los Estados Lirkdas de Armidrios - LSS}

I iy ruad o ibere.

TRECK & &

Meta= & los Estados Flnancisios

i o arern Gacszeren 11 o dckarieig
ey Adciores e Thulewon  Aus Wi
13407 58 5T £ 113
mE =8 . TR . LI
LENE  mns HER . i 1454 05
RS AR . i . 1 s
L - b F ] AN
e HAET -
-t ; . Phie
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TRECK 5 &
Motes & Ing Eatedos Finandt o
{Fn dilires de los Estados Umdde da Aménca - USE|

1 e snwes Drgnscorey 11 o o
- ¥k emere i 4o e
Cofg
Tmape USE 114740 2,080,981 » . 12887680
Estlicon v avccgnmre i AT gram : . 4793 08
Vihiio iImass e i o e | 3 Sat308
Ve mars § SUET - LB - - I
Whoptar ¢ e RS . - . EEED
E s s compubwsn 1.5 L] E : ST
Ingfalaccnes it o] : . . TIE0
Conginamme e ourss KT 14500™M . . LR S
18147228 B.872 o0 1162 863 . 16797005,
Urredralh BT als
S e piSCADOn 7 o M . - =g Lt
A (if= F - ] O L2k ) b g ] EnsEs
Mpbzeg § SToEiEs = ] . - - AR
Enuipos s computacn {138 64 (e B : e
Iminsticnes {THE 500 - . - £193 =00
§.135.763 Ik a10 1837 il ] 457 84T
Imifrras NeIT o0 s E0EES ENE S B ANE L |

Bl paidty de construcciones an curso &l 37 oe diciemone de 2073, comeaponds & provecios
aue S8 encuenim ajocutende l& Compadia coma pans de sus opancionss relacionados con
i dpartira de nuevans Buntos da verts; ks migmes se estima sersn concluldos dwants &l
primer samestre dal sfs 2020

MmimﬁmvcﬂuhﬁmMWﬁuym

SIS0 OO0 w LSS 00000 (USST S0.0RD v USED.A00 000 en JOVE, iespecivamenta v
prarch comercial steenie sobre TreEniEios, con wolor &n bios de :

SEromTTAGECRE N TE
USE4.800.000 (LI5S 600,000 an 2078 Gemetiss que respaidan préstamos y obigacionas
finanoieras. Var Nota 8 (b i@

Erdatamos v Obfgsciones Finencares
Lim fesurnen o8 ios orleiETos v chiigecones financierss 5 & Siguisnie:
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TRECKS A
Notoe & lo= Eqtadon Fnanciano
(En délares da los Essadios Unidas de Amdiics - ST

2008 £018
Pasivo oorrlente:
Sotregiros Dancarkas 5 g Lot
Frietamins bance oS BT ETF 2 H5E T
Porcadn oomeme de obligacones
finarciaras, nag cortients Th1.230 G785, 304
USs __ 2439815 3 E7e Al
Pasivo n DONMEEE
Onlgatonas financietssg ues azarana 8,445 300
Total (] B.721.430 10.328.737
Términos v Calsndarin da Assmbolss de la Deuds
InlEucEn Tk o inbards Aho e g =n LISE
IrEmacoe .80%, oed . TET 1Ee
It [ RAL A 20 et BEQ JaL
literisaorsl 6175 Bnibl] . oAy
Frotubancs i S s {14 738 750 TalE A
Aegahybart Eii% i ] =E 37 12 AR
Pt by | Bro s 1AL LY 1 FFL 2l
RS S perinnd &5 . ki 3 .7 3300 000 300 000

saloals _toZsam

La Nota [5 @i & v el incluye inrformaodn sobwe Is schimicion o2 & Compeiie &l r=ago de
bauider v de tase of ni2rds

Agrandores Camateiales
i gotmis o ion ereadores oot TEEs £ ¢ sguinmsE
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THECK S A
ficrimm & o= Ezmacoe Francioros
{En didleras da ine Extados Linidos de Ambrnice « LIST

Mta ma 2018
Proveedorei:
Localss LIEE 20765113 865,488
Extranie ok 3 103 652 3487 848
5178705 6473 447
Fartes relscionadis 27 (bl b =R 3.077.861
Paswos por armandaminmo 2477787 .
55 11500600 0500 408
Caorrisnte LSS 10488210 5.501. 40A
Mo corrignte: 1102381

uss _TIST0601 __ S30TaDE

La exposicidn de ba Cormpafla ol riesgo de iguidar relacionado con cuertss por cager e
ievale & ln Mota |8 () iif

Ereesio 3 @ Rea
inf  |mpuossts g la Aants Reponocido an Aasultacsos

Ano terminada &l
41 do dickembra gde
9 g
Irmpuesto @ & ronta corrfierte LSS 2413 238 827
irmpusato @ la tenta difesdd {105.566) o8 3681
LsE 23651 483 2250 458

-37-



THECH S A
Notes & ios Exmacon Franoenng
(En deilaras di lns Estados Unidos de Amdrica - USRI

i Corgligoin g & Tass Cfecuve oo IMOuesin & & fenls

ArQ RITINRED
Lk e dici errben o

ikl i
Gararii 9Mes o= Impueato o s et LS [ EL=0 o)) LRSS OG5
MR - pErTE nO Seelisr i a2 a1
hAarad - DIIEE Peran melelEE (PAR AT (TTEEHT
Base triutans - utildad greabis . RiE.433 B.437.308

Tuas rrpesTve I5% 5%
rpeess 2 8 W oRasds: uss AT I 38Eerr

Taes #fasive de FDLERTD & (3 rerts W ﬂ

S Ficvman e et P imossteion difpradios £8 SHG B’

Salda & Asconoadss Eaio ran al
JHante 0 [y e N30

Dormhoos § 09 FEEdcs USs _(vie e 10 = 1218 25T
Seldo al Mscanacidos. Safds nets al
L1R018  gorsafedos JUIZROTE

Barufeon 8 los smpisacos Ly . 1106 300 110838

i Erecios ge Transtarencis

El Dacretas Eecutiva Mo, 3430 publcsds en of Suplements of Registro Oficial Mg, 484
dsi 31 e diceemibes de 2004 mooipoid @ B legeiaoadn tibotisd. om woEhol & parlr
gsl afin 2005, notmas sobie & detesminecidn de resuftadon tributsbles onginedos en
cpefaciones Con pattes relacianadas. Ei Segunio Supemento &l Registro Oficial No.
511 dal 26 de mayo de 2014 incorpord & I BEslacan TIBUEATE, CON VigENciA @ pertr de
2018, cambloe snpracios de transfarencla, sspedficerments an el Sonmenidoe del Ansxs
de Opetacionss con Partes Aelacionadss & Informe integrel De scueeds con B
FPessipcsin def Servicos &8 Renizs inermed 5 Mo, RAC-DGERCGT 1S-O00004EE el
Z7 8 mays de 2015, los suslos pesvon 08 IMpuERo o i rettE que heyen Mectuade
opitacionys con paries relaconedsd deniro de un Mo porigdo fiscal eh Ul mMonto
oLl suparior 8 USS3.000.000, debeén prosantar gl Sarvisio de Rentas Intames of
anexo o operacicneg con partes relsdiorade, v & informe de precios de tranefersncia
cuando Bus OpErEcIoNas con panss relconacas 563 supsnor a LSS15.000.000
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TRECY 5. A
Mt @ oy Eaia00e Framceos
{En ciilaras de lob Estados Linides da Amion - LSS

El ieferdy nlona poded se soioiads decrscinnainhedits por o Sefvtio ds Rertes
mwnrmmmpﬁmﬂmnmm“m
Incaies e dal axterior,

A b fechs de presermacidn de e3te informe, & Compalia cusniy ¢on uhe 7
disgaiston mapecic al eutudio de Pracios de Tensfesencs coresponiiiente = meoog
fiscal 2012 &n el cusd 48 conciuys que como reaulado del InEsl efectuato
considarnde 8 aplication del méted “Precios de Roventa”™ por @ Compafila er sus
operacianes gon pariss relaclonedes domiciliadss en el exderior, dchas fensacoiones
& han oelebinds como & lo hubesen resimsdn con tercamms [depsndienies B0
condCongd Comparabled, 84 Goor, CuMmplen oon & Drincipio G plene COMDEIRACES
brr's Langehl

aitussién Flscal

Las decisracionss de Fnpussto 8 ia renis, impuesto of valor agregado v etenciones er
la fusnis prospstedes por la Cormoafils por o= efcs 2016 al 708, asiln cberias &
revisidn da as sutoidsdon ibutarsas,

L& Companiia cves ou2 Sus obligaciones scumuladas por MpuBSion Bon adecusdas parm
todos s afia fizcaics alwettes sobre b bise de su eveluacion de muchos fEciies,
NCuyends Alpraaooned dd B yes Filataas ¢ B Saperionc fiev

Beformas Tiibaianas
Con fecta 31 de disomibrs de 2078 mediante Suplamarrio det Hagistho Oficsd Mo, 111

5o publed b Ley Crpdeca de Serpifecscidn v Propresvead Trbutwla. Loc principaies
mum:@ﬁwﬂmnmlm

®  Si praven con une tass sfective del 10% os dvidendas v uthidedes destrenedon 3
zwor de todo teo S8 contriuyents sin Mo sy resdenca fiscal, exoemtusrdo 8
a5 soowdades refdentes =0 ol Bousdor . Tsia teas e morermaiis hasta ol 14N
scbra I proporodn Ao inforrmade, cusndo & sociwdad gue disinbuys o Bvidends
no curmgla con miarmar sobee su CoMposicidn acconaa.

& |& capishescitn o8 oSlidsted no estd oonsidemcs oo OEtiboedn de
dvriercne Ncusee b gue so ek 08 300S ITiETores.

® [ antkipo de impuesto & la rents aerd weluntario y eguivalame sl 50% del
impuito causado én @l &0 previc mence M felenconen fedizedas an e
EEoos fscal

* A partit del ermioo fisca! 2031, seln ceducibles B2 provisones recizacan para
mindef |a jubfacidn patronal del parsdnal que haya cumplido al manos 10 afos de
trabajo en la misme smpresa slempre que t8les veiores sean Edministrados por
BITOPeRES SEpEORETacal v BUTONEadEE en b admenistacion o8 fondoa.  También
sarin edacDies e ovisionss patw alsrder o pags de dessbuss.

= Ga Eatiblecs uns Contrbuckon dnica v temporal apiicenis a a8 socedacans que
reaboan acthvidades scondmicas v que havan genarade &n el eercicio Nacal del
2018, ingrecas gravsdns guales o mupeniorss 3 LISE 000,000  Esta contribucitn
sefl pagads en ko8 awecicios Tiscales 2020, 2001 v 2027 v no podd Excode el

.49
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TRECK & A
hotan @ ios Extados Finencienos

B do'sres én s Extadon Lresios de Asmdeic - USS)

25% dal impoests a s fenta causado en f afa 2018; ni poad sar utilizads somo

eridita Wbutaro Al gams gasto deducible.

Dz Coeip por Pager
Lin detalls oo lan otoes cunntas por pagar o of Sguiante:
tgta 2019 2018
Serwcio Hentes Imiamas (SR
Retenconas an ia fusnts por pegar -

A & Impuesto a g renta L5 1847 634 1131214
Brticipo clienteas 7oA 1y B4E 54
Daraz opontas po pooat Pl 306 125
Partas re@cOnses 2 2SEAB08  _ 37E2.010

US$ _ 5508322  B765782
Comenta uss 153266 2240
Mo coftitde 2355066 2 366 OS5
UES  hG0R3F 5. 765. 782
Beraficos 5 |0 Errokados
El getalis oa benaficios & ba empisados & o sigrients:
beate vl £
Participscidn de los rabsjadores en a2
utilicacey 18 usz 1658 438 1503545
Susios y benaficos O page’ 37853 e
institute Eaustoriena ds Segurided Socsl 184,553 176331
Jusilacian patronsl & ndemnimsaion
par dasshucio 2 758.287 2.566.390
- 3 £ 555 341 4 T0d S
Commmte LIS 2,201,854 2,137 BRb
Mo corrisnie 2, 7TRE2EY 2 GEE. 5T
USS __ 4860.541 4.708.288

El Codigo de Trabajo del Ecuador, estabace |a obligacdn por pane de ks arplastdoes de
conceder jublacidn patronal § todos aqualios empleados oue haven cumplido 26 efos oo
Wi pafn one miamz rmgeia D sbuenic pof O previio por Wl CSdigo, W
ernpisados ndalscos Senen derechc & DEnmOn visica, i gue ¢ deterrine #n Tuncie de
FTUNDEOGN DD en e ditimes Sinco afte previos Bl Teting, oon un MINIMo pare A
cuAntTicacn de In penson Winleia menaudl de USE20 si el irmba@doer as beneficans de s
jubllacién def IESH y de USE30 s sdio Bene deracho & & jubilscion patronal, - edad minimi

the retito.
_40-



TRECH 5. &
Motes & ios Exuacdon Fnecierns
iEn dblares o los Estados Liredos de Aménos - USS)

Aderrids dicho Cédigo de Trabajo estatiece que cwando W relacon kboral t=emine por
desaucio, 8l amplsedor deberd pager wna NdomnEacdn calculads oon base e al MdmMag
da afins da servicio,

B mipvermsnto 08l vahor [resenn on b oigasin Dor jublecadn GETorel o ndErnaacion por

deashcn 55 00mD Sgos
duniseide, TR
bicta miss  podemhce  Tow
Waltr presients 4 SN gAOoREs OO Banahony
tfinidcs i 1 ce erero do-20A Es fmaad S17.07M 13 s
Co#to bore pov mnicis BCiuses 4183 .06 4 &M
Coat framoen k- ] 0430 R U]
Gatds dal perioce w e ik 5T 840
acilarial 178867 LR (170, Be
Bena’cos pagaday - [T I5h A
ila preseras 6 Sblgaciones ol Dinefcns
iefimdns & 31 ge deemim o B8 £ 004 S04 B A ]
Comta laborl por srwcins Sciloks 134508 85138 A0 T
Cente finarcira &1 1) 1 DBL D
st oel pwiad " ) i Ge
ichars e o 7.7 i1 i S
Barmlicid pagadon . 148 &1 7 |4k A1TI
Wi resene o obligacanes por barlicas:
defiviios 8 31 o8 dicernbre de 2010 UsE  2.0304R8 BLE TRE 2 ThE.287
Las supiestoe uilizedos an ol eatudins actuarales fuarn;
018 2018
Tesa do descuanto 3.72% 4 25%
To=e da incramento salaral 1,50% 1.50%
Taca o intremento de persione:s o.00%: 3.00%
Tahiz da rotacn inroereadiol 14, 76% 1378%
VWida lsboral promedo remanente 1.8 .88
Takla do moraicad & invaldes T™ IESS 2002 T IESS 2002

Les supcsciones acnEnales constiuyen las mejones eatimaciones que [ Compahls posee
sotrw b2 vodiables que deterinacin o pag0 futum ds eeis obicarsin L camives en les
tadas O SuboRstos ahaas B ol eatuchos peluarsos Dusdes Tenar un eleclo mpornte h
los montos regartadas

Lias supasiciores actusnizles constituyen las mejores estimacionss gue ln Companis oses
sabre Bs varabies gue cetermmerdn & pago futufo de eita obiigacan LS cambias e lis
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TRECH 5. A
MWotns & ke Esmados Finencieros
(Er dhbbares e lon Ezzacies Unkdoy de Armisica - USHE

1a6aE 0 BUPUSSIoS UBECH on o Briudios ACTusiales Dosden tener un Efects imponante 8N
las monton reporiadas.
Analinss dn Sensibhoed
Carmteon aroraiversgrrty posbies o e sposiiones stiuaraies slever=s B W feche 08
e5tals de smandn fnencien, siempie QUe S oifes Suposiones s MEMUVETEh
Constantes, habrian afectado in obligacién por beneficios defimdos &n los sipuantes
irmoorea:
20 2018
Aomanip = Paminucdn | Aynentc  DEmisLCn

T o eSO 5N #7140 oL @201 s
Tk 08 ST e OF sees | of 0 T 1D8EID Rt 0 57 AT

Batrimonio

Cagiel Sogal

B capial soos’ de b Compeda a2 constioide por 10220800 scoones de un walor
mominal 48 USE! sads uni.

Hessrve waani

La Ley da Compafios de ls Mapibiics dad Ecusder, requinre gue 83 compadiss andmmas
tansfan i feserva lagal, por o mands el 10 oe & utikded rote s, hasts gl pof [0
mmuevios, o 50% dei capilal sonal.  Dacha weserv 1O a5 Sujnts 3 dnsnbutedn, excopio an &
case de bgudoon de b Compatia, pero pusds sor utiizede pers purmantos Oe capial o pars
cabrir pdrdides an s oprabiones; hasts ol afo mjﬁmﬂmwhﬂrmmrmﬂllm
limitatia tranafing & o resarva o &l 5% da la utilidad neta

Drranite 8l afn 2075, & Campatila procedit-a W apiosacido de v Bgal cormsapindiants
sl sErcicio 2018 La sproplecdn de ba resorve legal de Bs ytilidides ded 2o 2015 serd
efschiupds on 8l aho 2070, previs aprnbecdn fEEDSCTVE DO Sanie 08 & Jorie Genersd da
Fairiein

Dividenos
Lz Junts Gensrsl de Accionistes celzbrade el 31 de rearro de 2010, sprobd ol pago o=
diridondos B los acconlnn comesoondsnies § ey ytilcedes scusnulacie def &% 2014, an

Dropoickdn 8w pericpecdn scdonaris, pof USESZT 000 mmpone gue hus pegatio en sy
totaidan ah ssptembrs de 2078,

La Junin General de Accioisias calebrade o 2% de junic de 2018, sprobd & pago de
dividendas & ks aocionistas coméspondiontes & s Wlilidedes sourmuindas dal afo 2014, én
proporeen B Su parmcipacin scclorans per USEY BTALET, imports que fue segado 87 84U
estalicad on jullo oe 2018
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THECX S A

HMetig @ oz Estados Financenos
IEn chares o o Eftaccos Uvalos o8 Ardnes - LS5

La Suparinendéncsa o Compafles a8l 2 Eousdy, mediawe  Resoloodn
BCGACT CPAFRS. 1 1.007 ot 8 oe septwmive o8 2011, publcads e o Ragadro Ofcal Mo,
666 del 28 de ootubre de 2071 determind que of saldo scrawdor de los SuUSTes proverssnTes
de la sdopeidn poe prirass vod de las MIF y gue 58 registrenon an 8l patdmania en une
subcuents denpminada *Aesuitado acumuldo provenients de ks adopodn por primera vez
o las NIFT, paparats del resto de ios resulindos scurnulsdos, sujsto s B detribucian de ko
mmnmhhﬂhhﬂmﬂm“muﬁnﬂum
wmestar o capital o b parie Gue sxeds o vaibr oe s pivticles scumaledss v B5 08
Gitiena: eperciaia scandrmach, g los hubisren,

Utroy Aesulwndes \nieorsEles

LO% OIS resullsdes MiegiEed coresponden @ e pdrOdaN O QENBNCES BCTUAAKES QUE
il'llﬂl &hmmmmhmmn-umm
wEasa. 4 [ni|

|ogrescs de Actividedes Ordnarias

La Compaiiis pemars moresol prncnsimanis o8-l vents o8 procuctos 8 sus clisss.

| Huios de MQresos
Los Ingreses comerenden e valor razonable de lo cobratn o por cobrar por & venta o8
sus producios nelos de imduesios a ley ventss v destuenton. Ls Compafils gansma sul
ingyests prrcioalranis por @ ventl ah el teTROND SCUSIDSNe OB lN impocwatidn,
EXDOMECHY, COIMONE, YT, COMSTATI. O madipcadr, sahomon de ousios

parn B construccion, de producios pare recubrirmamio e superficias, acabados de A
eonstruccidn, e tods tigs de maquinania, enira ofrod,

Otras fuenies g inprasos de acivdsdes ordirariss RCKyEn SONCROTRBALE ingFasDa
DOr SRS Y DA MENACDS.

Afeo termmad f
_31 de dommbre de
2018 2018
Ingreess oo sEtvaS0ES O dirares
procedsntes de SONTIGE con chsntes uss BS 773 857 B33 581
CHros ingreeos
Arrandos Uss 5538 ES0.E18
Citros 185,857 253 941
LSH TO05.893 A48.755

A ooniinuacsdn. S Drosarian fos ingescs de actividedes ordinadias procedemes o
CONUIECS Con chemtea. lod Cusies e desgiosen por peancipsss productos v lineas oo
sarncin y oportuidad dol rMoomberienit e Ingress



THECK 5 A,
Metas 8 los Estades Franciens
En odianss 88 % Esaados Unedod da Smadrics - S0

Prngipsas oroduston | inass d producios

Bintutas USE SEEDS @S 4762204
Klagairara y harmarmign il 1RO T PR T34, 247
Fisos iy s 1T S 008 V1 TRLASD
FaTEmra IEE AN Bz
] 4788 LETiEn
(L 1513088 1,476 08
CervEis 117805 1,308 575
5 I B

Tiampe. de reconocin &g de Foreane: )
Froduicts tranafandos un romants detamminada L5y gsv7las? EEAEARSn

Los ingrestd e mecan on tese 2 B conviapresiacion sspecfirsds o wn COMTEID SO L
dients. [ Compaiis raconooe ios ngresta coandlo tanshers of oontial de un been 0
SEMVICIS & uh Chens,

Le Compaifda mantians stuerdss verdbalés oon sus cienies, en donde fa obligaciin
principgl de la Compania &5 realizar la anftrepa di sus productos v sanioid, v estos son
despactados dosod s bodages de ta Companis. Las fActuras sk generman y (0% Ingresos
S TECORCCEN & Ale Mmomenio =5 & tempd, Por o ganersl, las fictuias sualan ser
phgaderas an 80 mMomento v en un plazo de hasts B0 dins. Mo se ofrecen punics de
fidahzards & loe dhantes. Mo 5o han detlerrmennds sbigecsses sdcanaies telraiss de
BESDS BCIETTION.

e Cpsios por Majumern
El migudante e un refumisn 08 (08 gastes por naturmlezn;
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TREGK . A
Mrias & =5 Eetados Fmancless
(En dowarms de e Exados Unesss de Amercs - USE

Afa terrminads o
31 di dicrrmbie de
Meis 2018 Patil]
Coatn S8 vertas f L5SE &R OO BAD BT ATT
Caaton e persomi 1.3 340 10463700
Honcrarion, ComiEiones y detas 488 I3 TE0 T4
Maihan i mnte y reparscones 2808, 0% 3.034, THS
Asrardimieno speratie 162, 306 1.581,873
Fromacidn v publcidsd GAE. B00 B8 828
Seguion y IBsEaQUmE 488,336 233810
Toarddstn 264 B6 257 366
Faste de vaE SHLI0 SR N8
Sanice DAsicIS Bag 87 o810
Dmpreciacianas 88 E74 &5 a3
Daprocaadn de activas por
dmtacha de s 11 1. Esil B0d -
Imipusnins v contiButine 413300 406 737
Estimacitn v ba o cusntas
oot atie LB 208 i 271008
Crirem paatns 508 T8 Tragn
LSS TE TS 45T L
Gastos oe Porsonal

Los gestes refacipnades fon sueldos y benaficos 2 los ampisados =s resumsn &
DO ERCT

Aho terminado &l
31 do doembre de
Mgt ang a8
Susidos v salaros USE 6809 118 B.500.711
Benefioos socaies y otros 2318887 2 781 554
Farticipacidn da Bs tabajadores on
fan utibdades 18 1.668 438 1. 803245
Judncitn petronal & indemintzaciin
por desahucio Té EEA. 100 437 583

Liss. 11.373.340 11.482 103

Die noyusrdo con o ssmbiscion Bn a5 leyes Barsies vgentes &0 Ecascor, la Compafin oebe
distribge enire sus tabajadotes &l T6%: o8 o ulidad antes de impueste & l8 renta.  La
Comgaftia ha estmado gl gasio de participacin de las wabajadores an les utiidodes. de la
gigulente manem;
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TRECK S A
Movims & los Estados Financlems
|Er déiares de ios Estados Unides de Amarics - LSS

AN terminads o
31 de diclambie oe
201§ il
Total ngeesas LISE 864 M 550 BT 343 340
Tictal coutod ¥ Rzt 5414 631) [ E65. D4y
s pars = cilcuie de B parDoEecen
oy ios tretsiocen an las utldades 11082018 1068, 300
16 % 5%
Participacion de los ribapdores 8n
0 ubiidedes. LI5% 1_'E.J-H 1 803245

N 3 de deambre o8 X8, 3 Compefds poses T27 empleados B52 en o 2018, en
relacie o8 dependanca. distribuidos entre empleados de comarcieizacidn, veries v

mdminisradiin,
R0y Costos finencieme
Lo coatos hhanceros 5 COIMponon oo o Sgleenie
AfHo terminzco &
1 e diciembra do
interesas aobre préstamos uss 459101 £14 689
Gasios hancenos 13822 Bres
Caffidinnes & interesed o
lareias de crédits 733,354 704.887
Imgresas sobre arrendarm entos 130,840 -
UsE 13858617 1.303.348

El rasuman de &3 principaias trensaccands son partes ralioonsdng g3 &f aigussrte.



TRECXK S &
HotEs & los Eatados Francieos

(En diilares de ios Estados Unatee de Amdscs - USSR

Wantas:
Ordecun 5. A
BigBoss Cla, Lida
lzalng Cla. Lida
Maoteg Ci. Lids
Inlotes 5 A
Aocinmstes
B.GR
Erxa Cla. Ltk

Comipans:
Taloink 5 A
BipBosa Cia, Ltda.
Erx Cla. Lida.

Gastos de senvcios
BGA
Boniorusiss
BgBoas Cia. Lica
Zatatak 5. A,
Inmotobl Ce Lbda
FebiEmgy:

Gastes de arrandamenio;
Cirdecus 5 4
Ao s

bl Zaldgs cen Pacdes Relcionadas

Ao terminado al
1 de diciembie de
ikl 2018

LSS B2 1238
ir.gaa 50,351
fi7.934 34.298
1626 E261
B0 A O
b {1 2089
33754 1083z
24 640 34,200
uss 33, 768 23131

Ao terminado ol

31 de ditiembra da
racil]
s TOETE.4L3 10432723
143 dag 97501
1,305 441 1.617.189
Lsg 1%&? 18047383
Ao termicada ol
21%1 i choiembre de
4018
Uss M FaR 519461
ART THD 451 583
108,671 112760
. 337 4007
‘:m -y
10522 -
uss 1.030 078 1. 123881
uss 108,802 1710850
iGag. 75a TIA 738
(1. 1 T} 555 PS8

El mpuierie &5 on detele 5= s saldes 0on pEnes selaconddas:
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Plagisoes Cha, iss
G Treex 6, & 5
Zatciok 5. A,

Inarys eetsly

Ime 2= Luls

Pobabeg D, Lidu.

TRECK C1A, LTDA,

Motos 5 s Estadoy Frsncsmnon

[En déianies da ks Eatados Unidos da Amibics - USE

F i) Farill]
Doudoren  C20as gusntan Aarpanoees Otres cunias ~ DWidoros Oiras cusaies. Aerendones Ofran cusntas
fmeoaky e cokiier mr it lie oL 258 pagar o ales il farrsrgiahey e e
sy - nar A e 111,738 50, BN z
. - : 1807 ¥ .
B.a78 : 29012 4081 Zmenn z
: 4000 . 2 .
. - . . A6 500 . : 5
RO 0,500 . = a3 ga0 it i -
143 % 4 &1 ; )
62 7t 03177 . - i 169 G . .
1 &1 . 2 BEE - . 1782910
Ut voua 341,751 ] z.ﬁ% BiGOB _ dj8Bs 3077901 3
B [ 1 L [ a 13 i



THECK CIA. LTDA
Motas & los Estadal Frasncisios
(En didlarss 98 ion Esadios Unaios de Amibeica - USS

Los saldns con penles relacionadas no davangan nil causas Inleiesss v son cobrados y
FElEO0s. FEQLN SE3 FDicabia

LaF compensaciones recisdes por ¢l personal seesuthn v i @ pesenca Clawe por
aidos v beneficios socisles 4 cono plago, por & perioto Termingdo 31 de dicembe
de 2018 sacianden o USEEE ATE (LISEER.0ES en 201E,

Agndsesnios

L Compafla armendn locales comerciales pars ol desarrcdo dé sus aciividedes. Los
Frrandemignics nommalments S50 por un periodo o8 1 akos, oon s opodn de rerever ol
Frendsmignio dospudt 08 5 fecha Low pEODS DO aivendérmisnio son precios fijos

diiranty s viganci del contrato. En todos loa contrates ie Compafils teng resticciones ped
Bupeiir gontrates da subarrendamianto,

Anteocrmenta, esict arendameenios e cesificeben como amendamentios opeaiivos
pagin & NIC 17,

A continuscadn, S8 presants intormacdn sabite arrsndarmiantos en o8 ous 8 Compafds &8 o
[y 5

| Aotreon par darecho de uso
La oormpogscadn O 100 Soves por O8ECNG 08 U0 S5 COM0 Sgus;
LLCEEE
COmCiRias
Saldo al 1 de enero g 2019 LUEE 1.300.849
Cargo por depracacdn pars ol sho (1 a0 504
Agicionsd an al periodo L83 977
Sakio & 31 dé dicembro de 2018 Ls$ A5 O
fi, WMontos reconoddos en resutados
—
2013 - Arrerdamasrios bejo NIF 15
intarda Bobes padnvas por anandamisntos uss 130840
Gastoa relacionadon con astives oe
bsfo valr y oo plsto — 102308
20718 - Arrendamientos opsrativos tejo i NIC 17
Gastos de amandem ento uUss 1.6801.577
iii. Miontes reconocidos ee & estada de flujon de sfective
Total de salidss oo alecivo oor BFenoemenios LSS 1 Sa0 At
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TRECK £ A
Mataii 0 los Eomdon Francersm
M diaree de s Fymmios Unitos = Ao - LIS

Everiios Subsccusites

£ 17 de maec oe 2020, 5 Orpenestitn Mundial o6 W Salu0 declet ol biote ds COVID-18
cofr parademia. B pasado 16 de manio de 2030, e Goblemye ol Emder mediatin Dacrato
Ejeciuthin Mo 107 detled of eitiile de swcepodn oo calimidad pidibiica en todo &l tertions
racaral, oon bese wn el cudl e suUlDnCacen QUSESTMTIEES [ITEETT rodaEs DEfE COFETET
& ot nciuyendn eete oias U resoole de MIovided, seetTOoOn de et & WS

IEEYeI, BUEDeAmion O scividedEs &0 CienDs secioies producthvos @ noenivenoo &
mnhmmmmumuuthmuwn
maEtne Erudable ¥ eslemol lomandc Bl rraddas mecesariss para MEniSnE nueasTas
COSTacnES SN NCONETent, geEFTIANGS DITMSsT & Muedtrs SrTglaons, [YCeeenonsy ¢
et

Excopeo por i incioata &n sl pdrmfo andedor eodrs ol 31 de dicierrdes del 2078 v [0 fachs de
ermninidt e estds esticos finenciens no M PIOCLATN SYENGE g, &1 oEndn d=
Agnriniecdn g b Compatis puiesn e u Sletio ppnificsten wibve defics estacn
a0 1 LA PRI Peromla s
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