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A la Junta de Accionistas:
TRECX S, A

Opinion

Hemos auditado los estados financiercs de Trecx S A, (“la Companfia”), gue inciuyen el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados vy otros resultades
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, vy
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
impertantes, la situacion financiera de Trecx S, A. al 31 de diciembre de 2018, vy su desempefio
financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que iermind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Base para la Opinion

Ffectuamos nusstra auditoria de acuerdoc con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Respensabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de ios Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumphdo las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguenmientos. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en refacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF} y por el control
interno gue determina es necesano para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores matenales, ya sean debido a fraude o error.

En |a preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, ios asuntos
relacionados con negoclo en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista

Los Encargados del Gobiernc Corporativo de fa entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania

(Conmtinus)
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Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financleros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjuntc estan libres de errores materjalas, va sea debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error maternial cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que ios usuarios tomen basandose en estos estados
financieros

Como parte de nuestra suditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestre juicio profesional y mantenemas nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria
Tambien:

- Identificames y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrcllamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El nesgo de no detectar errores matenales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control internc.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditeria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar
una opinién scbre la eficacia del control interno de la Compania

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones,
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condicicnes que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe ce auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras cenclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condicicnes futuros pueden causar gue la Compania no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentas de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y 'a oportunidad de ia realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos

dU ante nuestra auditO!%a
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TRECX S A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes!
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 LSS 4.072.932 2147 155
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 8 7.787.548 10.592.143
Inventarios 9 30.491 957 25.178.984
Pagos anticipados 10 2,386.766 1.281.573
Total activos corrnientes 44 .739.203 39 199 805
Activos no corrientes
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 8 277.378 277.378
Propiedades y equipos 11 21.339 448 16.012.694
Propiedades de inversion 384 652 406,371
Impuesto diferido 14 (c} 106.369 -
Otros activos 208.000 208 000
Total actives no corrientes 22.315.847 16.903.443
Total activos Uss 67.055.050 56.103.298
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros







TRECX S, A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Pasivos v Patnmonio, Neto Nota 2018 2017
Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 12 USS 3.879.431 2.495.643
Acreedores comerciales 13 9.501 408 8.940.492
Otras cuentas por pagar 18 3410727 2.730.340
Beneficios a empleados 16 2.137 886 2:.223.557
Total paswves corrientes 18.929.452 17.390.032
a Pasivo no corriente
Préstamos y obligaciones financieras 12 6.449.305 2.281,813
Otras cuentas por pagar 15 2,355,055 2.007 094
Beneficios a empleados 16 2.568.399 2.333.288
Total pasivos no corrientes 11.872.759 6.621.995
Total pasivos 30.302.211 24.012 027
Patrimonio, neto 17
- Capital, neto 10.220.600 10.220.600
Reservas 1.530.180 4.777.935
Resultados acumulados, neto 25.002 059 17.092 736
= Patrimonio, neto 36.752.839 32.091.271
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 67.055.050 56.103.298
Walter Fetalﬂcourt
Gerente General
s Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros






TRECX S A

Estado de Resultadcs y Otros Resultados Integrales

Ano que terming el 37 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Resultados de actividades de operacion

Costo financiero
Ctros Ingresos

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resuitado nete del periodo

Otros resultados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado det periodo.
Ganancia actuarial por planes de
beneficios definides
Ajuste otros resultados integrales anos previos

Resultado integral del periodo

Walte Beﬁancourt
Gerefite General

Nota 2018 2017

18 US$ 86393581 85.191.933
19 {55 766.472) {56.008 875)
30.627.109 29183 058
19 {21.189.464) (18.807.493)
9 437.645 10375 565

20 (1.302.349) (1.442.363)
18 943.759 773.189
9.085 055 9706 391

14 (a) {2.250.458) (1.709 815)
6.834.507 7.996 576

18 175 559 287194
- {28,155}

Uss$ 7.010.156 8 255615

Contador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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TRECX S A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afc que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USE)

Resultados acumulades

Otos resultados

Resultado acurmulado integrales -
Reservas proveniente de ls Rermeadicidn
i Capitat  Accions o ,mmmamc,mn,o: adopcidn por pnmera Uritidaces de beneficins Favirsdivg,
Mota socal Total de acciones Legal et vez de i35 MiIF digpenibles definidos Total neto
Saldo al 1 de enerc da 2017 US% 14 220.600 14.000.0C0) 10.220.600 4.000 600 #7935 4777 925 2330583 & 802 680 {286 112} 8837121 A BIS 656
Total resultado integral del periodo
Resultado neta del periodo - - - - - - - 7 986578 - 7 996.576 7936576
Qtros resultados integrales iis - - - - - - - - 287 194 287 194 287 194
Ausie otros inatiades ntegrales - = = - - = 1 = {28 165) {28.155) {28165}
Saldo af 31 de diciemntre da 2017 14 220 600 14 000 DO 10 220 600 4 000 000 777935 4.777 925 2 330553 14.799 256 137 073) 17 092.736 32.081.2M
Tota! resultade integral de periods
Resuliado net del periodo - - - - - - - 5,834 £97 g £.834 597 aE3d 537
Otros resultados ntegrales 18 - - - - - - 3 - 176569 175 558 175.659
Ajuste resultado ue iladn - - - - - - - {474137) 2 (474 1371} 474 131)
Pago de mnidhanais 17 - - - - - {1874 457) - {1.874 457) [1.874 457}
Disrminucion de capitai 17 (4000 000} 4.000.000 - {4 000,000} = 14.000.000) 2 4000 000 - 4.000 009 -
Apropiacon para resernva legal - - - - 752.245 752.245 - {752 245 - (752,245) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US% 10220600 - 10,220 600 - 1630180 1530180 2.330 553 22 533 020 138.486 25.002 058 36.752.839

Walte m_m_.m:ncc:
Gererte Ganaral

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financiercs

Contador General
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TRECX S A

Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacion

intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propledades y equipo
Proveniente de la venta de preopledades y eguipo

Efectivo neto {utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento;
Adiciones de préstamos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Dividendos pagados
Pagos de préstamos a partes relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
actividades de financiamiento

Aumento (disrninucion} neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Waltet|Bathncouit
Gerame General

US$

Uss

2018 2017
86 338 793 84 404.745
(78 965.839) (76257 142)
7 432.954 8 147 603
(514 689} (668 900)
(1.960.131) (1.709.815)
4.958 134 5 768 888
(5738 780} (2.117.406)
29.400 231.560
{5 709 380) (1.885.846)
10.250 000 2.100.000
(6 698 518) (6.223.587)
(1.874.459) -
= (1.129.961)
2.677 023 {5 253 548)
1.925.777 (1 370.5086)
2.147 155 35617.661
4.072.932 2.147.155

Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financiercs
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TRECX S.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reparta

TRECX S. A. {"la Compania"”), se constituyd mediante escritura publica el 12 de diciembre
de 2001, en la notaria Trigésima Primera e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
noviembre de 2001, es una sociedad legalmente constituida en el Ecuador, formada de la
union de tres negocios personales: Pinturas El Maestro, Pintalac vy Pintulac, actualmente el
nombre comercial es "Pintulac Productos de Calidad”

El objeto social de lg Companlfa es la importacidn, expartacidn, compra, venta,
comercializacion, intermediacidn, alaboracidn de productos para |3 construccldn, de
productos para recubrimiento de superficies, acabados de la construccion, de todo tipo de
maguinaria, equipos, vehiculos livianos o pesados, automotores de dos o mas ruedas, entre
otros.

El domicilio de la Compania es Rumihurco QE4-365 v Pedro Freire, Quito, Ecuador. La
Compania esta sometida al control vy vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacién de los Estados Financieres

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con o previsto
en las Normas Internacicnaies de Informacion Financiera {NI1F).

Este es el pnmer conjunto de estados financieros de la Compania en los gue se ha
aplicado la Norma NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieres. Los cambios en
las politicas contables significativas se describen en la nota 3.

Estos estados financiercs fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 13 de marzo de 2019 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accicnistas.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico

{c)  Moneda Funcional v de Presentacién
Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion se

presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera

(d Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerde con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, |UiCiOS v
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los mentes
reportados de activos, pasivos, Ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimacicnes.

=



TRECX S. A,
Notas a los Estacdos Financieros

(En dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
gue pudiera tener efecto importante sobre fos montos reconocidos en los
estados financieros, se describe en la nota 11 — Propiedades y equipos
determinacion sl la Comparia conserva los riesgos y beneficios de los activos
dados en arrendamiento.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31
de diciembre de 2019, se incluye en la nota 16 - medicién de obligaciones por
beneficlos definidos: supuestes actuarales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con
lo previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de los no financieros

La Compania utilza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial;, (i) revelacién; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide ei valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas
de valgracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1, gue
sean chservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios)

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasive que nc se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquiz de! valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa
a l]a medicidn total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconcce al final del periodo en el cual ocurné el cambio.



TRECX S. A
Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Fstados Unidos de América - US$)
En la nota 6 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al

medir los valores razonables.
Cambios en Politicas Contables Sianificativas

La Compania ha aplicado Inicialmente la Norma NIIF 15 (ver literal a) y la Norma NIF 9 (ver
literal b} a partir del 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en
vigencia a contar del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compania.

Debide a los métedos de transicidn elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacion compearativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para
reflejar los requenmientos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresades
en la informacién comparativa, sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas
contables han sido incluidas en las notas a los estados financieros.

{a} NIIF 15 Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuadndo se recaonocen y en qué mento.
La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reccnocimiento de ingrescs basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
Serviclos, ya sea en un momento en el tiempe o a lo largo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), ia Norma NIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacion presentada para el ano 2017 no ha sido reexpresada,
es decir, esté presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientes de revelacion
de informacidin de la NIIF 15 no se han aplicade en general a la informacion
comparativa.

Para abtener informacidn adicional sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la nota 18.

{b) NIF 9 Instrumentos Financiergs

La Norma NIiF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de
los activos financiercs, los pasivos financieros y ailgunos contrates de compra o venta
de partidas no financieras. Esta ncrma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Medicion,

la Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIF 7

Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones scbre
2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacion comparativa.

-10 -



TRECX S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacion v Medicion de Activos Financieros v Pasives Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medides al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultade integral, y al valor razonable con cambios en resultades. La clasificacion
de los activos financieros bajo la Norma NHF 9 por lo general se basa en el modelo
de negocios en el gque un activo financlero es gestionado y en sus caracteristicas
de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de
la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por
cobrar, y disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF 9, los derivados
iIncorporados en contratos en ios que el principal es un activo financiero dentro del
alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NIIF 2@ en gran medida conserva los reguermientos existentes de la
Norma NIC 39 para la clasificacion y medicidn de los pasives financieros.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Compania, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacidn de la manera en que la Compania clasifica y mide los
tnstrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
Norma NIIF 9, ver la nota 4 (b).

A continuacion se explican las categorlas de medicidn originales bajo NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018

El efecto de Iz adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los actives financieros al 1
de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de
deterioro.

Clasificacion argina Nusva clasifcacion Saldo en kbros Salde en rhros
baja la norma bajoia narma bajo la notma bajo la nerma
NIC 39 MIF 9 NIC 39 NUE 8
Activos financieros
Efectiva y eguwvalentes de efectivo Prestamas y partidas por cabrar Costo amortizado uss 2147 155 2.147.155
Deuxdores comerciales y otras
cuentas por cobrar (a)  Prestamosy parlidas por cobrar Casto amortizada 10.869.521 10.869 521
Total ectivos financieros uss 13 016,676 13016676
Paswvos financiores
Acreadores comerciales Gtros paswos fimancieros Olros paswos financieros  USS 8.940.492 8.940.492
Piéstamos y obligaciones hinancigras Q1ros paswos financieros Otios paswos financieros 5.777.256 5.777.256
Total pasvos financigros uss 14 717.748 14.717 748

{a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados
como préstamos vy partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo
amortizado.

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39
por un modelo de “pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de
deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado.
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En base a lo establecidc en la NIIF 9 la Compania estima el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales en un analisis aplicado a grupos de clientes, en
funcién de montos de compra anuales vy la antigiiedad, calculando el deterioro en
base a una tasa de comportamiento més expectativas macrocecondomicas como
tasa de riesgo asociado a la industria y sector, esperando la estimacion mas fiable
del potencial deterioro, y con la cual se constituye la provision que se presenta
como un menor valor de los deudores comerciales.

La Compania ha determinado que la aplicacién de los requermientos de deterioro
de NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacién de la estimacion
de deterioro.

n. Iransicion

Los cambios en las peliticas contables que resultan de la adopcion de NIIF 9, no
implicaron ningun impacte en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que
resulten de la mencionads adopcién.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial:

- La determinacién del modeio de negocio en el que se mantieng un activo
financiero.

- La designacién y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos
financieros y pasivos financieros como medidos a valor razonable con cambios
en resultados.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabllidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieres, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldcs Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo

{b) Instrumentos Financleros

i. Apctivos Financieros v Pasivos Financiergs no Dernvados - Reconocimiento v
Medicion Inicial

La Compafiia reconoce inicialmente lcs deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan, todos los otros activos y pasives
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financieros se reconocen micialmente en la fecha de negociacidn en la cual la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) © un paswvo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonabie mas cualquier costo de transaccién
atribuible a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo es inicizimente medida al precio de la
transaccién.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicion
Postericr

Activos financieros - politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1)
costo amortizado: o, 1i) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, @ menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para admimstrar los actives financieros;
en cuyo caso tedos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer pericdo de reporte posterior al cambio en el
macdelo de negecio.

Un active financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de ios
flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacidn del Modelo de Nedocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Companfia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se maneja el negocio vy se proporcicna infermacion a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas v los objetivos senalados para la operacion de esas politicas en
fa practica. Estas incluyen s la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de
los pasivos que dichos actives estan financiando o ias salidas de efectivo
esperadas.

- cémoe se evaiva el rendimiento de los deudores comerciales y otras cuentas
por cchrar y cémo este se informa al personal clave de la gerencia de la
Compania;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los actives
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en
gue se gestionan dichos riesgos; v,
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- como se compensa a los gerentes del negocio, por eemplo, si la
compensacién se basa en el vaior razonable de los activos administrados o
en los flujos de efectivo contractuales recaudados.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Fluios de Ffectivo Contragtuales son

Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde &l 1 de
Enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonable
del activo financierc en el reconocimiento inicial. El “interés" se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el riesge de crédito
asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de
tiempo particular; y, por otros riesges y costos de préstamos bésicos (por
glemplo: riesgo de liquidez y costos administratives); asi como, un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal vy los
intereses, la Companfia considera los términos contractuzies del instrumento.
Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual
que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumgliria esta condicidn. Al hacer esta
evaluaciéon, la Compania considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos
de efective;

- términos gue podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prorroga; vy

- terminos que limitan el derecho de la Compadia a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (per ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
unicamente pago del principal vy los intereses si el importe del page anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el 'importe orincipal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior v_Ganancias v _Pérdidas - Palitica
Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deteriorc se reconocen en
resultades. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros - Politica Apllgable antes del 1 de Enero de 2

La Compania clasificaba sus activos financieros en la categoria de préstamos vy
cuentas por cobrar
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Activos Financieros: Medicidon Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica

Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Pasivos Financieros; Clasificacidn, Medicidn Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los
otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizade usando el
método de interés efectivo.

Baia en Cuentas

Actives Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financierc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado

La Compatifa también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo meodificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reccnoce un nuevo pasivo financiero
con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasive financiero, la diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada
(incluidos los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos)
se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo v un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera gue
se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando la Compaffa tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar os importes reconocidos vy tenga la intencion de
liguidar por el mmporte nete, o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultaneamente.

{e}  Deterioro

P

Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de
2018

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas en |os activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.
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Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compania considera informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos vy
cualitativos, con base en ia experiencia histdrica de la Companifa, una evaluacion
crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 90 dias.

La Compafia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestataric pague sus obligaciones crediticias por
completo a la Compania, sin recurso por parte de la Compafla a acciones
como la ejecucion de la garantia; o

- el activo financiero tiene una mora de 120 dias o mas.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias gue resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumente financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguelias
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
suceses de iIncumplimiento a ocurrir en un periodo menor a 12 meses contados a
partir de la fecha de presentacion de los estados financieros.

El perfodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que fa Compafia esta expuesta al nesgo
de crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio penderado por probabilidad
de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticlas se miden como el valor
presente de las insuficiencias de efectivo {es decir, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v jos fiujos de efectivo
que la Compania espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descentadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieres, la Compania evalla si
los activos financleros registrados al costo amortizade y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otro resultade integral presentan
detericro crediticio, condicion gue surge cuando han ocurrido uno © Mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

Evidencia de que un active financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observabigs:

- dificuitades financieras significativas del emisor ¢ de! prestatario,
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- Incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 180 dlas;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos
que esta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financieroc en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compania es castigar i valor registrado del activo financiero
cuando este presente una mora de mas de 180 dias, con base a la experiencia
histérica gue mantiene la Compania respecto de recuperaciones de activos
similares. En el caso de los clientes corporativos, la Compania hace una
evaluacién individual de la oportunidad v el alcance del castigo con base en la
existencia o no de una expectativa razcnable de recuperacion. La Compafhia no
espera gue exista una recuperacion significativa del meontoe de los activos
castigados. No obstante, los actives financieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Compania que permitan la recuperacion
de los montos adeudados,

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financiercs, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterroro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deterorado puede incluir €l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compania en términcs que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania,
desaparicion de un mercade activo para un Instrumenio y datos observables que
indican que existe un descensce medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

Ls Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual.

La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidon objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracién scbre las pérdidas en las cuales podria incurrirse
por este concepto. Al evaluar ei detericro individual, la Companifa utiliza evidencia
contundente para determinar si la deuda es recuperable y hace un ajuste scbre las
pérdidas reales identificadas.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de estimacion para deterioro de la cartera de clientes.

Cuando la Comparia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar
el activo, los importes involucrados son castigados. Cuande un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
reconoce en resultados

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por
deteroro fue reconocida.

Ce los analisis efectuados respecto a la aplicacion de la Nerma y el modelo
definido para el estimacion de la pérdida espera, la Compania considera que las
estimaciones mantenidas en estados financieros, cubren cada uno de los riesgos
especicados.

Inventarios

Los mventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado excepto, por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas
de los proveedocres, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
llevarlos a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién v los gastos estimados para completar la
venta

Propiedades v Fquipos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posterigres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiabie.
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m. Depreciacién

La depreciacion de ios elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, gue corresponde al costo de un activo menos su valor
residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Gtil estimada para cada componente de propiedades y
equipos. El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales sen
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los

siguientes:

Vida util Valor residual
Edificaciones y adecuaciones Entre 25 y 60 anos del 5% al 15%
Muebles y enseres 10 anos N/A
Vehiculos 5 anos 10%
Equipos de computacién 3 anos 10%
Eguipos de oficina 10 afios N/A
Instalaciones 10 anos 10%

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupacion por el dueho a propledades
de inversién, ésta es reclasificada como propiedad de inversion. Cualguier
ganancia resultante de esta nueva medicidn se reconocera en resultados en la
medida en la cual se reverse una pérdida por deterioro del valor previa para esa
propiedad especifica. Cualguier pérdidea se reconoce Inmediatamente en
resultadoes.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad.  Son
clasificados comeo financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como Instalaciones,
mejoras, se clasifican como propiedades v equipos v se deprecian por &l menor de los
lapsos entre la vida Util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
cperativo.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversién corresponden a edificios, que son reconocidos al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastocs gue son directamente atribuibles & la adguisicion de Ia
propiedad de inversion
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Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada
come la diferencia entre el precic de venta obtenido de la disposicidon v el importe en
libros de los elementos, se reconoce en resultados

Mejoras y renovacicnes mayores que incrementen la vida Gtil del active, son
capitalizades sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futures para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

La vida Ut estimada de las propiedades de inversién para el periodo actual vy

comparativo es de b0 anos. La depreciacion es reconocida en resultados con base en
el metodo de linea recta.

Deterioro de Activos no Financieros

E! importe en tlibros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar
sl existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefo de activos llamados " unidad
generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo © unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, nete de depreciacién o amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

I.  Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilagién Patronal e Indemnizacidn  por
Desahucio

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, por separado, calculando el
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monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

E! calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado™, con el cual se atribuye una parte de
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en &l
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constiturr fondos o
asignar activos para cumplr con tales planes, por o cual estos califican como
planes de beneficics definidos sin asignacion de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales gue Iniciaron en o
después del 1 de enero de 20186, requiere que la tasa utihzada para descontar las
obligaciones de beneficios post-emplec (tanto financiadas como no) se
determinen utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
pericdo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligacicnes empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se
utilicen los rendimientos de mercado al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La Companla reconocid
en 2016 en resultados acumulados y otros resultades integrales los efectos
acumulados de la aplicacién de esta enmienda, por considerar gue su efecto no
es material no consideré el restablecimiento de estados financieros para fines de
presentacion

La Compania recongce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas medicicnes de la obligacion por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y e! saneamiento del
descuento se reconocen en resuitados como gastos de beneficios a los
empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuaies son definidos por la Compania, utilizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos inciuyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ccurre

Beneficios por Terminacion

lLas indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados,

Beneficios a Corto Plazo
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Las obligacicnes por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo sl la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasade y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacidon de los
trabajadores en las utilidades de la Compania, décima tercera y décima cuarta
remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingenclas, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una chligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y e monto puede ser razonaklemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el fiujo de efective que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto qgue refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tlempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce come costo financiero,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidon financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de lcs sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidon es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconccimiento de Inaresos de Actividades Ordinarias provenientes de Contratos con

Clientes

Inicialmente la Companiia ha aplicado la Norma NIF 15 al 1 de enero de 2018. En la
nota 18, se presenta informacion sobre las politicas contables de la Companiia para los
contratos con clientes.

La aplicacion de la referida norma no tuve efectos segun se describe en la nota 3.

Reconocimiento de Costos v Gastos
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Costos

Son todos aguellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias: incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

I[mpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto & la renta cornente v
el impuesto a la renta diferido.,

Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
Impuesto relacionado es reconccido en otros resuftados integrales o en el patnmonio,
respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta cornente es el impuesto gque se espera pagar sobre la
utilidad gravable del anc, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estadc de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en licros de los activos y pasivos para propdsitos de
infermacidn financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce Impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen
en el reconocimiento Inicial de un activo o pasivc en una transaccién gue no es
una coembinacién de negocios, y que nc afecta la utilidad o pérdida financiera n
gravable.

La medicidn del activo y pasivo por impuestc diferido, reflejaré las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cuai la entidad espera, al final del
periodo sobre el cual se inferma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferidc es medido a la tasa de impuestc que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuande son revertidas, basandose en las
leyes tributanas que han side aprobadas o a punto de ser aprobadas a Iz fecha del
estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados s se
cumplen ciertos criterios.

T
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Un activo por impueste a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la
medida €n la cual no sea probable que los beneficios por Impuestos relacionados
seran realizados

i, Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y s
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende
de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de |uicios acerca de
eventos futuros  Puede surgir nueva informacidén que haga gue la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactarén e! gasto fiscal en el pericdo en el cual
se determinan

Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus medificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania
en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientog

Se requiere que la Compania adopte la Nerma NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de
enero de 2019. La Compahia ha evaluado el impacto estimado gue la aplicacion inicial de la
Norma NIIF 16 tendré scbre sus estados financieros, come se describe a centinuacion.

La Norma NIF 18 introduce un modelo de arrendamiento contable Gnico para les
arrendatarios. El arrendatario reccnoce un activo por derecho de uso gue representa su
derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento gque representa su
obligacion de hacer pagos por arrendamiento, Existen exenciones de reccnocimientc para
los arrendamientos de cortc plaze y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanesce similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintan clasificande los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma
NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27
Evaluacion de la Esencia de las Transaccicnes que Adoptan la Forma Legal de un

Arrendamiento.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicactén de la NIF 186, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciongs
eccnomicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido v de la extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y
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el reconccimiento de eéstas excepciones. La Compania no planea una adopcion temprana de
esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interoretaciones

La Compaiifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estades financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a ias Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Cempensacion Negativa {Modificaciones a
la Norma NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones
a la Norma NIC 28).

- Modificacién, Reduccién o Liguidacién de un Plan (Mcdificaciones a la Norma NIC
19).

- Mejoras Anuales a las Normas NilF, Cicle 2015-2017 - diversas normas.
- Modificacicnes a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Activos financieros medidos & costo

amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo uss 4.072.932 23147158

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 8.065.032 10.869.521

Total activos financieros Us$ 12.137.964 13.016.676
Pasivos financieros medidos a costo

amortizado:

Préstamos v obligacionses financieras US$ (10.328.7386) (5.777.256)

Acreedores comerclales {9.501.408) (8.940.492)
Total pasivos financieros US$  (19.830.144) (14.717.748)

Otros Pasivos Financieros

€| valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercada & la fecha de medicion.
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E! valor de los préstamos {medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase
ncta 2.d.il) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

l.os montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo. Los préstamos y obligaciones financieras no corrientes se aproximan a su valor
razonable debido a que devengan tasas de interés de mercado

{a)

Administracion de Riesgo Financiero

La Compahia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asf como el desarrollo v seguimiento de las politicas de
administraciéon de riesgos de la Compania. Los departamentos de crédito y
finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evaltan y administran los riesgos en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compania. E! Directorio proporciona guia y principios
para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de

mercado

Las politicas de administracion de riesgo de la Cempania son establecidas con &l
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar
lfmites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y €l
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compania, a fin de gue reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligacicnes.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimigntas
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiifa.

S8



TRECX S. A
Notas a los Estados Financleros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus

obligaciones contractuales, vy se origina principalmente de los deudores
comerciales.

El importe en libros de los actives financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito

Deudores Comerciales

La Companla vende sus productos principalmente a clientes distribuidos en
diversas provincias en todo el Ecuador con crédito entre 30 y 90 dias;
censecuentemente, la exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve
atectada principalmente por les caracteristicas individuales de cada cliente
incluyendo el riesgo de la industria. La Compania opera en un mercado en el cual
el numero de clientes es amplio. Al 31 de diciembre de 2018 no mantiene
concentracion con ningdn cliente (similar situacién en 2017)

La Compania ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza el
otorgamiento de creditos en lo que respecta a:

¢ Analisis de calificacion en el bur¢ de crédito de cada uno de los clientes

« Rewvision y analisis de la informacidon recabada por parte del area de cartera,
de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de a
Companiia.

» Rewvision y analisis de indices financieros de personas Juridicas v referencias
bancarias y comerciales.

o FE| plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia
Comercial

La Compania utliza una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de ics deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un
gran numero de saldos peguehos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un métedo de “tasa movil” basado en la
procbabilidad de que una cuenta por ccbrar avance por sucesivas etapas de mora
hasta su castigo. Las tasas de deterioro se calculan por separado para las
exposiciones en distintos segmentos con base en las siguientes caracteristicas
comunes de nesgo de crédito: antigledad de la relacién con el cliente vy tipo de
producto adguirido, tasas de pérdida se basan en la experienciz de perdida
crediticia real de los Gitimos 3 anos, éstas tasas son multiplicadas por factores en
escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el
periodo en el que se han reunido los datos historicos, las condiciones actuales vy ta
vision de la Compania de las condiciones econdémicas durante la vida de las
cuentas por cobrar,

La siguiente tabla muestra la antigliedad de los saldos de los deudores
comerclales:
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Con deterioro

Nota 2018 2017 crediticio
Vigentes v no deteriorados US$ 3:325.651 2.774.453 No
De 1 a 30 dias 1.144.408 1.344.780 No
De 31 a 60 dias 505.845 342967 No
De 61 a 90 dias 245 834 134 673 No
De 91 a 180 dias 271.093 304,227 Si
Méas de 180 dias 977.778 1012317 Si
8 US$ 6.470.609 5.913.417

La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales

fue la siguiente:
Afo terminado el

31 de diciembre del

Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afio US$ 239.611 253,110
Estimacion cargada a
resultados 19 58227 52.239
Castigos {90.109) {65.738)
Saldo al final del ano 8 USs 207.729 239.611

La Compania estima que los montos no considerados en la estimacion de
deterioro de cuentas por cobrar son recuperables sobre la base del
comportamiento de cobro historico v los anélisis del riesgo de crédito de los
clientes; y, que no requiere una estimacion para deterioro de ningunc de los
saldos por cobrar a partes relacionadas.

Efective v Equivalentes de Efective

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$4.072.932 ai 31
de diciembre de 2018 (US$2.147.155 en 2017), que representan su maxima
expesicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de
efective sen mantenidos substancialmente en bancos que en genera! superan la
calificacion "A", segln agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Riesao de Liauidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compania para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
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comge de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania.

La Compania controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de activos y pasivos.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como
objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, Incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuandc vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

LLa Companfla mantiene garantias hipotecarias y prendas comercizles, respecto a
préstamos y obligaciones financieras contraidas con instituciones financieras
locales, segun se detalla a continuacion:

Tipo de operacion Institucién financiera Monto garantia
Garantias hipotecarias Banco Bolivariano S. A. Uss 1.908.180
Garantias hipotecarias Banco de la Produccion S, A, 11.2556.347
Garantias hipotecarias Banco del Pichincha C. A 10.089.962
Prendas comerciales Banco Internacional S. A 4.671.747

USs 27,825,236

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontades e
incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):

Fisjes o2 Ente Erue
Imparte afegive Imesesa 3yB 6ylz Mayo!
coniable contizciugizs mencs meses meses lsfg
31 de diciernrs de 2018
Préstamas v obiigaciones
financieras uss 10328736 11.090.808 1269875 1.285.996 1705448 829 486
Acreeticras comarciales 9501 408 9501 408 4416085 5085343 2
Otras cuentas por pagar 5765.782 5.765 782 2046436 1712.252 = 2007094
Uss 25595926 26357936 73732378 8083591 1705449 8836560
31 de dic.embre de 2017
Préstamos y otligasiones
financiaras Uss 5777 256 6241254 994.169 732682 755 187 3759216
Acrgedores comerc:alas 8940492 8940492 4155363 4.785.129 - =
Qt:as cuentas por pagar 4737434 4737434 1638204 1.082 136 ] 2407 034
uss 19455 182 19919180 6.787 736 6609.847 755 187 5766310

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercade,
por ejempio en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de la
Comparifa o el valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
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exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
eptimizar la rentabilidad.

Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano,
moneda funcional de la Compania v las transacciones que realiza la Compaiifa son
en esa moneda, per lo tanto, la administracidén estima que la exposicion de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de Tasas de [nterés

Este rlesgo esté asociado con las tasas de interés vanable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y gue per lo misme generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia de los flujos
futuros.

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa de
interés fuya. Por lo tanto, la Administracion considera que la exposicion a los
cambios en tasas no tiene impacio alguno en los resultados ¢ patrimonio de la
Compafila

Anélisis del Valor Razonable para los instrumantas a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieras al valor razonable a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés no afectarfa el valor registrado de los activos vy
pasivos financieros a tasa de Interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Cempania.

Administracion de Cagital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capitai que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores; y, sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Comparifa
no estd sujeta a requerimientos externos de capitai. No hubo cambios en el
enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periode del
estade de situacién financiera era el siguiente:
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2018 2017
Total pasivos US$ 30:302.211 24.012.027
Menos: efectivo y equivalentes de
efectivo (4.072.932) (2.147.,155)

Deuda neta uss 26.229.279 21.864.872
Patrimonio neto US$ 36.752.839 32.091.271

Indice deuda-patrimonio

ajustado 021 0,68
(7) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un detalle de efectivo y equivaientes de efectivo es como sigue!

2018 2017
Bancos US$ 1.306.626 1.013.508
Inversiones temporales 2.623.764 984.161
Caja disponible 97.74 89.760
Caja chica 44 828 49.726
uss 4.072.932 2.147.155

8) Deudores Comerciales v Qtras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas per cobrar es el siguiente.
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Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Terceros USss$ € 470.609 5.913.417
Cuentas por cobrar Fideicomiso (a) 99.592 63.640
Partes relacionadas 22 (b) 83.608 772.074
Estimacion para deterioro de valor 6 (b) (207.729) (239.611)
6.446.080 6.509.520
Otras cuentas por cobrar:
Servicios de Rentas Internas (SRI).
Retencién en la fuente de
Impuesto a la renta e impuesto
a la salida de divisas (I1SD) 109.456 1.890.288
Cuentas por cobrar, pago en exceso (b) 842.930 1.761.717
Partes relacionadas 22 (b) 371.885 418.742
Otras 294,575 289,254
1.618.846 4.360.001
uss 8.064.926 10.869.521
Corriente UsS$ 7.787.548 10.5692.143
No corriente 277.378 271,378
US$ 8.064.926 10.869.521
{a) Cuentas por cobrar Fideicomiso corresponde a los remanentes pendientes de
devolucién de saldos de tarjetas de crédito por parte del fidelcomiso celebrado con &l
Banco del Pichincha C. A. y Fondos Pichincha, a Trecx S. A., generado para garantizar
créditas recibidos.
(b) En agosto de 2017, la Compafia presentd ante el Servicio de Rentas Internas una

peticién de develucion de pago en exceso de Impuesto a la renta de los gjercicios
fiscales 2014 por US$913.040 vy 2015 por US$848.677. E! 23 de febrero de 2018, el
Servicic de Rentas Internas aceptd parciaimente la peticiéon, generando una nota de
crédito desmaterializada por US$1.657.745. En marzo 14 de 2018 la Compania formuld
un reclamo formal para obtener la devolucién de los valores negados por la
Administracion Tributaria, la misma fue atendida de manera parcial €l 5 de septiembre
de 2018, ei 29 de noviembre de 2018, la empresa impugno la resclucion de reclames
ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Triputaric per el monto negado de
aproximadamente US$560.000 mas los intereses de ley; sobre esta diferencia es
criterio de la Administraciéon vy su asescr legal, el presentar la debida impugnacion
solicitando la devoiucion del saldo pendiente durante el afio 2019,

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito, moneda vy las perdidas por deterioro
relacionadas con les deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6

(bl y iv.
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(9) Inventarios

E! detalle de inventarnics es el siguiente:

2018 2017
Mercancia disponible para la venta USs$ 28.893.677 21.619.618
Importaciones en transito 1.598.280 3.559.366
US$ 30.491,957 25.178.984

En el 2018, los cambios en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como
costo de ventas ascendieron a US$565.890.614 (US$56.008.875 en 2017). Por otra parte,
ningun valor fue reconocido en resultados por preductcs en mal estado o caducados durante
el ano 2018 (US$124.619 en 2017). Asimismo, durante el afio terminadoe €l 31 de diciembre
de 2018, la Compania no reconocié ningun importe para reducir los inventarios a su valor

neto de reahzacion (US$5.323 en 2017).
(10) Pagpsg Anticipados

El detalle de pagos anticipados es el siguiente

2018 2017

Anticipo a proveedores USs 1.818.912 643.706
Anticipe compra de terrencs 395.007 321.787
Anticipo proyecto WMS - 132.719
Garantias entregadas 129.900 105.542
Gastos anticipados 42.947 b2,311
Otros anticipos - 25.508

UsS$ 2.386.766 1.2871.5/3

(11) Propiedades v Fauinos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:
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1 de enero Disposiciones 21 de diciembre
de 2018 Adiciones y baias Ajustes de 2018
Costo
Terrenos USS  11.421.408 2,566,191 - - 13.987.599
Edificios v adecuaciones 4.120.803 673.077 - - 4.793.980
Vehiculos 2712519 893.543 {162.853) - 3.443,209
Maquinaria y equipo - 87.299 . - 87.299
Muebles y enseres 416.850 - - - 416.850
Equipos de computacion 169.596 180919 - - 330515
instalaciones 215,000 - - - 215,000
Construcciones en curso 91,672 1.430.971 - - 1.522 643
19.147.948 5.812.000 {162.853) 5 24,797 095
Dapreclacion acumulada;
Edificios y adecugciones {453.242} {79.207) - (532.449)
Vehiculos {1.939.433) {350.357} 153.307 2078 {2.115.825}
Muebles y enseres (416.850) - - {416.850)
Equipos de computacion {132.168) {66.855) = - (199 023)
Instameionas {193.500) - (183.500)
{2.135.253) (496.419) 153.307 20.718 (3.457.647)
Imperie neto en libros Uss 16.012.695 5.315.581 (9,546} 20718 21.338.448
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Disposi-
1 de enero clones y Alustes y 31 de diciembre
de 2017 Adiciones bajas Reclasificacionas de 2017
Costo
Terrenos USE  10.489.094 1.058.252 {135.938} - 11421408
Edificios y adecuaciones 3.199.978 571.748 (44 .063) 393.056 4120719
Vehiculos 2.406.738 395.734 {38.640} {102.256) 2661576
Maguinara y equipo 405976 - (12.920 {393.0586) -
Muebles y enseres 416.850 - - - 416 850
Construcciones en curso - 91672 - - 91672
Equipos de computacion 169.595 - - . 169.595
Instalaciones 215000 - - - 215.000
17.313.231 2117406 (231561 {102.256) 19.096.820
Depreciacion acumulada:
Edificios y adecuaciones {395.802) {80 169 22728 - (453.243)
Vehiculos {1.728.018) (155 642} 60.941 (65 645) (1.888.364)
Magquinaria y equipo (51.050) {119.004) 2783 167.901 -
Muebles v enseres {416.850) - - - {416.850)
Equipos de computacion (98.783) {33.386) - - {132.169)
Instalaciones {174 150} {19.350) - - (163.500)
{2 864 653) {407.551) 85.822 102.256 (3.084.126)
Importe neto en libros US$  14.448.578 1.709.855 {145.739) - 16.012.694

El saldo de construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a 5 proyectos
que se encuentra ejecutando la Compania como parte de sus operacicnes relacionades con
la apertura de nuevos puntos de venta; los mismos se estima seran concluidos durante el
primer semestre del afo 2018.

Para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras
con instituciones financieras, la Compania mantiene garantias respaldadas con hipoteca
abierta sobre terrenos, edificios y adecuaciones con valor en licros de aproximadamente
US$7.500.000 y US$2.400.000 (US$7.900.000 v US$2.100.000 en 2017), respectivamente vy
prenda comercial abierta sobre inventarios, con valor en libros de aproximadamente
US$4.600.000 (igual valor en 2017). Garantias que respaldan préstames y obligaciones
financieras. Ver nota 6 (b} I,

Préstamos v Oblicaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de les préstamos vy
obligaciones financieras de la Compania que devengan mtereses, los gue son valorados al
costo amortizado.
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Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios

Porcién corriente de obligaciones

financieras, no corriente

Pasivo no corriente
Obligacicnes financieras

Total

Terminos v Calendario de Reembolso de la Deuda

Tasa de Interés

nominal
internacicnal 6.80%
Internacicnal 6,90%
internacional 6,60%
Internacional 6,80%
Internaciona! 6,11%
Internacional 6,17%
Produbanco 6,90%
Produbanco 7.54%
Produbanco 6,17%
Produbanco 6,22%
Internacional 8,23%
Pichincha 8.50%
UBS 4,20%

2018 2017
US$ 44.404 -
2.856.723 1.936.812
978.304 1.5658.831
Us$ 3.879.431 3.495.643
US$ 6.449.305 2.281.613
Uss 10.328.736 8. 777.256
Ao de Valor nominal en US$
vencimiento 2018 2017
2018 652.434
2018 172.270
2018 - B815.257
2022 767.154 943.638
2020 680 344 -
2019 980.412 -
2020 1.488.318 2.189.019
2018 - 1.041.084
2020 1.283.856 -
2023 1.774.248 -
2019 - 76.835
2018 - 86.819
2020 3.300.,000 =
10.284 332 5.777.256

La nota (6 {b) iy iv] incluye informacién sobre la exposicidén de la Compania al rnesgo de

liguidez y de tasa de interés,
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{(13) Acreadores Comerciales

Ei detalle de los acreedores comergiales es el siguiente

Nota 2018 2017
Proveedores:
Locales Uuss 2.955.499 1.987.957
Extranjeros 3,467,948 4.974.317
6.423.447 6.962.274
Partes relacicnadas 22 (b} 3,077.961 1.978.218
uss 9.501.408 8.940.492

La exposicion de la Companfa al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar se
revela en la nota [6 (b) iii].

(14) Impuesto a la Renta
(a} |Impuesto a la Renta Reconocide en Resultados

Ano terminado el
31 de diciermnbre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente uss 2.356.827 1708815
Impuesto a la renta diferido (106.3869) -
uss 2.250.458 1.709.815

(b} Conciliacién de |a Tasa Efectiva de impuesto a ls Renta

=i



(cl

(d}

TRECX S. A,
Notas a los Estades Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afo terminado
el 31 de diciembre de

2018 2017
Ganancia antes de impuesto a la renta Uss 9.085.055 9 706.391
Mas - gastos no deducibles 518.141 357.200
Menos - otras rentas exentas (175.887) (136.565)
Base tnbutaria 9427309 99270286
Utilidad a reinvertir - 4741311
Saldo utilidad gravabile 9.427.309 B.185.715
Tasa impositiva (si se reinvierten las utilidades) 15% 12%
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado uUss 2.356.827 1.709.8156
Tasa efectiva de impuesto a la renta 26 % 18%

Movimiento de activos por impuestes diferidos

El movimiento de activos por impuestos diferidos es como sigue:

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2018 en resultados 31/12/2018

Beneficios a los empleados Uss - {106 389) {108 369)

Precios de Transfersncia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Ofictal No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del ano 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. El Segundo Suplemento al Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2014 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir de
20186, campics en precios de transferencia, especificamente en el contenido del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe integral. De acuerdo con la
Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de iImpuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un misme perfodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El referido informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con una carta
diagnostico respecto al estudio de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio
fiscal 2018; en el cual se concluye que como resultado del analisis efectuado
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considerando la aplicacién del método “Precios de Reventa”, por la Compaiia en sus
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dichas transacciones
se han celebrado como si lo hublesen realizado con terceros independientes en

condiciones comparables, es decir, cumplen con el principio de piena competencia
{Arm’s Length).

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en

la fuente presentadas por la Compafiia por los anes 2015 al 2018, estan abiertas a
revision de las autorndades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afnos fiscales abiertos schre la base de su evaluacién de muchos factores,
Incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa

Reformas Tributanias

Con fecha 28 de agesto de 2018 mediante Suplemanto del Registro Oficial No. 309 se
publico la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversicnes,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Exoneracién a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y junisdicciones de menor
imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Excneracion que
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una perscna natural residente en el
Ecuador; o la sociedad que distnibuye el dividende no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto Unice aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital,

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta come impuesto minimo vy el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o st el
impuesto causade en el ejercicio corniente fuese inferior al anticipo pagade més las
retenciones.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionaria; ¢, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente
fiscal del Ecuador, que posea b0% o mas de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afnos a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectares priorzados o en
industrias bésicas definidas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracion dei Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 anos en

B
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nuevas inversiocnes productivas con  contratos de inversion en los pagos por
importacién de bienes de capital y matenias primas asi como en la distribucion de

dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracidén del Impussto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utlidades en la adguisicion de nuevos activos productivos.

(15) Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Servicic Rentas Internas (SRI)
Retenciones en la fuente por pagar -

IVA e impuesto a la renta US$ 1.131.214 533.261
Anticipo clientes 545.524 1.161.059
Otras cuentas por pagar 306.125 345.412
Fartes relacionadas 22 (b 3.782.8198 2.697.702

USs 5.765.782 4.737.434
Corriente US$ 3.410.727 2.730.340
No corriente 2.356.055 2.007.094
uss 5.765.782 4.737.434
{(18) Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:
Nota 2018 2017
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 19 USS$ 1.603.245 1.712.893
Sueldos y beneficios por pagar 358,310 335.549
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 176.331 175115
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 2.568.399 2.333.288
US$ 4.706.285 4.556.845
Corriente USS 2.137.886 2.223.557
No corriente 2.568.399 2.323.288
Us$ 4.706.285 4.556.845

Jubilacidon Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabejo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 26 anos de
servicio para unag misma compafia, De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los
empleados |ubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcion de la
remuneracion percibida en los Ultimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
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Jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima
de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por

desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero
de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilzcion indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017 USS 1.710.595 476 604 2.187.19¢
Costo laboral por servicios actuales 267.055 75678 342.733
Costo financiero 70819 19.731 80,550
Gasto del periodo 19 337874 95.409 433,283
Resultado integral - ganancia
actuarial (232.257) (54.937) (287.194)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 1.816.212 517.076 2333.288
Costo laboral por servicios actuales 315.701 88.869 404 570
Costo financiero 72553 20.430 92,983
Gasto del periodo 19 388.254 109.299 497553
Resultado integral - ganancia
actuanal (179.962) 4403 (175.559)
Beneficios pagados - (86.883) (86.883)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 US$ 2024504 543.895 2 568.399

Los supuestos utilizados en los estudios actuarigles fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 3,00% 2,00%
Tabla de rotacién (promedio) 13,28% 10,87%
Vida labcral promedic remanente 7,89 %97
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM [ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadia posee
sobre las vanables que determinaran el page futuro de esta obligacién, Los cambios en las
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tasas 0 supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposicicnes actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2018 2017
Aumento Disminucion — Aumento Disminucion
Tasa de descuento (- /+ 0,5%) {92.019) 99.228 {90.350) 97,573
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%]) 101 507 (94.871) 99 585 {92.949)
Patrimenio
Capital Social

El capital sccial de la Compania estd constituido por 14.220.600 acciones de un valor
nominal de US$1 cada una.

En junta general extraordinaria de accionistas efectuada en junio de 2017, se aprobé la
disminucion del capital socia!l de la Compania, en US$4.000.000, con cargo al valor que se
encuentran en la cuenta accicnes en tesorerla, quedandc el nuevo capital social en
US$10.220.600.

En enero de 2018 fue inscrita en el Registrc Mercantil la escritura de disminucion de capital.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuacor, requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal, per lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones; hasta el afic 2015 como Compafiia de responsabilidad
imitada transfirid a la reserva legal el 5% de la utilidad neta. La apropiaciéon de la reserva
legal de las utilidades del ano 2018 sera efectuada en el ano 2019, previa aprobacién
respectiva por parte de la Junta General de Accionistas.

Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de jumio de 2018, aprobd el page de
dividendos a los accionistas correspondientes a las utilidades acumuladas del ano 2014, en
proporcicn a su participacién accionaria, por US$1.874.469, importe que fue pagado en su
totalidad en julio de 2018

Resultado Acumulade Praoveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Companias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determind gue el saldo acreedor de los ajustes provenientes
de la adopcidon por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una
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subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, sujete a la distribucion de los
acclonistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafia, pero puede ser utilizado para

aumentar el capital en la parte gue excedz al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
ultimo ejercicic economico, st los hubieren.

Otros Resultados Intearales
Los otros resultados integrales corresponden a las perdidas o ganancras actuariales que

surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 4 (h)].

Ingresos de Actividades Ordinarias

La aplicacidon inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con chentes de la Compania no tuvo efectos, segun se describe
en la nota 3.

I. Flujos de Ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos netos de impuestos a las ventas y descuentos. Le Compania genera sus
ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano de la importacion,
exportacion, compra, venta, comercializacion, intermediacion, elaboracion de preoductos
para la construccion, de productos para recubrimiente de superficies, acabados de la
construccién, de tode tipo de maquinaria, entre otros.

Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen principalmente ingresos por
arrendamientos y otros servicios

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clhentes US$ 86.393.581 85,191,928
Otros ingresocs
Arriendos USE 690.818 655.878
Otros 258.941 117.311
US$ 949.759 773.189

ii. Desaaregacion de Inaresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principales productos y lineas de
servicio y oportunidad del reconccimiento de ingresos:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Principales productos / lineas de productos
Pinturas Uss 36.837.787 36.574.321
Maquinaria v herramientas 19 645.217 17.520.713
Pisos y paredes 11.169.275 13.124.012
Ferreteria 11.385.338 10.987.729
Quimicos 5.857.977 5.442.584
Hogar 1.477.923 1.542.574
Servicios 20.064 -
US$  86.393.581 85.191,933
Tiempo de reconccimiento de ingresos
Productos transferidos un momento determinado US$  86.393.581 85.191.933

. Obligaciones de desempeno v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un
cliente. La Compafla reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o

servicios a un cliente.

La Compania mantiene acuerdos verbales con sus clientes, en donde la obligacidn
principal de la Companifa es realizar la entrega de sus productos y servicios, y estos son
despachados desde las bodegas de la Compania. Las facturas se generan y los ingresos
se reconocen en ese momento en el tiempo. Por lo general, las facturas suelen ser
pagaderas en ese momento y en un plazo de hasta 90 dias. No se ofrecen puntos de
fidelizacion a los clientes. No se han determinado obligaciones adicionales derivadas de

astos acuerdos.

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Cambios en productos terminados 9 US$ 55.766.472 56.008.875
Gastos de personal 11.462.103 11.386.437
Honorarios, comisiones y dietas 750.574 481,210
Mantenimiento y reparacionas 3.034.759 2.171.870
Arrendamiento operativo (1) 1.591.672 1.418.635
Promocién vy publicidad 826.828 280.951
Seguros y reaseguros 233.910 230.683
Transporte 252.359 176.253
Gasto de viaje 563.388 460.940
Servicios basicos 581.810 560.819
Depreciaciones 11 496.793 407.551
Impuestos y contricuciones 409.727 3b62.7495
Estimacidn y baja de cuentas
incobrables 6 (b) 210.068 62.457
Otros gastos 775,672 817.212
Uss$ 76,955,936 74.816.368

{1} Arrendamiento operative de locales arrendados principalmente a terceros y a partes
relacionadas con contratos que van desde 1 a 10 afos (ver nota 22(a)).

Gastos de Personal

Los gastos relacionades con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Sueldos y salarios UsS$ 6.599.711 6:373.305

Beneficios sociales y otros 2.761.594 2.866.956
Participacion de los trabzjadores en

las utilidades 16 1.603.245 1.712.893
Jubilacion patronal e indemnizacion

per desghucto 16 497.553 433.283

US$ 11.462.103 11.386.437

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuader, la Companla debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compania ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la
sigulente manera:
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Afo terminado el
31 de dictembre de

2018 2017
Total ingresos US$ 87.343.340 85.965.122
Total costos y gastos (76 655.040) (74.545.838)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utihdades 10.688.300 11 419.284
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades Us$ 1.603.245 1. 712893

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania posee 692 empleados (668 en el 2017), en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacidn, ventas y

administracion.

(20} Costos Financleros

Los costes financieros se componen de lo siguiente:
Ano terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Intereses sobre préstamos Uss 514.689 £668.900
Gastos bancarios 81.763 86.264
Comisicnes tarjetas de credito 705.897 687.199
US$  1.302.349 1.442.363

(21} Transacciones v Saldos con Partes Belacionadas

{a)  Transaccionas con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacicnadas es el siguienta:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ventas:

Ordecua S. A. Uss 1.238 3.462
BigBoss Cla, Ltda. 90.351 172.164
lcelac Cia. Lida 34.299 -
Motegt Cia. Ltda. 5.251 2.561
Zatotek S. A, 48.041 776.665
Accionistias 2.099 2.196
B.G.R. 10.832 9.043
Ezxa Cia Ltda 39.200 -

Us$ 231.311 966.091
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Afoc terminado el
31 de dicembre de

2018 2017
Compras:
Zatotek S. A, Uss 10.432.723 9.058.171
BigBoss Cia. Ltda. 97.501 542,721
Ezxa Cia. Ltda. 1.5617.169 257.309
US$ 12.047.393 9.858.201
Afo terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Gastos de servicios:
B.G.R USs$ 519,461 76.073
Acclonistas 451 .663 209.882
BigBoss Cla. Ltda. 112.750 105.898
Zatotek S. A. 40.017 8.377
Inmocohb Cia. Ltda. - 13.341
USs$ 1.123.891 413.571
Gastos de arrendamiento:
Ordecua S. A. Uss 110.650 102.090
Accionistas 718.738 754.741
USs$ 829.388 856,831

Contratos de Arrendamignto Cperative

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento operativo de bienes
inmuebles principalmente con accionistas, renovebles a su vencimiento, salvo
decisién de darle por terminade por cualquiera de las partes. Cada afo, durante
la vigencia de los contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en
6% o tasa de inflacion anual, el menor.

A continuacion un resumen de los inmuebles arrendados a partes relacionadas,
vigencia de los contratos y cancn mensual de arrendamiento:
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Inmueble

Av. Maldonade y Quimiag sector Guajalo
Av. Mariscal de Sucre y Vencedores de
Pichincha

Calle Deigadillo y Sucre

Rumiurco y Pedro Freile

Manosca y Republica

Vargas 632 y Briceno

Av. General Ruminahui e isla

Av. Gale Plaza Lasso y Sebastian Moreno
Av. La Prensa y Mariano Echeverria

Vigencia Canon

Inicio {anos) mensual
1/1/2018 10 2.209
1/1/2018 10 2.511
1/1/2018 10 2.363
1/1/2018 10 15.082
1/1/2018 10 1.747
1/1/2018 10 2.363
1/1/2018 10 4.549
1/1/2018 10 7.148
1/1/2018 10 6.317

Los pagos minimos futuros anuales, correspondientes a contratos de arrendamiento

operativo que mantiene la Compania con partes relacionadas y terceros son:

Hasta un ano
Uno a b anos
Més de b anos

Saldos con Partes Relacionadas

US$
1.400.000
7.060.000
5.600.000

B

El siguiente es un detalle de los saldes con partes relacionadas:
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TRECX CIA. LTDA.
Notas a los Estados Finanoieros
{(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados y
llquidados, segun sea aplicable.

{c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el persenal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales a corto plazo, por el periodo terminado 31 de diciembre
de 2018 ascienden a US$55.085 (US$44.056 en 2017).

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hastza el 27 de marzo de 2019, fecha en
la cual los estadcs financieros fueron autcrizados para su emision, ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 27 de marzo de 2019, gue requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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WalterEet' court Pablo Barba
Gerente General Contador General
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