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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas:
TRECX 5. A,

Comion

Hemaos auditado los estados fingncieros de Trecx S, AL ("la Compania”), que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estades de resultados vy otros resultados
Intagrales, d= camblos en el patrimonio v de flujos de efeciivo por el afio gue terming en esa fecha, v
las notas que comprenden uh resumen ds las politicas iImportantes de contabllidag y otra informacion
explicativa

En nuestra cpinon, los estades financieros presentan razonablemente, en todes los aspacios
importantes, la situacion financiera de Trecx S A al 31 de diciembre de 2017, v su desempeno
financiere, v sus flujos de efectiva por el ano que terming en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria d= acuerdo con Ncrmas Internacionales de Auditorla Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante an la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estades Financieros” de nuestro
nforme  Somos independientes de la Compania de conformidad con los regquenmigntos de ética gue
son aplicables para nuestra auditoria de los estages financieres en Ecuador, v hamos cumplido las
gemés responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguenmientos. Consideramos gue la
evidencia de auditoria gus hemos obterudo es suficiente v aproplada para proveer una base para
nuestra opInion

Responsabiidades de la Admunistracion v de los Encargadcs del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por (@ preparacion y presentacion razenable de estos estados
financieres de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHEF) y por gl control
Interno gue determinag es necesario parz permutir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de errores matenzles, va sean debido a fraude o arror

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Companla para continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspenda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, @ menos
que, lz Administracion tenga la intencion de iquidar la Compania o cesar operacicnes, o blen no exista
oira alternativa realista

Los Encargados del Gobierno Corporative de la entidad son los responsables de la supervision del
procesc de informacién financiera de la Compania

{Continda)



Responsabiidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una segundad razonable acerca de =1 los estados financiercs en su
conjuntc estan libres de errores materiales, va sea debido a fraude ¢ error, v emitir un Informe de
auditorfa que Incluya nusstra opinion  Seguridad razenable es un alto grado de segundad, perg no
garantiza oue una audtoria realizaga ce acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error matanal cuando este exista Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materales sl, indrvidualmente o en agregado, pusde preverse razonablemente gue
Influyan en las decisiones economicas gue |os usuanos 1omMen basandose en estos estados
financieros

Como parte de nuestra audhtoria de acusrdo con Normas Internaclonalas de Auditoria (NIA), aphicamos
nuestro juicio prefesional y mantenemos nuestro escepticisme profesional durante toda la auditoria
Tambien

o dentificamoes v evaluamos los nesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos vy desarrollamaos procedimientos de auditoria en raspussta a dichos
riasgos, y obtenemos evidencla de auditoria que es suficiente y aproplada para proveer una base
para nuestra opmion. =l nesge de no detectar errores maternales debido & fraude es mayor gue
en el caso de errores, ya gue el fraude pueds mvolucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciongs erroneas, o la evasion del control Interno

- Obtenemos un entandimiento dal control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria agecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de exprasar
una cpinien sobre la eficacia del contrel interno de la Compafiia

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion

= Conciuimos scbre lo apropiado de utilizar, por parte de la Admmistracion, la base contabie de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o s existe una
mcertidumbre material relaclonada con eventos o condicionss gue puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha  Si
concluimos gue existe una incertidumbre matenal, estamos regueridos a llamar |z atencién en
nuestro informs ¢e auditoria sobre |as correspondientes revelacionss en los estados financieros
0, sl dichas revelaciones no son adscuadas, modificar nuestra opmion, Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o conchiciones futuros puseden causar gue la Compania no continde como un
negocio en marcha

- Fvaluamos |z presentacidn en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financiaros,
incluyendo las revelaciones, v st los estados financieros representan 1as transacciones vy los
hechos subyacentes ds una manera tal gue logran una presentacion razonable

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance v la oportunidaa de la realizacion de Iz auditorfa v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas en el cantrol interno que igentifiguemaos

durante nuestra auditoria
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TRECX S A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
g! 31 de diclembre de 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Activos Nota 2017 2016
Actlivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva 7 Us$s 2147155 3517 861
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar a 10.592.143 7.818.683
Inventarios 9 25178 984 24 734 322
Pagos anticipados 10 1281573 2,900.669
Total activos corrnentes 39.1958 855 38971 335
Activas no correntes
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 8 277.378 277 378
Fropiedades y equipos 11 16 012 694 14 448 578
Propiedades de inversién 405 371 412 493
Otros activos 208 000 7.500
Total activos no corrientes 16.903.443 15 145 948
Total activos Uss 56.103.298 54 117.284
| 5 =
Walter|Betancourt L.~*%" Pablo Barba
Gerente General Contador General

Las notas que se acormpanan son parte integral de los estados financieros



TRECX S A
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 20186

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos v Patrimonio. Neto Nota 2017 2016
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 12 US$S 3485643 5473.994
Acreedores comerciales 13 8 940 492 9 297 981
Otras cuentas por pagar 15 2 730 340 4.259,264
Beneficios a empleados 16 2.223.557 1.499 288
Total pasivos carrientes 17 390 032 20 530 527
Pasivo no corrente
Préstamos y obligaciones finencieras 12 2281613 4. 426 847
Otras cuentas por pagar 16 2 007 094 3.137.055
Beneficios a empleados 16 2 333 288 2.187.199
Total pasivos no corrientes 6.621 995 9.751.101
Total pasivos 24.012 027 30.281.628
Patrimanio, neto 17
Capital, neto 10.220 600 10.220.600
Reservas 4 777935 4.777.935
Resultados acumulados, neto 17.092.736 8837 121
Patrimonio, neto 32.091.271 23 835 656
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 56.103.298 54 117 284

(-
WalteriBetdncourt
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros



TRECX S, A
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ario gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 20186

(En dolares de los Estados Unidos de Amérnca - USE)

Nota 2017 2018
ingresos ordinarios 18 US$ 85.191.833 73.725.688
Ceosto de ventas 19 (56.008 875) (49.889.580)
Ganancia bruta 29,183,068 23,836,108
Gastos de administracion v ventas 19 (18.807.493) (18.188.298)
Resultados de actividades de operacion 10.375.565 5647810
Costo financiero 21 (1.442.363) {1.327.437)
Otros mgresos 20 773189 689 274
Ganancia antes de impuesto a la renta 9,706 391 5 009 647
Impuesto a la renta 14 {a) i 208N E) {1.241 388)
Resultado neto del periodo 7.996 576 3.768.25%
Otros resultados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo
Ganancia actuanal por planes de
beneficios definidos 16 287.194 103 874
Ajuste otros resultados integrales anos previos {28 155) -
Resultado integral del periodo LSS B.2BH.615 31872133
- — / ;:;ﬂ
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Walter Betdncourt
Gerente General

Las notas que se acompanan sen parte integral de los estados financieros

A -P5hlo Barba
Contador General



TRECX S A
Estado de Cambies en el Patnmonio

Ao que terrminé el 31 de diciernbre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultadas acumulados
Otros resultados

Resultado acumulada Integrales
Capial Reservas proveniente de la Remedicidn
Capital Acciones en Capital, Readquiscion adopcoran por primera Utilidades de teneficios Patrimaonio,
Notg social 1e50rera new de accignes Leaal Neto vezde las NIIE disponitles gefinidos Neto neto
Saldo al 1 de enerc de 2016 USE 14 220600 - 14.220.600 - 401 110 401 110 2.33056583 7498 157 (£2.073}) 9 776 637 24 398 347
Teotal resultade integral def perodo
Resultado neto dei pariodo - - - - - 3768 258 - 3 768 259 3 768.259
Otres resultados integrales - - - - - - - 163 874 103.874 103 874
Efgctos enmienda NIC 19 16 - - - : - = {72.197) 1347 213} 1420.110) 1420.110)
Ajuste resuftado acumulade 18 - - - - - B (14 714) - (14 714) (14 714}
Acciones en tesarera iIF - 4 000.000) {4 000 000} 4 000 000 - 4 000 000 = {4 500 000 - (4 DOO 00O {4.000 000)
Apropiacion para reserva lagal “ . ‘ 376 825 376825 - {76 B25) " (376 825) 5
Saldo al 31 de diciembre ds 2018 14 220 600 4 000 000 10,220 600 4 000 000 777938 4 777 935 2330553 6 1102.680 1296 112} 8837 121 23 835 656
Total resultads integral del periodo
Resultado neto del pericdo - - - - = = - 7 396 576 - 7.996 576 7.996.576
Qtros resultados Integrales 16 & z z = - - = - 287,194 287 194 287 194
Ajuste otros resultados integrales = = - - B - - (28 185} {28 155) 128 155)
Saldo al 31 de diciemnbre de 2017 LUSE 14 220 600 t4 000 000} 10.220 600 4 000 000 777 935 4777 335 2.330.653 14790 266 (37 073y 17 092 736 32.091 271

4

Walter Bethncourt ablo Barba
Gerente Genesal Contador General

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros



TRECX S A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al
31 de diciembre de 2016

{En dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Efective recibido de clientes USS 84 404 745 74 691 485
. Efectivo pagado a proveedores, empleados vy otros (76 257.142) (64.644.549)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 8. 147.603 10 046 936
Intereses pagados (668 900) (649.250)
Impuesto a la renta pagado (1.709.815) (2.287.246)
Efectivo neto provisto por las actividades de
e operacion 5 768.888 7110 440
- Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones a propiedades y equipo (2 117.408) (150.088)
Proveniente de la venta de propiedades y equipo 231 560 254.450
Recibido de activos financieros no corrientes - 100,000
Efective neto (utihzado en) provisto por las
actividades de inversion (1.885 846) 204 362
_ Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Adiciones de préstamos y obligaciones financieras 2 100000 4.000.000
Pago de prestamos y obligaciones financieras (6 223 587) (4.482 723}
- Pagos de préstamos a partes relacionadas {(1.129.961) -
Acciones en tesoreria - (4 000 000)
Efective neto utilizado en actividades
de financiamiento (5.253 .548) (4482 723)
{Disminuctén) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (1.3705086) 2.832.079
g Efectivo y equivalentes de efectivo al imicie del ano 3.517.681 685 582
Efectivo y equivalentes de efectivo af final del aro US$ 2047 985 3.517.861

M
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WalteriBetancourt

Gerente General

Contador General

Las notas que se acompanan son parte ntegral de los estados financieros



TRECX S A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

TRECX S A("la Compania”), se constituyd mediante escritura publica el 12 de diciembre de
2001, en la notariz Tngésima Primera e inscnta en el Registro Mercantl el 29 de noviembre
de 2001, es una sociedad legalmente constituida en el Ecuador, formada de la union de tres
negocios personales Pinturas El Maestro, Pintalacy Pintulac, actualmente el nombre
comercial es “Pintulac Productos de Calidad”

La Junta General de Socios del 15 de ulio de 2016, aprobo fa transformacidn de compania
de responsabilidad limitada a socledad anonima, la misma que fue aprobada por la
Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros ell de dicierbre de 2016 con
Resolucién No SCVS IRQ DRASD SAS 2016 2918

El objetc social de la Compafiia es la importacion, exportacion, compra, venta,
comercializacion, intermediacion,  elaboracidn de  productos para la construccion, de
productos para recubrimiento de superficies, acabados de la construccion, de todo tipo de
maguinana, equipos, vehiculos livianos o pesados, automotores de dos o mas ruedas, entre
otros

El domicihe de la Compania esRumihurce OE4-385 vy Pedro Frerre,Quito, Ecuader La
Compafia estd sometida al control v vigilancia de la Supenntendencia de Companias,
Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(al Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han sido preparades de conformidad con lo previsto
en las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 16 ce marzo de2018y segin las exigencias estatutanas serdn sometidos
a la aprobacion de la junta de acclonistas

(b} Bases de Medicion

Los estadcs financieros han sido preparados sobre la base del principic del costo
historico

(cl Moneda Funcional v de Presentacion

Los estades financieros estan presentadeos en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en 1al monada, excepto cuande se indica de otra manera

() Uso de Juiciosy Fstimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF reguiers
que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimagiones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos
reportados de actives, pasivos, Ingresos v gastos.  Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones

-



TRECX S A
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

lLas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente

Juicios

La informacion sohre juicios oriticas en la aplicacion de politicas de contabilidad,
que pudiera tener efecto Importante sobre los montos reconocidos en los
estados financleros, se descnbe en la nota 11 — Propiedadesy equipos
determinacion si la Compania conserva los riesgos vy beneficios de los activos
dados en arrendamiento

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tenen un
nesgo significativo de resultar en un ajuste materiai en el afo gue terminara el 31
de diclembre de 2018, se incluye en la Nota 16 - medicion de obligaciones por
beneficics definidos supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con
lo previste en las NIF, requieren la medicidn de les valores razonables tanto de
los activos vy pasivos financieros como de los no financieros

La Companfa utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: {i) reconocimiento imicial, ) revelacion, v (1) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de actvos no financieros

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Comparia utiliza datos
de mercados observables siempre qgue sea posible  De acuerdo con lo previsto
en las NilF los valores razonables se clasifican en miveles distintos dentro de una
ierarguia del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas
de valcracion, como sigue

- Nivel T precios coltizados (no zustados) en mercados activos para activos o
pasives déenticos

- Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente {(derivados de los precios).

- Nivel 3. dates para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

51 las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
mecicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
|erarquia del valor razonable de fa variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion tetal  Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia def valor
razonable se reconoce al final del pericdo en el cual ocurno el cambio

=
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TRECX S A
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables

Reclasificacion 2016

Ciertas cifras de los estados financieros del 2016 han sido reclasificadas, para hacerlas
comparables con la presentacion adoptadas en el 2017

Politicas de Contabilidad Sjanificativas

Las politicas de contablidad mencionadas maés adelante han sido  aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro critero sea indicado

(a}  Clasificacion de Saldos Cornientes v no Cerrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como comentes aquellos con
vencimiento 1gual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, ycomo no corrientes, los de vencimiento supenor a dicho
pericdo

(b) Instrumentos Financieros

Lta Companfa clasifica los activos financieros no denvades en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar  Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros,

1 Activos Financlergos v Pasivos Financieras no Derivados - Reconocimiento v Balas

La Compania reconoce Inicialmente los préstamos vy partidas per cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se angnan. Los otros activas y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
fos flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuande transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la cual se transfieren substancialmente todos los nesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero Cualguier
participacién en los activos financieres transferides que sea creada o retenida por
la Compafia, se reconoce como un activo o pasivo separado

La Compafia da de bsja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, vy solo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montes y tiene el propssito de liquidar
sobre una base neta ¢ de realizar el activo y hquidar el pasivo simultdneamente

Il Activos Financieros no Derivados - Medicidn

§5s
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TRECX S A
MNotas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Umidos de América - USE)

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible

Posterior al reconocimiento nicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar

- Actives Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencmiento se reconocen
inicialmente al valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posteriormente se miden al costo amortizade usando el método de
interés efectivo, menos cualguier pérdida por deternoro

iv.  Paswos Financieros ne Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen nicialmente a su valor
razonable menoslos costos de transaccion directamente atributble.  Posternor al
reconocimiento nicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros préstamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

v,  Capital Sacial

Los costos incrementales atribuibles  dirrectamente a la emisién  de
accionesordinarias, de haberios, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, neto de cualquier efecto tributano

Inventarios

Los inventanios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado excepto, por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas
de los proveedores, e Incluye todos los costos incurridos para adguirir los Inventariosy
llevarios a su localizacion y condicion actuat

El valor neto de realizacion es el precio de venta estmado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la
venta

Propiedadesy Eauinos

I Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedadesy equipos son valcradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro

=1 =
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TRECX S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando partes significativas de una partida de propiedadesy equipes poseen
vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia ¢ pérdida de la disposicidn de un elemento de propledades
yequipos, se reconoce en resultados

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida otil del activo, son
capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compania v su costo puede ser estimado de manera fiable

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propledadesy equipos se calcula scbre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida (til estimada para cada componente de propiedadesy
eqguipos. El método de depreciacién, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan s! es necesario

Las vidas Uties estimadas para ios periodos actuales y comparativos son los
siguientes

Vida_util Valor residual
Edificaciones y adecuaciones Entre 25 v 80 anos del 5% al 15%
Muebles y enseres 10 afos N/A
Vehiculos 5 anos 10%
Equipos de computacion 3 afos 10%
Eguipos de oficina 10 anos N/A
Instalaciones 10 anfos 10%

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupacion por el dueno a propledades
de nversion, esta es reclasificada como propiedad de inversion Cualguier
ganancia resultante de esta nueva medicién se reconocerd en resultados en la
medida en la cual se reverse una pérdida por deterioro del valor previa para esa
propledad especifica. Cualguer pérdida se reconoce Inmediatamente en
resultados

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los nesgos vy beneficios inherentes a la propiedad  Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, caso contrano se clasifican como operativos

Los pagos realizados baje un contrato de arrendamiento operativo $e reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento
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las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como Instataciones,
mejoras, se clasifican como propiedadesy equipos y se deprectan por gl menor de los
lapsos entre la vida Otil estimada del tien vy la vigencia del contrato de arrendamiento
operative

Propledades de Inversion

Las propiedades de inversion corresponden a edificios, que son reconocidos al costo
menos depreciacion acumuladla y pérdidas por deterioro

El coste Incluye gastos gue son drectamente atribuibles a la adquisicién de la
propledad de inversion

Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calculada
como la diferencia entre el precio de venta obtenido de la disposicidon y el importe en
licros de los elementos, se reconoce en resultados

Mejoras y renovaciones mayoras que (ncrementen la vida Otil del activo, son
capitelizados solo s es prebable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Companla y su costo puede ser estimado de manera fiable,

La vide Ot estimada de las propledades de mnversién para el periodo actual y
comparativo es de 50 anos. La depreciacion es reconocida en resultados con base en

el método de linea recta

Deteriore del Valor

I Actives Financieras no Derivados

Los acttvos financieros son evaluados por la Compania en cada facha de
presentacion de los estados financieros, para determinar s existe evidencia
objetiva de deteroro

La evidencia objetiva que un actvo financiero esta detenorade puede incluir el
Incumplmiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Companfa en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adverscs en el estado de pago del prestatarnio de la Compadia,
desapancion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
Indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros

La Compania considera la evidenciz de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (eudores corerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual.

La evaluacion se realiza sobre la hase de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse
por este concepte Al evaluar el deternioro individual, la Compania utiliza evidencia
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contundente para determinar si la deuda es recuperable y hace un ajuste sobre las
pérdidas reales identificadas

Una pérdida por detenoro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencis entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en
una cuenta de estimacicn para deteriorode la cartera de clientes

Cuando la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar
el activo, los Importes involucrados son castigados Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reconoce en resultados

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esté
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
detericro fue reconocida

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a
inventarios, es revisade en la fecha del estadode situacitn financiera para
determinar si existe algln indicio de deterioro

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo
Para propositos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser
probadoes individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de actives
llamados “unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de
efecuve provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta
Para determinar e! valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presante, usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales de!l mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos gue puede tener el activo

Se reconoce una pérdida por deternoro st el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detenoro
son reconogidas en resultados

Las pérdidas por deterioro se revierten s existe un  cambio en
suimporterecuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizaciones, s1 no se hubiese reconocido una pérdida por
detericro

Beneficics a Empleados

Beneficios Post-Empleo
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Planes de Beneficios Definidos - Jybilacidn  Patronal e indemnizacion  por

Desahucio

La Companfia determina ia obhgacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e Indemnizacion por desahucio, por separado, calculando el
monto del beneficio future que los empleados han adgumdo a cambio de sus
servicios durante el pariodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente

El cédlculo es realizado anualmente por un actuarno calificade usando el "Método
Actuanal de Costeo de Crédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periode corrente

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constutur fondos o
asignar activos para cumplr con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separades

La enmienda de ta NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en ©
después del 1 de enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas como no) se
determinen utllizando come referencia los rendimientes del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
cbligaciones empresariales de alta calidad en la meneda En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariaies de alta calidad, se
utihcan los rendimientos de mercado al final del periodo de presentacion} de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La Compania reconocié
en2016 en resultados acumulados vy otres resultados integraleslos efectos
acumulados de la aplicacion de esta enmienda, por considerar gue su efecto no
es matenal no considerd el restablecimiento de estados financieros para fines de
presentacion

Ls Compaffa reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuanales gue surgen de las nuevas medicionas de la obligacién por los
planes de beneficios definidos, el costo del servicio vy el saneamiento del
descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados

La Adrainistracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cusles sondefinidos por la Compafia, utilizando informacién
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por ios empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, seré
reconocida Inmediatamente en resultados La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la llguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre

Beneficios por Terminacion
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Las indemnizaciones por termimnacion o cese laboral son recenocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada |a relacion contractual con los
empleados

It Beneficios a Corto Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada v son reconocidas como gastos en |z medida en la
cual el empleadc provee el servicic ¢ el baneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo sl la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasadc v la obligacién puede ser estimada de manera fiable Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Codigo de Trabajo del Ecuader, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utllidades de la Comparfia, décima tercera y décima cuarta
remuneracion

Provisiones v Contingencias

l.as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, ongmadas en
reclamos, htigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estadode situacion financiera cuando existe una cbligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probabie que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo v los niesqos especfficos de la obligacién  El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha
del estade de situacion financiera, tomande en consideracion los riesgos e
incertidumbres que redean a la mayoria de los sucesos y circunstanclas concurrentes
a la valoracion de éstas

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como
un pasivo contingente Obligaciones razonablemente pasibles, cuys existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno © mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota

N se recenocen Ngresos, ganancias o activos contingantes

Recanocimiento de Inaresos Ordinanios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devcluciones, descuentos y o rebajas comerciales.  Los Ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el nesgo vy los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
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recuperacion  de  la  consideracitn  adeudada, los  costos asociados y o las
posiblesdevoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingresc puede ser
medido de manera fiable

Si1 es probable que se otorguen descuentos y el meonte de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como recduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

Costos

Son todos aguellos costos incurndos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias  incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
Inventaros

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ncurridos  Se
reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
peneficios econdmicos futuros

Impuesto a la Ranta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impueste a la renta cormente y
el impuesto a la renta diferido

Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconccidas en
otros resultados Intagrales o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el monto de
impuesto refacicnade es reconccido en otros resultados integrales ¢ en el patrimonio,
respectivamente

| impuesto a la Benta Cornente

El impuesto a la renta cormnente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utiidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada 0 a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cuzlquer ajuste al
Impuestc por pagar de anos anteriores

1 Impuasto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta difenide es reconocide sobre las diferencias temporarnas
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera vy los montos usados para propositos tnibutarios No se
reconoce impuesto a la renta difende por las diferencias temporarias gue surgen
en el reconccimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccion que no es
una cembinacidn de negocios, y que no afecta la ubilidad o pérdida financiera m
gravable

La medicion del activo v pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del
periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos

%=
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporanas cuando son revertidas, basdndose en las
leyes tributanas que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la rentadiferido son compensados si se
cumplen ciertos critenos

Un activo por impuesto a la renta diferide es reconocido por las pérdidas
tributarlas no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizadas 1los activos por impuesto a la renta diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la
medida en la cual no sea probable que los beneficios por iImpuestos relacionados
seran realizadaos

n. - Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corfiente e impuesto a la renta
difenido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende
de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgr nueva informacién gue haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasives fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en |z preparacion de estos estados financieros adjuntos

NIIF 15 Inorese de Actividades Ordinarias Procedents de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconccen y en gué monte.  La NiIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de Ingresos, Incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinanias”, la NIC 11 “Contratos de Construccidn” vy la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”

La NIIF 15 es efectiva pare periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018 Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimienio de ingresos basaco en el
concepto de control, por el cual los ingrescs han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del ttempo. El nuevo modelo introduce un
enfogue de reconocimienta de ingresos basado en los siguientes cinco pasos

1.- Identificar el contrato con el cliente,
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2 - identificar las obligaciones de desempeno del contrato,

3.- Determinar el precio de la transaccion,

4 - Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno, v,

5 .- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos

Como se explica mas amplizmente en las notas4 () y 18 a los estados financieros, las
prncipales actividades por las gue la Compania reconoce Ingresos son por la venta de
productos relacionados con  pintura, ferreteria, quimicos, proteccion  personal,
revestimientos y empastes, para las cuales la Administracién ha evaluado, en forma
preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion
de desempeno (principalmente la obligacion de entregar los bienes antes descritos) y cuyos
ingresos se reccnocen en el momento en que se transfiere el control de los mismaes, lo que
no difiere maternialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18
Adicionalmente, fa Administracion espera que, con base a su evaluacién prelimmar, la
adopcign de la NIIF 15 no tenga un impacto matenzl en el reconocimiento o presentacion de
los ingresos de la Compania

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconoccimiento y Medicion”.  La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actives financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabllidad de coberturas.  La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con & reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 38 La NIIF
9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida. La Compania no planea una adopcidn temprana de esta
nerma.

La Administracién de 'a Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar e! impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que
llevard a cabo a partr del ano 2018

Scobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Adrmunistracién espera gue el nueve modelo de clasificacion vy
medicion de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros
de la Comparila

Asi también, dada la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parte de las
ventas a crédite son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) vy
no existen cuentas a cohrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera qgue el
Impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados

NIIF 16 Arrendarmientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiente”, SIC15
"Arrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales que imcian en o daspués del 1 de enero de
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2019 Se permite la adopcidn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
imcial de NIIF 16

La NUF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarics Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso gque representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo gue representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor  La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continua clasificando
los arrendamientos como financieros u operatives

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacidn de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciones
economicas futuras, la tasa de Iinterés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido v de la extension en la cual la Compania utilice 'as excepciones practicas y
el reconccimiento de éstas excepciones. La Compania no planea una adopcion temprana de
esta norma

El impacto mas significative identificado es que la Compania reconocera nuevos activos vy
pasivos por sus arrendamientos operativos de bodegas y puntos de venta Al 31 de
giclembre de 2017, los pagos de arrendamiento minimos futuros bajo los armendos
operativos no cancelables se aproximan a US$1 400 000, sobre una base no descontada {ver
Nota 22 (a))

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados & aguelios arrendamientos cambiara debido
g que la NIIF 16 reemplaza al gasto de arrendamiento operativo en linea recta, con un cargo
de depreciacion de los actives con derecho a uso y gasto de interés por las obligactones de
arrendamiento

No se espera impacto significativo en los arrendarmientos operativos de la Comparia

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacicnes

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF Ty NIC 28)

- Clasificacion y Medicidn de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2)
Transferencias a Propiedad de Inversién (Enmienda a la NIC 4Q).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada
CINIF 23Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracidon de Riesgos

{a) Valores Razonables

lLas politicas contables requieren gue se determinen los valores razonables de los
actives y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables

Préstamos v Partidas por Cobrar
-2
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Los deudores comerciales cornentes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmateral. Este valor razonable se
detarmina al momento del reconocimiento inicial v para propoésitos de revelacion en
cada fecha de los estades tinancieros anuales

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razenable, dado su vencimiento de corto plaze

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento nicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado s la fecha de medicion

El valor de los préstamos (medicion categonizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.d wi) se aproxima al valor en libros puesto gque las tasas de interés de los
mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se aproximan a su valor razonable, debido a gue tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo Los préstamos v obligaciones financieras no corrientes
se aproximan & su valor razonable debide a que devengan tasas de intergs de
mercado.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados con el use de
Instrumentos financieros

* Riesgo de crédite
® Riesgo de liguidez
® Riesgo de mercado

I Marco de Administracion de Riesacs

La Administracién es responsabie por establecer y supervisar el marco de
administracion de nesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de fas politicas de
administracion de riesgos de ia Compania  Los departamentos de créedito y
finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio v/ o la gerencia general  Dichos departamentos
identifican, evaltan y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las
uniclades operativas de la Compania El Directono proporciona guis y principios
para la administracion general de nesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el nesgo de crédito, &l nesgo de liquidez vy el nesgo de
mercago

Las politicas de administracion de rniesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de dentificar y analizar los nesges enfrentados por la Compania, fiar
limites v controles de nesgo adecuados, y para monitorear los resgos y el
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cumplimiento de los limites  Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Companiia, a fin de que reflejen los cambios en
lzas condiciones de mercado vy en las actividades La Compafia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones

La Adrministracion monitorea el cumphimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de niesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es

apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania

Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un clente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligacienes contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
resgo de crédito

Deudores Comerciales

La Compania vende sus productos principalmente a clientes distribuides en
diversas provincias en todo el Ecuador con crédito entre 30 y 180 dias,
consecuentemente, el nesgo de créditc se ve afectado principalmente por las
caracteristicas indwviduales de los clientes

La Compania ha establecido una politica de rniesgo, bajo la cual se analiza el
ctorgamiento de créditos en o que respecta a

«  Anélisis de calificacion en el burd de crédito de cada uno de los clientes

« Investigacion de crédito por parte de una compania independiente de
Servicios

+ Rewvision y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de
crédito, de acuerdo con pardmetros establecidos por la Administracion de la
Compariia

e Revisién y andlisis de indices financieros de personas |uridicas.

» El plazo de créditc otorgade a los clientes es aprobadc por la Gerencia
Comercial

No existe concentracion de nesgo crediticio debido a la gran cantidad de clientes
gue mantiene

La evidencia objetiva psara considerar una estimacidon de deterioro incluye
evidencia contundente gue la deuda no va a poder ser cobrada, ya sea porgue &l
deudor se ha determinade legalmente que es insolvente, exista un cierre forzoso
o voluntaric del negocio o existe un informe por parte de abogados donde se
determine que no hay posibilidad de cobro y otros datos observables

La Compafiia establece una estimacién para deterioro de valor gue representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores
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comerciales La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con
base en una evaluacion de los mismos

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Nota 2017 2016

Vigentes y no deteriorados US§ 2 774 453 2 450,659
De 1 a 30 dias 1.344.780 866 227
De 31 a 60 dias 342 967 223 034
De 61 a 90 dias 134 673 125.231
De 91 a 180 dias 304 227 141 675
Mas de 180 dias T 012:397 1.166.120

8 US$ 5.913 417 4.962.946

La vanacion en la estimacién para deterioro respecto a los deudores comerciales
fue la siguiente
Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 27 20186
Saldo al inicio del afo us$ 253 110 228.649
Estumacion cargada a
resultados 19 52 239 41 515
Castigos (65 738) (17 064y
Saldo al final del ano 8 Us$ 239 611 253:110

La Compania estima gue los montos no considerades en la estimacidon de
deterioro de cuentas por cobrar son recupersbles sobre la base del
comportamiento de cobro histonco y los andlisis del nesgo de crédito de los
clientes; y, que no requiere una estimacion para detsnoro de ninguno de los
saldaos por cobrar a partes relacionadas

Efective v Eauivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2 147 155al 31
de diciembre de 2017 (US$3517.661en 2016}, que representan su maxima
exposicion al nesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la
calificacidn "A”, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Supernintendencia de Bancos del Ecuador

Riesao de Liguldez

El riesgo de liguidez es el nesgo de que la Compariia tenga dificultades para
cumplir con sus cobligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. E! enfogue
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de la Compania para administrar la iquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania

La Compania controla la hquidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de activos y pasivos

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compania tiene como
objetive contar con los recurscs necesarios para  solventar los  gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuandc vencen, esto excluye el posible 1impacto de
circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente A la fecha de
emision de los estados financieros no se han detectado situaciones gue a criterio
de la Administracion puedan ser consideradas como nesgo de hiquidez

La Companla mantiene garantias hipotecanas y prendas comerciales, respecto a
préstamos y obligaciongs financieras contraidas con instituciones financieras
locales, segun se detalla a continuacion.

Tipo de dparagidn [nstitucion financieda Monto garantia
Garantias hipotecarias Banco Bolivariano S A Uss 1.908.180
Garantias hipotecanas Banco de la Produccion S A 11.255.347
Garantias hipotecarias Banco del Pichincha C A 10.089 962
Prendas comerciales Banco Internacional S A 4.671 747

US$ 27.925.236

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados Los importes se presentan brutos, no descontados e
inciuyen los pagos estimados de Intereses (en ddlares americanos)

Fujes de Entre Erre
Irpone efectiva Imesest 3v6 Gy 12 Mayor
gontable cenmaciales MErcs resss MESES 1ano
g dcismoe de 2017
Prestaires y otligatones
tirancierzs Uss 5717258 52413254 934 189 732682 755187 37158218
Autpednies comercales 8940432 8940492 4165363 4785129
Otras crentas pos pagar 4737434 4737434 1638204 1.092.136 = 2007 0%
uss 19.455 1682 1908 180 B.767 736 6.609.947 755.187 5766310
31 de cimzmbre de 2018
Pregzaimos y oBhigac ares
financigras uss 9900841 14.021 686 2049646 Juasn 4190778 4662 741
Acrescores comerciales 9.297.55) 9297 981 4321516 4976465 2 -
Ouas cusnvas por pagar 71396319 1395319 459 264 % 5 3137065
uss 26595141 30715986 10630 426 8094 966 4130778 7798786

Riesqo de Mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado,
por elemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ngresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de
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la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar 1as
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al misme tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesao de Moneda

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano,moneda funcional de la Compania y las transaccicnes que realiza la
Compafifa son en esa moneda; por le tante, la administracion estima que la
exposicion de la Compania al nesgo de moneda no es relevante

Riesao de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y gue por lo mismo generan incertidumbre respectc a
los cargos a resultados por concepto de Intereses y por la cuantia de los flujos
futures

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar gue el cien por ciento de
los préstamos y obhgaciones financieras se mantengasobre una base de tasa de
interés fya. Por lo tanto, la Administracion considera gue la exposicién a los
cambios en tasas no tiens impacto alguno en los resultados o patnmonio de la
Compania

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentes a Tasa Fua

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resuitados y no participa en transacciones de derivades Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos vy
pasivos financieros a tasa de interés fia o los resultados o el patrimonio de la
Compania

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores, y, sustentar el desarrcllo
futuro de sus negocios El capital se compone del patrimonio neto. La Comparia
no estd sujeta a reguenmientos externos de capital. No hube cambios en el
enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el ano

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Companiz al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente.
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Total pasivos Uss$
Menos: efectivo y eguivalentes de
efectivo
Deuda neta US$
Patrimonio nete Uss
Indice deuda-patnmono
ajustado

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Un detzlle de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

Bancos Uss
Inversiones temporales

Caja disponible

Caja chica

uss

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

2017 2016
24.012.027 30281628
(2.147.155) (3.517.661)
21.864.872 26.763 967
32.091,271 23 835.656

0,68 e

2017 2016
1.013 508 2.031.594

994.161 1.326.762

89.760 120.976
49 726 38.329
2147.155 3517.661

El detalle delos deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar s el siguiente;
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Nota 2017 20186
Deudores comerciales
Terceros US$ 5913 417 4 962 946
Cuentas por cobrar Fideicomiso (a) 63 640 172.958
Partes relacionadas 22 (h) Z72074 357 452
Estimacion para deterioro de valor & (b) (239.611) (253 110)
6 509 .520 5.240.248
Otras cuentas por cobrar
Servicios de Rentas Internas (SRI)
Retencion en la fuente de

impuesto a la renta e ImMpuesto

a la salida de divisas {I1SD) 3 1.890 288 2.075.539
Cuentas por cobrar, pago en exceso (b) 1.781.717 -

Funcionarios y empleados - 137
Partes relacionadas 22 (b} 418 742 678.529
Otras 289 254 101 610
4.360 001 2 865 815
Uss 10 869.521 8.086,061
Carriente US$ 10.592.143 7.818.683
No corriente 277378 277,378
Us$ 10 869 521 8.096,061

Cuentas por ccbrar Fideicomiso corresponde a los remanentes pendientes de

{a)
devolucitn de saldos de tarjetas de crédito por parte del fideicomiso celebrado con el
Banco del Pichincha C.A. y Fondos Pichincha, a Trecx S.A, generado para garantizar
créditos recibidos,

(b) En agosto de 2017, la Compania presentd ante el Servicio de Rentas Internas una

peticién de devolucion de pago en excese de impuesto a la renta de los ejercicios
fiscales 2014 por US$913 040 vy 2015 por USE848.677 A la fecha de emision de los
estados financieros, el Servicic de Rentas Internas aceptd parciaimente la peticion,
generando una nota de crédito desmaterializada por US$1 657 745 con fecha 23 de
febrero de 2018, sobre la diferencia es cnteric de la Administraciéon y su asescr legal, el
presentar la debida impugnacién solicitando la devolucion del saldo pendiente duranie
el afio 2018.

La exposicion de la Compaiia a los riesges de crédito, moneda v las pérdidas per detenoro
relacionadas con los deudores comerclales yotras cuentas por cobrar se revelan en |z nota 6
L)y w

Inventarios

El detslle de inventarios es el siguiente

57
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Mercancia disponible para la venta uss
Importaciones en transito

us$

En el 2017, los cambios en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como
costo de ventas ascendiercn a US$56 008 875 {US$H49 883 580en 2016). Por otra parte, las
pérdidas reconocidas en resultados por productos en mal estado o caducados fueron de
US$124 619(US$43 245en 2018). Asimismo, durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, ta Compafia reconccid US$s 323(USE4 846en 2016) para reducr los inventarios a su

valor neto de reahzacién

Paaos Anticipados

El detalle de pagos anticipados es el siguiente

Anticipo a proveedores Uss
Anticipo compra de terrenos

Anticipo proyecto WMS

Garantias entregadas

Gastos anticipados

Otros anticipos

Uss

Proptedadesy Eauipos

El detalle del movimiento de las propiedadesy equiposes el siguiente

-28-

2017 2016
21619618 21785 646
3.559.366 2948 676
26.178.984 24,734 322

2017 2016
643 706 2677 486
321787 100 000
132 719 =
105 542 98.278
52 311 12.366
25 508 12.539
12801573 2.900.669
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Costo:
Terrenos
Edificios y adecuaciones
Vehiculos
Maquinana y equipe
Wuebies y enseres
Construcciones en curso
Fguipos de computacion
instalaciones

Depreciacion acumulada
Edificios y adscuaciones
Vehiculos
Magqumnana y equipe
Muebles y enseres
Equipes de computacidn
Instalaciones

Importe neto en bros

Costo
Terrenos

Edificios v adecuaciones

Vehlculos
Maquinaria y equipe
Muebles y enseres

Equipos de computacion

Instalaciones

Depreciacion acumuiac;

Edificios y adecuaciones

Vehiculos
Maguinaria y equipe
Muebles y enseres

Equipos de computacion

Instalaciones

Importe neto en libros

Disposk-
1 de enero clones y Ajustesy 31 de diciemibre
de 2017 Adiciones bajas Reclasificagicnes de 2017
USE 10459094 1058 252 (135938} - 11421 408
3199.978 571 748 {44.063) 383,056 412019
2406 738 395,734 {38.640) {102 256) 2.661.576
406976 2 {12920 (393.056) =
416 850 S - - 416.850
# 91672 81672
169 595 - 169 535
215.000 215.000
17313231 2,117 406 {231 561 {102 256) 19.096 820
{395.802) {80.169) 22728 - 1453.243)
1728 018} (155.642) 60 941 (65 6ab) {1888 364)
{51050 {118 004) 21563 167.801 2
[416.860) : s - {416 850}
(98.783) (33 386) {132.169)
(174 150) {19 380) {193,500
12 864 653) (407 551} 85822 102.256 (3.084 126)
Ush 14 448,678 1,708 855 (146.739) 16012694
Disposi- Transferencias
1 de enero clones y propiedades 31 de diciembyre
de 2016 Adicianies bajas de Inversion de 2018
USE 10729 084 - {230.000) - 10.499.094
3397407 - - {197 429} 3.199.978
2.308 507 121993 (22762} . 2.406.738
410.824 20670 (25.518) 405 976
416.850 - - 416.850
162 170 7425 - 169 595
215.000 - 215,000
17 638 852 150.088 {279 280) (197 429 17.313.231
{324 518) (75.890) < 4 605 {395 802}
(1.582.851) (168.928) 23.761 - (1728.018)
{14.435) (37 679} 1064 {51 050)
{416.850) . S {416 850
{65.060) (33723 (98.783)
{154 800 {19 350) {174 150)
{2.558.514) (335.570) 24825 4 608 (2.864 653)
US$ 15081338 {185 482} {264 45h) {192 823) 14 448,578
58
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Para garantizar el cumplimiento de tedas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras
con mnstituciones financieras, la Compania mantiene garantias respaldadas con hipoteca
ablerta sobre terrenos, edificios v adecuaciones con valor en libros de aproximadamente
USE7 900000 vy US$2100000, respectivamente y prenda comercial ablerta sobre
inventarios, con valor en libros de aproximadamente US$4 600.000. Garantias gque respaldan
préstamos y obligaciones financieras Ver nota 6 (b) m

Préstamos v Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
oblgaciones financieras de la Compania que devengan interaseas, los que son valorados al
costo amortizado

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente

2017 2016
Pasivo corriente
Sobregiros bancanos Uss - 613194
Préstamos bancarios 1.936 812 2 828.870
Porcion corriente de cbligaciones
financieras, no corriente 1,558,831 2.031.930
US$ 3.495 643 5473.994
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras Uss 2,281 613 4. 426 847
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Términos v Calendario de Reembolso de la Deuda

Tasa de interés Ano de Valor nominal en US$
nominal vencimiento 2017 20186
Internacional 6,80% 2018 652 434 -
Internacional 8,90% 2018 172.270 -
Internacional 8,60% 2018 615257 -
Internacional 6,80% 2022 943.538 -
Produbanco 6,90% 2020 2.189.019 =
Produbanco 7,54% 2018 1.041.084 2.000.000
Internacional 8,23% 2019 76.835 117.697
Pichincha 8,50% 2018 86 819 bBZ2.214
Produbanco 8.71% 2018 - 237.471
Produbanco 9,22% 2018 - 119.574
Produbanco 9,36% 2018 - 75.409
Produbanco 8,95% 2020 - 653 062
Produbanco 9,33% 2020 - 477 215
Produbanco 8,95% 2022 - 615213
Produbanco 8,95% 2019 - 946.851
Internacional 8,95% 2020 - 135.082
Internacional 8,92% 2020 - 476.088
internacional 9,76% 2019 - 75.326
Pichincha 8.50% 2021 - 776.445
Internacional 7.00% 2017 - 2.000.000
5,777 256 9 287 647

La nota |6 (b) m vy vl incluye informacién sobre la exposicion de la Compania al nesgo de
lquidez y de tasa de interés

{13) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente

Proveedores:

Locales
Extranjeros

Partes relacionadas

Nota

22 (b)

-31-

US$

Uss

2007 2016
1.987.957 3.339.223
4974 317 5 410,666
6 962.274 8 749.889
1978.218 548 092
8 940 492 9,297,981

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar se
revela en la nota {6 (b) iil].
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(14) Impuesto a la Renta

{a)

imouesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de
2017 2016

Impuesto a la renta corrignte US$ 1709.815 1.241.388

{b) Concihiacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
= Afno terminado €l 31 de
2017 2016
Ganancia antes de impuesto a la renta Uss 97086 391 5009 647
= Més - gastos no deducibles 357 200 739574
Menos - otras rentas exentas (136.565) {106 550)
Base tributaria 9927 026 5642671
Utihidad a reinverur 4741 311 -
Saldo utjlidad gravable 5185715 5642671
Tasa impositiva (1 se reinvierten las utihdades) 12% 12%
Tasaimpositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado USs 1.208815 1241.388
Tasa efectiva de impuesto a larenta 18% 25%

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del ano 2005, nermas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas El Segundo Suplemento al Begistro Oficial No
511 del 28 de mayo de 2014 incorperd a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de
20186, cambios en precios de transferencia, especificamente en el contenide del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral De acuerdo con la
Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No NAC-DGERCGC15-00000455 del
27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a US$3 000 000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea supenor a US$15 000 000

El refendo informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier montoe v tipo de operacién o transacclon con partes relacionadas
locales y/o del exterior
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A la fecha de presentacién de este informe, la Compania cuenta con una carta
diagnostico respecto al estudic de Precios de Transferencia correspondiente al gjercicio
fiscal 2017, en el cual se concluye gue como resultado del analisis efectuado
considerando la aplicacion del método “Precios de Reventa”, por la Compania en sus
operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dichas transacciones
se han celebrado como s lo hublesen realizado con terceros independientes en
condiciones comparables, es decir, cumplen con el principio de plena competencia
{Arm’sLength).

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Companta por los anos 2014 al 2017, estan abiertas a
revision de las autorndades tributarias

L.a Comnpania cree que sus obiigaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes trnibutarias y la experiencia previa

Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagares el siguiente

Nota 2017 2016
Servicic Rentas Internas (SRI) -
Retenciones en la fuente por pagar
de IVA e impuesto a la renta 3 Uss 533 261 1856116
Anticipo clentes 1161.059 565 049
Otras cuentas por pagar 345412 368 119
Partes relacionadas 22 {b) 2 697 702 4 607 035
Uss$ 4.737.434 7.396 319
Cornente US$ 2.730.340 4 259 264
No corriente 2.007.084 3.137 055
uUss 4 737 434 7.396.319
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(16) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a losempleadoses el siguiente

Nota 2017 2016
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 19 USS 1.712,893 995.765
Sueldos y beneficios por pagar 336,549 333,619
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 128115 162.904
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 2.333.288 2187199
US$ 4 556 845 3.686 487
Cornente uss 2.223.657 1.499 288
No corriente 2 333 288 2.187.199
Uss 4.556.845 3.686.487

Jubilacion Patronal e Indemnizacion oor Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la cbhigacion por parte de los empleadores de
conceder Jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compania  De acuerdo por lo prewisto por tal Codigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la
remuneracién percibida en los ultimos cinco anos previos al retire, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajadoer es beneficiario de la
jubtlacion del IESS y de US$30 si1 sélo tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima

de retiro

Ademés dicho Codigo de Trabgjo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero

de anos de servicio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue
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Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2018 uss 1180880 368048 1.558.898
Costo laboral por servicios actuales 148 594 76 167 225761
Costo financiero 65 948 20 356 86.304
Gaste dei periodo 19 215542 96 523 312.065
Aplicacién enmienda NIC 18 321.270 98840 420110
Resultado integral - ganancia
actuarial {17 067) (86.807) {103.874)
Valor presente de obligaciones por bengficos
definidos al 31 de diciembre de 2016 1.710.585 476,604 2.187.199
Costo laboral por servicios actuales 267 055 75,678 342733
Costo financiero 70819 19 731 90.550
Gasto del periodo 19 337874 95409 433283
Resultado integral - ganancia
actuarial {232.257) {54.937) (287 194)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciernbre de 2017 UsSs 1816212 517.076 2333288

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 10,87% 10,57%
Vida laboral promedio remanente 797 7,9
Tabla de mortalidad e invalidez TM [ESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compania posee
scbre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuarniales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados

Las suposicionegs actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que deterrminaran el pago futuro de esta obligacidn  Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017, siempre que las ofras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la cbligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes

-35-

=’



(17)

TRECX S A
Notas a los Estades Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2017 2015
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento (- /+ 0,5%) 97573 (90 350) 209 434 (190 2568)
Tasa de crecimiento de salario (+/-0,5%) 99.585 {92.949) 210793 (193.156)
Patrimonio
Capital Social

Ef capital social de la Compania estd constituido por 14 220 600 acciones de un vaior
nominal de US$1 cada una

En junta general extraordinaria de accionistas efectuada en junio de 2017, se aprobd la
disminucién del capital social de la Compania enUS$4.000 000, con cargo al valor que se
encuentran en la cuenta acciones en tesoreria, quedando e! nuevo capital social  en
US$10.220.600

En enerc de 2018 fue inscrita en el Registro Mercantil la escritura de disminucion de capital

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere gue las companias andénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utihdad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de hquidacion de la Compania, pero puede ser utiizada para aumentos de capital ¢ para
cubrir pérdidas en las operaciones, hasta el afo 20156 como Compania de responsabilidad
Imitada transfing a la reserva legal el 5% de ia utilidad neta La apropiacion de la reserva
legal de las utiidades del afo 2017 seré efectuada en el afo 2018, previa aprobacion
respectiva por parte de la Junta General de Accionistas

Acclones en Tesoreria

En junta general extraordinaria de accionistas efectuada en diciembre de 2016,se autonzo la
compra de 2 325 581acciones de su propia enision,al valor patrmonialde US$4 000 000

Resiltado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NILF

La  Supenntendencia de  Companias  del Ecuador, medante  Resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No
566 del 28 de octubre de 2011 determiné que el saldo acreedor de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIF y que se registraron en el patnmonio en una
subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, sujeto a la distribucién de los
accionistas, excepto en casc de liquidacion de la Compania, perc puede ser utilizado para
aumentar el capital en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
altimo gjercicic economico, silos hubieren
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Otros Besultados Intearales

Los otros resultados integrales corresponden a las perdidas o ganancias actuariales gue
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones per planes de beneficios definidos
[véase nota 4 (h}]

{18) Inaresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos ordinarios se componen de 1o siguiente

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Venta POS USS$S 46 981 604 42 632.220
Ventas al por mayor 38.200.092 31010878
Otros Iingresos ordinanos 10.237 82 590
LSS 85,181,983 73,725,688

{19) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza.

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Cambios en producios terminados 9 Us$ 56 008 875 49 889 .580
Gastos de personal 11 386 437 10.402.801
Honoranos, comisiones y dietas 481.210 396,762
Mantenimiento y reparacicnes 2171870 2,577,192
Arrendamiento operativo (1} 1.418.535 1.346 922
Promaocion y publicidad 280 951 259.170
Seguros y reaseguros 230,663 207.753
Transporte 176253 231.325
Gasto de viaje 460.940 460.078
Servicios basicos 560619 539.403
Depreciaciones 11 407.551 336.670
Impuestos y contribuciones 352,795 614 164
Estimacion vy baja de cuentas
incobrables 6 (b)n 62 457 41 515
Otros gastos 817.212 775.643

USs$ 74 816 368 68,077.878

{1}  Arrendamiento operativo de locales arrendados principalmente a terceros y a partes
relacionadas con contratos que van desde 1 a 10 afios (ver nota 22(a}}.
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Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficlos a los empleados se resumen a

continuacion:

Ano terminadeo el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Sueldos y salaros uss 6 373.305 6 012328

Beneficios soclales y otros 2,866.856 3082643
Participacion de los trabajadores en

las utiidades 16 1712893 995,765
Jubilacidn patronal e indemnizacion

por desahucio 16 433 283 312 065

Uss 11.386.437 10.402 801

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utihdad antes de impuesto a la renta La
Compania ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la

siguiente manera

Anfoc terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

Total ingresos US$ 85 965 122 74.414 962

Total costos y gastos (74.545 838) (68 409 550)
Base para el calculo de la participacion

de los trabajadares en las utilidades 11.419.284 6.005 412

15% 15%

Subtotal 1712.893 900812

Efecto gastos no deducibles - 94 953

Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 1.712.893 995 765

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania posee 668empleados (655 en el 2018), en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, ventas y administraciéon
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Otros Ingresos

Los otros Ingresos se componen de lo siguiente

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2017 20186
Arrendamientos UsSs 655.878 548 858
Venta de propledades v equipos 56.538 25.331
Otros 61.773 115 085
uss 773 189 689 274

Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente

Ano terminado el
31 de diciembre ds

2017 2016
Intereses sobre préstamos Uss 668,900 649 250
Gastos bancarios 86.264 71554
Comusiones tarjetas de crédito 687.199 606.633
US$ 1.442 363 1327.437

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguente

Anc terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Ventas

Ordecua S A usg 3 462 7:582
Unnomotors Cila Ltda - 198.328
Unnocycles Cia Ltda - 45533
BigBoss Cia Ltda 172 164 56 678
Unnoparts Cia Lida - 188,129
Zac Cia. Ltda - 994
[talmovimentt S A - 85
Motegi Cia Ltda 2 561 -
Zatotek S A 776 665 125,778
Accionistas 2.196 2728
B.G R 9.043 3.695

US$ 966091 571 300
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Compras:

Zatotek S. A Uss$ 9.068.171 4.915.089
BlgBoss Cia Ltda 542.721 194 361

Ezxa Cia Ltda 257309 -
Unnoparts Cia. Ltda - 64.073
C.l. Trex S.A,S. - 21889
US$ 9 858,201 51956512

Anc terminado el
31 de diciembre de

2017 2018

- Gastos de servicios
Ordecua S A. US$ - 7317
= Accionistas 209 882 47703
. BigBoss Cia Ltda 105 898 161 638
Zatolek S. A B30 161
B.G.R 76 073 49.775
- Inmocob Cla. Ltda 13,841 86 035
Uss 413.571 352 629

Gastos de arrendamiento

Ordecua S A uss 102 090 893 016
B Accionistas 754.741 498 923
Ussg 856.831 587 939

- Contratos de Arrendamiento Operative

La Compania mantiene contratos de arrendamiento operativo de bienes
inmuebles principalmente con accionistas, renovables a su vencimiento, salvo
decision de darle por terminado por cualguiera de las partes. Cada ano, durante

- la vigencia de los contratos, el canon mensual de arrendamiento se ajusta en
6% o tasa de inflacion anual, el menor
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A continuacion un resumen de los inmuebles arrendados a partes relacionadas,
vigencia de los contratos y canon mensual de arrendamiento:

Vigencia Canon

Inmiueble Inicio (anos) mensual
Av. Maldenado y Quimiag sector Guajalo 1/1/2008 10 2209
ﬁ:;h:\:sgascal de Sucre y Vencederos de 1/1/2008 10 2511
Calle Delgadillo y Sucre Esmeraldas 1/1/2008 10 2.363
Rumiurco Y Pedro Fretle 1/1/2008 10 15.092
Manosca y Republica 1/1/2008 10 1747
Vargas 632 y Bricefo 1/1/2008 10 2363
Av General Rurminahui e Isla 1/1/2008 10 4549
Av. Galo Plaza lasso y Sebhastian Moreno 1/1/2008 10 7.148
Av. La Prensa y Manano Echeverria 1/1/2008 10 3.596

Los pagos mimimos futuros anuales, correspondientes a contratos de arrendamiento
operativo gue mantiene la Compania con partes relacionadas y terceros son

US$
Hasta un afo 1.400.000
Uno a 5 afios 7.000 000
Més de 5 anos 5.600.000

(b}  Saldos con Partes Relacionadas

E! siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas
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2017 2018
Deudores Otras cuentas Acreedores Otras cusntas Deudores Otras cuenias Acreedores Otras cuentas
comerciales por cobrar comerciales or pagar comerciales por cobrar comerciales por pagar
53 o9 271 733 78 084 - 4 366 43.000 61.455 -
B2:548 - = = 107 541 347,961 - -
685 464 - 1. 870 606 - 220.295 2964 456 823 -
42 - - - 203 - -
- 130,509 = - 24.652 D073 d8 - -
- - - - 1.327 100 000
- 16 500 - = B 7.000 - -
284 - - - - - - -
- = e 2 = - - 782 000
27 - 29 528 2.697.702 295 R Ls) 28 417 3 725 035
772074 418 742 1978.218 2.697 702 357 452 678 529 548 092 4.607 035
g 8 is] 18 8 g 13 15
{Continua)
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Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados y
liquidados, segun sea aplicable

(t}  Compensacidn Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales a corto plazo, por el periodo terminado 31 de diciembre
de 2017 ascienden a US$44.056 (US$22 344 en 20186).

Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de marzo de 2018, fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision

Excepte por lo revelado en las notas8 y 17, mingun evento significativo ocurmé con
posteriondad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacion financiera pero
antes del 16 de marzo de 2018, que requiera revelacidn o ajuste a los estados financieros de
los cuales estas notas son parte integral
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