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ABL Pharma Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, neto
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Total activo corriente

Activo no corriente:
Equipos, muebles y vehiculo, neto

Total activo no corriente

Total activo
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Notas 2016 2015
7 277,925 718,917
- 915,182
6,912,812 7,130,495
1,078 200
10 33,965 124,066
11 696 433,272
7,226,476 9,322,132
12 3,316 6,084
3,316 6,064
7,229,792 9,328,196
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABL Pharma Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016

Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, neto 9
Provisiones 15
Impuestos por pagar 10
Beneficios a empleados 14
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 14
Total pasivo
Patrimonio:
Capital emitido 17(a)

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
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2016 2015
324,939 144,523
6,600,718 8,369,272
38,251 743,219
1,962 164,662
- 2,260
6,965,870 9,423,936
2 2,093
6,965,870 9,426,029
560,000 560,000
(296,078) (857,833)
263,922 (97,833)
7,229,792 9,328,196
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABL Pharma Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 18
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos operativos:
Ventas 19
Administracion 19
Utilidad en operacién
Otros (gastos) ingresos neto
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16 (a)

Pérdida neta

Resultados integrales del afio

s P aée-\/ﬁ | b
/ . \ & Cristina Almeida V.

Apoderada Especial Cpntadora neral

/

2016 2015
3,564,439 6,305,951
(2,455435)  (5,607,735)
1,109,004 698,216
(478,821) (324,448)
(615,543) (210,236)

14,640 163,532
(17,385) (167,610)
(2,745) (4,078)
(135,500) (113,982)
(138,245) (118,060)
(138,245) (118,060)
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ABL Pharma Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion-

Depreciaciones y amortizaciones

Beneficio a empleados a largo plazo

Provision futuras devoluciones de inventario
Otros

Cambios de activos - (aumento) disminucién
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios

Cambios de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes absorcién de pérdidas acumuladas

Incremento neto del efectivo en bancos

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final
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2016 2015
(2,745) (4,078)
2,748 8,641

. 747

38,251 427,626

" 46,027
915,182 (295,100)
217,683  (3,154,259)
(878) 18,725
(45,399) (69,692)
394,325 227,837
180,416 (38,836)
(1,768,554) 3,192,783
(704,968) 204,156
(162,700) (174,872)
(4,353) 908
(940,992) 390,613
500,000 2
(440,992) 390,613
718,917 328,304
277,925 718,917
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ABL Pharma Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
ABL Pharma Ecuador S. A., es una Compafiia constituida en el Ecuador el 2 de enero de 2002 y su principal
actividad es importar, vender, distribuir y desarrollar en general el comercio de productos farmacéuticos de

consumo humano.

ABL Pharma Ecuador S. A. fue subsidiaria de Laboratorios Andromaco S. A. de Chile hasta el mes de agosto del
2014.

El 27 de diciembre de 2013 Griinenthal Group a través de su filial inversiones Gruchi Limitada adquiri6 el 81.59%
de las acciones del Grupo Andromaco S. A. y de esta compra se derivé la compra de ABL Pharma Ecuador S.
A.; es asi que el 29 de agosto de 2014 se firma un acuerdo de compra de acciones donde Griinenthal Ecuatoriana
Cia. Ltda., adquiere el 99,99% de las acciones de ABL Pharma Ecuador S. A.; Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.,
forma parte del grupo internacional de empresas Griinenthal GmbH & co. KG de Alemania, el cual se dedica

principalmente a la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos.

Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico, tienen a su cargo una o mas etapas de
produccidn, distribucién y venta de los productos farmacéuticos, asi como el otorgamiento de facilidades
financieras para el pago de las compras. Las operaciones de la Compafiia corresponden basicamente a la
comercializacién local de productos importados desde Chile fabricados por las compaiias relacionadas:
Laboratorios Andromaco y Laboratorios Silesia. En consecuencia, las actividades de la Compariia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las relaciones con las demas entidades del referido grupo

econdémico.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién el 31
de marzo de 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la

gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

El 10 de febrero de 2015 mediante resolucion SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0286 la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aprobd la fusion. A la fecha de emision de este informe dicha fusidn esta
pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Quito debido a que la Comparia mantiene contratos con
instituciones del gobierno los mismos que establecen que los derechos y obligaciones no pueden ser transferidos
a un tercero. De acuerdo al criterio de la Administracién el proceso de fusién se completara en el segundo

semestre del 2017 un vez terminado la vigencia de los contratos

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Manuel Cérdova Galarza, Km 6 2 y Paraiso; via Mitad del Mundo,

Quito-Ecuador.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Salud, la cual
establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) le corresponde la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano.

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgé el nuevo
Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto establecer
y regular los procedimientos para la fijacion, revisién y control de precios de venta al consumidor final de
medicamentos de uso y consumo humano que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento de
mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacién directa de precios de excepcion y consiste en la determinacién unilateral que hace el
Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren clasificados en
los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano emiti6 la Resolucién 10-2015, en la cual se aprobd y fij6 la lista de precios techo de medicamentos
registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015.

En la resolucién se procedié con una nueva fijacién de precios techo segun la revisién realizada por la Secretaria

Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicién del Decreto Ejecutivo N. 400, que ingresan por
primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvi6 mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo N.
400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los precios sean libremente
determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvié dar por conocidas
las listas de precios de medicamentos.

El Consejo Nacional de Fijacion y Revisiéon de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano anuncié que
desde el 8 de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucion No.10-2015, entran en vigencia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la informacion y declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compariia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

- NIC 1 - Iniciativa de revelacion: Enmiendas a la NIC 1.

— NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacién: Enmiendas a la NIC
16 y NIC 38.

— NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27.

— NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas: Cambios en los métodos
de disposicion.

— NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para compensar
revelaciones en estados financieros interinos condensados.

— NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de acuerdo a la
conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la Compariia.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalente de efectivo son saldos mantenidos en bancos y los equivalentes de efectivo que
constituyen depdsitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos. Constituyen fondos de gran liquidez
y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable. La Companiia determina la clasificaciéon de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar

o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al
efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja en cuentas cuando:



Notas a los estados financieros (continuacion)

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compainia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso,
la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Compania ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen
que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en

el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar
si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de



Notas a los estados financieros (continuacion)

crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La

Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del

devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
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descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asi mismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la Nota 20.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 méas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
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c)

La Comparnia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicoé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo.
Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacién y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento, mal estado y obsoleto es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Compafia que considera un analisis individual del valor de uso y se ha determinado
una provision del 100% de los items en mal estado y de aquellos con fecha de caducidad menor a un afio. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados del afo.
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d)

Equipos, muebles y vehiculo-
Equipos, muebles y vehiculo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Equipos, muebles y vehiculo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada. Los métodos y periodos
de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Anos
Muebles y enseres 7y10
Equipos de computacion 3y4
Vehiculos 5
Equipos de comunicacion 5
Equipo de seguridad 10
Equipos de oficina 8y 10
Equipos electronicos 10

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha
de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de Equipos, muebles y
vehiculo.

Un componente de equipos, muebles y vehiculo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados del afio segun corresponda.
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e)

f)

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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g)

h)

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalta en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafia considera el impacto de
las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Companiia cree
que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior.
Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran en el gasto fiscal
del periodo en el cual se determinen.
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k)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacién:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, o
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania provienen
principalmente por la venta de productos farmacéuticos comprados directamente a Griinenthal Ecuatoriana Cia.
Ltda. para atender los pedidos establecidos en los contratos marco firmados con las instituciones del estado
que se encuentran pendientes de vencer.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Mecanismos de control en la fijacién de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del Ecuador.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Bonificaciones-

Las bonificaciones entregadas a distribuidores se facturan al precio de venta y simultaneamente se descuentan
por el mismo valor en la factura, mientras que el costo de dichos productos es cargado a los resultados del afio,
dentro del costo de ventas, cuando los referidos productos son entregados.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacién financiera de
la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.
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4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones
y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion
de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes
en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién. La
Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los

mismos.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion de inventario de lento movimiento, mal estado y obsoleto es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Compafia que considera un andlisis individual del valor de uso y se ha determinado
una provisién del 100% de los items en mal estado y de aquellos con fecha de caducidad menor a un ano.

. Estimacion para devolucion de inventarios préoximos a vencer su fecha de vigencia:
La estimacién considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los distribuidores y
cadenas farmacéuticas y su compairiia relacionada.

e  Vida util de equipos, muebles y vehiculo:
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida (til de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
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activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo 78 de la
NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seguin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

. Provisiones y beneficios a empleados:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compania tiene
la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no
corrientes

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivos 277,925 718,917
Deudores comerciales, neto (Ver Nota 8) - 915,182
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, neto (Ver Nota 9) 6,912,812 7,130,495
Otras cuentas por cobrar 1,078 200
Total activos financieros 7,191,815 8,764,794
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Ver nota 13) 324,939 144,523
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Ver nota 9) 6,600,718 8,369,272
Total pasivos financieros 6,925,657 8,513,795

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Bancos locales (1) 254,925 718,917
Equivalente de efectivo (2) 23,000 -
277,925 718,917

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América, los fondos son de libre
disponibilidad.
(2) Corresponde a garantia bancaria con vencimiento en el mes de junio del 2017 para el pago de demanda laboral impuesta

por una ex trabajadora de la Compaiiia.

8. DEUDORES COMERCIALES NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Provision Provision

Valor cuentas Costo Valor Valor cuentas Costo Valor

bruto dudosas amortizado Neto bruto dudosas amortizado Neto
Distribuidores y Cadenas - - - - 18,484 (18,484) - -
Instituciones publicas 677,059 (677,059) - - 1,059,258 (128,453) (15,623) 915,182
Otros - - - - 4,331 (4,331) - -

677,059 (677,059) - - 1,082,073 (151,268) (15,623) 915,182

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto plazo
y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 60 dias, al 31 de diciembre de 2016 el 100% de la cartera
se encuentra deteriorada por lo que la Compaiiia ha registrado una provision de incobrables que cubre en su totalidad
el valor de la cartera comercial. EI nimero de clientes al 31 de diciembre de 2016 asciende aproximadamente a 137
(146 en el afno 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de

provisién es como sigue:
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2016 2015
No Costo No Costo
deteriorada Deteriorada amortizado Total deteriorada Deteriorada amortizado Total

Vigente - - - - 875,879 - (15,623) 860,256
Vencida
Hasta de 30 dias 243,749 (243,749) - - 51,252 - - 51,252
Hasta de 60 dias (5,359) 5,359 - - - - - -
Hasta de 120 dias 10,002 (10,002) - - - - - -
Mas de 121 dias 428,667 (428,667) - - 154,942 (151,268) - 3,674

677,059 (677,059) - - 1,082,073 (151,268) (15,623) 915,182

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 151,268 69,340
Provision 525,791 81,928
Saldo al final 677,059 151,268

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos ytransacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se desglosan

como sigue:

Cuentas por cobrar

ARo 2016:
Naturaleza de Origen de la Valor Costo Valor
Sociedad la relacion Pais transaccion Vencimiento bruto amortizado neto
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. Comercial Ecuador  Venta inventarios 60 dias 7,089,361 (177,718) 6,911,643
Laboratorios Andrémaco S. A. Comercial Chile Venta inventarios 60 dias 1,199 (30) 1,169

7,090,560  (177,748) 6,912,812
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ARo 2015:
Naturaleza de Origen de la Valor Costo Valor
Sociedad la relacion Pais transaccion Vencimiento bruto amortizado neto
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. Comercial Ecuador  Venta inventarios - 7,346,364 (217,068) 7,129,296
Laboratorios Andrémaco S. A. Comercial Chile Venta inventarios 60 dias 1,199 - 1,199
7,347,563 (217,068) 7,130,495
Cuentas por pagar
ARo 2016:
Naturaleza de Origen de la Valor Costo Valor
Sociedad la relacion Pais transaccion Vencimiento bruto amortizado neto
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. Comercial Ecuador Compra inventarios 0 dias 4,305 (169) 4,136
Griinenthal S. A. Comercial Panama Compra inventarios 90 dias 6,866,912  (270,330) 6,596,582
6,871,217 (270,499) 6,600,718
ARo 2015:
Naturaleza de Origen de la Valor Costo Valor
Sociedad la relacion Pais transaccion Vencimiento bruto amortizado neto
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. Comercial Ecuador Compra inventarios 0 dias 1,858,914 (96,335) 1,762,579
Grunenthal S. A. Comercial Panama Compra inventarios 90 dias 6,916,195 (309,502) 6,606,693
8,775,109 (405,837) 8,369,272

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Ao 2016:
Ingresos Gastos
Ventas de Otros Compras de  Servicios Reembolsos
Pais Compaiiia relacionada productos ingresos inventarios Arriendos de gastos
Ecuador  Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 72,494 - 1,804,361 286,201 4,902 44,184
72,494 - 1,804,361 286,201 4,902 44,184
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10.

Ao 2015:
Ingresos Gastos
Ventas de Otros Compras de Reembolsos
Pais Compaiiia relacionada productos ingresos inventarios  Arriendos de gastos

Ecuador  Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 3,186,700 1,784,833 6,137 11,295
Chile Laboratorios Andrémaco S. A. - 3,104,967 - -
Chile Laboratorios Silesia S. A. - 112,305 - -

3,186,700 5,002,105 6,137 11,295

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de ABL Pharma Ecuador S.
A., incluyendo a los administradores que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015

en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia; toda la

operacion es manejada en su conjunto por Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar

Crédito tributario por retenciones en la fuente (Ver Nota 16 (b))
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA
Impuesto a la Salida de Divisas

Por pagar

Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta
Impuesto a la salida de divisas

2016 2015
27,701 120,499
3,800 3,567
2,464 -
33,965 124,066

2016 2015
99 1,248
1,863 6,839
- 156,575

1,962

164,662
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11. INVENTARIOS NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Medicamentos linea ética 696 439,620
Medicamentos para muestras médicas - 17
Menos- 696 439,637
Estimacion para lento movimiento y obsolescencia - (6,365)
696 433,272

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento y obsolescencia durante los afios 2016 y 2015,

fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 6,365 52,374
Mas (menos)-
Provisiones - 104,750
Reversos (6,365) (150,759)
Saldo al final - 6,365

12. EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de equipos, muebles y vehiculo se formaba de la siguiente manera:

2016 2015

Costo Depreciacion Costo Costo Depreciacion Costo

historico acumulada neto historico acumulada neto
Muebles y enseres 10,575 (7,348) 3,227 10,575 (6,400) 4,175
Equipos de computacion 46,568 (46,568) - 46,568 (44,986) 1,582
Equipos de comunicacion 11,629 (11,629) - 11,629 (11,629) -
Otros equipos 920 (831) 89 920 (613) 307
Totales 69,692 (66,376) 3,316 69,692 (63,628) 6,064
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de equipos, muebles y vehiculo fue el siguiente:

Muebles y Equipos de Equipos de Otros
enseres computacién comunicacion  equipos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5,448 8,691 167 399 14,705
Depreciacion (1,273) (7,109) (167) (92) (8,641)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 4,175 1,582 - 307 6,064
Depreciacion (948) (1,582) - (218)  (2,748)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,227 - - 89 3,316

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2016 2015
Proveedores (1) 219,139 55,548
Seguridad social - 573
Cuentas por pagar a clientes (2) 105,800 88,402
324,939 144,523

(1)  Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.

(2) Corresponde a saldos a favor de clientes por emisién de notas de crédito.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corto plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2016 2015
Vacaciones - 1,960
Décimo tercer sueldo - 153
Décimo cuarto sueldo - 147
- 2,260
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

A largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

Afio 2016

Vacaciones
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Ao 2015

Vacaciones
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Jubilacion patronal
Desahucio

Saldo Provi- Saldo
31.12.2015 siones Pagos 31.12.2016
1,960 - (1,960) .
153 - (153) -
147 - (147) -
2,260 - (2,260) -
Saldo Provi- Saldo
31.12.2014 siones Pagos 31.12.2015
1,065 895 - 1,960
145 1,790 (1,782) 153
142 360 (355) 147
1,352 3,045 (2,137) 2,260

=

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

2016 2015
- 856
- 1,237
- 2,093
2016 2015
n/a 6,31%
n/a N/A
n/a 3.00%
n/a 2.50%
n/a 29.28%
n/a 12.6
n/a TM IESS 2002

Para el afio 2016 la Compaiia no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia por lo que no requiere de un

andlisis y calculo actuarial. Para el afio 2015 el célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realizd un
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actuario externo calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo

actuarial.

(a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor determinado

en el estudio actuarial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia; toda la
operacion es manejada en su conjunto por Grliinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015

Saldo al inicio 856 582
Gastos operativos del periodo: - -
Costo del servicio en el periodo actual - 360
Costo financiero - 38
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Beneficios pagados (856) -
Otros resultados integrales:

(Ganancia) actuarial reconocida - (124)
Saldo al final - 856

(b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compainiia. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién
laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la

Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el
estudio actuarial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia; toda la
operacion es manejada en su conjunto por Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015

Saldo al inicio 1,237 764
Gastos operativos del periodo: -

Costo del servicio en el periodo actual - 460
Costo financiero - 49
Beneficios pagados (1,237) -
Otros resultados integrales:

(Ganancia) actuarial reconocida - (36)
Saldo al final - 1,237

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2015, se ilustra a continuacién:

Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminuciéon Aumento Disminucién

+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal (102) 119 123 (105)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (78) 91 93 (80)

15. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones se formaban de la siguiente manera

2016 2015
Provisién devoluciones inventario 38,251 522,852
Provisién servicios distribucion - 121,785
Provisién multas instituciones - 80,027
Provision juicio laboral - 18,555
38,251 743,219
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16.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a)

b)

c)

Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es como sigue:

2016 2015
Resultados Resultados
del aifo del aifo
Gasto de Impuesto a la renta corriente 135,500 113,982

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable y pérdida tributaria es como

sigue:

2016 2015
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (2,745) (4,078)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 823,956 470,839
Ajuste por precios de transferencia - 222,000
Amortizacion pérdidas tributarias (205,304) (170,665)
Otras rentas exentas (3,165) (6,099)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3,168 6,102
Utilidad gravable 615,910 518,099
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del afo 135,500 113,982
Menos-
Retenciones del afo 31,199 66,699
Retenciones de afnos anteriores 132,002 167,782
Impuesto por recuperar (Ver nota 10) 27,701 120,499

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2010.

26



Notas a los estados financieros (continuacion)

ii)

iii)

iv)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2016, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.
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v)

vi)

vii)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al ario
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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viii)

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito hasta por 5,000

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en la provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos
0 a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito y
crédito
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b. Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién en USD223,400 para el 2016. De superarse dicho importe,
el beneficio se realizarda mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la certificacién de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de
convenios.

c. Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos
lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de contenido natural;
b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado
prestado a Sociedades.

d. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas que
porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b) transferencias
hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos mediante tarjetas
de crédito o de débito hasta USD5,000.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi como
de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

. La contribucién sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual mayor o igual a US$ 1.000, quienes deben pagar una contribucién igual
a un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

. La contribucién solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1
de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a US$1.000.000 y pagaran
una tarifa del 0.90%.

) La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su residencia, la contribucion
sera del 1.8%.

o La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

) Las personas naturales pagaran esta contribucién teniendo como referencia la base imponible
del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los Estados
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Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacion de dependencia y
la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

. También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades
en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto
a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia seré deducible
para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el
Reglamento.

b. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago
del Impuesto a la Renta durante cinco afos.

c. Hasta por un ano se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econodmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en
Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las
zonas afectadas.

d. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica como
consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la
contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

b.  EISRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido
por la Administracion Tributaria.

c. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos realizados
al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como
financiamiento propio sin intereses 0 como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado
a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

31



Notas a los estados financieros (continuacion)

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucion
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
b. Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

o En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicién societaria.

. Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas
de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de identificar la parte del
capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria.

o La presentacién tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la
informacidn, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al
sujeto obligado de la presentacién del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de
impuesto a la renta.

17. PATRIMONIO

a)

b)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitido estaba constituido por 560,000 acciones totalmente
pagadas con un valor nominal de 1 (un Doélar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Capital Participacion

Socios emitido %
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. (Ecuador) 559,999 99%
Libra-Pharm GmbH (Alemania). 1 1%
Total 560,000 100%

Aportes para absorcion de pérdidas

Mediante Junta de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2016 resuelve absorber las pérdidas acumuladas de
la Compaiiia por la suma de US$ 500,000 con cargo al aporte que realizé para este propésito el accionista
Griinenthal Ecuatoriana Cia. Ltda.
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Productos farmacéuticos 3,564,439 6,305,951
3,564,439 6,305,951

19. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de venta y administracién se formaban de la siguiente manera:

Gastos de venta:

2016 2015

Promocién y publicidad - 2,749

Servicios de terceros 227 121,785
Mantenimientos 716 4,186
Gastos de distribucion 477,878 195,728
478,821 324,448

Gastos de administracion:
2016 2015

Provision incobrables (1) 520,150 81,928
Honorarios y servicios profesionales 44,515 42,284
Impuestos y contribuciones 23,203 14,247
Sueldos y beneficios sociales 14,293 30,941
Arriendos 5,556 9,530
Depreciacién y amortizacion 2,748 8,641
Servicios de terceros 2,417 4,803
Mantenimientos 1,351 9,408
Servicios publicos 1,094 3,353
Seguros generales 216 1,321
Gastos de gestion y viaje - 47
Otros - 3,733
615,543 210,236

(1) Elincremento del gasto de provision para cuentas incobrables del afio 2016 corresponde a que la Compaiiia ha provisionado

el 100% sobre el total de su cartera comercial dado que se espera que el proceso de fusion con Grlnenthal que de
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20.

21.

perfeccionado durante el tercer trimestre del afio y se estima que no sera posible recuperar la totalidad de las cuentas por

cobrar registradas al 31 de diciembre de 2016.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo
siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar a su valor
razonable. Este supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento
especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros activos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias importantes entre
el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y
de 2015.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafia, que son los responsables de

identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

34



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii) Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la Compaiiia, tomando en cuenta las

politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia. Asi mismo, gestionan la

obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalua constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,

riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

a)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operaciéon de la Compafia sufran
variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compafia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacioén con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Todos los productos farmacéuticos que comercializa ABL Pharma Ecuador S. A., se encuentran regulados
en el mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual, eventualmente, expone a la
Compafnia a la reduccion de sus margenes de ganancia en el caso de que incremente los gastos de
internacién de los productos importados

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por el Ministerio de Salud

Publica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos al comercializar los productos no
exceda el 20%.(maximo permitido por la legislacion vigente).
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b)

c)

d)

La administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compania.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compairiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafnia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Compafia aplica en montos importantes
negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados.
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22. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detallan a continuacién:

items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa INCOP

A continuacion detallaremos los principales contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa INCOP en el

ano 2014 de acuerdo con el adendum de extension de los convenios marco con el Estado firmado el 27 de marzo

del 2014 cuya vigencia se mantiene mientras no se suscriban nuevos convenios marco o mientras la entidades que

forman parte de la Red Publica Integral de Salud tomen nuevas decisiones sobre los mecanismos de adquisicion de

farmacos.
Cantidad Precio Unitario Total
Producto Linea Contrato Referencial Adjudicado adjudicacion
Acepran tab. 2 mg Andromaco  SICM-148-2011 709,760 0.0837 59,407
Acepran gotas 2,5mg/ml Andromaco  SICM-147-2011 12,174 1,7145 20,872
Spiron rec. 1 mg Andromaco  SICM-452-2011 261,842 0,5144 134,692
Spiron rec. 2 mg Andrémaco  SICM-687-2011 10,270 0.8623 8,856
Spiron gotas 1mg/ml Andrémaco  SICM-644-2011 22,992 7.8000 179,338
Leumont com. 25mg Andrémaco  SICM-329-2011 123,110 0.1261 15,524
Leumont com. 50mg Andréomaco  SICM-330-2011 72,633 0.2064 14,991
Nistaglés crema 30gr Andrémaco  SICM-435-2011 24,809 2.0600 51,107

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

opinion de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de

diciembre de 2016 que no se hayan revelado en los mismos.
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