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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ABL PHARMA ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de ABL Pharma Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracién de ABL Pharma Ecuador S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de ABL Pharma Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
20086, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2, la Compahia es subsidiaria de Laboratorios
Andrémaco S. A. (casa matriz), y comercializa productos que son adquiridos de su casa matriz; por lo que
sus resultados deben ser medidos en forma conjunta con los estados financieros de la casa matriz.
Adicionalmente, tal como se indica en la nota 12, la Compaiiia obtiene sus ingresos principalmente de
cinco clientes en el 2007 y 2006, los cuales representan el 90% y 92% de sus ingresos, respectivamente.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1 (a) a los estados financieros, la Compariia durante los
ultimos afios registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, las cuales son originadas principalmente
por la regulacién de precios de venta que ejerce el Gobierno Nacional sobre los medicamentos de uso
humano que comercializa la Compaiiia y al alto costo de promocién y publicidad que demanda el
posicionamiento de sus productos en el mercado. Aun cuando la casa matriz ha expresado su intencién de
continuar soportando la operaciéon en Ecuador, a través de aportes para la absorcién de pérdidas, la
Compaiiia no ha logrado operar sobre una base rentable, lo cual se origina cierta incertidumbre sobre la
capacidad de que la Compaiia continlle como negocio en marcha. Los planes de la Compaiiia para
solventar esta situacion se detalla en la nota 1 (a). Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre la base de que ABL Pharma Ecuador S. A. seguird como un negocio en marcha, considerando que
la casa matriz no tiene planes o intensiones de reducir las operaciones de la Compafiia; por lo que no
incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos, o de los
montos y clasificacién de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
e Eovmor '

) Batances Generales )

31 de diciembre del 2007 y 2006

{Una

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

t Activas 2007 2006 Pasivos y Patrimonio de los Accioni 2007 2006
! Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 2379 2752 Cuentas por pagar:
i Comerciales (nota 8) uss 1.449.943 1.143.039
Cuentas por cobrar: Ctras (nota 9) 1] 35,557
Comerciales, neto de estimacién para cuentas de dudoso Total cuentas por pagar 1.490.034 1.178.596
cobro de US$46.245 en el 2007 y US$35.873 en el 2006
! (nota 3) 879.150 635.244 Pasivos acurnulados (nota 10) 118,097 69,924
‘otat pasivos circulantes 1.617.131 1.248.520
©tras, neto de estimacién para cuentas de dudoso N
cobro por US$1.056 en el 2007 y 2006 (nota 4) 129.297 _83.9%5 Patrimonio de los accionistas: N
Cuentas por cobrar, neto 1.010.826 721.921 Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas .
560,000 acciones ordinarias de USS1 cada una s60B00 560.000
Inventarios, neto de provisidn por obsolescencia de Aportes para absorcién de pérdidas (nota 2) 700.000 600.000
US$99.017 en el 2007 y US$ 77.887 en el 2006 (nota 5) 685.835 663915 Déficit acumulado (930.372) {819.400)
) Gastos pagados por anticipado 6.305 9.693 Patrimonio de los accionistas, neto 329.628 340.600
i Otros activos circulantes _43.934 —
Total activos circulantes 1.746.900 1.395.529
Activos fijos, neto de depreciacién acumutada de US$54.394
en el 2007 y US$38.213 en el 2006 (nota 6) 63.285 83.415
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de US$216.922 .
&n af 2007 y US$189.809 en el 20086 (nota 7) 119.371 126.676
v
Qtros activos — depésitos en garantias 8.200 3.800
Inversiones en acciones 9.003 -
; 1.946759 1582120 USS 1948759 1580120

. Victor Hugo Bamani .
Contador General

Dr. José Antonio Oropesa
Gerente Ganeral

Véanse las natas que fian a los estados fi i _4-




ABL PHARMA ECUADOR S. A. 4
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ventas netas (notas 12y 13)
Costo de las ventas (nota 2)
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién y venta
Pérdida en operaciones

Otros gastos (ingresos):
Gastos financieros
Otros, neto
Otros (ingresos) gastos, neto
Pérdida neta

Pérdida por accion ordinaria (nota 1 — k)

“~ Dr. José Antonio Oropesa
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2007

Us$ 3.353.166
1.982.043
1.371.123

2.088.065
716.942

3.503
(9.473)
(5.970)
us$ 710972

us$ 1.26

hobr W Sowon

2006

2.931.892

1.703.591

1.228.301

1.770.210

541.909

3.266
2.265
5.5631

247.440

Q.98

CPA. Victor Hugg"Samaniego R.

Contador General
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$
Transferencia para absorcion del déficit acumulado
Pérdida neta

Transferencia de cuentas por pagar a
aportes para absorcién de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Pérdida neta

Transferencia para absorcién del déficit acumulado

Transferencia de cuentas por pagar
aportes para absorcién de pérdi

Saldos al 31 de diciembre uss$

/’
Dr. José Antohio Oropesa
Gerente General

Véase las notas que acompafian a los estados financieros.

Aportes
' ‘para Patrimonio
Capital absorcién Déficit de los
acciones de pérdidas  acumulado accionistas, neto
560.000 450.000 (721.960) 288.040
- (450.000) 450.000 -

. - (547.440) (547.440)

- 600.000 - 600.000

560.000 600.000 (819.400) 340.600

. - (710.972) (710.972)
. (600.000) 600.000 -

- 700.000 - 700.000

560000  700.000 = (230.372) = 320.628

Uy U S

Contador General



ABL PHARMA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo

Aos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 3.096.578
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 3.048.418)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 48.160
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a activos fijos (19.616)
Adiciones a cargos diferidos (19.914)
Adiciones a inversiones en empresas relacionadas 9.003
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (48.533)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (373)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.752
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 2379
Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:
Pérdida neta Uss (710.972)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacion para cuentas por cobrar - comerciales de dudoso cobro 10.372
Provisién para obsolescencia de inventarios 150.264
Depreciacion de activos fijos 16.891
Retiros de activos fijos 2.555
Amortizacién de cargos diferidos 27.118
Bajas de cargos diferidos 101
Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (299.650)
Inventarios (172.184)
Gastos pagados por anticipado 3.388
Otros activos circulantes (43.934)
Otros activos (4.400)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 1.020.438
Pasivos acumulados 48.173
Efectivo neto provisto por lgg’actividades de operacién Uss$ 48.16Q
- Dr. José Antonid Oropesa CPA. Victor Hu maniego R.
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

2006

3.042.125

(2.990.236)
51.889

(24.218)
(26.577)
(50.795)
9
1.658
27582

f—t -
o
Y

D
(o]

(547.440)

143.740
13.041
1.729
45.212

93.283

(424.337)

(2.934)
24.415

731.864
(26.684)

—921.889




ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Descripcién del Negocio

ABL Pharma Ecuador S. A. fue constituida en Quito - Ecuador en enero del 2002, y sus
actividades consisten en importar, vender, distribuir, promocionar y desarrollar en general
el comercio de medicamentos de uso humano. La Compaiiia es subsidiaria de
Laboratorios Andrémaco S. A. (casa matriz).

La Compaiiia inicié sus operaciones en abril del 2002. Durante el 2007 la Compaiiia ha
incurrido en una pérdida neta de US$710.972 (US$547.440 en el 2006), situacién que es
originada principalmente por la regulacién de los precios de venta de los productos que
comercializa (véase nota 13) y al alto costo de promocién, ventas y administracién incurrido
para el posicionamiento en el mercado de sus productos, lo cual no le han permitido a la
Compaiiia operar sobre una base rentable.

Con el propésito de revertir la situacién de pérdidas recurrentes, la Administracién de la
Compaiifa ha disefiado un plan, mediante el cual estima le permitird generar los ingresos
necesarios para lograr el punto de equilibrio y operar sobre una base rentable, siendo los
principales aspectos los siguientes:

- Efectuar la apertura de nuevos mercados internos.
- Incorporar nuevos productos al mercado.

- Realizar alianzas estratégicas con otras compafias a fin de reducir sus costos y
aprovechar las economias de escala.

La casa matriz con el objeto de no incurrir en la causal de disolucién establecida en el
articulo 361, numeral 6 de la Ley de Companias, decidié al 31 de diciembre del 2007
transferir de las cuentas por pagar el monto de US$700.000 (US$600.000 en el 2006)
como aportes para absorcion de pérdidas, y al 31 de diciembre del 2007 y 2006 absorbié
pérdidas acumuladas por aproximadamente US$600.000 y US$450.000, respectivamente,
transacciones que se efectuaron mediante la compensacion de los saldos que la
Compaiiia le adeuda a la casa matriz (véase nota 2). La casa matriz ha manifestado su
apoyo operativo y financiero hasta que la subsidiaria alcance su punto de equilibrio.

(b) Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréieo vy las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracién del crecimiento econdémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economfa ecuatoriana continGa dependiendo del
precio internacional del petréleo y las remesas de los emigrantes.

(Continta)
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafifa, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o préacticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo
La Compainia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compafia, en base a una evaluacion individual de las cuentas por cobrar —
comerciales, establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperaciéon de las mismas. La provisién se
disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de importacién, el cjue no excede el valor neto de
realizacién. El costo se determina por el método promedio, excepto por las importaciones
en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

La Compaiiia registra con cargo a resuitados una provisién para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento en base a un andlisis individual, considerando las fechas de
expiracion de los mismos.

Las bajas de los inventarios obsoletos y caducados se debitan de la provision para
obsolescencia.

Activos Fijos

Los activos fijos estan registrados al costo histérico y se deprecian por el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de los mismos, asi:

Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos y software de computacion 20% v 33%
(Continda)
-9-
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen los gastos incurridos en la fase pre-operativa, de
instalacién y adecuaciones en locales arrendados, incurridos en la obtencién de permisos
(registros) sanitarios de los productos que comercializa, los cuales estan registrados al
costo. Los cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta a razén de una
tasa del 20% anual, excepto las instalaciones y adecuaciones y permisos sanitarios que se
amortizan a razén de una tasa anual del 10%.

Reserva para Pensiones de Jubilacién

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Institucién.

La Compaiiia considerando que la antigiedad promedio de los empleados y el gasto
relacionado no seria significativo, no ha estimado necesario efectuar esta provision.

Reconocimientos de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsiste incertidumbres significativas a la recuperacion
de la consideracion adeudada, a los costos asociados o la posible devoluciéon de los
bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Pérdida por Accién Ordinaria

La pérdida por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulacion en el 2007
y 2006 fue de 560.000.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiila realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

Transacciones y Saldos con Empresas Relacionadas

Un detalle de las transacciones con empresas relacionadas en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

La Compaiiia importa de su casa matriz productos terminados; la cual establece plazos
para su cancelacion, conforme lo requieren las disposiciones vigentes, sin embargo estas
se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la Compaiifa. Las compras de
inventarios a casa matriz en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006
fueron de aproximadamente US$2.323.844 y US$2.141.680, respectivamente.

La casa matriz decidié tomar-de sus acreencias US$700.000 en el 2007 y US$600.000 en
el 2006 y utilizarlos como aportes para absorcion de pérdidas (véase nota 1 - a).

(Continda)
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que se originan de las
transacciones antes mencionadas es como sigue:

Cuentas por
Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Laboratorios Andrémaco S. A. (casa matriz) uss$ 526 288 1.307.374 1.017.643
Laboratorio Silesia S. A. - - 123.250 108.785
ABL Pharma Coldn S. A. - - 2.869 -

us$ 526 288 1433493 1.126428

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacién para cuentas por cobrar comerciales y otras de dudoso cobro por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Estimacién
Cuentas por cobrar
comerciales Otras
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uUss$ 35.873 1.056
Cargo al gasto del aio 10.372 -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 UsS$ 46.245 1.056

Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas para cobrar - otras al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) Uss$ 526 288
Impuesto a la renta 105.397 69.303
Empleados y funcionarios 18.612 11.510
Anticipo a proveedores 2.574 1.940
Otras 3.244 1.940
130.353 84.981

Estimacién para cuentas de dudoso

cobro (véase nota 3) (1.056) (1.056)
Uss$ 129.297 83.925

(Continta)
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2007 el saldo de impuestos por recuperar comprende las retenciones
efectuadas por terceros a la Compafia durante el ejercicio corriente por US$52.556 y en afios
anteriores (2005 y 2006). De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable previa la
presentacion del respectivo reclamo. La Compaiiia acogiéndose a esta disposicion inicié en el
afno 2007 ante el Servicio de Rentas Internas el tramite respectivo solicitando la devolucion de
US$33.465 correspondientes a retenciones originadas en el afio 2006. Mediante nota de crédito
el Servicio de Rentas Internas, reconocié la devolucién de las retenciones en la fuente del afio
2005 por US$19.376.

(5) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Productos terminados uss$ 503.571 591.913
Muestras médicas 97.467 115.108
Material de embalaje y otros 10.772 9.096
Importaciones en transito 173.042 25.685

784.852 741.802
Menos provisién para obsolescencia : 99.017 77.887

US$ 685.835 663.915

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afios que terminaron el
31 de diciembre de! 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del afio uss  77.887 64.366
Cargo al gasto del afio 150.264 143.740
Ajuste a la provision - 4.891
Utilizacién de la provision (129.134) (135.110)
Saldo al final del afio USsS$ 99.017 71.887
(Continta)
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Fijos

Un detalle y movimiento de los activos fijos y de la depreciacién acumulada por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y

2006 es como sigue:

Saldo al 31

de diciembre
del 2005
Muebles y enseres us$ 19.063
Equipos de computacion 24.855
Equipos de oficina 9.989
Equipos de comunicacion 4.330
Vehiculos 20.990
79.227
Menos depreciacion acumulada 25.560
us$ 53667

Adiciones

790
23.207
221

Retiros

2117

2117

388

1729

Saldo al 31
de diciembre
del 2006

19.853
45.945
10.210
4.330
20.930
101.328

38.213

63115

Adiciones

19.560
56

2728

Retiros

1.062
2.203

3.265
710

2555

Saldo al 31
de diciembre
del 2007

18.791
63.302
10.266
4.330
20.990
117.679

54.394

63.285

El cargo a gastos por depreciacion de activos fijos en el 2007 y 2006 fue de US$16.891 y US$13.041, respectivamente.

-13-
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ABL PHARMA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cargos Diferidos

Un resumen del movimiento de los cargos diferidos y la amortizacién acumulada por los ahos que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31
de diciembre

del 2005

Gastos de organizacién y
constitucién uss$ 73.439
Marcas 3.808
Registros sanitarios 135.954
Gastos preoperacionales 65.094
Programas de computacion 8.234
Instalaciones en locales 3.379
289.908
Menos amortizacién acumulada 144,597
Us$ 145311

Saldo al 31
de diciembre
Adiciones del 2006  Adiciones
- 73.439
- 3.808 -
20.015 155.969 13.933
65.094 -
6.562 14.796 5.981
- 3.379 -
26.577 316.485 19.914
45.212 189.809 27.118
18635 126 676 1.204

ElLgs. . E

Saldo al 31
de diciembre

del 2007

73.439
3.808
169.902
65.094
20.671

3.379
336.293

216.922
119371

El cargo a gastos por concepto de amortizacién de los cargos diferidos en el 2007 y 2006 fue de

US$27.118 y US$45.212, respectivamente.

Cuentas por Pagar - Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el

siguiente:

Comerciales:

Compaiiias relacionadas (nota 2)

Otras

Cuentas por Pagar - Otras

2007 2006
US$ 1.433.493 1.126.428
16.450 16.611

US$ 1.449.943 1.143.039

Un detalle de las cuentas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS

Obligaciones fiscales
Empleados
Otras

-14 -

uss$

uss

2007 2006
14.464 12.341
3.968 3.211
26.007 19.300
4.652 705
49.091 35.557
(Contintia)
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Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumuladps al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Bonificaciones a distribuidores USs$ 31.438 15.746
Beneficios sociales 23.388 22.418
Honorarios de auditoria 4.616 1.736
Vacaciones 11.847 10.413
Servicio de bodegaje 2.888 2.756
Anticipo de clientes 1.025 718
Otros v 42.895 16.137

Us$ 118.097 69.924

Impuesto a la Renta

La Compafiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 tiene pérdidas tributarias acumuladas por
aproximadamente US$2.359.026 y US$2.089.234, respectivamente; las cuales de acuerdo a la
Ley de Régimen Tributario Interno, pueden ser compensadas con las utilidades que se obtengan
en los cinco perfodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la
utilidad antes del célculo del impuesto a la renta.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben
aplicar las compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero
del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, estan obligados a presentar al
Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de transferencia en orden a validar que
las mismas fueron realizadas en términos de libre competencia.

A la fecha de este informe, la Compaiiia esta en proceso de preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia que le permita determinar si un pasivo por impuesto a la renta seria
requerido en los estados financieros al 31 de diciembre del 2007.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos del 2004 al
2007. '

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compaiifa obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano, principalmente de cinco
clientes en el 2007 y 2006, los cuales representan el 90% ?l 92% de sus ingresos,
respectivamente, y cuyo saldo en cuentas por cobrar comerciales es de US$876.857 y
US$613.790 al 31 de diciembre del 2007 y 2006, respectivamente. El plazo de las cuentas por
cobrar son de 45 a 60 dias y no devengan intereses.

(Continta)
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Regulacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Orgénica de Salud”, la cual derogé expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10, 11 y el Capitulo Vill de la Ley de Produccién, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgéanica de Salud” establece que
corresr:onde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
estaldésposicién, los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados.

Comparabilidad

Ciertas cifras de los estados financieros del 2006 fueron reclasificadas para ser comparativas con
los estados financieros del 2007.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de
presentacion, tal como se indica a continuacién:

Saldo segun Saldo segtn
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — otras us$ 87.725 - 3.800 83.925
Otros activos - 3.800 —_— —2.800
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