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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ABL PHABMA ECUADCR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ABL Pharma Ecuador S. A. ("la
Compafia™), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

Responsabifidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de esios estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos y realicermnos
la auditoria para obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos. :

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la preseniacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la avidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

{Contintia)

@ 2012 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una cornpafla limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas mismbros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative (“KPMG International ), una entidad suiza.




Cpinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablermente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ABL Pharma Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un Asunto

Como se indica en la nota 1 a los estados financieres, la Compafiia desde el inicio de sus actividades ha
incurrido en pérdidas recurrentes en sus operaciones, las cuales al 31 de diciembre de 2012 y 2011
ascienden a US$1.007.661 y US$872.578, respectivamente. El déficit acumulado antes referido ha sido
causado principalmente debido a que la Compafiia no ha podido generar los ingresos suficientes para
absorber sus costos y gastos de operacién, asi como por la regulacién de precios y control que tienen los
productos comercializados por la Compania. La casa matriz ha manifestado su intencién de
proporcianar su apoyo econdmico para la continuidad de las operaciones de la Compafifa en Ecuador.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que ABL Pharma Ecuador S. A.
seguira como un negocio en marcha, considerando que los accionistas no tienen planes o intenciones de
reducir las operaciones de la Compafifa; por lo que no se incluyen ajustes relacionados con la
recuperacian y clasificacién de los montos de los activos, o de los montos v clasificacidn de pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

Otro Asunto
Las cifras comparativas al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron auditadas por otro

auditor, quien expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el 5§ de junic del
2012.
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Activos Notas

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 7 u
Deudores comerciales, neto a
Impuestos por cobrar 9
Otras cuentas por cobrar 10
Inventarios, neto 11
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Muebles, equipos y vehiculas, neto 12
Activas intangibles, neto 13
Impuestos por cobrar 9

Otros activos no corrientes

Total activos no corrlentes

Total activos

ABL Pharma Ecuador S. A,

(Una subsidiaria mayarmente posafda par Laboratorics Andrémaca S. Al

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 con cifras camparativas al 31 de diclembre y 1 de snerc del 2011

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre 1 de enero Al 31 de diciembre 1 de enaro
2012 2011 del 2011 Pasivos y Patrimonio, Neto Notas 2012 2011 del 201]
Pasivos corrientes:
33 232 7.766 4.604 Cuentas por pagar a entidades
1.981.583 1.786.520 1.670.550 relacionadas 15 uUss 3.276.363 2.588.227 2.782.479
80.006 79.448 67.659 Acreedores comerclales y otras cuentas
52,108 41.313 47,2685 por pagar 14 189.894 170.436 147.885
1.792.771 1.226.972 1.319,394 Impuestos por pagar 9 169.030 107.206 110.669
Bensficios de empleados 16 50.977 41.556 35.124
3.906.700 3.142.019 3.108.476
Total pasivos corrientes 3.686.269 2.907.425 3.078.157
43.325 35.663 37.854
81.321 93.427 99.921 Pasivos no corrientes:
65.636 42.558 20.719
- 3 3 Obligaciones por beneficios post-empleo 17 103.494 68.823 63.807
Otros pasivos no corrientes 4.880 - -
180.282 171, 158,
85t 97 Total pasivos no corrientes 108.374 68.823 63,807
Total pasivos 3.794.643 2.976.248 3.139.964
Patrimenio Neto:
Capital social 19 560.000 560.000 560.000
Aportes para absorcidn de pérdidas 750.000 650.000 400,000
Resultados acumulados (1.007.661) {872.678) [831.991)
Total Patrimenio, neto 302.339 33r.422 128.009
4.096.882 3.313.670 3.267.973
Tatal pasivos y patrimonia, neto Us$ 4.096.982 3.313.670 3.267.973
Mz‘ ﬁf:'g’ J(J i ]
Tge Samaniego R.

Dr. José%cgt QOropesa
Gerente General

Las notas en las pdginas 7 al 48 son parte integral de los estados financieros.

Contador Genaral
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ABL Pharma Ecuador S. A.

{Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A.)

Estados de Resultados Integrales

Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias, neto 20
Costo de ventas

Ganancia bruta
Gastos de ventas 21
Gastos de administracidn 21
Otros gastos, neto 21

Resultado de las activades de operacion
Impuesto a la renta 18

Pérdida neta del afio y resultado integral del afio

us$

uss

2012 2011
6.560.306 6.956.966
(4.631.660) (4.440.117)
1.928.646 2.516.849
(2.030.175) (2.253.446)
(595.731) (635.679)
(36.975) (22.492)
(734.235) (394.768)
(50.848) (45.819)
(785.083) (440.587)

Wi b ofomirseps

/5f. José Anteaio Oropesa

Gerente General

Las notas en las paginas 7 al 48 son parte integral de los estados financieros.

eneral

CPA. Dr. Victor HL:%O Samaniego R.
Contador



ABL Pharma Ecuador S. A.
{(Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A))

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital absorcion Patrimonio,
P adopcidn por primera Resultados

social de pérdidas vez de las NIIF acumulados Total neto
Saldos al 1 de enero de 2011 (nota 6) US$  560.000 400.000 (347.540) {484.451) (831.991) 128.009
Absorcion de pérdidas acumuladas - (400.000) . 400.000 400.000 -
Aporte para absorcion de pérdidas - 650.000 - - - ~ 650.000
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (115.609) (324.978) (440.587) {440.587)
Saldos al 31 de diciernbre de 2011 {ncta 6) 560.000 650.000 (463.148) {409.429) (872.578) 337.422
Absorcion de pérdidas acumuladas - (650.000) 240.571 409.429 650.000 -
Aporte para absorcion de pérdidas - 750.000 - - - 750.000
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - {785.083) {785.083) {785.083)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 US$ 560.000 750.000 (222.578) (785.083) (1.007.661) 302.339

Dr. Jag&-Adtonio Oropesa

Gerente General

Ut L
CPA. Dr. Victpr Hugd Samaniego R.

Contador General

Las notas en las paginas 7 al 48 son parte integral de los estados financieros.



ABL Pharma Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andréomaco S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de dicierbre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectiva netos originados por actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta USS  (734.235) (394.768)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciacion 18.489 14.9H
Amortizacion 28.315 22.506
Provisién inventario obsoleto 382.235 432.149
Provisidn beneficios post empleo 34.671 5.016
Otros : (227) 2.248
Variacién en capital de trabajo-aumento (disminucion)
Variacion de activos — (aumento) disminucién (115.870)
Deudores comerciales (199. 963) (125.266)
Impuestos por cobrar (74.483) 5.956
Otras cuentas por cobrar {10.796) (339.727)
Inventarios, neto (948 033) -
Variacion de pasivos — aumento (disminucién) 22.551
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 59.640 42,602
Impuestos por pagar 30.928 455,748
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.438.143 6.432
Beneficios de empleados 13.369 (764)
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 38.053 33.704
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones, ventas y bajas de muebles, equipos
y vehiculos, neto {26.151) (12.800)
Adiciones, ventas y bajas de activos intangibles, neto {19.436) {17.742)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {45.587) (30.542)
{Disminuci&n) neta del efectivo en caja y bancos {7.534) 3.162
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del ano 7.766 4,604
Saldo al final del afio USs 232 7.766

Pr. Jos& Antasio Oropesa CPA. Dr. Victor Mugo Samaniego R.
Gerente Generai Contador General

Las notas en las paginas 7 al 48 son parte integral de los estados financieros.
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ABL Pharma Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormenie poseida por Laboratorios Andromaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

ABL Pharma Ecuador S.A. (en adelante "la Compafiia”) es subsidiaria de Laboratorics
Andrémaco S.A de Chile. La Compafiia se constituyd en Quito- Ecuador en enero 2002 y su
actividad principal es importar, vender, distribuir promecionar y desarrollar en general el comercio
de productos farmacéuticos de consumo humano. Al 31 de diciembre del 2012, los accionistas de
la companfia son Laboratorios Andrémaco con una participacidén del 99% y Farma Storage Limited
{antes Productos Naturales Farmaceutical Lid,) con una participacion del 1%.

La direccion registrada de la Compalfiia es Francisco Andrade Marin E7-62 y Av. Diego de Almagro,
en la ciudad de Quito - Ecuador.

la Compania desde el inicio de sus actlividades ha incurrido en pérdidas recurrentes en sus
operaciones, las cuales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascienden a US$1.007.661 y
US$872.578 respectivamente, contabilizados en la cuenta de patrimonio — resultados acumulados
incluyendo los efectos negativos provenientes de los ajustes por la adopeidn por primera vez de las
NIIF.  El déficit acumulado antes referido de US$1.007.661 al 31 de diciembre del 2012
(US$872.578 en el 2011) ha sido causado principalmenie debido a que la Compania no ha podido
generar los ingresos suficientes para absorber sus costos y gastos de operacion, asi como por la
regulacion de precios y control que tienen los productos comercializados por la Compaiiia. La casa
matriz ha manifestado su intencién de proporcionar su apoyo econdmico para la continuidad de las
operaciones de la Compahia en Ecuador.

Bases de Presentacidn

Declaracion de Cumplimiento

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales
de Informacién Financiera {en adelante “NIIF"), vigentes al 31 de diciembre del 2012, afio de
adopcion de las NIIF por la Compafiia {(Véase Nota 8). Por los afios anteriores, ios estados
financieros de la Compafifa se preparaban de acuerdo con las Normas Ecualorianas de
Contabilidad — NEC

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su
distribucion el 15 de abril del 2013, y serdn presentados para [a aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin medificacion.

Responsabilidad de ia informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB y representa la adopcién integral, explicita y sin reserva de las referidas normas
internacionales.

{Continda)




ABL Pharma Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico excepto por la
obligacion por beneficio post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (véase
nota 3). Los estados financieros se presentan en Ddlares de Estados Unidos Americanos que es la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Resumen de Polfticas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparaciéon de sus
estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos gue se presentan en el estado de situacién financiera,
representan caja y depdsitos en cuentas bancarias locales, de gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

{b) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros

Reconocimiento v Medicién Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacienal de Contabilidad
(NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados
come instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacién de sus activos
financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaliia esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activas financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos ‘atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se
contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la enfrega de los activos
dentro de un perfodo de tiempo establecido por regulacidon o per convencién en el
mercado (fransacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es
decir, en la fecha en la que la Companfia se compromete a comprar o vender el activo.

l.os activos financieros de la Compaiifa incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, impuestos por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Medicién Posterior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

{Continua)



ABL Pharma Ecuador S. A,
{Una subsidiarfa mayarmente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Préstamos vy cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivades cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que
la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que
no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en [a adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales impuestos por cobrar, y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una estimacian para cuentas
de cobranza dudosa.

Baija de Activos Financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupe de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

s Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumide una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, v;

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad de! activo; o no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deteriore de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compahia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de gque un activo financiero o un grupo de actives financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de aclivos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evenio que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable.

{Continua)




ABL Pharma Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
signiticativas, el incumplimiento 0 mora en 10s pagos de la deuda por capital o intereses,
ia probabilidad de gue se declaren en quiebra u adopten otfra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, o en las condiciones econdmicas gue se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos Financieros

Reconocimiente v Medicidn Inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atiibuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar coniabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segUn las categorfas definidas en la NIC 39 como: {i) cuentas por pagar a
entidades relacionadas acreedoras otras cuentas por pagar e impuestos por pagar.

Medicién Posterior

Préstamos y Cuentas por Pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a entidades
relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, e impuestos por pagar.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través de] método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adgquisicién y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de inierés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baia de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente confrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

{Continda)

-10 -



(c)

ABL Pharma Ecuador S. A,
(Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A)) .

MNotas a los Estados Financieros

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

jii. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monio neto se presenta en el estado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y [a gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simulianeamente.

Inventarios

El costo de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual. El costo se determina
por el método del coste promedio ponderado, excepto las importaciones en {ransito que se
llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion es el valor de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El inventario en fransito
se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Obsolescencia

La estimacidén de obsclescencia para los productos se determina tomando en cuenta la fecha
de caducidad. Cada afio la Compafia realiza un nuevo cdlculo de porcentajes de provisidn en
base a la experiencia del afic anterior , considerando que porcentaje de producto fue
desechado con respecto a todo el inventario que existié dividido en periodos de caducidad de
0,6y 12 meses.

Muebles, Equipos v Vehlculos

Los muebles, equipos y vehiculos, se encuentran valorizades a su coste de adquisicion, neto
de depreciacidn acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de adquisicién incluye el costo del activo y cualquier otro costo necesario para
llevar a cabo la inversidn, siempre y cuando estos no sean asurnidos por terceros. Los costos
de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. lLos gastos de reparacion y mantenimiento
se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los muebles, equipos, y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos enire los afios de vida
util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:
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Vida dtil

(en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 4
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion 5
Vehiculos 5
Equipos eléctricos 10
Equipo de seguridad 10

La vida dtil y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de
vida de las partidas del mobiliario y equipos.

Un componente de muebles, equipos, y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto caontable.
Cualquier registro 0 reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales seglin corresponda.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad;
en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Activos Intangibles

Constituyen principalmente costos incurridos en la obtencién de permisos (registros
sanitarios) de los preductos que comercializa la Compania, los cuales estan registrados al
costo. Estos activos son amortizados considerando el periodo de vigencia de las permisas
sanitarios que son entre 5 y 10 afos.

{Continda)
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Deteriorc de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalla si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el
importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
que sean sustancialmente independientes de los de otros actives o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en
aquellas calegorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafifa efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la (ftima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese active. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda &l importe en iibros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconecido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en afios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

Pasivos_Provisiones v Pasivos Coritingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya revelacién se espera como salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del vator temporal del dinero es significativo, las provisicnes se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesges especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumente de la
provisién producto del paso del tiempo se reconace como un coste financiero en el estado de
resultados.

(Contintia)
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Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo vy pueden ser razonablemente cuantificados; en
caso contraric solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Obligaciones por Beneficios de Empleados

La Norma Internacional de Informacidén Financiera contempla tres categorias de retribuciones
a los empleados:

{a) Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas comao gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. Se reconoce un pasivo si la
Compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar el monte del beneficio
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a las establecidas en el Cdadigo Laboral Ecuatoriano.

(b) La obligacion de la Compafiia relacionada con los beneficios a los empleados a largo
plazo, diferentes a planes de pensiones, estd definida en el Cdédigo del Trabajo
Ecuatoriano, el que establece que cuande la relacion labeoral termine por desahucio
solicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voluntaria presentada ante autoridad
del trabajo}, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base al nimero
de afios de servicio. Esta obligacion se determina por el monto del beneficio futuro que
los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el periodo actual y periodeos
pasados; la que se descuenta para determinar su valor presente. E| calculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial se reconoce en resultados en el
periodo en que se origina.

(c) Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

La politica de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

beneficios actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el
gue acurren.

Impuesios

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente vy el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el meonio de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

{Continda)
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Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del aho utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores,

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos financieros y los importes
usados para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en
una fransaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivan de la forma en la cual la Compafila espera, al final del periodo scbre el
cual se informa, recuperar o liquidar ei valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se aspera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesio a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacidn
financiera.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrienies, y estdn
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivas tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables fuiuras contra las cuales puedan
ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacion de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga gue la Compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de ios
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran en el gasto
fiscal del periodo en el cual se determinen.

{Continda)
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al
valor justo del pago recibide, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venia o
derechas,

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Los ingresos de la Compaffa provienen principalmente de la
importacion y comercializacidn de medicamentos y productos dermatolégicos.

Mecanismos de Control en la Fijacién de Precios

Las operaciones de la compafifa en la Republica del Ecuador se encuentran reguladas por las
disposiciones de la Ley de Produccidn, Importacién, Comercializacién, y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al
consumidor de los medicamentos serdn establecidos por el Consejo Nacional de Fijacion y
Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. El Gobierno del Ecuador, a fravés del
Ministerio de Salud Publica, ejerce el control de los precios de los productos farmacéuticos.

Saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacian financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior & 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Inversiones en acciones

La inversion de fa Compafia en acciones se contabiliza a su valor razonable. Una subsidiaria
es una entidad scbre la cual la Compafiia no posee influencia significativa.

A cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a
los precios cotizados en el mercado, 0 a los precios cotizados por los agentes del mercado
{precic de compra para las posiciones largas y precios de venta para las posiciones cortas),
sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable
se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso
de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
gue actlen en condiciones de independencia mulua, la referencia a los valores razonables de
otros instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valoracidn, considerando una tasa de
descuento gue refleja las evaluaciones actuales en el mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgas especificos del negoacio.

(Continla)
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El valor razonable de las inversiones en acciones generalmente se determina como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados derivados de la generacion continua del
negocio de |a subsidiaria. Los flujos de efectivo se descuentan a su valor actual considerando
una tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales en el mercade del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del negocio.

Ante la pérdida de la influencia significativa scbre la subsidiaria, la Compaififa mide y reconoce
cualquier inversién residual que conserve en ella por su valor razonable. Si éste fuera el caso,
cualquier diferencia entre el importe en libros de la inversién en la subsidiaria y el valor
razonable de la inversion residual retenida, y los ingresos procedentes de su venta, se
reconocen en los resultados.

Reconocimiento de Costos vy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(4) Uso de Juicios, Estimaciones v Supuestes Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposicionss contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados vy la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se inforra. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados. Las principales estimaciones son:

Estimacion para cuentas incobrables

La Compafiia reconoce periddicamente en los resuliados integrales del afio una estimacion
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y [a probabilidad
razonable de recuperacion de los misrnos.

Obligaciones por beneficios a empleados post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidon se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de moralidad y los aumenios futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacenies y su naturaleza de largo plazo, las cobligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacidon de crédito, y que tienen plazos de

vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pensidn.

(Continda)
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin Registro Oficial No.

650 del 28 de agosto del 2002. Los aumentos futuras de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacién futuros esperados para ¢l pais.

(6) Normas Internacionales Emitidas Aun no Vigentes

(@)

Nuevas normas internacionales vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterfor. A
partir del 1 de enero del 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

s NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

»  NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)
NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacién
de baja en cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

» NIC 12- impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del
Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de
inversién medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el
impuesto diferido sobre la propiedad de inversidn medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su impoerte en libros
se recuperara a través de la venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre
activos no depreciables que se miden ulilizando el modelo de revalorizacion de la NIC 186,
siempre se deben medir sobre la base de la venta. La medificacién es efectiva para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2012. La Compafia no
tiene actives de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

e NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para los
primeros adoptanies

El IASB proporciond orientacidén sobre coémo una entidad debe reanudar la presentacion
de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeta a
la hiperinflacién. La modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio del 2011. La modificacién no tiene impacto en la Compaiifa.

» NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacién sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero que no se han dado de baja, para que el usuario de los estados
financieros de la Compafiia entienda la relacion con los activos que no han sido dados de
baja y sus pasivos asociados. Ademds, la enmienda requiere revelaciones sobre la

(Continta)
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implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los
usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participacién. La
modificacién es efectiva para perfodos anuales gue comiencen en o después del 1 de
julio del 2011. La Compafia no tiene activos de estas caracter(sticas por lo que no tiene

ningun impacto en la presentacion de sus estados financieros.

(b) Normas internacionales emitidas adn no vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban
en vigencia a Ja fecha de emisidn de los estados financiercs de la Compafifa. En este sentido,
se indican las Normas emitidas que la Compaiia razonablemente prevé que resultaran
aplicables en el futuro. La Compaifiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren
en vigencia.

« NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma
estdn relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de
resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
restltados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas
gue nunca seran reclasificadas. La modificacion aiecta solamente la presentacién y no
tiene impacto en la posicion financiera de la Compafia o0 en su desempefic. La
madificacién se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen &l 1 de julio del
2012,

+  NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicidn

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
del 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 38 “instrumentos
financiercs: Reconocimiento y medicién”, luego de un proceso de revisiones, en
diciembre del 2011 el IASB emitid [a NIIF 8 y las disposiciones de revelacién transitorias.
La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectlen revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 32 a
la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicidn de la
Compafiia a esta NIIF 9. La Compafiia evaluara su impacto final, cuando la norma final
gue incluya todas las revisiones sea emitida.

+« NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicidn y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y bensficios por terminacién

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio
en el estado de resultados integrales el cual deberd dividirse en: (i) el costo de las
prestaciones devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en las
prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y recortes), v (i) los gastos
financieros ¢ ingresos. Ademas la enmienda requiere cambic de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

(Continda)
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Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las
cuales estan relacionadas a la salida de {lujos de efectivo por los costos de
restructuracion, con lo cual requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones
voluntarias por despide. La enmienda no tiene impacio en la posicién de la Compafiia.
La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero del
2013.

NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia
de los estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion
del valor razonable y una fuente para su medicién, asi como los requisitos de revelacion
para su uso a través de las NIIF. La NIF 13 es efectiva para periodos anuales que
empiecen el 1 de enero del 2013,

A la fecha, la gerencia de la Compafia se encuentra analizande el impacto que las
normas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcion de estas
normas no resultara en cambios significativos.

Otras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiia y que la gersncia de la Compafiia
prevé que no le serén aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacién de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 {enmienda) Revelacion - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre paricipaciones
en ofras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011} Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negoacios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NilF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

Primera Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Segln Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de
diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compatfiia adoptd
estas normas a partir del 1 de enero del 2012,

(Continta)
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Estos estados financieros correspondientes al ano finalizado el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros estados financieros que la Compania ha preparade de acuerdo con las NIIF. Para los
periodos anteriores y hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Por lo tanio,
la Compafia ha preparado estados financieros gue cumplen con las NIIF vigentes para los
periodos finalizados al 31 de diciembre del 2012 y con posterioridad, junto con la informacidn
comparativa correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y por el afio terminado en esa fecha,
seglin se describe en la nota 3.

Como parte de la preparacion de los estados financieros, el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero del 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para reexpresar el esfado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre del 2011, y por el afic terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo ¢on
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera
(a) La reconciliacion entre el estado de situacidn financiera bajo las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad y las NIIF al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién a NIIF) se detalla a
continuacion:
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Activos

Activos comientes:
Efaclivo en czja y bancos
Deudores comercigles, neto
Impuestos por cobrar
(Ciras cusntas por cobrar
Inventarios, neto
QOtros activos comentes

Total activos corrientes

Activos no cerrentes:
Muebles, equipos y vehiculos, neto
Activos intangibles, nete
Impuestes por cobrar
Otros activos no cormientes

Total activos no corientes

Total activos

Pasivos y Patrimenio. neto

Pasivos corrientss:
Cuentas por pagar 2 entidadas
relacionadas
Acreedores comerciales y ofras cuentas
por pagar
Impuesles por pagar
Bengficios de empleados

Total pasivos corrientes

Pagivos no corrientes - obligaciones por
beneficic post empleo

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Apories para absorcion de pérdidas
Resultados acumulades

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonia, netd

Not

B5b)(1)
6.5a) (1).650){2) ¥ (3)
85b) (3)
652)(2)y658) (2)
85a}(2), (6 y{7)

6.52) (3], y655) (4)
6.53) [4), y6.55) (4)
854) (3)

6.52){8)y(@).v
65b) (1) y(5)
65a) (7), y6.5b) (5)

6.5) (5)

85a)

-Do.

Al1deenero  Ajustesda Al1deenerg

det 2011 primera Reclasifi del 2011

NEC adopcidn caiones NIIF
Uss 1.792 - 2812 4,504
1.874.333 (3.448)  (200.335) 1.670.650
- - 67.659 67.659
. {64.688) 111.957 47.269
1446538  (130.144) 1.319.394
3 - 3) -
3325666  (195.280) (17.910 _ 3.109.476
41.251 {9.494) 6.097 37.854
132921 {26.903) (6.097) 89.521
- - paiiat] .718
3 3
174172 {36.387) 20.722 158.497
Uss 3499838  (234.677) 2812 3.267.973
us$ 2.782.479 - 2.782.479
151.036 . (3.151) 147.885
55.650 48.056 5.963 110.669
35.124 - - 35.124
3.024.289 49.056 2812 3.076.157
- 63.807 63.807
3.024.289 112.863 2812 3.135.964
560.000 560.000
400.000 - 400.000
(484451 (347540 {831.981)
475549 (347.540) 128.008
uss 3403838 (4577 2812 3287873
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{b) La reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2011 se presenta a continuacion:

Al 31 dediciembre  Ajustesde A3 de diciembre
del 2011 primera Reclasili del 2011
Activos Notas NEC adopeién caiones NIIF
Activos cofrientes:
Efective en cafa y bancos Uss 1.766 . - 7.766
Deudores comercigles, neto 65a) (1hy(10), 650} (2) ¥ (3} 2.000.198 {50.359) {163.319) 1.786.520
Impuestes por cobrar 855) () . - 79448 79.448
Olras cuenias par cobrar 650)(2) - . 41.313 41313
Inventarios, neto 65a) {2}y (10) 1.556.408 (320.426) - 1226972
Oiros aclivos corrientes 3 - {3) -
Total activos comigntes 3.564.375 (379.745) {42.561} 3142019
Aclivos no comentes:
Musbles, equipos yvehiculos, neto 6.52) (3),y65b) (4} 43.203 19.365) 1825 35,663
Activas intangitles, nelg 652) [4), y6.5h) (4} 92.413 2839 {1825) 93427
Impuestos par cobrar 656} (3) - - 42558 42558
Otros activos no corrientes 3 3
Total activos no corrientss 135.616 {6.526) 42,551 171.851
Total activos Us$ 3.609.991 {386.321) - 3313670
Pasivos v Patrimonio. neto
Pashvos comienlas:
Cusnias por pagar a entidades relacionadas 65a) (9} U8s 2580.222 8.005 . 2.588.227
Acrezdores comerciales y otras cuenias por pagar 6.5b) (5) 277.642 - (107.206} 170436
Impuestos por pagar 650} (5) - - 107.206 107.208
Beneficlos de empleados 41556 - 41.558
Total pasivos corrigntes 319.198 - - 319.198
Pasivos no comientes - obligacicnes por
benefkio post empleo 853} (3) - 68.823 - 68.823
Tolal pasivos 318.198 68.823 . 388.021
Patrimonio:
Capital sccial 560.000 - . 560.000
Apartes para absorcion de pérdidas 650.000 . - 650,000
Resultados acumulados 65a) {409.428) {463.149) - (872.578)
Patrimonio, neto BO0.571 {463.149) - R7422
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 1.119.769 (394326} - 725443
(Continda)
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8.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales

(a)

Una reconciliacién entre el estado de resultados integrales bajo las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad y las NIIF por &l afio 2011 se detalla a continuacion:

Al'31 de dictembre Ajustes de Al 31 de diciembre
del 2011 primera Reclasifi del 2011
Notas NEG adopeidn caciones NIF
Ingresos de aciividades ordinarias 6.54) (10) uss 7.005.566 (48.600) 6.956.966
652 (8), 7)y (10},

Casto de ventas 6.5 1) (6} (3.849.500} 35450  [626.076) (4.440.117}

Ganancia bruta 3.156.066 {13141 {626,076} 2.516.849
(Gastos operativos:

Gastos de venlas 65 a){10), 856 {B) {2.750.510) {12901 626076 {2053.445)

Gastos de administracidn 65a) ({2 y{9hye5t) [T (662.223) 26.544 (635.679)

Otros gastos, neto (22.452) (22.482)

Fesultado de las actividaces de operaciin (279.159) {115.609) (364.768)

Gasto de Impuesto a fa renta (45.819} {45.819)

Pérdfida neta del aio y resultado integral del afio Uss {324.978) {115.609) {440.587)

(b)

La reconciliacion de la utilidad baje las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las NIIF

por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 se presenta a continuacién:

Notas
Pérdida neta segiin NEC

Correccién de error:

Estimacion para cuentas dudosas 6.5a)
Inventarios de muestras médicas 6.5 a)
Estimacion de vidas (tiles 6.5 a)
Registros sanitarios 6.5 a)
Obligaciones por beneficios post empleo 6.5 a)
Valor neto de realizacion de inventarios 6.5 a)

Provisiones de gastos
Provisiones de ingresos y costos

Pérdida neta segun NIF

D4 .

31 de diciembre
del 2011

Uss$ (324.978)

1.689
(121.007)
129
29.742
(5.016)
9.325
(8.005)

(22.466)

Uss (440.587)
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6.3 Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonio

La reconciliacidn entre el estado de cambios en el patrimonio segun las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y las NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 se detalla a continuacion:

31 de diciembre 1 de enero

Notas del 2011 del 2011
Patrimonio, neto segin NEC Uss 800.571 475.549
Carreccion de error;
Estimacién para cuentas dudosas 6.5 a) (1) {1.759) (3.448)
Inventarios de muestras médicas 6.5a) (2) {35.557) (234.563)
Estimacidn de vidas Gtiles 6.5 a) (8) (9.365) (9.494)
Registros sanitarios 6.5a) (4) 2.839 {26.903)
Obligaciones por beneficios post emplec 6.5 a} (5) (68.823) {63.807)
Valor neto de realizacion de inveniarios 6.5 a) (B) - {9.325)
Provisiones de gastos 8.5 a) (7) (8.005) -
Provisidn de ingresos y costos 6.5a) (8) {22.466) -
{143.1386) (347.540)
Patrimonio segln NiIF, neto US$ 937,422 128.009

6.4 Reconciliacién del estado de flujos de efectivo -

La transicidén a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacién del estado de flujos
de efactivo.

6.5 Ajustes por diferencias enire las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera - NIIF.

{a) Ajustes por diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas
Internacionales de informacién Financiera - NIIF.

{1} Estimacién para Cuentas Dudosas

Segtin las NEC, la Compafiia determinaba la estimacién para cuentas dudosas en
hase a una politica que consideraba la clasificacién de la antigliedad de [os saldos
por cobrar y su riesgo de recuperacidn. Segun NIIF, se ha realizado un andlisis
técnico de acuerdo a lo requerido por la NIC 39, considerando en base a la
experiencia de cobros de la cartera, para determinar la politica para provision de
cartera. Como resultado de este andlisis €] rubro de deudores comerciales se
disminuyé al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 por US$3.448 y US$1.759
respectivamente.

El efecto de este reconocimiento en el estado de resultados integrales del afio 2011,
generé una disminucién neta de gastos de administracién por US$1.689.

{Continua)
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Inventarios de Muestras médicas

La Compafiia mantenia la politica contable de cargar a los resultados del ejercicio
los costos de las muestras medicas Unicamente al momento de la entrega gratuita
de éstos productos a los doctores. El saldo no entregado de muestras médicas al
cierre del afio se mantenia dentro del rubro inventarios. Segin NIIF, se requiere
gque, considerando que estas muestras son entregadas gratuitamente, sean
registradas en los resultados de la Compafifa al momento de su adquisicion. Como
resultado de este analisis el rubro de inventarios se disminuyo al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2011 por US$234.563 y US$355.570 respectivamente.

El efecto de este reconocimiento en el estado de resultados integrales del afio 2011,
generd un incremento neto de gastos de venta por US$121.007.

Estimacién de Vidas Utiles

Segtn las NEC Ecuador, se aplicaban vidas (tiles en funcidn de lo establecido en la
normativa tributaria vigente en Ecuador. Bajo NIIF, la Compafiia ha efectuado un
analisis del tiempo de uso de sus bienes reflejando de esta manera un patrén
adecuado de consumo de cada activo. Como resultado de esta adopcidn se
reconocié un menor active por US$9.494 al 1 de enero del 2011 y US$9.365 al 31
de diciembre del 2011.

El efecto de este ajuste en el estado de resultados integrales del afo 2011
representa un menor gastoe de administracién por US$128,

Registros Sanitarios

Segln las NEC Ecuador, se mantenian activados registros sanitarios que no se
encontraban en use. Bajo NIIF, la Compafiia ha efectuado un andlisis de aquellos
registros sanitarios que le generan beneficios econémicos a la Compania. Como
resultado de esta adopcidn se reconocid un menor active por US$26.903 al 1 de
enero del 2011 y un mayor activo por US$2.839 al 31 de diciembre del 2011.

El efecto de este ajuste en el estado de resultados integrales del aho 2011
representa un menor gasto de administracion por US$29.742.

Obligaciones por Beneficios Post Empleo

Segun las NEC, no es requerido el registro de las obligaciones por beneficios post
empleo. Bajo NIIF, la Compafila ha registrade la provisidn de beneficios post
empleo (jubilacidn patronal y desahucio) conforme a los parametros de la Norma
Internacional de Contabilidad No.19, por medic del experto actuarial que determina
el costo devengado del beneficio. Como resultado de esta adopcién se reconocid un
mayor pasivo por US$63.807 al 1 de enero del 2011 y US$68.823 al 31 de
diciembre del 2011.

El efecto de este ajuste en el estado de resultados integrales del afic 2011
representa un mayor gasto por US$5.016.

(Continua)
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{68) Valor Neto de Realizacion de Inventarios

La Compaliia no registraba sus inventarios al costo o valor neto realizable, el que
sea el menor. Segun NIIF, la Compafia ha realizado un analisis del valor neto de
realizacion de acuerdo a lo requerido por la NIC 2, que bajo sl principio contable
anterior no fue considerado. Como resultade de esta adopcidn se reconocid un
menor inventaric por US$9.325 al 31 de diciembre del 2011.

El efecto de este ajuste en el estado de resultados integrales del afioc 2011
representa un menor costo de ventas por US$9.325.

{7) Provisiones de Gastos

La Compafiia no registré provisiones de gastos de consumo celular por US$2.980 al
1 de enero del 2011, la misma que fue corregida al 31 de diciembre del 2011 contra
resultados acumulades. Bajo NIIF, la Compafiia ha efectuado el registro de la
provisién para cuentas por pagar a acreedores comerciales por US$2.980 al 01 de
enero del 2011, y de provision de cuentas por pagar a entidades relacionadas, para
gasto de muestras médicas por US$8.005 al 31 de diciembre del 2011.

El efecto de estos ajustes en el sstado de resultados integrales del afioc 2011
representa un mayor gasto por US$8.005.

(8) Provisidon de Ingresos y Costos

La Compaiiia realizé ingresos inadecuadamente de ingresos por ventas de
inventarios por US$48.600 vy costos de ventas asociados por US$26.134 al 31 de
diciembre del 2011. Bajo NIIF, la Compafia ha efectuado el registro para reversar
dichos ingresos y costos en el periodo correspondiente. Como resuliado de esta
adopcion se registrd una disminucion de la cartera comercial e inventarios en
US$48.600 y US$H26.134 respectivaments, al 31 de diciembre del 2011.

El efecto de la variacidn neta en el estado de resultados integrales del aho 2011
asciende a US$22.466.

Reclasificaciones enire las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La adopcién de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo las
NEC al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011. Las reclasificaciones mas importantes
son: _

{1) Cheques Girados y no Ccbrados

La Compafia presento bajo NEC un cheque girado por error dos veces al mismo
proveedor y por cual se registraron los pagos en libros, a pesar que un cheque no
fue entregado al proveedor. Bajo NIIF estos saldos se restituyeron al pasivo y a los
bancos. Como resultado de esta reclasificacion se afectaron a efectivo en caja y
bancos, y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, por US$2.812 al 1 de
enero del 2011.

{Continua)
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Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos correspondientes a otras cuentas por cobrar fueron revelados dentro de
deudores comerciales. Bajo NIIF las otras cuentas por cobrar se musstran en otra
linea dentro del estado de situacion financiera reclasificando los saldos de deudores
comerciales al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011 por US$111.957 y
US$41.313 respectivamente.

Impuestos por Cobrar

Segun PCGA Ecuador, los saldos correspondientes a impuestos por cobrar fueron
revelados dentro de los deudores comerciales. Bajo NIIF los impuestos por cobrar
se muestran en otra [inea dentro del estado de situacion financiera reclasificando
los saldos de deudores comerciales al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011 por
US$88.378 y US$122.006 respectivamente.

Muebles, Equipo y Vehiculos

Los saldos correspondientes a programas de computacion fueron presentados
dentro de los saldos de activos intangibles. Los programas de computacion
adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, es
capitalizado como parte de los respectivos equipos. Bajo NIIF los programas de
computacion se muestran reclasificados desde los saldos de activos intangibles a
muebles y equipos y vehiculos, por US$6.097 y US$1.825 al 01 de enero y 31 de
diciembre del 2011 respectivamente.

Impuestos por Pagar

Los saldos correspondientes a impuestos por pagar {fueron revelados denfro de
acreedores comerciales. Bajo NIIF los impuestos por pagar se muestran en otra
linea dentro del eslado de situacidn financiera reclasificando los saldos de
acreedores comerciales al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011 por US$5.963 v
US$107.206 respectivamente.

Capitalizacion de Gastos a Costos

Los saldos correspondientes a impuestos a la salida de divisas fueron presentados
dentro de los gastos de venta. Bajo NIIF este impuesto se ha capitalizado como
parte de los costos de inventarios y por ello es gue los gastos de venta se
reclasificaron como parte del costo de ventas en al 31 de diciembre del 2012 por
US$626.076.

Otros Resultados Integrales

los rubros de péirdidas actuariales, perdidas por diferencial cambiario y las
reversiones de pasivos contingentes se presentaban como parte de las actividades
operacionales. Bajo NIIF dichos rubros se muesira como parte de los otros
resultados integrales del afio neto de su efecto impositivo.

{Contina)
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(7) Efectivo en Caja y Bancos
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos
se desglosa como sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo en caja ussg - 200 200
Bancos locales 232 7.566 4.404
Uss$ 232 7.766 4.604
La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad, asl también el efectivo en caja
constituye fondos destinados para adquisiciones menores.
{8) Deudores Comerciales, Neto

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enerc del 2011, el saldo de deudores comerciales se
desglosa como sigue:

31 de diciembra

2012 2011 1 de enera del 2011
Estimacidn Eslimacidn Estimacién
Manlo cuentas Monto Monlo cuertas Monito Monto cuentas Monto
pruto dudiosas ik} bruto dudosag neto brutg dudosas nelo
Cligntes locales Uss 1.952.998 (11.415) 1.681.583 1.799,949 {13.428) 1.786.520 1,682,578 (12,028) 1.670.550
uss 1,602,908 {11.415) 1.981.583 1,789,049 {13.429} 1.786.520 1682578 (12.028) 1.670.550
(a) Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 la antigiiedad del saldo de deudores
comerciales por ventas locales, neto de provision es como sigue:
31 de diciembre
02 PR 1 6o enero el 2011
Nodeteiorada  Deteriorada Total Nodeleriorafa  Deteriorada [E Nodeteriorada  Deteriorada Tatal
Vigenle (hasta 30 dias) Uss 1.008.48 1,006,946 967,893 967.803 1162.231 1163.231
Vencida:
Hasta 30 dias a7 383447 451.485 451485 387,543 37,543
Hasta 60 dlas 78257 78357 160,850 180,650 127.003 127.003
Hasla 80 dias 184652 . 184552 118281 - 118.281 216 216
Ms de 50 dizs 339.596 {11.415) 320,181 81640 {13428) £8.211 458 {12.028) (7.443)
uss 199,988 {11415) 1.991.583 1.759.949 {13428) 1786520 1682.578 (12.008) 1,670,550
{Coniinta)

-99-




ABL Pharma Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco S. A.)
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La Compafiia cree que las monies en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la base
del comportamiente de page histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.
(b) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el movimiento de cuentas incobrables es como sigue:

31 de dictembre

2012 2011
Saldo al inicio del afio Us$ 13.429 12.028
Estimacién con cargo a resultados 4.901 5.738
Utilizaciones (6.215) (4.337)
Saldo al final del afio Uss$ 11.415 13.429

(9) Impuestos por Cobrar y por Pagar

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se
detallan de la siguiente manera:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Por cobrar, corriente:
Impuesto a la renta uss$ 68.975 73.926 67.659
Impuesto al valor agregado — IVA 11.031 5.522 -
80.006 79.448 67.659
Por cobrar, no corriente - Impuesto a
renta Uss 65.636 42.558 20.719
Por pagar:
Retenciones e impuestos uss 5212 5.782 5.963
Impuesto a la salida de divisas 163.818 101.424 104.706
USs 169.030 107.206 110.669

(10) Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar
se daesglosa como sigue:

31 de diciembre

1 de enero
2012 2011 del 2011
Anticipos entregados uss$ 25.808 24,392 24.077
Cuentas por cobrar personal 4832 4.686 4,455
Garantias 9.781 7.341 7.341
Otros deudores 11.687 4.894 11.396
Uss 52.108 41.313 47.269
{Continda)
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{11} Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, &l saldo de inventarios se resume asi:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Medicamentos linea ética, neto US$ 1.744.936 999.559 1.243.560
Imporiaciones en transito 44272 223.293 860.546
Otros 3.563 4.120 15.288

USs 1.792.771 1.226.972 1.319.394

El movimiento de la estimacién para obsolescencia de los afios 2012 y 2011 se detfalla a
continuacion:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al inicio del afio Uss 149.220 25.411
Estimacién con cargo a resultados 382.235 432,149
Utilizaciones (344.479) (308.340)
Saldo al final del afio uss 186.976 149.220

{Continda)
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(12) Muebles, Equipos v Vehiculos

{(a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, el saldo de muebles, equipos y vehiculos se detalla a continuacién:

31 de diciembre del 2012 31 de diciembre del 2011 1 de enero del 2011
Depreciacié Monto Depreciacion Monto Depreciacion Monto
Cosio acurmulada nefo Costo acumnulada neto Costo acumulada neto

Equipos de cemputacion uss 77.264 (51.296) 25.968 51.664 {41.447) 10.217 47.259 {35.062) 12.197
Muebles y enseres 24.005 (16.717) 7.288 24.005 (14.394) 9.611 17.436 {12.611) 4.825
Vehiculos 20.990 (20.980) - 20.990 (20.990) - 20.990 {20.990) -
Equipos de comunicacién 15.394 (13.523) 1.871 15.394 {9.540) 5.854 15.394 {6.552) 3.842
Equipos de cficina 11.961 (6.991) 5970 11.961 (4.916) 7.045 10.650 {3.837) 6.813
Equipos eléctricos 1.782 (1.314) 468 1.781 {1.135) 646 1.781 (957) 824
Equipos de seguridad 1.258 (1.195) 63 1.258 (1.069) 189 1.258 {943) 315
Programas de computacién 22.075 (20.378) 1.697 21.525 (19.424) 2.101 21.010 {16.972) 4.038
Us$  174.729 (131.404) 43325 148578 (112.915) _ 35,663 136.778 {97.924) _ 37.854

{Continla)
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(b) Durante los afios 2012 y 2011 el movimiento de muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Equipos de Muebles y Equipos de Equipos de Equipos Equipos de  Programas de

computacidn enseres comunicacion oficina eléctricos seqguridad computacién Total

Costo:

Saldo al 1 de enerc de 2011 Us$ 12.197 4.825 8.842 6.813 824 315 4,038 37.854
Adiciones 4.405 6.569 - 1.311 - - 515 12.800
Depreciacién (6.385) {1.783) {2.988) (1.079) {178) {126) (2.452) (14.991)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 10.217 9.611 5.854 7.045 646 189 2.101 35.663
Adiciones 25.600 - : - - - - 551 26.151
Depreciacién {9.849) (2.323) {3.983) {1.075) (178) {126) {955) {18.489)

Saldo ail 31 de diciembre de 2012 US$ 25,968 7.288 1.871 5.970 468 63 1.697 43.325

(Continda)
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(13) Activos intanaibles, neto

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, el movimiento de los actives
intangibles, netos es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al inicio del afio uss 03.427 99.921
Adiciones 19.436 17.742
Bajas {3.227) {1.730)
Amortizacién acumulada {28.315) {22.508)
Saldo al final del afio Us$ 81.321 93.427

Corresponde a los registios sanitarios que la compaififa debe obtener para la distribucién y venia de
sus medicamentos.

{14) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas per Pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, el saldo de acreedores comerciales vy
otras cuentas por pagar se desglosa como sigue;

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011

Proveedores Uss$ 92.875 £68.957 43.870
Otros , 27.530 13.235 23.750
Seguridad social 22.763 19.193 18.710
Bonificaciones a distribuidores 19.092 30.896 27.101
Servicio de bodegaje y transporie 13.888 - 20.756
Devoiuciones de productos 9.000 23.209 4,703
Empleados 4.746 14.946 8.995

Uss$ 189.894 170.436 147.885

{15) Cuentas por Pagar a Compafiias Relagionadas

{a) Saldos y transacciones con Compaiiias relacionadas

fa,1) Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, el saldo de las cuentas por
pagar con compafias relacionadas se detalla asf:
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Sociedad

Laboratorios Andrémaco S. A, Comercial - accionista

Laboratorios Silesia 5. A,
ABL Pharma Caldn 8, A,
ABL Pharrna Perd SAC,

Naluraleza de
Ia relacion

Comarcial - acglonista
Comercial
Comercial

Qrigen ce
Pafs [z fransaceidn
Chite Compras de inventarios
Chile Compras de inventarios
Panama  Comipras de inventarios

Perl Compras da fwentarios

Vencimiento

270 dias
270 dias
30 dias
AN dias

31 de diciembre 1o enere
2012 a1 det 2011
US§  3.058.347 2.131.818 2505107
211,748 344242 187.372
6.273 108.125 .
- 4042 -
US§ 3276368 2583.227 2762479

(a,2) Durante los afios 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones con
compaiiias relacionadas:

Compahia relacionada

Laboratorios Andrémaco S. A.
Laboratorios Silesia S.A.
ABL Pharma Colén S.A.

Compania relacionada

Laboratorios Andrémaco S, A.
Laboratorios Silesia S.A,

ABL Pharma Coldn S. A.

ABL Pharma Per( S.A.C.
ABL Pharma Bolivia 8. A.

2012
Compta de Aportes para Senvicios
inventarios absorcién de pérdidas  recibidos Total
Uss  4.897.733 750.000 2,070 5.449.803
177.211 - - 177.211
116.227 - - 116.227
US$ 4991171 750.000 2.070 5.743.241
2011
Compra de Aportes para Setvicios
inventarios absorcidn de pérdidas  recibidos Total
Us$  3.952.092 650.000 10.781 4.612.873
419.091 - - 419.091
291.632 - - 291.632
9.800 - 4,042 13.842
3.274 - - 3.274
US$  4.675.889 £50.000 14.823 5.340.712

{a,3} Se realizaron aportes por compensacion de créditos para absorcién de pérdidas por un
valor de US$ 750.000 en el afio 2012 y de US$ 650.000 en el afio 2011, seglin actas de
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha el 28 de diciembre del 2012 y 30
de diciembre del 2011, respectivamente.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de Ila entidad, incluidas las gerencias vy

subgerencias,
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31 de diciembre

2012 2011
Sueldos fijos Uuss 136.518 128.834
Sueldos variables 30.355 30.425
Beneficios sociales 28.369 27.120
Uss 195.242 186.379

(18) Beneficios de Empleados

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, los beneficios a empleados se forman

como sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Décimo tercer sueido US$ 6.650 5.627 6.151
Décimo cuarto sueldo 9.433 7.686 7.682
Vacaciones 34.894 28.243 20.990
Fondos de reserva - - 301
Uss 50.977 41,556 35.124

El movimiento de pasivos acurmulados durante el afio 2012 es como fue como sigue:

2012
Saldo al Saldo al
inicio Provisiones Pagos final

Décimo tercer sueldo Uss 5.627 82.048 (81.025) 6.650
Décimo cuarto sueldo 7.686 18.872 {17.125) 9.433
Vacaciones 28.243 12.490 (5.839) 34.894
Fondos de reserva - 53.881 {53.881) -
Us$ 41.556 167.291 (157.870) 50.977

El movimiento de pasivos acumulados durante el afio 2011 es como fue como sigue:
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2011
Saldo al Saldo al
inicio Provisiones Pagos final
Décimo tercer sueldo Uss 6.151 75.463 {75.987) 5.627
Décimo cuarto sueldo 7.682 16.597 {16.593) 7.686
Vacaciones 20.990 15.856 {8.603) 28.243
Fondos de reserva 301 48.578 (48.879) -
US$  35.124 156.494 (150.062) 41.556

(17) Qbligaciones por Beneficios Post Empleo

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011 y 1 de enero del 2011 las obligaciones por beneficios
postempleo son las siguientes:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Jubilacién patronal (&) US$ 79.807 53.415 51.603
Desahucio (b) 23,587 15.408 12,204
US$ 103.494 68.823 63.807

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los gjercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 del 2011
Tasa de descuento 7.00% 7,00% 6,50%
Tasa de rendimiento de activos NA NA NA
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 2,00%
Tasa de rotacion 8,90% 8,90% 4,90%
Vida laboral promedic remanenie 7,9 7.8 8,9
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
{Contintia)
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El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

(a)

(b)

Jubilacidn patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Carte
Suprema de Justicia dispuso gque los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin [a Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios © mds hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico [a reforma
al Cédige del Trabajo, mediante el cual se aprcbaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre ¢l
100% del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011

Saldo inicial UsSs 53.415 51.603 39.407
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 16.100 19.182 14.336

Costo financiero 3.739 3.354 2.561

Efecto en reducciones v liquidaciones

anticipadas {5.059) {10.232) (8.731)
{Ganancia) perdida actuarial reconocida 11.712 (10.492) 4.030
Saldo final Uss 79.907 53.415 51.603

Indemnizacidn por Desahucio

De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo contingente por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probabiemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados.

(Contintia)
-38-




ABL Pharma Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco 3. A.)

Notas a los Estados Financieros
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido

en el estado de resultados integral y su movimiento durante los afos terminados ef 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011

Saldo inicial uss 15.408 12.204 9.519
Gastos operativos del periodo:

Costo del senicio en el periodo actual 4,165 4.976 3.802

Costo financiero 1.079 780 619

Beneficios pagados (342)

(Ganancia) perdida actuarial reconocida 2.935 (2.552) (1.394)

Saldo final uss 23.587 15.408 12.204

(18) Impuesto a ia Renta Corriente y Diferidos

{a} Un resumen de! impuesto a la renta corriente y diterido cargado al estado de resultados
integrales es como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta corriente Uss$ 50.848 45.819
Impuesto a la renta diferido - -
Gasto por impuesto a la renta uss 50.848 45.819

(b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la pérdida segin estados financieros y la pérdida gravable es como
sigue:
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Afios terminados el

31 de diciembre 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Pérdida antes de impuesto a la renta usg
(734.235) (394.768) (235.473)
Més (menos):
Gastos no deducibles 102.398 130.083 73.914
Partidas por adopcion NIIF - 115.609 -
(Pérdida tributaria) uss (631.837) {149.076) (161.559)
Tasa legal de impuesto 23% 24% 25%
Impuesto minimo 50.848 45.819 34.660
Menos- anticipos del afio y retenciones : (185.459) (162.303) 123.038
Impuesto a la renta por cobrar 10 {134.611) (116.484) 157.688

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compahia, dentro del plazo de hastia siete ahos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidon de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuande haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. Las
declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafifa por los afios 2005 al 2012, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Tasas del Impuesto a la Renta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

Ao tasas de
fiscal impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que [a Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monte reinvertido,
siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

(Continda)

- 40 -




(c)

(e)

)

ABL Pharma Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Laboratorios Andrémaco 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Anticipo del Impuesto a la Renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertes
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacidén del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gasios efeclivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

También estan excnerados del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Preduccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

Pérdidas fiscales amorizables

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y af 1 de enero del 2011 la Compafia tiene pérdidas
fiscales amortizables por US$ 1.997.054, US$ 2.057.058, y USS 2.429.815 respectivamente.
El impuesto diferido active no ha sido reconocido en relacidén con las pérdidas tributarias
debido a que no es probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales la Compaiiia pueda utilizar los beneficios del mismo.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemente al Registro Cficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operaciones con paries
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada el 25 de
abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacion
de informacidn con referencia a dicha normativa tiene relacidn Unicamenie para las
aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo pericdo fiscal y
cuyo monto agumulade sea superior a US$5.000.000.

El 25 de enero del 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resclucidén No. NAC-
DGERCGC13-00011 la Adminisiracidon Tributaria modificé la Resolucion antes indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un rmonto acumulado superior a US$ 3.000.000, deben presentar el
anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6.000.000
deberan presentar Anexo ¢ Informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la
presentacién del informe y anexo del ejercicio fiscal 2012.

(Continua)
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En cumplimiento con esta disposicién la Compafija ha presentado a las autoridades
tributarias estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con
vinculados econdmicos del exterior, los que no han determinado ajustes por este conceplio. A
la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el ano 2012 se encuenira
en proceso; sin embargo, la Administracién de la Compariia no anticipa ningun ajuste al gasto
y pasivo por impuesto a la renta.

(19) Patrimonio

(a)

(b)

()

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 el capital social estaba
constituido por 560.000 acciones suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1 (un ddlar)
cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

Nimero de
Nombre de los accionistas acciones Participacidon
Laboratorios Andromaco 559.999 99%
Farma Storage Lid. 4 1%
560.000 100%

La Compafia inicid sus actividades el 1 de enero del 2002 con un capital inicial de
US$100.000 perteneciente a Laboratorios Andromaco S. A. (US$ 99.999) vy Larredtegui vy
Fabara (US$ 1). El 30 de diciembre del 2002 se aumenta el capital a US$ 560.000 con
aportaciones de Laboratorios Andrémaco. Por ofro lado, Larréategui y Fabara realiza la
cesidn de su accidn a Productos Naturales Nutracéutical Ltd. el 2 de enero del 2002 y ellos a
su vez realizan la cesion de la accién a Farma Storage Ltd el 11 de julio del 2005.

Resultados acumulados provenienies de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias emitida ! @ de septiembre del 2011, el saldo deudor por US3$339.593 proveniente
de los ajustes por adopcion por primera vez de las NNF, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio econdémico concluido.

Aportes para absorcion de pérdidas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los aportes para absorcidn de pérdidas corresponden a
aportes realizados por los accionistas a través de compensacién de pasivos, destinados a

absorber pérdidas acumuladas de afios anteriores. Estos apories son aprobados a través de
junta de accionistas.

(Continua)
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(20) Ingresos de Actividades Ordinarias

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se indican a continuacion:

ARfo terminado
31 de diciembre

2012 2011
Ventas brutas uss$ 7.221.665 7.730.864
Descuento en ventas (661.359) (773.898)
US% 6.560.308 6.956.966

(21) Gastos Operativos

Durante los afios 2012 y 2011 los gastos de ventas y administracion son los siguientes:
Gastos de ventas;

Afio terminado
31 de diciembre

2012 2011
Sueldos y beneficios sociales Uss 1.206.802 1.086.149
Muestras médicas 443.329 719.824
Gastos de vigje 172.169 171.484
Investigacion de mercado 50.829 53.465
Material grafico 22.834 32.847
Servicios de terceros 28.868 12.983
Mantenimientos 11.682 6.692
Otros 93.662 170.002

uss 2.030.175 2.253.446

(Continda)
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Gastos de administracién:

Afo terminado
31 de diciembre

2012 2011

Sueldos y beneficios sociales Uss 172.672 152.020
Impuestos 11.180 107.918
Arriendos 83.255 83.205
Honorarios profesionales 134,123 81.637
Pravision, depreciacion y amortizacion 51.705 43134
Seguros 15.505 23.310
Servicios basicos 27.508 20.885
Otros gastos de personal administrativo 17.619 11.582
Gastos de vigje 1.924 11.487
Modificacion de registro de producios 7.673 8.515
Mensajeria y correo 5.377 7.463
Mantenimiento 5.670 5.509
Licitaciones 95 1.696
Capacitacion 223 800
Suscriptores y cuotas 168 315
Otros gastos administrativos 61.034 76.423

uss 595.731 635.679

Otros gastos, heto:

Afio terminado
31 de diciembre de

2012 2011
Resultados de inversiones en asociadas UsSs (B.353) 2.184
Multas 19.089 2.407
Gastos financieros 19.465 -
Otros egresos 6.774 17.801
US$ 36.975 22,492

{22) Administracién De Riesgos Financieros

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia. Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus
normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{Continta)
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La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

A continuacion se detallan los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafiia:

* Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
* Riesgo de crédito

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificulfades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que seon liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar Ia liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, {anto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar ia
reputacidn de [a Companiia.

La Compafifa da un crédito de 60 a 120 dfas a sus distribuidores los cuales representan un 89% del
total de la cartera en el afio 2012 (94% en el afio 2011). Por otro lado las operaciones con sus
proveedores corresponden principalmente a comparifas relacionadas las cuales nos dan un plazo
de 270 dias para el pago de nuestras obligaciones. De esta forma, el riesgo de liquidez es minimo
para la compafifa.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Flujos de Enire Entre
Importe efectivo 0y3 3yB
en libros contractuales meses meses
31 da diciembre de 2012
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Uss 3.276.368 1.885.144 307.437 1.577.707
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 189.8%4 189.894 189.894 -
Impuestos por pagar 163.030 163.030 169.030 -
Uss$ 3.635.292 2.244 068 666.361 1.571.707
31 da diciembre de 2011
Cuentas por pagar a partes relacionadas Us$  2.588.227 1.440.987 517.108 923.879
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 170.436 170.436 170.436 -
Impuestos par pagar 107.206 107.2068 107.206 -
Uss$ 2.865.868 1.718.629 794.750 923.879
1 de enera de 2011
Cuenias por pagar a partes relacionadas uss 2.782.479 2.043.400 345.558 1.697.842
Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar 147.885 147.885 147.885 -
Impuastos par pagar ‘ 110,669 110.66¢ 110.669 -
uss 3.041.033 2.301.954 804.112 1.697.842

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones & este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar [a rentabilidad.

Riesgo de Credito
El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaffa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se

origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Expaosicidn al Riesqgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:
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31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Efectivo en caja y bancos Uss$ 232 7.766 4.604
Deudores comerciales 1.981.583 1.786.520 1.670.550
Ofras cuentas por cobrar 52.108 41.313 47.269

Uss$ 2.033.923 1.835.599 1.722.423

Deudores Comerciales

La Compafiia vende sus productos principalmente a distribuidores localizados en tedo el Ecuador;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracleristicas
individuales de los clientes.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares de
pago vy entrega del bien. La revision de la Compafia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para
cada cliente.

La Compafifa establece una estimacion para deterioro de valor gque represenia su mejor estimado
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacidn considera la
pérdida especifica que se determina con base a una evaluacidn de los mismos.

La antigliedad de los saldos de ios deudores comerciales a la fecha del estado de situacién
financiera es {a siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011

Vigente (hasta 30 dias) Us$ 1.006.946 967.893 1.183.231
Vencida

Hasta de 30 dfas 383.447 451.485 387.543

Hasta de 60 dias 78.357 180.650 127.003

Hasta de 90 dias 184.652 118.281 216

Més de 90 dias 339.596 81.640 4.585

Uss$ 1.992.998 1.799.949 1.682,578

{Continda)
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El movimiento de la estimacién por deterioro con respecto a los deudores comerciales fue el
siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Saldo al inicio del afo uss 13.429 12.028 12.028
Estimacion con cargo a resultados 4.901 5.738 -
Utilizaciones (6.915) {4.337) -
Saldo al final del afio Uss 11.415 13.429 12.028

La Compafiia cree que los montos en mora por méas de treinta dias son recuperables sobre la base
del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Efectivo en Caia y Bancos

La Compafifa mantenia efectivo en caja y bancos por US$232 al 31 de diciembre del 2012
(US$7.766 en el afio 2011), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun la agencia calificadora
BankWatchRatings.

Administracion de Capital

La politica de la Companiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
los inversicnistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la
administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estade de situacién
financiera era el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 del 2011
Total pasivos Us$ 3.794.643 2.976.248 3.139.964
Menos efectivo en caja y bancos 232 7.766 4.604
Deuda neta 3.794.411 2.968.482 3.135.360
Patrimonio, neto 302.339 337.422 128.009
Indice deuda-patrimonio ajustado uss 12,55 8,80 24,49

Evenios Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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