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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas  afi0 2018
Activos Corrientes Valor USD
Efectivo v equivalentes de efectivo 6 2.849,16
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 616.826,49
Otras cuentas por cobrar 7 5111127
Impuestos por recuperar 11 12.015,11
Inventarios g 1.602.133,20
Otros Actives 108.919,45
Total de activos corrientes 2.393.854,68
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo, neto 9 56213047
Activos por impuestos diferidos 5.729,06
Total de actives no corrientes 57185953
Total de activos 2.965.714,21

ANO 2017
Valor USD

158.315,23 -

598.852,06

1.447.560,49

2.204.727,78

586.120,27

9.729,06

595.849.33

2.800.577,11

Las notas explicativas anexas son integrante de los estados financiero.

Variacidn USD

(155.466,07)
17.974,43
51.111,27
12.015,11

154572,71
108.919,45

189.126,90

(23.989,80)

{23.989,30)

165.137,10

% Variacion

-08,20%
3.00%
0,00%
0,00%

10,68%
0,00%

8,58%

-4,06%
0,00%
-4,03%

5,90%
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivas carrientes

Préstamos y obligaciones financieras 10 20.485,93 - 20.485,93 0,00%
Cuentas comerciales por pagar a proveedores 13 299.447,80 318.558,33 (19.110,53) -6,00%
Impuestos por pagar 12 22.448,20 43.996,72 {21.548,52) -48,98%
Otras cuentas por pagar 13 195.673,51 332.034,91 {136.361,40) -41,07%
Beneficios empleados 14 30.057,28 23.209,26 6.848,02 29,51%
Total pasivos corrientes 568.112,72 717.799,22 {149.686,50) -20,85%

Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 10 167.838,95 - 167.838,95 0,00%
Otras cuentas por pagar 13 1.117.601,54 863.255,44 234.346,10 29,46%
Beneficios empleados 14 46.559,00 38.910,00 7.645,00 18,66%
Pasivos por Impuestc Diferido 17.664,96 17.664,96 - 0,00%
Total pasivos no corrientes 1.349.664,45 919.830,40 425.834,05 46,73%
Total pasivas 1.917.777,17 1.637.629,62 280.147,55 17,11%
Patrimonio 15 -
Capital social 777.300,00 1.000,00 776.300,00 77630,00%
Aporte para futuras capitalizaciones - 776.353,62 [776.353,62) -100,00%
Reservas 265.043,79 264.745,41 294,38 0,11%
Resultados acumulados 5.593,25 104.292,46 (98.699,21) -94,64%

Total Patrimonio 1.047.937,04 1.146395,49 (98.458,45) -8,59%

181.689,10 5,53%

Contador Registro No. 34731

Las notas explicativas anexas son integrante de los estados financiero.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS
Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos (*)

Utilidad bruta
Gastos deventa (¥)

Gastos administrativos (¥}

Otros gastos

Otros ingresos netos
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Resultado integral del/afio

ic. Patricio Espinoza

Gerente General

Notas

17
18

18
18
18

19

10

ANQ 2018 ANO 2017

Valor USD Valor USD
1.611.122,71 1.681.383,13
{1.313.111,35) {1.396.273,34)
208.011,36 285.109,79
(18.189,69) (37.539,02)

Al

{164.199,06) (157.116,53)
(140.948,18) (267.937,67)
76.270,10 197.522,72

(247.066,83)

{265.070,50)

50.944,53 20.039,29
{22.040,13) (2.987,82)
28.904,40 17.051,47
{23.016,75) {35.106,19)
5.887,65 (18.054,72)
(23.017) {35.106)

Variacién USD

(70.260,42)

83.161,99

12.901,57

19.349,33

{7.082,53)

126.589,49

{121.252,62)

18.003,67

30.905,24

(19.052,31)

11.852,93

12.089,44

23.942,37
12.089,44

% Variacidn

-4,18%
-5,96%

4,53%

-51,54%

4,51%

-47,40%

-61,39%

-6,79%

154,22%

637,67%

69,51%

-34,44%

-132,61%
-34,44%

<ThA

v 7
Galédrraga

Contador Registro No. 34731

{*) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades al 31 de diciembre de 2018 por U$55.100,78 (2017: USS

3.009.08).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE BICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacidn

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveaderes por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de cperacién

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efective neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversién

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Efectivo neta provisto por actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Otras entradas {salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Incremento neto en el efectivo y equivalentes de efective

AND 2018 ARD 2017
Valor USD Valor USC
1.620.760,39 1952.218.21
1,620.760,39 1.952.218,21
{2.062.778,64) (2.248.337,25)
(1.942.851,83) (2.080.335,25)
(89.675,51) (168.001,00)
(30.251,30) -
{22.040,13) (258782}
(38.396,27) (30.547,26)
- (115.933,89)
{502.454,65) (445.588,01)
1.478,20 11.112,50
147820 11.112,50
348.466,77 586.937,29
348.466,77 586.937,29
{152.509,68) 152.461,78

Variacidn USD

(331.457,82)
(331.457,82)
185.558,61
137.484,42
7832549
{30.251,30)
{19.052,31)
{7.240,01)
115.933,89
{56.866,64)

{9.634,30)
9.634,30)

(238.470,52)

(238.470,52)

{304.971,46)

% Variacién

-16,98%

-8,25%
-6,51%
-46,62%
0,00%
637,67%
25,69%
0,00%

12,76%

-86,70%

-40,63%

-200,03%
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUIO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacidn entre la gananda (pérdida) neta y flujos de operacdén

Gananda {pérdida) antes dal 15% a trabajadores e impuesto a larenta 34.005,18 20.060,56 13.544,63 69,51%
Ajuste por partidas distintas al efectivo (5.102,80) {(29.043,97) 23.841,17 -82,43%
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 25.468,00 29.869,72 (4.401,72) -14,74%
Ajustes por gastos en provisiones (2.453,27) (20.798,42) 1834515 -88,20%
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (23.016,75) (35.106,19) 12.089,44 -34,44%
Ajustes por gasto por participacién trabajadores {5.100,78) {3.005,08) {2.091,70) 69,51%
Cambios en activos y pasivos {531.357,03) (436.604,60) [94.752,43) 21,70%
{Incrementa) disminucidn en cuentas por cobrar clientes {60.124,76) 74.764,49 {134.889,25} -180,42%
{incremento} disminucidn en otras cuentas por cobrar {18.522,77) 2.357,23 (20.880,00) -885,75%
{Incremento) disminucion en inventarios {154.572,71) 195.682,14 (350.254,85}) -178,59%
{Incremento) disminucidn en otras actives {108.519,45) - (108.519,45) G,00%
Incremento {disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 20.858,05 (617.892,23) 638.748,28 -103,38%
incremento {disminucidn) en otras cuentas por pagar (263.876,58) (73.373,81) (190.502,77) 259,63%
Incremente {disminucidn) en beneficios empleados 53.803,19 (18.142,42) 71.945,61 -396,56%
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (502.454,64) {445.588,01} {56.866,63]) 12,76%

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Incremanto jdisminucion) Neto de Efectivo y equivalentes al efectivo {155.466,07) 152.461,78 {307.927,85) -201,97%

Efectivo y equivalé 158.315,23 5.853,45 152.461,78  2604,55%

2.849,16 158.315,23 1155.466,07) -98,20%

Gerente General

Contador registro No. 34731

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadoes financieros separados.
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1.1

1.1

1.2

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y operaciones
La empresa DISME CIA. LTDA., fue constituida el 19 de Noviembre del afio 2001, mediante escritura No.
2914 celebrada en la Notaria Segunda del Cantdn |barra, e inscrita en el Registro mercantil del cantdn Ibarra

segln resolucion nimero 01.Q1.1).5618, partida N2 283, el 3 de diciembre del afio 2001

En el articulo segundo Objeto social de, DISME CIA LTDA, detalla las siguientes actividades principales:

a) Importacidén, exportacién y comercialiacion de aceites bdsicos, grasas y aceites lubricantes, partes,
repuestos y demdas articulos necesarios para la reparacidn y mantenimiento de vehiculos
automotores,

b} Importacidn, exportacién y comercializacion de vehiculos y maquinaria pesada, para la

construccion e industria,
El domicilio principal de la Compaiiia sera la ciudad de Ibarra, provincia de Imbabura.

El Capital Social de la compafiia es de mil délares, divido en mil participaciones saciales de un ddlar cada
una, su valor se detalla a continuacion:

p % DE
CEDULA socio PARTICIPACION

0400603221 | Espinoza Gavilanes Guido Patricio 99%

0400089132 | Gavilanes Padilla Luz Maria 1%

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

Situacién econdmica del pais

A partir del 2018 la economia del pais ha presentado indicios de recuperacién, sin embargo del precio del
petréleo principal fuente de ingresos del pais no ha mejorado lo que ha afectado el Presupuesto General del
Estado, ocasionando que el déficit fiscal siga creciendo afectandao la liquidez de varios sectores econdmicos.

Lo citado ha ocasionado impactos que son los siguientes: disminucidn de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de: desempleo, de morosidad en la cartera, de crédito de las entidades
financieras, asi como la restriccidn para acceder a créditos en bancos a nivel nacional, entre otros.

El Gobierno Nacional ha implementado varias medidas econdmicas como reduccién del gasto publico,
emision de bonos del Estado y beneficios tributarios para fomentar las inversiones en el pais.

Pagina | 9



1.3

2.

2.1,

2.2.

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafifa considera que la situacidén antes indicada ha coriginado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: |a reduccién en ventas brutas.

Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: promocién de ventas, reduccidn y
optimizacion de todos los costos y gastos, racionalizacién del personal, entre otros.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
auterizacidn del Gerente General de la compafiia con fecha 15 de abril del 2019, para luego ser aprobados
por la tunta General de Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién, se describen politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes.

Bases de preparacién de estados financieros
Los estados financieros de DISME CiA LTDA., fueron preparados de acuerdo con “Normas internacionales de
Informacion Financiera” NIIF completas, y representan la adopcidn integral explicita y sin reservas de las
referidas normas en la elaboracidn y presentacidn de los estados financieros al 31.12.2018.
La presentacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la administracion de
DISME CiA LTDA, realice ciertas estimaciones con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la administracién de DISME CfA LTDA., estas estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, las cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas por DISME CIA. LTDA., en la
preparacién de sus estados financieros tal como lo requiere la NIC 1., presentacidn de estados financieros,
estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31.12.2017 aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presenta.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafifa

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NIIF @ Instrumentos Financieros

Pagina | 10



DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
La Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcidn de la NIIF 9 y fa NIIF 15. Esto se
revela en la Nota 2.18. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes

reconocides en periodos antericres y no se espera que afecten significativamente los pericdos actuales o
futuros.

Aun no adoptadas por la Compaiila

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes gue no han entrado en vigencia y que fa Compaiiia no ha adoptade con anticipacién.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Noerma Tema de:

NIC 12 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos tinancieros
clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron lag 1de enero 2018
iransacciones o evenios pasados que generaron utiidades distribuibles. (Mejoras anuales

NIC 19 Aclara'n.la con}a{bﬂidad de las modfficaciones, reduccicnesy liquidaciones del plan de 1de enero 2019
beneficios definidos

NIC 23 Aclara que st un prestamo especifico pemanece pendiente despues de gue elactive
calffficado correspondiente est listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de 1de enere 2019
los préstamos generales. (Mejoras anuzles ciclo 2015-2017)

NIC 28 Acla.laci(?n sobre ei_registro alargo plazc de una inversian que no esta aplicando el valor +de enero 2019
patimonial proporcional

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta esuna 1de enero 2049
adquisicién poretapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 8 Enmignda a la NIF @ (instrumentos financiercs) relacionada con las compensaciones

. . L 1de enero 20719

negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados

NIF 11 Aclara que sobre 12 parne que obtiene el control conjunto de una empresa que censtituye
una operacién conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la 1de enero 2018
operacién conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-20%7)

NIIF 16 Puklicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en fodos los contraios de amendamientos deberan reconocerun "activo por 1de enero 2019
derecho de uso” y un pasivo por arendamiento.

CINIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incenidumbres sobre ciertos 1de enero 2049
fratamientos de imouesto a la renta v el uso de la NIC 12 v no la NIC 37 para la contablizacién

NIC 1y NIC & Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020

NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio fde enero 2020

NiF 17 Norma gue reemplazara a la NiF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

2.5.2

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafifa estima que la adopcidén de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables.

Moneda y periodo contable

Los Estados Financieros de la compafifa comprenden los Estados de Situacién Financiera, de Resultado

Integral, de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31.12.2018 y
31.12.2017.

La moneda funcional y de presentacién de la empresa, es el délar de los Estados Unidos de América, las
cifras incluidas en etos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando dicha moneda.

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido del 01.01.2018 al 31.12.2018.

Los estados financieros del afio 2017 fueron aprobados en la Junta General de Socios del 27 de abril de 2018
segun acta respectiva.

Efectivo y equivalentes de efectivo

incluye el efectivo disponible, depdsitos a Ia vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los scbregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros
Clasificacién

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros
en [as siguientes categorias:

*  Valor razonable con cambios en resultados
* Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
*  Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados {VR-resultados), se
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2.5.3

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a 1a adquisicién del activo financiero. Los

costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con 1a definicidén de un pasivo financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicidn subsecuente de [os instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compafiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién de
acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e intereses se miden a costo
amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas} junto con
las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada
en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para €l cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de
los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través
de otros resultados integrales {(VR-ORI}. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses
y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la
baja del active financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica
del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/{pérdidas) en ¢l periodo en
el que surgen.

2.5.4 Clasificacién de la Compafiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a coste amortizado la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efective”, “Cuentas
y documentos por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y “Otras cuentas
por cobrar”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonahble vy,

posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos !a estimacidn por
deterioro. (Nota 2.4.5)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por mercaderia vendida o por los servicios prestados en
el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
136 dias. Se espera cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar

Representada principalmente por otros deudores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

2.5.5 Deterioro pasivos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compafiias relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial
de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma
prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

La Compahia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales en
base a:

(i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor,
(i) la falta de pago por parte de éstos, y
{ii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurrirfa si ocurriere un

incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histdrico de recaudos de los clientes. Debido
a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menas, alguna probabilidad de incumplimiento en el
futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su
adquisicion. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se
presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).
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2.6.1

2.7

2.8

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun correspenda, como:

(i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
(it} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafila determina la clasificacién de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sdlo mantiene pasivos financieros-clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos y
obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, “Cuentas por pagar a compafifas relacionadas”
y “Otras cuentas por pagar”. Tados los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccidn.

Préstamos v obligaciones financieras

Se miden al costo amortizadoe utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos financiercs” y los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera como parte del saldo

de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio o0 menos, de lo contrario se presentan comao pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. En DISME CIA
LTDA., los inventarios de mercaderia son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta, en
el caso de DISME CiA LTDA., el valor neto realizable es el valor del costo debido a que el valor de
rentabilidad es mayor al valor del costo que se incurre para realizar la venta.

Propiedades planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.
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2.9

DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo
previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retire del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacidn det activo.

Después de] reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

ETALLE DEL ACTIVO ‘{;2‘::;;;’
Edificios e instalaciones 60
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Edificios de computacién 3
Vehiculos 5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o de la venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del ejercicic corriente.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por tmpuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a Jos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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R DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddélares estadounidenses)

e El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
- gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de las Compafifas estan
. domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos, si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compafiia aplicd para los aiios 2018 y 2017 una tasa del 25% y 22%, respectivamente,
después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calcutado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias tempaorarias que surgen en &l
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y
gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

o La medicidn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compafia espera, a la fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o liguidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

- El impuestc a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias tempoerarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

_, El activo y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado
de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
- tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, perc pretenden liquidar los
pasivos y actives por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivas tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

e Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trastadables a ejercicios futurosy
o diferencias. temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestas
. refacionados serdn realizados.
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{Expresado en doélares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Se reconoce un pasivo cuanda la obligacidn de pagar es resultado de un servicio entregado por el
empleado.

la Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de [a
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales, asi mismo
reconoce como una obligacion el décimo tercer, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, acprtes al |ESS,
vacaciones gue se provisiona de acuerdo a la legislacién vigente.

El costo de los beneficios definidos de la jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, es determinado
utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los valores registrados son tomados del informe de estudio actuarial realizado por la Actuaria Cosnultores
Cia. Ltda.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |z venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningdn elemento de
financiamiento dado que ias ventas se realizan para lubricantes, filtros, aditivos, refrigerantes es de 30 - 60
dias y para llantas de 120 a 180 dias, lo cual es considerado consistente con las précticas del mercado.

La Compafila reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido conflablemente, es probable que beneficios
econdémicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

{a) Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, honificaciones o rehajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia persuasiva que
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsiste
incertidumbre significativa relativa a la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos
incurridos y las posibles devoluciones de los bhienes negociados. Si es probable gue se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconacen las ventas.

la oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, filtros, tubricantes y llantas generalmente ocurre
cuando el producto por el cliente.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categarias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacidn de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financierps. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a} el objetivo del modelo de
negocic es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivoe contractuales; y, b) los

flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital {principal)
e intereses.

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimenio que no se mantienen para negociacidn, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIiF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el cancepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica
el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no
tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses
de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de
interés efectiva original.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF S. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado.

En fo referido a cuentas y documentos por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus
clientes, la Compafiia cbtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacidén del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior la Compafiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafifa, no se generaron
cambios en la clasificacidn y medicidn de los activos y pasives financieros, lo gue nos permite definir que no
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hay ninglin efecto por la aplicacién de NIIF 9, concluyendo que son comparables los estados financieros
2017y 2018.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de construccién”
y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio
de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera
que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos v beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresas:

{i} identificar los contratos con clientes;

{iiy identificar las obligaciones de desempefio;

(i) determinar el precic de la transaccion;

(iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio; y,
(v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin maotive {por gjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se
reconocen en un mementa dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante e! plazo
del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacidn.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicidn, se tiene
opcién de aplicar el método retroactive integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o e
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligi6 el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafifa no tuvo un impacto significative por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Unica
obligacidn de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del active sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.
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Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 no se requiere modificar tos
procesos internos actuales de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos financieros

La gestion del riesgo estd controlada por la Gerencia General, en el ejercicic econémico 2017 tas actividades
de financiamiento de la empresa tuvieron riesgos de iliquidez debiendo recurrir a préstamaos con teceros.

. Riesgo de tasas de interés

Por los préstamos que mantiene la compafifa con terceros en el afio 2018 se aplica una tasa del 6% anual,
seglin consta en la Acta de Junta Extraordinaria de Socios del 13 de octubre del 2017, por lo que no estd
expuesta a riesgos en las tasas de interés tanto fijas como variables, de acuerdo a las condiciones del
mercado financiero. La Administracidén considera que no tiene un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia, estas tasas no presentan mavyor variacion.

Riesgo de crédito

Cuentas comerciales por cobrar

Para el caso cuentas por cobrar a clientes por créditos directos de la Compafiia, no establece el cobro de
intereses. Las ventas en montos menores se realizan con pagos en efectivo o utilizando tarjetas de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses que incluyen los intereses implicitos se reconoce como ingresos de inversiones y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuliare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
lubricantes, filtros, aditivos, refrigerantes es de 30 - 60 dias y para Hantas hasta 120 dias.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacién.
Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de 1a probabilidad de recuperacion de las cuentas

Para las operaciones de crédito otorgadas por la compaiifa, la variacion de los indicadores de cartera
vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muastra a continuacién:

ARNOS
2018 2017
fndice de morosidad /cartera vencida 70% 57%
Sz:;;t:ra de provisiones sobre cartera 3% 9%
Cobertura de garantias ) 67% 66% .

Riesgo de liquidez

La Gerencia General hace un seguimiento de las necesidades de liquidez a fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas de cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar.

A continuacion el anélisis de los pasivos financieros de la compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn, hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de 1 Mas de 1
afio afio
Vator USD Valer USD
2018
Préstamos y obligaciones financieras 200,485,832 167.838,95
Cuentas por pagar a proveedores 251.039,57 0,00
Otras cuentas por pagar 296.586,88 1.181.825,50
568.112,38 1.349.664.,45
2017
Cuentas por pagar a proveedores 318.558,33 -
Cuentas par pagar a compafiias relacionadas - -
Otras cuentas por pagar 148.240,90 1.152.165,44
: 466.799,23 1.152.165,44

Riesgo Operacional

El riesgo aperacional es el riesgo de pérdida directa que se origina en una variedad de causas que se asocian
con los procesos, el personal, la tecnologia o infraestructura, para controlar el riesgo la compaiiia ha
implementado procesos que el personal de cada drea debe cumplir.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amartizado
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar comerciales (1)
Cuentas por cobrar a relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieras

Pasivos financieros medidas al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
COtras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Pasivos financieros medidos al ¢osto amortizado
Préstamos y obligaciones financieras
Oftras cuentas por pagar

Afio 2018 Afio 2017
Valor USD Valor USD
Corriente Corriente
2.849,16 158.315,23
312.018,18 322.500,31
317.364,66 246.757,77
51,111,27 44,603,61
683.343,27 772.176,92
20.485,93 -
299.447,80 568.558,33
248.177,87 149,240,590
568.111,60 717.799,23
Mo corriente
167.838,95
1.181.825,50 919.830,40
1.349.664,45 919.830,40

Variacién
usp

{155.466,07)

(10.482,13)
70.606,89
6.507,66

(88.833,65)
20.485,93
(269.110,53)

98.936,97

(149.687,63)

167.838,95
261.995,10
429.834,05

% Variacidn

-98,20%
-3,25%
28,61%
14,59%

-11,50%
0,00%
-47,33%

66,29%

-20,85%

0,00%
28,48%
46,73%

{1} Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar comerciales se hallan garantizadas por US3S
31.018.18 USS 312.018.18 (2017: USS$ 322.500.31} con relacidn a fas obligaciones financieras con fuente

de repago que se detallan en la Nota 10.

Valor razonable

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Pagina | 23
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Afio 2018 Afio 2017 Variacidn N
% Variacién
Valor USD Valor UsD usp
Caja 397,85 787,75 {389,90} -49,50%
Bancos {1) 2.451,31 157.527,48 (155.076,17) -98,44%
2.849,16 158.315,23
(1) Comprende depdsitos que se encuentra en las cuentas corrientes que maneja la compafiia en

diferentes instituciones financieras.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
el siguiente;

AR 2018 Afio 2017 Variacion s
% Variacion
Vator USD Valor USD usD
Deudores comerciales:
Terceros (1) 714.908,51 613.861,69 101.046,82 16,46%
Vienos estimacién para deterioro (12.556,35) {15.009,62) 2.453,27 -16,34%
702.352,16 598.852,07 103.500,09 17,28%

Clasificacion:
Deudores comerciales corrientes 629.382,84 569.258,08 60.124,76 10,56%
Deudores comerciales no corrientes - - -

629.382,84 569.259,08 60.123,76 10,56%
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 48.577,60 42.285,43 6.292,17 14,88%
Otras (2) 48.963,18 2.318,18 46.645,00 2012,14%
97.540,78 44.603,61 52.937,17 118,68%
Menos estimacion para deterioro - - -
97.540,78 44.604,61 52.936,17 118,68%
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{1) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar comerciales se hallan garantizadas por US$
312.018.18 (2017: USS 322.500.31) con relacion a las obligaciones financieras que se detallan en la Nota
10.

{2) Incluye valor pendiente de cobro a Interocednica de Seguros por devolucién segure por robo de
mercaderia.

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Afio 2018 Afio 2017
Valor Usp Valor USD
Corriente No corriente Corriente No corriente
Porvencer 190.470,11 100% - 243.901,89 100% -
Vencidas
1a30dias 85.303,26 19% - 0% 67.222,83 21% - 0%
31a80dias 110.307,69 25% - 0% 115.677,63 36% - 0%
91a 180 dias 243.300,79 55% - 0% 142.455,76 44% - 0%
438.911,74 - 325.356,22 -
625.382,85 100% - 0% 565.255,11 100% - 0%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evallia bajo la categoria de clientes
locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en
su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis histérico de los recaudos de los clientes.
Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida. La cartera comercial vencida a més de un afio se

provisiona al 100%.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada
para su de clientes:

Ei movimiento anual de la estimacidn de cobranza dudosa es como sigue:

La Compafiia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacién del concepto de pérdida crediticia esperada.
Este nuevo enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provisién previamente
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reconocidos. Producto de este anélisis, la Compafiia aplicé el método de transicion prospectivo para la

adopcion de la NIIF S, -

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Afio 2018 Afig 2017 Afio 2018
Valor UsD Valor USD Valor UsD
Saldo inicial 629.382,84 569.258,08 44.604
Provision del afio 12.556,35 15.009,62 -
Utilizaciones - - -
Saldo final 641.939,19 584.267,70 44, 604
INVENTARIOS
El detalle de inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente;
Afg 2018 Afp 2017 {acign US0
Valor USD Valor USD
Lubricantes y grasas 505.375,13 479.100,72 26.274,41
Filtros 440.488,00 376.747,69 63.740,31
Liantas 533.611,42 457.825,66 75.785,76
Varics 122.658,65 133.886,43 {11.227,78)
Total 1.602.133,20 1.447.560,50 154.572,70

Afio 2017
Valor USD

44,604

44.604

5,48%
16,92%
16,55%
-8,39%
10,68%
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenseas)

Para garantizar el cumplimiento de sus préstamos y obligaciones financieras la Compafifa ha comprometido
las garantias segun se indica en la Nota 20.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Esta nota provee informacidn sohre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones financieras
de la Compafila que devengan intereses, [as que son valorizados al costo amortizado. Para mayor

informacion acerca de la exposicién de la Compafifa al riesgo de tasa de interés y liquidez.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 es el siguiente:

Tasa de interés Afio de Afig 2018 Afio 2017
normingl vencimientg Valer USD valor USD
Shli " f . .,
Bance del Pacifico 5. A, 9. 76% 2020 17.838,95 -
Banco Pichincha C.A. 9,76% 2019 20.485,93 -
Produbanco Procredit 5,00% 2022 150.000,00 -
Préstarmos con terceros 6% 431.040,00 -
619.364,88 - -
519.364,88 -
Pasivos corrientes 366.586,79 717.799
Pasivos no corrientes 931.825,50 915.830
129881229 .. 1637.630

Los fondos recibidos por las obligaciones con terceros, instituciones financieras y las obligaciones en
circulacion san utilizados para capital de trabajo y la cancelacién de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para €l cumplimiento de los préstamos y obligaciones financieras se
describe en la Nota 20.

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como siguen:
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Afios 2018
Valor USD
2019 72.106,30
2020 58.049,87
2021 31.309,45
3022 27.446,35
188.911,97

i1, IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

2017

Valor USD

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la composicidn de los activos y pasivos por impuestos cortientes es

COmo sigue;
Aha 2018
Valor USD
Impuestos por recuperar;
Crédito tributario de Impuesto ala renta 1201511
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - IVA -
12.015,11
Impuestos par pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - [VA 1.416,01
Retencionas de Impuesto a la renta 996,08
Otros menores -
24209

Afio 2007
Valor USD

1.384,85
681,71
603,12

8.669,68

Variacién USC % Variacidn

12.015,11

12.015,11
{7.384,85)
734,30
92,9

(6.257,59)

0,00%
0,00%
0,00%

107,71%

65,15%
0,00%

-12,18%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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12,  IMPUESTO A LA RENTA

La composicién del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente:

Ao 2018 AAp 2017 Variacion USD % Varladgn
Valor USD Valor USD e
Impuesto a la renta corriente 23.016,75 35.106,19 {12.085,44) -34%
Impueste a ta renta diferido “ -
23.016,75 35.106,19 (12.089,44} -34%

12.1 Impuesto Corriente

A continuacidn, se detalla la determinacidn del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Conciliacion tributaria — contable

ARt 2038 Afio 2017 iacién USD 8 -
Valor USD Valor USD
Utitidad del afio antes de participacidnlaboral e
Impuesto 2 [a renta . 34.005,19 20.060,56 1394463 F0%
Menos - Participacion a {os trabajadores {5.100,78) {3.009,08) {2.091,70} 70%
Utilidad antes del Impuesta a la renta 2850841 17.051,48 11.852,93 0%
Mds - Gastos no deducibles 62.530,58 151.744,02 (88.813,44} -59%
Menos - Deduccion pago a trabajadores con discapacidad {10.970,00) [9.221,91) (1.748,09) 19%
Mds - otras partidas conciliatorias 000 2,00 080
0,00
51.950,58 142.522,11 (90.561,53) 6%
Base tributaria 80.864,99 159.573,59 [78.708,60) -45%
Tasa impositiva 0,25 0,22
Impuesta a [a renta causado corrienta 20.216,25 35.106,19 {14.889,94) -42%
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 23.016,75 20.779,55 2.237,20 11%
0,00
Impuesto g |a renta corriente causado 23.016,75 14.326,64 3.690,11 B1%

La relacion entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacidn:
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Afie 2018 Aho 2017 — % Variacis
Valor USD Vator USD '
Utifidad del afio antes de Impuesto a [a renta 2850441 17.051,48 11.,852,93 70%
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25%y 22% 7.226,10 3.751,33 3.474,78 93%
Efecto fiscal delos ingresos exentos/gastos no
deducibles al calcular I3 ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles 15.732,65 37.936,01 (22.203,36) -59%
Menos - Dividendos excentos 0,00 0,00
Mds - Otras partidas conciliatorias 0,00 0,00
Efecto del Impueste a |a renta diferido 0,00 0,00
Efecto del anticipo minimo de lmpuesto 2 la renta (2.800,50) 14.326,64 {17.127,14) -120%
Gasto delmpuesto a |a renta 20.158,25 56013587
Tasa efectiva 70% 328%

12.2  Impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Afio 2018 Afo 2017
Valor UsD Valor USD
Active por impuesto diferido: 9.729,06 9.729,06
For jubilacién patronal {1.830,73) -
Pasivo por impuesto diferido:
Por revaluacion de propiedades, equipos y vehiculos 0,00 -
Total (1.830,73) -
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd 1a “Ley organica para el fomento productivo, atraccidon de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisicn del 100% de intereses, muitas y recargos scbre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,

Adicionalmente, aplicacidn de remisién sobre obligationes aduaneras, seguridad social {con excepciones),
servicios bdsicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efective es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacidén de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién de! préximo afio y se elimina devolucidn
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al vailor del Impueste a la renta causado para sociedades (eliminacidn
impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributaric de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimaos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o Ia
prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de [a Compafifa considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2019.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddélares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y CTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
Afio 2018 Aflo 2017
Valor USD Valor USD
Proveedores:
Proveedoes nacionales 36.305,28 23.886,12
Proveedores extranjeros 214.434,29 271.363,49
Otros acreedores locales 48.408,23 273.328,67
295.147,80 568.578,28
Otras cuentas por pagar:
Otras 31.141,63 149.240,90
31.141,63 149.240,90

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

El detalle de beneficios a empieados corrientes es como sigue:

Afio 2018

Beneficios sociales (1)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades (2}
Afio 2017

Beneficios sociales (1)
Participacién de tos trabajadores en las utiiidades (2)

Saldoal
inicio
Wabor USD

23.209,27

5.100,78
28.310,05

34.500,57

3.009,08
37.509,65

Incrermentos
Valor USD

1.747,23

1.747,23

(11.291,30)

{11.291,30)

lacidn USC

12.419,16
(56.929,20)

(224.920,44)

(269.430,48)

(118.099,27)
0,00
{118.099,27)

Pagos yfo
utilizaciones
Vzlor UsD

% NVariacion

51,99%
-20,98%
-82,29%
-47,39%

-79,13%

-719,13%

Saldoal
final
Valor USD

24.956,50
5.100,78
30.057,28

23.209,27
3,009,08
26.218,35

(1) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos
de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

(2} De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Compafifa estd
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

No corrientes — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Jubitacién patronal Desahucio Total
Afip 2018 Afic 2017 Afio 2018 Mp.2017 Afig 2018 Afig 2017
Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD
38.505,00 32472,00 8.785,00 7.208,00 47.694,00 39.680,00
Cos10s por servicios corrientes £.084,00 5.131,00 1.432,00 1.291,00 7.516,00 5.422,00
Costo por interases 1.565,00 1.308,00 348,00 286,00 1.513,00 1,592,00
Pérdida actuarial - 264,00 - 264,00
Beneficios pagados
Reducciones y liquidacicnes anticipadas
46,558,00 38.508,00 10.301,00 8.785,00 _ 56.859,00 47.694,00
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacidn patrona Desahucio Total
Ao 2018 Aii 2017 Aiio 2018 Afo 2017 Aip 2048 Ao 2017
Valor USD Valor Usp Yator USD Valor USD Valor USD YalarUSD
Costas por senicios comientes 6.084,00 513100 132,00 129100 516,00 642200
Costo por intereses 156,00 130600 34800 2860 191300 159200
7643,00 B43700 L7800 157700 942600 80140
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en doélares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilzcidn patronal Desahucio Total
Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD Valor USD
Pérdida actuarial - - (264) - {264} -

Reducciones y liquidaciones anticipa - - -

(264) - (264)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Afio 2018 Aflo 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 2,10% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones; 1,50% N/A
Tasa de rotacion {promedio) 15,74% 17,14%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM LESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de martalidad publicadas por el Instituto Ecuataoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

Andlisis de sensibilidad

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento +0.5%
impacto % en el OBD {tasa de descuento 4
Variacion QBD (tasa de descuento - 0.5%,
impacto % en el OBD (tasa de descuento -

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD {tasa de incremento salar
Impacto % en el OBD {tasa deincremento
Variacién OBD (tasa de incremento salar
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

Tasa de rotacién

Variacion OBD (Rotacidn + 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion +5%)
Variacién OBD (Rotacién - 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%)

Jubilacidn
patronal

{2.427)
-6%

2.604
%

2.658
7%

2.457
-6%

{1.699)
-4%

1772
5%

(404)

-5%
433

5%

454
5%

427
5%

404
5%
{385)
4%

Afio 2017
Jubilacion
patronal, Pesahucig
(2.427) (404)
-6% 5%
2.604 433
7% 5%
2.658 454
7% 5%
2.497 427
-6% 5%
(1.699) 404
4%, 5%
1.772 {385}
5% -4%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene todas las
demads hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la preparacion del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacidn con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 777.300,00
acciones ordinarias de valor nominal USS 1 cada una. Las acciones de la Compafila no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la

Bolsa de Valores.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legai hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Facultative

Aquellas cuya dotacién estd prevista en los estatutos de la Compafiia. Son aquellas reservas que deben
constituirse en cada ejercicio econdmico por estar asi establecido en los estatutos de la Compafifa.

Reserva de valuacion

Corresponde a los saidos originados por avaldos realizados por peritos independientes. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NINF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acurnulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, sbélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten ldentificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de {a Junta General de socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas,
mientras gue las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los socios.

Dividendos

En Junta de Sacios celebrada el 12 de diciembre del 2018 se resolvid el pago de dividendos a los tenedores
de las participaciones sociales por US$ 104.346,10.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINQZA DISME CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESQOS POR VENTAS

Los ingresos ordinarios se companen de [o siguiente con su respectivo costo de ventas mensual:

fubricantes
Filtros
Llantas
Varios

Afio 2018
Valor UsSD

631.821,19
270.489,78
527.633,55
152.561,11

1.582.505,63

Afg 2017
Valor UsSD

646.453,54
311.326,26
562.7599,03
164.638,51

1.685.217,34

(arlacién USE % Variacid

(14.632,35)
(40.836,48)
{35.165,48)
(12.077,40)
{102.711,71)

-2,26%
-13,12%
-6,25%
-7,34%
-6,09%
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos de Gastos

2018 vendidos ventas administratives Total
Costo de compras de mercaderia 1.313.111.25 - - 1.313.111,35
Remuneracicnes y beneficios sociales (1) - “ 136.,286,22 136.286,22
Otros costos y gastos - 12.602,62 © 106.508,23 115,110,385
Servicios corporativos - - - i
Honorarios prafesionates . . 13.646,06 " 13.646,06
Servicies deseguridad - " - )
Depreciaciones y amortizaciones - - 25.468,00 25.468,00
Servicios bésicos - - 367446 3.673,45
Mantenimientos y reparaciones - - 16,181,83 15.181,22
Publicidad - - 3.150,09 3.150,09
Arriendog - - - .
Impuestos y contribuciones - - 15.782,92 15.782,92
Movilizacidn y gastos de viaje - " -
Seguros - - 4.538,70 4.538,70
Transporte - 2.436,98 2.436,98

1.313.111,35 15.034,60 325.236,51 1.653.387,46
2017
Costo de compras de mercaderia 1.356.273,34 - - 1.396.273,34
Remuneraciones y beneficias sociales {13 - - 156.455,27 156.455,27
Otros costos y gastos - 14.074,94 104.357,93 118.432,87
Servicios corporativos - - - -
Honorarios profesicnales - - 13.152,37 13.152,37
Servicios de seguridad - - - -
Depreciaciones y amartizaciones - - 29.868,72 29.869,72
Servicios bdsicos - - 3.565,80 3.565,80
Mantenimientos y reparzciones - - 29.286,15 29.286,15
Publicidad - 8.893,14 - £.293,14
Astiendos - - - -
Impuestos ¥ contribuciones - - 98.944,83 98.944,83
Movilizacidn y gastos deviaje - 1.132,94 - 1.132,94
Seguros - - 452,86 452,88
Transporte . : - 2.386,01 - 2.386,01

1.396.273,34 2648703 436.084,93 1.858.845,30
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS

AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1} De acuerdo con las leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Compaiifa estd obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia posee 9 empleados, respectivamente, en refacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de administracién, ventas y operativo.

GASTOS FINANCIEROS NETOS

Los ingresos y costos financieros se componen de [o siguiente:

N . Variad ‘
Afg 2018 Bbe 2017 ariacién % Variaddn
Valor USD Valor USD uso
Costos financieros
Intergses de préstamos bancarios {4.715,13) 0,00 (4.715,13) 0,00%
Intereses y comisiones en obligaciones en circulacion 0,00 0,00 000 0,00%
Intereses de préstamos con terceros [17.325,00) (2.150,00) {15.175,00) 705,81%
Ctros 0,00 0,00 0,00 0,00%
(22.040,13) {2.150,00) (15.890,13) 925,12%
Intereses de terceros £73.528,00 514,679,00 158.849,0C 30,88%
Intereses de relacionadas 45.784,00 49,813,00 [4.029,00) -8,09%
Otros 2.678,00 ¥.197,00 {519,00) -16,23%
721.989,00 567.639,00 154.300,00 27,18%
£99.548,87 565.538,00 - 13441087 23,77%

COMPROMISO Y GARANTIAS
Garantias

Ala fecha del estado de situacidn financiera la Compafifa para garantizar el cumplimiento de sus préstamos
y obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:

Valor de
realizacidn del

: figiag . Garantis avallio

Banco Procredit Hipotecarias sohre edificio gue poses ta empresa 675.145,90
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SEGURIDAD INDUSTRIALY MEDIO AMBIENTE

De conformidad al Cédigo de Trabajo y en cumplimiento de la ley DISME CiA. LTDA., cuenta con un
Reglamento interno de Seguridad Industrial y Salud Ocupacional, el mismo que fue aprobado el 20 de
diciembre del 2017.

De igual forma dentro de sus actividades de importacidn y comercializacion lubricantes, grasas, fiitros y
neumaticos, procura mantener una correcta gestién de desechos, por lo que |a compafila cuenta con
Certificado Ambiental Nro. MAE-SUIA-RA-CGZ1-DPAI-2016-1035, emitida con fecha: 07 de abril de 2016, por

la Direccién Provincial de Ambiente imbabura, de la misma manera se ha registrado como generador de
Desechos Especiates, conforme a la normativa ambiental vigente Nro. 11-14-DPA!-031.

La empresa no tiene registrados valores de provision para indemnizacién de pago en caso de existir
responsabilidad probable paor litigios de naturaleza medio ambiental planteados por terceros.

iNDICES FINANCIEROS
Det 01 de enero al 31 de diciembre del 2018
(NDICE DE LIQUIDEZ =  Activo Corriente / Pasive Corriente

2.357.940,28 / 568.112,72 = 4.15

Este indicador muestra que la Compafifa por cada ddlar de endeudamiento cuenta con $4.15 para cubrir su
obligacién.

{NDICE DE SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total

2.965.714,21 / 1.917.777,17 = 1.55

Este indicador muestra que la Compaiiia presenta soflidez al momento de cubrir sus obligaciones, los activos
son 1.55 veces mas que los pasivos al momento de contraer una deuda.
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DISTRIBUIDORA MERCANTIL ESPINOZA DISME CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

22.  EVENTOS SUBSECUENTES

S Entre el 31 de diciembre de! 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron otros
- eventos a [os divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre fos estados financieros separados o gue requieran revelacién.

RUC 1002246393001
DISME CiA. LTDA. Contador Registro Na. 34731

GERENTE GENERAL
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