JOSE OCANA MAYDRGA TRANSPORTES $.A.
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS

33 OE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 4 - INFORMACION GENERAL

Josd Oeafia Mayorga Transpories 54 Es una sociedad andnima, estd constituida en ef Ecuador
en {iuitn el 16 de Octubre de 2001, 2 compafia se dedica a ka actividad grincigal gue s et de
wanspors pesado v edlrs pesado de carga en general ¥ en todos Ins estados: sdlidos, liguidos y
gaseosos a nivel nacional & internacional, a3l como venta de servicios en general & companlas
petroleras de acuerdo al marco legat regulatorio.

L& informacidn contenida en eslos astados financierog o6 fesponsabifided de la adminsiracion de
1a Compafia.

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparaciéh de los estados financieros -

2.1 Declaracién de cumplintiento —

lLos estados financieros de la compafia  se prepararon de conformidad con las Normas
Intetracivnales de informacidn Financiera (NHF) segun las emilid & Consejo de Normss
Internacionales de Contabilidad (1ASE, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de Ja Corapaftia es el Dalar de log Estades Linidos de América (U.S. dotar). el
cual es g moneda de sirculacidn en el Ecuador.

a.l Bases de preparaion —

Loz exades Tinancieros han sido preparados sobre las bases del costo historico exceplo por
ciartas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos & sus valores razonables, tal
come se explics en las pollticas contables inchligdas mas abajo. & coslo histdrico esta basado
pensralments en el valor razanable de la contrapattida dada en ef intercambio de les activos.

Los estados financieros de José Ocafla Ma'yurga Transpores 5.A. comprenden los estades de
situacion financiera al 31 de dicietnbre del 2015, los estados de resultade integral, de carmbios en
ef pakimonio ¥ de flujos de efectivo por los ahos lerminados & 31 de diclembre el 2015

La preparacion de estados financierns conforme con k2 ias Normas Internacionalas de Informagion
Financiera (MIIF) exige el uso de ciertas eslimaciones, También exige a la direccion gua ajerza su
Juicio en el proceso de aplicar fas politicas contables.

A continuaciin se resumen las principates practicas contables sequidas por la Empresa en la
preparacitn de sus estados finanderos:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuagién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective v squivalentes de efectivo inciuve aguellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversianes financieras liquidas, gue s pueden transformar rapidament2 en efective en un plazo
itferior @ kres meses v sohredinos bancarios. Loz sobrégivos bapcadios son prezentados como
pasives corientes en el estado de situacion financiera,

Propiedad planta y equipo -
c. ¥ Medicion en el momenio del reconocimiento -
Las parfidas de propiedades, pfanta v equipo se mediran inicialmente por =u costo.

Et costo de propiedades, plania v equipe comprende su precio de adquisicidn mas todos ins costes
directaments rel2cionados con 3 ubicacion v la pussta en condiciones de funcionamienta v ia
estimnacion intcial de cualguier costo de desmantalamiento y refirg del 2lements o de rehabilifacion
de |a ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los actives, jos cosios por préstamos
directarmente atribuibles a ka adguisicion o conskruccion de actives calificados.

c.2 Medicién posterior a2l reconccimiente: madelo del costo —

Después del recanocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menas |a depraciaciin acumulada y ef impots acumulado de las pérdidas da deterioro de valos,

Los geslos de reparacionas vy mantenimientos se imputan a resultados en el pariodo en que se
producen, Cabe sefalar, gue algungs parlidas de propiedades, planta v equipe de la Compahla,
requisren revisiones periddicas. En este sentido, ias partes chjete de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en e
pettodn Que medie entrs 1a actual ¥ hasta la siguiente reparacidn.

¢ Medicidn posterior al reconocimignto: models de revaluacisn -~

Despuds del reconncimiznto iniclal, los inmuehles, maguinatia v vehiculos, son presentados a sus
valores revaluados, gue son sUs valores razonables, en &l momento de 1as revaluasiones, menos
la depraciacion atumutads + &) imporie acumuiado de tas pérdidas por deteriors de valor, Las
revaluaciones & efeckitan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros ne difiera

materiaimente def gue 2e habrla calculado wlilizando los valores rezonables al final de cads
parfoda.

Cualouier awments en ia revaluackdn de o inmuebles, maguinana v vehicueos se raConoee en ofro
resultado integral, ¥ se acurnula en & patritnanio bajo o encabezamients de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepdn 5i revierie una disminucian en la revaluaciin del mismo
previamenis retonocida en resultados, en cuyo caso gl aumento se acredita a resultados en [a
medida an que se carga 8 disminucion previa.  Una disminucion del valer en Bbros de la
revatuacion de los mmuebles. Madguinats v vehiculgs es (egisttada en resuliados an la medida que
exceds el saldo, S existe alguno, manienido en la reserva de revaluacion relacionado con una
révatuacion anterior de dichos activos.
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MOTA 2 - RESUMEM DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuazion)

El salido de revaluacion de inmuebles, maguinana v vehiculns wcluido en el patrimonio es
transferide directaments a utilidades retenidas, cuando 3¢ produce |3 baja en cuentas del activo,
Mo pbstante, parte de (2 rezerva 5e transfizre a medida que ef activo es uifizado por La Compaitia.
En ese case, el imporde de s reserva transferida es igual a la diferencia enfre la depréciaciin
calelada segun el valor revaluado del active v la calculada segin sy costo original.  Las
transferencias desde fas cuentas de fesenva de revatuacién a utitidades retenidas no pasan por e
resUltade del periodo.

Los efecios de 2 revaluaciin de propledades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferide,
se contabilizan v revelan de acuerdo con la MHIC 12 Impuesto 5 las Ganancias.

¢4 Método de depreciacion y vidas Utifes —

El eosto o valor revaluade de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuesds con el matodo
de Ilnea recta. La vida util estimada, valor residual y rétodo de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siends & afecto de cualguier cambio en &l estimado regisirado sobre una hase
prospactiva.

A contindacién se presentan las principales partidas de propiedades, plants y equips v 1as vidas
Gtibes ysadas en el caleulo de ka depreciacian:

fann Vida (tif {en afins)
Edificaciones 20
Ruebles v Equinas de Oficina 10
Equipos de Computacian 3
Maguinars 10
Vehiculos ]

¢.5. Retiro o Yenta de Propiedad, Plania y Equipo

La utilidad & perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plania y equipo es
calculzda como fa diferencia entre et precio de venta y el valor en libras def aclivo v reconocida en
resundos. .

En caza de venla o reliro subsiguienie de propiedades revaluadas, @l saldo de la reserva de
revaluacion es transterido directamenta a ufilidades retenidas.

c.B. Deterioro del valor de los activos tangibles —

Al final de cady periodo, la Compadia evaliia los valores en los libros de sus activos tangibles a fin
de debarminar si existe un indicalive de que estos actives han sufride alquna pérdida por detericeg,
En tal caso, se calcula ef importe recuperable del active o unidad generadora de efective a fin do
detarminaf ef aleance de fa perdida por deteriore (de existir alguna).

las péerdidas por deleriors se reconocen immediatamente en resultades, salvo gi el activo se

tegiaira & un impone tevaiuado, en cuye £aso e debe considerar la pérdida por detedoro coma
una disminucidn o |2 revatuacicn,



NOTA 2 - RESUMEN DE ILAS PRINCIPALES
POLITICAS COMTABLES
{Continuagién}

Cuando una pérdida por detediore es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimacio revisado de su irmporte recuperatde, de fal rmanera gue ef valor en libros incrementado no
pxcade el valor en fibros que se habria caleado si no se hubigra reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active en afos anieriores. Eb reverse de una pérdida por deteriors es
recongcido gufemnaticamante en resulfados, salva 5l el aclive comespondients se renistia & impons
revalado, en cuy® caso ef reverso por fa pérdida por deterioro ¢ maneja coma un aumento en i3
revalacian,

Impuestos Cortientes -

Se basa en la utilidad gravahle {fributaria) registrada durante el afio. La ulilidad gravable difiere de
lz utiligad contable, debide a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducitles y panidas
gque no seran gravables o deducibles. El pasive de la compafiia  por conceplo del impussto
corriente se cafcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de ceda pariads,

d.1. Impuestos —

El gasto por unplesto a ka renia representa 2 suma del impuesto a la renta por pagar comiente v el
Enpuesto diferico.

d.2, Imipuesto Corriente -

E impuesio por pagar corriente se basa en [a ulibdad gravable {lributaria) registrada durante el
afic. La utilidad gravable, difiefe de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o qastos
imponibles o deducibles vy partidas que na seran gravables o dedycibles. El pasive de la compadia
per concepto del impuesto cormients se calcila utilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

d.3. Impuestos Diferidos ~

El impuesio diferido ze reconoce sobre |as diferencias temporarias deferminadas entre ¢l valor en
libros de ns activos ¥ pasivos incluidos 2n los estados financieres y en sus bases fiscales. Un
pasivo por impueste deferide se reconoce generabimente para todas las diferencias temporarias
imponiles. Un aclive por impuests diferide se recongcs por todas 185 diferencias temporarias
deducibles, en & rmedida @n gue resute probable que la compafia disponga de utilidades
gravables futuras comra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por mpuestas difendos se miden empleando las tasa fiscales que Se ezpers
sean de aphcacion en el pericdo en el que el active se realice o ¢ pasivo s& cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos solo
51 tiene reconpeido legaiments el derecho de compensarles, frente g la misma gutoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas paridas v la Compania tiens ia intencitn de Bquidar sus activos ¥
pasivos como netos.
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revision y periodos futures si el cambio afecta tamto al perlodo actual como & pericdos
subsecuentss.

a.1. Detarioro de los Astivas —

A la fecha de cierre de cada perindo, o an agquella facha que se considera necesario, se analiza &l
valor de log actives para determinar si existe algdn indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deteriorn, En caso de gue exista algen indicio se realiza una estimacion del
mporie recuperable det mencionado activo. & se trata de activos identificables que no generan

fivjos de efective de forma independients, se estima la recuperabilidad de fa unidad gensradora de
efective & la que pertenece ol activa,

Las perdidas por deteroro reconocidas en un active en periodos amteriores son revertidas cuando
s& produce un carmbio en las astimaciones sobre su inports receperable incrementando af valor
del ackivo con abong 2 resultados con g imite ol valor R ioTos gue & active hubiera tenido de no
haberze reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES RE EFECTIVO

El efective v aguivalentes de efective como 22 muestra en el estado de fhjo de efestivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitsacion financiera de la siguients
anera;

Composician;

Diciembre 31,
20

i
r-3
=
-
P=

Caja Gragral hoE9S 1.5
Banco Produkanco - -
Banco del Pagifico 4 55 4
fancto del Piigkincha - i9.
Eanco Salidaria

Mutunlistsy Fiohincha

ganca Produbanca

Total o B413

ts



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicién:
Dicigmbre 3%
2015 214
Cuentas por cobrar comergiales;
Clhentes Mo relacionadas _ 1484102 536445
Compaflas Felacicnadas 29410 Iz ete
Cocumentos por cobear - -
Provisiin suantas dudosss EA5 308 Py
1.4597 604 555,008
Otras cventas por cobrar,
Compaiias Relacinnadas
Funcionarsios v empleados G 157 I68#.17TD
Anticipo proveedores pacionales ar1.217 2.634.532
Anjicipo proveadoeres prdsnor - -
Cirag 20500 G2, 393
Total . 2 585518 4 D16 108
ey
Largo Plazo
Oram, cuerias por oobrar
Cuemas por cabras £amo Plazo 44083 -
Garamizs -
. _ . a0 . -
Clienez No Retacipnados .
For vedcer ; - -
Sencido an dias,
Haskz 30 - -
D 31 a G0 . - -
O &1 8120 ) . .
D 121 a 385 - rr—
Cambios en ja provisién para cuentas dudosas
Saldos &l carnienze del At 10,918 -
Provizion del afia £ 15 10115

Castiges L. -

Taotal 16308 14118




HOTAS - PROPIEDADES PLANTAY EGURO

Composicidn:

Edificios

Musbles ¥ enseres
Eainos de compulacitn
Vehiclulos

Equipos de oficina
Maguinaria y equipo
Ciros

fenos; '
Depraciacitn acumlada

Terranos
Active Intangible

Total

WMovirmiaento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas

Lepreciacion dal afio

Deiamibre 39,
2015 2014
320,000 220000
35.768 35768
7208 A7 208
2858 804 3063 854
32570 32570
S997 182 5 164 236
3225 3225
4 355 805 862 580
(5.464.226) (4.582 047}
3.881.579 5.080.942
20452 20482
3992030 5.101.383
B662 900 9.000.204
(307.184) G52 785
15,464 .228) (4.582 D47}

_3.891.580

5.080.943




HOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicibn:
Diciembre 31,
2615 2014

Cuenlkas por pagar comerciales:
Frovegdores dael aytaior -
FProvegdores locakes 552 06 3.477.014

Subtaial 552026 IATF04

Otras cuenias pot pagar:

Cueniag PO pagaT Aelatitnadas, ntta 14

Conel IESS Bs.602 153 486
Aanticipo do clentes 11,4830

Oiras

Subiotal 67 044 163,885
Total 59067 3.330.500

Largo Plazo

Otras cutntas por pagar T 445 585

Cuentas pod pagar Socios ' 101,248 Aol o7

1545 633 ﬂgﬂ.ﬂ?gm

MOTA T~ IMPUESTOS

7.1 Actives vy pasivos del afio corriente

Digiembra 31,
2013 2084

Aciives por wnpresto corsemnie:

Retencion en fa fusnte 50726 -
Crédito Tribirtario WA . - 133,765
Retencidn por Wentag _ - Ll
Anticipes Fnpuesto a la Renta . - -
Salida de Divises - -

Tatal 39728 133.201

Pagives por impueslos carrdenies:

Impussto & fa renla por pagar (1} 11206
Impueste al Valar Agregadn -IWA par ganar y relensianes LR 53T 2527144
impuesto a la sabdy de divigas -

Retenciones ea la fushlte de imousslo g 1a renta oo 11 433 14 340

Takas T.a18 AR 222




NOTA 7 -IMPUESTOS
{Continuacién)

7.2 Conciliacion tributaria - contakile del impuesto 2 la renta corrients

Una reconciliacion enkre 1z ufifdad seqin eslados financierss vy el gasto por impiesto a fa renia
corrignte, 85 CoMmo sigue:

Ciciernbre 3,
2045 204
Utiidad segiin estados financieros antes de iImpuesto
@ la renta 9.352 ag116s
Castos no deduciblas 174,850 448.397
Ingresos exentos . -
Ciras dedusciones (femunioracionss emplieatos ton .
dizcapacidad) - -
Lititidad gravable . 154203 700 562
Irmpuesto a a renta causads 22% (1) 40575 173,824
TeommmmsmwomIT— . momsiEmoToo
Anticipo cafoutado (2) 108.047_ 137.835
impueste a.la renta comiente cargado & resultados 05047 TiS.EEA
Movirniento de la provisitn dr.-.impueﬁiﬂ ala renta
Saldos al comiarzg del afo (136, 707} -
Provisitn del afic 40.525 1734924
Pagos efectuados {43.444) (310830
SBaldes al fin del afiy _ 1123523 {138.707)

(1) De corformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con 1a tarita del
22% sobre l2s ullidades sufetas a distribucion, ¥ del 12% sobie las wlilidades sujetas @
capitalizacian,

{2) A partr dal afio 2010, se debe considerar como impuastn & la centa oninims el valer det anticioo
calcufadn, el cual resulta de la suma matematica dal 0.4% del active, 0.2% del patrimonia, 0.4%
de ingresos gravados vy 0.2% de coslos y gaskos deducibles.  Dichos rubros deben
incrementarse o dismingirse por conceptos establesidos en disposiciones tributarias,

22



MOTA T - BIPUESTOS
(Continuacion)

7.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciesnbre de 2015 se emitio la Ley Organica de lncentives para Ascciaciones Publico-
Privadas vy 2 Inversidn extranjera, con el objetivo de establecar incentives para la elecucion de
proyectos bajo fa modalidad de asociacion piblico privada v eslablecer imcentivos para promover el
financiamisnto productivo, la inversion nacional y la inversion exiranigra, a continuacion &g detallan
ciertos incentives y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Lay:

Las inversiones pafa ka1 ejecucion de proyectos plblicos en la modalidad de asociacion plblico-
- privada podran oblanel exencionss Bl rnpussto 8 1a rerta, & impuestt a la salida de divisas y & los
tributes al comercio exderior.

Las sociedades que se creen o estruciuren para g desarrolin de proyecios pablicos en asociacidn

plblico-privada, gozaran de una exonsraciin del page ded rnpoesks & e renia durante & plazs de 0
annas,

Estaran awentss del impuesio a la renta los rendimienios v beneficies obtenidns por depdsitos a plazo
fijo en insfitucionss fnancieras nacionales, ast come por inversiones en vadores en renta fila que se
negocien A raves de 185 bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estarén exentos del impuesio a la salida de divisas o5 pagos realizados al exieror, por capital e
intereses sobre crédios otorgados por instituciones financieras internacionales, o eplidades no
fimanciaras especisiizadas calificadas por 'os eries de conbrod cofrespondentas en Ecuador, gus

otorguen financiamientn con un plazo de 360 diss vy gue sean desfinades al financismiento de
vivienda, microcrédite o inversiones produstivas.

NOTA 8 - DBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Bigiernbre 31,

20135 2014
Participacion a trabajadores 187.793
Bereficing souzies 2TRET4 BLE. Y47
Tatal 253,974 842 415
Loz movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comierzo del afic - 1877
Provisidn del ano . .
Fagas L (1.125) (3877}

Tekad (1.125) -

[
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NOTA 9 — OBLIGAGIONES PGR PAGOS DEFINIDDS

Un resurmen de |a obligacion por berneficios definides es como sigue:

Dicierrbra 31,
2015 2014
Jubitacion Patronal 55.547 "
Bogdficacion por Desahwidia 54,008 -
Total 143,254 -

Jupiacién patronal - Pe acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, los trabajadores qgue por
veinte alhos O mas hubieren prestado sus servicios en fma continuada ¢ interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perlicio de b jubilacion que les corresponde an su
condicidn de afilizdos al Institufe Ecuatoriann de Segurigadg Social.

Log movimientos en gl valor prasenks de ia obligacion de jubiiacion patronal fusron come sigue:

Diclerrbre 31,
2015 M4
Saldios 3l comienzo del afo AT EAIN
Costo de los senidios del peviodn comients 75 203
Cretet OO ITereses reto 8.421 -
{Ganarciasypérdidas acfuarides: (26.945) -
Beneficios pagados - -
Efecio de reducxiones o bouidaciones anticipedas - -
SadosAlfindd afio . 88.547 90275



MNOTA 8 - QBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuagion)

Boniiicaciin por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacidn laborat por desabucio solicitado por el empleador ¢ por el frabajador, 13
Compafiia entregard el 25% de la Gtima remuneracion menseal por cada uno de 10 afios de senvicio

Eos movimienios en el valor presenie de fa cbiigacion de Bonificacion por desahucio fuston com
sigue:

Dhcierbie 31,
Z315 24
Salefos al comisrtno el anio : mBe12 80812
Coso deios senddos 48l pertodo corfients ' 5.079 2053
Costo por interetes, 4848 -
{Ganancissypérdidas actuanales: 10508 -
Bancficios pagadns (47.540) -
Salrdos & fin det afio TTTUETE T E0M8
o -4 e m——— ]

Aspectos Técnicos

Los ciiculos actuaniales del vakor presenie de 1a obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por U actuario independiente.  EI
valor presents de las obligaciones por concepte de beneficios definides y los costes del sendcio
actual y et costo det servicio anterior fugron calodados wlilizando el méteds de la unidad de crédite
nroyectada. Bain eske métadg log beneficiog definidos deben ser abibuidos & pertodo de servicio
del empleado v basados en la fdrmulla def plan, de tal suerte que se atribuye |2 misma cantidad de
beneficio & cada afo de servicio, considerande el uso de hipdiesis actuarales para caleular el valkor
presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero g traves del tiempo,
Ineremenin safaral y fas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuarkales gque surjan de kns ajustes por b experiencia v cambios an log
supiestos actuanales se cargan o abonan a resulizdos durante el remanente de vida iaborat
promedic esperado de los empleados correspondientes, con base en e enfoque de la banda de
fluctuacidrn.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son fa tasa de descuento, incremanto salarial esperado v l morakdad, El
analisis de sensihilidad detallado a continuacién se ha desarrollado an base a s cambios

razonablemesnte posibles que se produzcan & final del periedo de referencia de los respectivos
SUPUEStOS.

inF
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MOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZD

_ 2015 2014 Tosas deinterds  Fecha de vencimiento
Sobregiras Barcarios &7 480 235.851
Bancp Amazonas 4% B15 45,3483 11,53% Hasta eners del 2048

77.295 285 244
prm—— i —

e .|| ——

NOTA {1 ~ INSTRUMENTOS FIHANCIEROS
111  Gestion de rigsgos financieros —

En &l curso nenmal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa compafiia estd expuesio a
distintos riesgos de naluraleza financiera gue pueden afgctar de manera mas o fmenos signifisativa al
valor econdimico de sus flujos y activos y, en consecuenscia, sus ressiados.

L.a Compailia dispore de una organizacion v de sisternas de informacion, administrados por la
Gerencia Finaocers, que permien identificaT dichos 7esgos, determinagr su magnitud, proponer al
Dirgeternin medidas de miligacidn, ejecutar dichas medidas v contralar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta fa compariia, una
caracterizaciin v una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualments en uso por parte dela
compafila, 5 es el caso.

11.1.1 Riesge en las tasas de interés —

La compafila st entuerira erpussio a fesgos en 1a tasa de inferds debide a que mantiene
préstamas a tasas de inferdés tanto fijas como variables. Bl riesge €3 manejado por la compafia
mantemendo una combinacion apropiada entre l0s préstamos a tass fija v a tass variabie.

11.1.2 Rigsqo de crédito —

El riesgn de tradito se refiere al riesgo de que una de las partes Incumpla ton sus obligacioneas
contractuales resultando en una pérdida financiera para fa compaiiia. La Compaiia ha adoptado una
politica de Ghicamente involucrarss con partes solventes vy obtengr suficientes oolaterales, cuandp
sea opropiado, como forma de miigar o fesgo de la pévdida financiers ocasionada por jos
incumplimientos. La compafila (hicamente réaliza transacciones gon Compafiias gue cuentan con la
fmisrna o mejor calificacion de nesgo.

11.1.3 Riesge de Bouidez -

La Gerencia General ¢35 la gue tisne la responsabilidad final por ta gestion de liguider. La Gerencia
General ha establecids un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de mansra qus ia
Gerencia fnanciera pueda mansfar los requerimientos de financiamientn & corto. mediano v largo
Plazo asl como la gestion ds liguidez de la compafla. La compafia manela ef nesgo de lquidez
manteniendo  reservas, faciidades financieras y  de prastame  adecuadas,  monitoreands

continuameante los flujos efectivos proyectados y reales ¥ conciliando los perfilés de vencimiento de
fos activos ¥ pasivos financieros.
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