INFORME DEL COMISARIL

Guayaquil, 23 de marzo de 2009

Sefores
Accionistas de la Cia. ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A.
Ciudad

De conformidad con las disposiciones legales vigentes y en mi calidad de
comisario de la Compafila ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A., cumplame
presentar el informe correspondiente al ejercicio econdémico del afio 2008.

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS.

Se ha revisado el balance general de¢ ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A.
cortado al 31 de diciembre del afio 2008 y su correspondiente Estado de
Resultados por el periodo de 12 meses terminados a esa fecha.

El andlisis se realizé en base al reglamento expedido por la Superintendencia de
Compaiiias, que establece los requisitos minimos que debe contener el informe
de comisario. Consecuentemente incluye la revisidn de los registros contables y
de disposiciones reglamentarias.

La Administracion ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, y han dado cumplimiento a las resoluciones de la Junta General
y del Directorio. Las convocatorias a Junta General, tanto en la forma como en
el tiempo, segun estipulacion legal y estatutaria han sido cumplidas
cabalmente.

De otra parte, los libros sociales de la empresa, es decir, libro de accionistas,
talonarios de acciones, libro de actas, expediente de actas y mas documentos
se mantienen actualizadas y de conformidad a las disposiciones establecidas en
la Ley de Compaiiias; documentos que se encuentran bajo la custodia del
Departamento Legal.

El control interno comprende procedimientos y métodos prescritos por la
administracion para salvaguardar los activos y garantizar la validez e integridad




de los valores incluidos en los estados financieros, aplicados con un grado
razonable de seguridad sobre uso y operacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios
generalmente aceptados, los cuales determinan la confiabilidad de las cifras
presentadas en los mismos.

2.- ASPECTOS CONTABLES:

Mediante pruebas selectivas de las cifras, registros, comprobantes y auxiliares,
asi como de la correspondiente evaluacion de los mismos, permiten asegurar
que se mantuvieron consistentes las politicas contables utilizadas por la
Empresa.

La compaiiia ha dado cumplimiento a las disposiciones legales y tributarias que
la obligan como agente de retencidn, preparando y presentando sus
declaraciones mensuales antes de su fecha limite de pago que segin el noveno
digito serian los dias 26 de cada mes.

Las obligaciones patronales legales, asi como también las contribuciones y tasas
a las instituciones pertinentes han sido canceladas oportunamente.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 2008 2007 2006

Impuesto 2x1000 Universidad de Guayaquil 6,116.21 3,000.00 3,000.00

Impuesto Sobre Capital de Operacién JBG 200.00 200.00 200.00

Contribucién SIC 10,478.64| 13,772.92| 10,021.82

Impuesto 1.5x100 M. 1. Municipio de

Guayaquil 1,671.48 2,281.45 2,834.21
TOTALES 18,466.33 | 19,254.37 | 16,056.03

3.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

En mi opinion, luego de la revision de balances y documentos, el Balance
General al 31 de Diciembre de 2008, presenta razonablemente, en todas sus
partes importantes y representativas la posicién financiera de la empresa y se
han establecido los verdaderos resultados operacionales, conforme Ilo
demuestra el Estado de Resultados por el ejercicio de enero — diciembre de
2008, de conformidad con Principios Contables Generalmente Aceptados y las
pertinentes normas y leyes.




4.- ASPECTOS ECONOMICOS — FINANCIEROS.

Estado de resultados al 31 de Diciembre de 2008

Cuentas: Monto USD %
| Ingresos 82,168,453.59 100.00%
Costos y Gastos 81,934,844.93 99.72%
Resultado Operacional 233,608.66 0.28%
Otros Ingresos y Egresos 1,007,506.41 1.23%
Utilidad antes de PT e IR 1,241,115.07 1.51%
15% PT 186,167.26 0.23%
IR. 38,237.67 0.05%

Balance General al 31 de Diciembre de 2008

Rubros Valores % Rubros Valores %
PASIVO CORRIENTE 13,014,721.30 79.75%
ACTIVO CORRIENTE 11,687,170.55 71.61% PASIVO LARGO PLAZO 274,725.87 1.68%
| ACTIVOS FIJOS 3,040,046.08 18.63%
| ACTIVO DIFERIDO 504,932.80 3.09% CAPITAL SOCIAL 3,000,000.00 18.38%
ACTIVOS LARGO PLAZO 1,087,603.24 6.66% RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES 1,210,809.58_ -7.42%
RESULTADO EJERCICIO 1,241,115.08 7.60%

TOTAL ACTIVOS 16,319,752.67 100.00% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 16,319,752.67 100.00%

Al 31 de Diciembre de 2008 los activos de la compaiiia ascienden a
$ 16'319,752.67 el Pasivo $ 13'289,447.17 y el Patrimonio $ 3'030,305.50

Capital de Trabajo

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Activo Corriente 11,687,170.55
Pasivo Corriente 13,014,721.30
Capital de Trabajo -1,327,550.75




En consideracion a las verificaciones contables realizadas y al presente informe,
me permito recomendar a los sefiores accionistas de ECUAFARMACIAS &
ASOCIADOS S.A. aprobar los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.

Al concluir el presente informe me permito, una vez mas expresar mis debidos
agradecimientos a la administracién de la compafiia por la valiosa colaboracion
para el cumplimiento de mis funciones y a ustedes, sefiores acciones por la
confianza que me han dispensado.

Muy atentamente,

nibal Abad_Castifo
COMISARIO PRINCIPAL
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