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Quito, 28 de Abril del 2006

Senores:
ACCIONISTAS DE ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A.
Presente.-

En cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, me permito
presentar a vuestra consideracion, el informe de Comisario de

ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A. correspondiente al ejercicio enero
— diciembre del 2005

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS.

El seguimiento y evaluaciéon de la ejecucion de las resoluciones, politicas y
mas actividades administrativas de la compaiiia, permiten certificar que 1os
administradores y ejecutivos han observado cada una de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias y han dado fiel cumplimiento de las
resoluciones de las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias.

La Junta General Extraordinarnia de Accionistas de la Compafila R.D.F.

PANAMERICANA BUSINESS S.A. reunida el 8 de junio del 2005 resuelve
fos siguientes puntos:

1. Cambio de denominacién social por ECUAFARMACIAS &
ASOCIADOS S.A.,

2. Cambio de domicilio a la ciudad de Guayaquil

3. Reforma del Estatuto Social de la Compania

Mediante resolucion No. 05.Q.1.J. 2440 del 21 de junio del 2005 de la

Superintendencia de Compafiias resuelve aprobar (os puntos tratados por la
Junta General de Socios celebrada el 8 de junio del 2005.

Se ha dado cumplimiento a las disposiciones legales pertinentes_g_la
tenencia y conservacion de la correspondencia, libros sociale S A G
accionistas, talonario de acciones, expedientes y mas docum (
mantienen debidamente actualizados y de acuerdo a las A
establecidas en la Ley de Compaiiias.
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Las convocatorias a Junta General, tanto en su forma como ,ﬁ% eﬂ ggem@ﬁqwb ,
segun estipulacion legal y estatutaria han sido cumplidas cabalriiiﬂte. N
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2.- ANALISIS FINANCIERO.

2.1 Analisis de la Estructura Patrimonial

Los balances al 31 de diciembre de los anos 2004 y 2005, demuestran la
situacion financiera comparativa de la empresa:

ACTIVOS 2004 2005  VARIACION
DISPONIBLE 106.993,67  2,08% 351.24041 3 50% 244.246 .74
EXIGIBLE 817.755,36  15,86% 1.448.291,83 14 45% 630.536,47
REALIZABI E 217726758  42.23% 4.717.93020 47.08%  2.540.662,62
FIJOS 1.836.998,75 35,63% 2.519.993,54 25 14% 682.594,79
QOTROS ACTIVOS 21616326  4,19% 984762371 g@3n  768.50011
TOTAL ACTIVOS 5.155.178,62 100,00%  10.021.818,35 100 00%  4.866.639,73

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 3.137.76935 60.87% 8.982.28640 8063%  5.844.517.05

QOBUIGACIONES A LARGO PLAZO 450.581 23 8.74% 43.38390 ¢ 43% 407.207.23
TOTAL PASIVOS 3.588.360,58 69,61% 9.025.670,30 90,06%  6.251.724,38
TOTAL 996.148,05

PATRIMONIO 1.566.818,04 43,66% 9.94% 570.669,99

2.2 Fuentes de financiacion y utilizacion del Capital (indices en porcentaje)

ANO | FUENTES [ usos |
Capital Propio Capltaf Ajeno Total Capital Fijo Capital Circufante Totafl
. 2005 30,39 69,61 100,00 39,83 60,17 100,00
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2.3 Estructura de ingresos, costos y gastos

2004 2005
VALOR % VALOR %
VENTAS 14.054.817,65 100,00 20.268.178,14 100,00
() MENOS COSTO DE VENTAS (10.881.633,41) 77,42 (15.679.875,05) 77,36
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.173.184,24 22,58 4.588.303,09 22,64
(-} GASTOS: |
ADMINISTRATIVOS (1.952.652,52) 13,89 (2.414.084,31) 11,91
OPERACION (1.999 555 88) 14 23 (2.823.993 51) 13,93
FINANCIEROS (31.390,79) 0,22 (137.690,21) 0,68
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (810.414,95) (5,77) (787.464,94 ) (3,89)
(+) OTROS INGRESOS 415.828,79 2,96 283.612,99 1,40
UTILIDAD (PERDIDA)
NETO (394.586,16) (2,81) ( 503.851,95) (2,49)
2.4 Indices Financieros
RAZON CORRIENTE Activo Cornente 6.517.46244 (0,73 veces

Pasivo Corriente 8.982.286 40

CICLO DEL TOTAL DEL ACTIVO venias 20.268.178,14 2,02 veces
Activo Total 10.021.818,35
MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL Pérdida (503.851,95) ( 2% )
Ventas 20.268.178,14

En ef afio 2005 (a comparia decidid absorber {as pérdidas acumuiadas
hasta el aino 2004 con los aportes para futuras capitalizaciones.

La actividad comercial en los meses de enero a diciembre del 2005 a pesar
de la situacion econémica del pais y las inconveniencias y expectativas de
una ruptura de gobierno y cambio del mismo, no fueron obstaculo para que
la empresa cumpliera con las metas comerciales propuestas para el ano. De
acuerdo a las cifras de la informacién contable, la compafia alcanzo un
monto significativo de ventas netas de U.S.D. 20'268.178.14, es decnr
U.S.0.6212.230.49 mas gue el afio anterior. ~

capital de trabajo que le permite operar normalmente y apro i CNaF R
capacidad instalada, pues cuenta con suficientes invenfgnos'y
exigibles que le dan seguridad para enfrentar sus obligactone '
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Sin embargo, los esfuerzos realizados por sus administradores no se
reflejaron en los resultados finales por las constantes variables exogenas
imperantes en el pais como son: fijjacion de precios en la rama farmaceutica
por parte del estado, transporte interno, conflictos internos det pais, etc.
redujo al final del ejercicio la utilidad bruta a montos insuficientes para
enfrentar los gastos que fueron necesarios dentro de la compania,
alcanzando una pérdida de U.S.D. 503.851.95

Por los analisis realizados y las confrontaciones contables efectuadas a la
informacion financiera presentada, exhorto a los sefiores accionistas de
ECUAFARMACIAS & ASOCIADOS S.A., a aprobar los estados financieros
al 31 de diciembre del 2005.

Al finalizar el presente informe quiero expresar mis agradecimientos a la
administracion de la compaftiia por la colaboracion prestada y a los sefiores
accionistas por la confianza depositada en mi persona.

Muy afepitamente,

D;. ésar Jiménez
ISafio
CUAFARMACIAS & ASOCIADAS S.A.
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