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AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S.A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.
Quito.-

Hemos Auditado el Balance General adjunto de RDF PANAMERICANA
BUSINESS S.A. al 31 de Diciembre del 2003, los Estados de Pérdidas y
Ganancias, Estados de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y por consiguiente los cambios en la
situacién financiera por el periodo comprendido entre el 1 de Enero hasta

el 31 de Diciembre del 2003.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia siendo responsabilidad de los auditores, expresar una opinion
sobre dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria
sea previamente planificada y luego realizada, para obtener una certeza
razonable de si los Estados Financieros, no contienen errores que se
consideren importantes. Una auditoria debe incluir los siguientes aspectos:

o Un exdmen a partir de pruebas selectivas, de la evidencia
que soportan las cifras y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros.

o Una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados, utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracion y;

¢ Una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la auditoria efectuada
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Email: auditasa@gye.satnet net
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En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.

Los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera
por el periodo comprendido en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados, y en concordancia con las
normas y prdcticas contables establecidas en el Ecuador.

Tal como se expresa en las notas y anexos, en los Estados Financieros que
se adjuntan al presente

Mayo 6 del 2004

AUDITASA
A DDITASA"
y HUMTORES TECHICOS 430 14508 . A,
SC-RNAE No 2-319
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.

BALANCE GENERAL DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

{Expresado en ddlares)

ACTIVO
CORRIENTE
Caja - Bancos
Cuentas por Cobrar

Inventarios
Otros Activos Corrientes

Total de Activo Corriente

FIJO

Maquinarias, Muebles Enseres y Equipos

Equipo de Computacion

Vehiculos

Otros Activos Fijos

(<) Depreciacon Acumulada
Total del Activo Fijo

OTROS

Cargos Diferidos

{-) Amortizaciones

Inversiones a largo Plazo

Garantias de Arriendos
Total de Otros Activos

TOTAL ACTIVO

{Nota 3) 613.392,65
(Nota 4) 453.145,97
(Nota 5) 2.014.193,62
{Nota 6) 145.668,54
3.226.400,78

(Nota 7)
752.744,36
210.539,30
15.726,85
808.045,14
-198.413,50
1.588.642,15
(Nota 8) 820.411,38
86.127,07
(Nota 9) 409.256,00
(Nota 10) 76.111,22
1.219.651,53
6.034.694,46

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Dirececion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcfa Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.

BALANCE GENERAL DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en ddlares)

PASIVO
CORRIENTE:

Cuentas por Pagar (Nota 11) 2.233.335,84

Obligaciones IESS e Impuestos (Nota 13) 9251842

Otros Pasivos Corrientes (Nota 14) 18.167,46
Total Pasivo Corriente 2.344.021,72
NO CORRIENTE

Pasivos a Largo Plazo {Nota 15) 2.810.600,66
Total de Pasivo no Corriente 2.810.600,66
TOTAL DEL PASIVO 5.154.622,38

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social {Nota 16) 1.500.000,00
Aportes futuras Capitalizaciones 2.330.933,21
Resultacdos -842.247,7
Perdida del Ejercicio -2.108.613,43
TOTAL DEL PATRIMONIO 880.072,08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.034.694,46

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
auditasa@gye.satnet.net
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- RDF PAPNAMERICANA BUSINESS S.A.
ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
: (Expresado en dolares)
- INGRESOS 6.341.477,23
: Ventas 6.221.473,32
. Otros Ingresos 120.003,91
-~
(-) COSTOS DE VENTAS 4.995.408,88
—- Inventarios 4.990.496,98
7~  Revelado 4.911,90
- UTILIDAD OPERACIONAL 1.346.068,35
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3.416.434,67
- Gastos de Personal 1.615.765,14
Otros Gastos Operacionales 1.800.669,53
. (-) GASTOS NO OPERACIONALES 38.247,11
Financieros 2.224,73
- No Deducilbles 36.022,38
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.108.613,43
e ——
7~ Las notas son parte integrante de los estados financieros.
”
- Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (393-4) 2691-204
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Dolares)
APORTE RESULTADO
CAPITAL FUTURO PRESENTE
SOCIAL AUMENTO EJERCICIO TOTALES

CAPITAL ECONOMICO
Saldo al 31 de Diciembre del 2002 50.000,00 1.450.000,00 -842.247,70 657.752,30
Aumento en el Capital Social 1.450.000,00 -1.450.000,00 0,00 0,00
Incremento Reserva Legal 0,00 0,00 0,00 0,00
Aportes Futuro Aumento para Capitalizaciones 0,00 2.330.933,21 0,00 2.330.933,21
Resultados Presente Ejercicio 0,00 0,00 -2.108.613,43 -2.108.613,43
Saldo al 31 de Diciembre del 2003 1.500.000,00 2.330.933,21  -2,950.861,13 880.072,68

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares)

RESULTADO DEL EJERCICIO -2.108.613,43
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PREVISTO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Transacciones que no originan ingresos o desembolsos

de fondos:
Depreciaciones 171.154,21
Subtotal -1.937.459,22

CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVOS OPERATIVOS

Caja Bancos 553.982,66
Cuentas y Documentos por cobrar 207.565,27
Inventarios 954.065,83
Orros Activos Corrientes -31.809,46
Subtotal 1.683.804,30
Cuentas y Documentos por Pagar 652.924,52
Provisiones y Obligaciones por Pagar 12.237,42
Subtotal 665.161,94
EFECTIVO UTHLIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE 918.816,86
OPERACION

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO -223.007,68
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 1.141.824,54

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Email: auditasa@gye.satnet net
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{(Expresado en Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta

-2.108.613,43

Compras de Inventarios

Pagado a Proveedores
Pagos a Empleados y Otros

Pagos por Adguisiciones de Activos
Variacion del Creditlo Tributario
Ajuste a Partidas Ordinarias

954.620,94
1.241.797,00
32.223,84
761.511,56
42.833,50
77.952,13

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Desembolsos por Obligaciones

3.310.938,97

1.815.718,19

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Variacion Neto del Efectivo

SALDO AL INICIO DEL ANO

-613.392,65

553.982,66

359.409,99

SALDO AL FIN DEL ANO

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

613.392,65

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (5934) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Eroail: guditasa@gye.satnet net
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RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20603

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compariia RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.. se constituyo en la ciudad de
San Francisco de Quito el 23 de Octubre de 2001 sus objetivos son: Dedicarse a la
comercializacion, distribucion, Importacion, exportacion, representacion de toda clase
de productos, bienes y servicios farmacéuticos y médicos en general. Podrad realizar
estas actividades por si o a través de establecimientos o de lugares que se encarguen
esencialmente de actividades farmacéuticas y medicas. En general, podra realizar
todas las actividades afines a las anteriormente descritas.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compafiia RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.
han sido preparados sobre la base del convencionalismo del costo histérico. La
Compaiiia mantiene sus registros contables desde el 1 de Abril del 2000 en dolares de
los Estados Unidos de América

A continuacion se resumen los principios y /o practicas contables mds importantes
seguidas por la Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros, conforme a
los principios normas de contabilidad y normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los Activos Fijos estan valuados a costos de adquisicion menos la depreciacion.

Las ganancias o perdidas por retiros o ventas de activos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se producen. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los Activos reemplazados se
dan de baja en libros.

La depreciacion de los Activos es calculada sobre valores originales mds las
revalorizaciones efectuadas, en base al método de linea recta y en funcion de la vida
util estimada de los respectivos activos, que oscila entre cinco y diez afios.

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Email: suditasa@gve. satoet net
Guayaquil - Ecuador
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INVENTARIOS

Los Inventarios se estan valuados al costo de compra en su adguisicion y al costo
promedio en la salida, por venta del producto.

3.- CAJ4 BANCOS

Estas cuentas se presentan al cierre del ejercicio del 2003 de la siguiente forma:

TOTAL CAJA - BANCOS

CAJA 35.394,53
Caja Transitoria 32.501,406
Farmacias 32.501,40
Caja Chica
Rdf 338,03
Mantenimiento Mari 200,00
Guayaquil 1.805,10
Dpfto. Disefio y Arq. 150,00
Pharmacys-Me. Padilla 200,00
Sto. Remedio-Alejandra Arevalo 200,00
BANCOS 568.603,30
Produbanco Cta. 2005046961 103.172,84
Internacional Cta. 380600485 -1.168,21
Mutualista Pichincha 601,63
Pichincha Cta. 52063468 330.006,09
Guayaquil Cta. 619505-9 135.990,95
FONDQOS EMERGENTE 9.394,82
Fondo Emergente Farmacias 9.394,82

613.392,65

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
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4.- CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de Diciembre del 2003 se presenta de la siguiente manera:

CUENTAS POR COBRAR 453.145,97
Clientes 5812948
Empleados Faltantes, Ch. Devueltos 1272182
Anficipos a Enmpleados 82.701,12
Gastos RDF 153841
Empleados 81.162,71
Prestamp Enpleados 57.729.31
RDF 0,36
Enpleados 57.728.95
Tarjetas de Credito 35.920,38
Pago por anticipado 3132018
Reclamo Seguro 2.060,03
Deudores Varios 25.401,95
Anticipo Contratistas 144.015,29
Matriz 310826
Diferencias Cajas 3815
5.- INVENTARIOS.-

Al 31 de Diciembre del 2003 esta Cuenta tiene los siguientes saldos:

INVENTARIOS 2.014.193,62
Invertarios de Mercaderias 2.006.600,42
Suministros para Empleados 7.038,09
Mercaderias en Transifo 149,50
Herramientas Menores 405,61

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic 3 Telf: (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Email:
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6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al 31 de Diciembre del 2003 estas Cuentas tenian los siguientes saldos:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 145.668,54
Seguros Pagados por Anticipados 15.196,57
Impuesto a la Renta 815726
Iva en Compras 777,13
Iva Retenido a Terceros 99 29
Crédito Tributario mes anterior 121.438,29

7.- ACTIVO FLJO

Durante el ejercicio contable del 2003 los principales movimientos en las cuentas de

Activos Fijos son los siguientes:

CONCEPTOS Saldos al

Aumentos

31-Dic-02  Disminuciones

Saldos al
31-Dic-03

Magquinarias, Muebles Enseres y Equipos 285.098,52 467.645,84 752.744,36
Equipo de Computacion 48.637,60 161.901,70 210.539,30
Vehiculos 0,00 15.726,85 15.726,85
Otros Activos Fijos 303.185,07 504.860,07 808.045,14
(-) Depreciacén Acumulada 27.259,29 -501.598,57 -198.413,50
Total del Active Fijo 664.180,48 648.535,89 1.588.642,15

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Oﬁc 3 Telt (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla; 09-01-11156 Email: aquditasa@gye.so t
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8.- OTROS.-

Este rubro se presenta al 31 de Diciembre de la siguiente manera:

CARGOS DIFERIDOS 820.411,38
Gastos Preoperativos 2080387
Derecho de Liaves 179.850,00
Publicidad y Propaganda Amortizable 619.757,51
(=) AMORTIZACIONES CARGOS DIFERIDOS -86.127,07
Gastos Preoperativos -6.096,83
Acimmidada Publicidad v Propaganda -80.030,24
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 734.284,31

9.- INVERSIONES.-

Al 31 de Diciembre del 2003 se presenta de la siguiente manera:

INVERSTONES A LARGO PLAZO 409.256,00
Inversiones Pro Inmobiliaria 409.256,00
10.- GARANTIAS.-

Al 31 de Diciembre del 2003 presenta los siguientes saldos:

GARANTIAS DE ARRIENDQOS 76.111,22
Arriendos Farmacias 58.310,58
Q16-Globo Amazonas 3.840,00
Q17-Cancilleria 1.800,00
(59-sRemedio Cotocollao 1.607,14
Q51-6 De diciembre y Orquideas 500,00
Q60-Carapungo 2.000,00
G02-Kennedy 1.900,00
GO6-Garzota 600,00
GO8-Ceibos 4.153,50
Casa Matriz 1.400,00

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: {593-4) 2691-204
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11.- CUENTAS POR PAGAR.-

Presenta el siguiente movimiento al 31 de Diciembre del 2003.

CUENTAS POR PAGAR 2.233.335,84

Proveedores Nacionales 2.199.917,92
Proveedores Mercaderias 1.888.932,68
Proveedores Bienes 54.183,87
Proveedores Servicios 227.482,66
Obligaciones Contractuales 9.306,66
Planiilas de Obra por Pagar 20.012,05

Instituciones 33.417,92
Bancarias 11.499,51
Amerafin 11.499,51
LE.S.S. 21.918,41
Aporte Patronal 33.605,24
Aporte Personal 10.894,34
Préstamos Quirografarios 792,49

Desgloce Operacidon Bancaria

INSTITUCION # TASA
TIEMPO . VENCIMIENT! ‘ALOR
FINANCIERA OPERACION  INTERES CIMIENTO VALO
Amefin 24 Meses SN 16% 30-Jul-05 11.499,51

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Morepo 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla: 09-01-11156 Email: auditasai@gye satnet.nct
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12.- BENEFICIOS OBLIGACIONES E IMPUESTOS POR PAGAR.-

En esta cuenta se presenta al 31 de Diciembre del 2003 de la siguiente forma:

OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS 92.518,42
Impuestos por Pagar 32.378,45
Retenciones en la Fuente 15.051,56
Retencion 1% 7.081,84
Retencién 5% 3.753,41
Retencion 8% 1.595,06
Retenciones 2002 399,95
Retenciones a la Renta Empleado 2.311,97
Retenciones Fuente Mes Anterior -90,67
Retenciones de Iva 17.326,89
Retencidén 30% 971,55
Retencion 70% 1.003,09
Retencion 100% 3.803,59
Retencion Iva 2002 1.245,22
Retenciones Iva meses anterior ' 10.303,44
Obligaciones Sociales por Pagar 60.139,97
Provisiones Sociales 060.135,10
Décimo Tercero 11.595,89
Décimo Cuarto 6.520,56
Fondo de Reserva 16.239.32
Vacaciones 25.779,33
Provision de Gastos 4,87

13.- OTROS PASIVOS CORRIENTES.-

Al 31 de Diciembre presenta los siguientes saldos:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18.167,46
Cuentas por Pagar Empleados 69,69
Cuentas por Pagar Socios 7,95
Cajas Diarias Farmacias por Pagar 211,87
Acreedores Varios 382,21
Varios por Pagar 17.495,74

Direccion: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: {593-4) 2691-204
Fax: (593-4) 2 690-593 Casilla; 09-01-11156 Email: anditasa@gve satnet pet
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14.- PASIVOS A LARGO PLAZO.-

Al 31 de Diciembre del 2003 presenta lo siguiente:

Pasivos a Largo Plazo. Monto |Operacion Plazo Vencimient| Tasa
No. ’
DOCUMENTOS POR PAGAR L/P 628.257,72 S/N |l afio renovable | Mar-2005 0%
DOCUMENTOS POR PAGAR DIFARE L/P |1.395.945, 88 S/N |l afio renovable | Mar-2005 0%
DOCUMENTOS POR PAGAR L/P 786.397,06| S/N |1 afio renovable | Mar-2005 0%

TOTAL

2.810.600,66

15.- CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de Diciembre la Comparia RDF
PANAMERICANA BUSINESS S.A. se conforma de la siguiente manera:

SOCIOS PARCICI;”ACIONE VALOR
\Panamericana de Inversiones Business Inc. 1°500.000 1°500.000
TOTALES 1°500.000 1°500.000

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de estos estados
Jfinancieros (30 de abril del 2004) no se produjeron eventos, que en opinion de la
administracion de la compafiia “RDF PANAMERICANA BUSINESS S.A.”,

sufrido efectos significativos sobre dichos estados financieros.

hayan

Direccién: Av. Padre Solano No. 1304 y Garcia Moreno 2do Piso Ofic. 3 Telf: (593-4) 2691-204
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