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ENTORNO POLÍTICO - ECONÓMICO DEL PAÍS 

  

 



ENTORNO POLITICO- ECONÓMICO DEL PAÍS 

Crecimiento Económico: El PIB en el año 2013 alcanzó un crecinuento anual de 1,4%, 

totalizando USD 108 398 millones en terminos comentes y USD 71 933 muliones en términos 

constantes tuvo un crecimiento del 3% 

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB, 
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Balanza de Pagos: De acuerdo a la nformación publicada por el Banco Central del Ecuador, 

la Balanza de Pagos de 2018 muestra un crecnmiento en la Inversion Extranjera Directa 

En cuanto al flujo neto de la Inversion Extrajera Directa (IED) regastrado en el 2013 ascendio 
aUSD 1 401,0 mullones, reflejando un aumento de 126, 5%, equivalente a USD 782,6 millones 
adicionales respecto al 2017 Este monto de TED se encuentra compuesto por USD 469,9 
xuillones que corresponden a nuevos capitales, USD 232,1 mullones a utilidades rernvertidas 
y USD 699,0 mullones a prestamos netos de capital de empresas relacionadas con sus añltadas 

Los recursos del Estado, se destinaron en mayor medida a las siguientes actividades 

explotación de minas y canteras (USD 742,0 millones), servicios prestados a las empresas 
(USD 187,3 millones, comercio (USD 182,7 millones), industria manufacturera (USD 103,0 

sillones), construcción (USD 86,8 mullones), agncnltura, silvicultura, caza y pesca (USD 
59,3 mullones). y transporte almacenamiento y comunicación (USD 38,7 mullones) 

La economía ecuatoriana recibió también ingresos de capatales por la emision de USD 3 000 
millones de bonos soberanos que permutieron financiar parcialmente el Plan Aral de 
Inversiones De esta manera, la Cuenta de Caprtal y Financiera alcanzo un saldo superavitanio 
de USD 1 424,1 millones en 2018 

Enlo referente a la Cuenta Comente registro un deficat de USD 1 357,8 millones, determunado 
por saldos negativos en la Balanza de Brenes (USD 263,0 mullones), en la Balanza de Servicios 
(USD 709,8 millones) y en la Balanza de Renta (USD 2 793,9 mullones), nmuentras que las 
Transferencias Corrientes presentaron un saldo positivo de USD 2 408,9 millones 

La Balanza de Brenes que refleja el movimiento comercial del país presenta un saldo negalivo, 
debido a que el aumento de las importaciones totales (USD 3 079 millones, equivalente a 
15,9%) fue superior al erecrmuento de las exportaciones totales (USD 2 504,5 mullones, 
equivalente a 12,89%) 

El ingreso por las ventas petroleras al exterior aumentó en 27,3% (USD 1 888,1 millones), 
debido prencxpalmente al alza en el valor unitano del erudo ecuatoriano El barn! paso de USD 
45,7 en el año 2017 a USD 60,6, en el alio 2018 Las ventas extemas de peroleo crudo se 
ncrementaron en 26,9%, al pasar de USD 6 189,8 mullones en el 2017 a USD 7 853,4 millones 
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en el año 2018 De igual modo las ventas de derrvados aumentaron en 31,0%, registrando 
USD 723.8 millones en 2017 versus USD 948,3 sullones en 2018 

En 2018, las exportaciones no petroleras ammentaron en 4,9% (USD 595,6 sullones), en 
comparacion con 2017, destacándose el desempeño de los siguentes productos 

+ Banano y platano de USD 3 034,5 millones a USD 3 196,2 mallones (5,3%), 

- Camaron de USD 3 037,9 millones a USD 3 234 7 mullones (6,5%), 
« Cacao y elaborados de USD 689,0 mullones a USD 777,9 millones (12,9%), 
- Atun y pescado de USD 242,5 mullones a USD 303,7 mallones (25,29%), 
+ Productos no tradicionales de USD $ 085.6 millones a USD 5 209 5 mmllones (2,4%) 

Por su parte, durante el 2018 las importaciones alcanzaron USD 22 385,8 nmilones, lo que 
represento un aumento de USD 3 079,0 mullones frente al año 2017 (USD 19 306,8 mullones) 
De acuerdo con la clasificacion por uso o destino económico, los rubros que aumentaron son 
bienes de consumo de USD 4 410,4 millones a USD 5 916,5 mllones (13,7%), combustibles 
y lubncantes de USD 3 181,9 mullones a USD 4 340,6 mullones (36,4%), materias primas de 
USD 6 710,8 mállones a USD 7 488,7 mullones (11,6%). y brenes de capital de USD 4 681,5 
rullones a USD $ 202,9 millones (11,1%) 

En cuanto a la Balanza de Servicros, sí bien esta cuenta presento un déficat de USD 709,8 
sullones, este fue menor que el observado en 2017 (USD -1 103,1 millones) Este resultado 
se debe al moremento de USD 323,0 mllones en los servicios prestados de la cuenta Viajes, 
en tazón al mayo! ingreso de turistas al Ecuador 

La Balanza de Renta mostró un saldo deficitano de USD 2793,9 millones, que refleja el 
incremento de la inversión de cartera asociada a la colocacion de bonos en el mercado 

aternacional. 

Dentro de las Transferencias Cornentes se encuentran las remesas de trabajadores, que 
subieron en USD 190,4 millones (6 7%), de un registro de USD 2 840,2 millones en el año 
2017 a USD 3 030,6 mollones en el año 2018 Este flujo de remesas provino de Estados 
Unidos, USD 1 704,0 mullones, España, USD 792,0 mullones, Italza, USD 160,0 millones, y 
otros parses, USD 374,0 millones 

 



En su conjunto, los movinuentos de la Cuenta Corriente y la Cuenta de Caputal y Financiera. 
determinaron un resultado negativo de la Balanza Global de USD 92,0 millones en 2018 Este 
Tue cubierto com una acumulacion de reservas por USD -225,5 mullones[I] y un 
financiamiento excepcional de USD 317,4 mullones, de los cuales. USD 300,0 rullones 
corresponden a la contratación de una facilidad de liquidez por parte del BCE como una 
medida de previsión ante usa dismunucion en los niveles de Liquidez de las reservas 
internacionales observados durante la tercera semana de diciembre de 2018 
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Inflación: En el año 2018 la inflación apua! se ubico en 0 27% 
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Fuente. Índice de Precios al Consumidor 

En los últemos años hemos observado una tendencxa a la baya en la imflación anual, asi en el 

2011 fue de 5 41%, muentras que en el año 2018 es apenas del 0 27%



  

2009 2010 2011 2012 203 2014 2IS 20lS 707 2 

Fuente Indice de Precios al Consumidor 

Tasas de Interés: Las tasas de míerés permitidas por el Banco Central del Ecuador a 

diciembre del año 2018 fueron las siguientes 
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Fuente Banco Central del Ecuador 

Empleo: En diciembre de 2018, la tasa de desempleo a nivel nacional fre de 3,7%, a mivel 

urbano fue de 4,8%, y a nivel rural en 1,4% Las variaciones tanto a nivel nacronal, urbano y 

rural respecto a diciembre de 2017 fueron estadistscamente nanficatevas 
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En diciembre de 2018, la tasa de empleo adecuado a nivel nacional fue de 40,6%, muentras 

que a nivel urbano y rural se ubicó en 49,3% y 23,0% respectivamente Las variaciones 

anuales de los años 2017-2018 en este indicador fueron estadísticamente significativas solo a 

1uvel nacional, no ast en el area ibana y rural 
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Pobreza" En el año 2018 la pobreza nacional se ubicó en el 23 2% y la pobreza extrema en 

8 4% En el area utbana la pobreza se ubicó en el 15 3% y la pobreza extrema en 4 1% En el 

arca rural la pobreza fue del 40 0% y la pobreza extrema del 17 7% 
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SECTOR AUTOMOTRIZ 

SECTOR AUTOMOTRIZ 

En el 2018, en el país se vendieron 135 938 unidades frente a 104 126 vendidas en el año 

2017, lo que nos muestra un crecimiento del 30 55% con 31 812 unidades mas 
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En el siguiente cuadro se puede apreciar el resultado de ventas anuales, as1 como también su 
porcentaje de participación por marcas 
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Porcentaje de participación de mercado nacional por marca 
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CHEVROLET, Primer lugar en ventas con 45 605 vehiculos vendidos durante el 2018 En 

relación a las ventas del año antenor, crecen en un 10,96% (frente a 41 101 vehículos en el 

2017), alcanzando una participación de mercado del 33,10% Con estos resultados 

CHEVROLET sigue hderando el mercado 

KIA, Segundo lugar en ventas con 23 141 vehiculos vendados, sus ventas en el 2018 crecen 
con respecto al 2017 en 4918 unidades, lo que representa un 26,99%, con tina participacion 
total del 16,80% 

HYUDAL, Tercer lugar en ventas, con 13 568 vehuoulos vendidos, merementa sus ventas en 
43,68% con respecto a los 9 443 del año antenor, alcanzando una participación anual del 
9 90% 

GREAT WALL, Cuarto lugar en ventas con 8 380 unidades merementando sus ventas el 
23 38% con respecto al año anterior en el que vendio $ 792 vehículos, su particrpacion total 
es igual al 23 38% 

TOYOTA, Quato lugar en ventas con 7 947 vehrculos vendidos, lo que le representa una 
participación total del 5 80%, presenta un crecimiento en ventas con respecto al afío anterior 
de 3 143 unidades más frente a las 4 £04 vendidas en el 2017, Jo que representa un crecinmento 
del 65.42% 

NISSAN, Sexto lugar en ventas con 4 969 vehículos vendidos, crece el 39,27% en relación a 
los 3 568 vehículos del 2017, con una participacion total del 3,60% 
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HENO, Séptemo lugar en ventas, con 4 154 vehiculos vendidos frente a 3 310 veluculos en el 
2017, con una participacion total del 3 0%, representando un crecimiento del 25,50% 

CHERRY, Octavo lugar en ventas, con 3 330 vehiculos vendidos frente a 1 614 vehuculos en 
el 2017, presenta una participacion anual del 2 40%, crecen sus ventas, en 1716 unidades, 
equivalentes al 106,32% 

FORD, Noveno lugar en ventas, con 3 175 vehículos vendidos frente a 2 541 vehiculos en el 

2017, presenta una participacion anual del 2 30%, crecen sus ventas, en 634 unidades, 
equivalentes al 24,95% 

JAC, Décimo lugar en ventas, con 3 075 velnculos vendidos frente a 866 vehiculos en el 2017, 
presenta una participación anual del 2 20%, crecen sus ventas, en.2 209 urudades, equivalentes 

al 255,08% 

MAZDA, Décimo primer lugar en ventas con 2737 unidades, crece en 39,71% en 

comparación a las 1 959 vencidas en el año 2017, alcanzando una participación de mercado 

del 2 0% 

VOLKSWAGEN, Decuno segundo ngar en ventas, con 2.626 vehiculos vendidos frente a 
1 889 veluculos en el 2017, presenta una participacion anal del 1 90%, crecen sus ventas, en. 
737 unidades, equivalentes al 39,02% 

RENAULT, Decuno tercer lugar en ventas con 2 626 vehuculos vendidos, crece el 17.67% en 
relacion a los 1 953 vehuculos del 2017, con una participación total del 1 70% 

Cabe resaltar que durante este período existe un crecimiento de ventas en Ja mayona de las 
marcas, a excepción de Mitsubisha, Fiat, BYD, DONGFENG entre otras 
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En Imbabura y Carchi se vendieron 4 633 umdades, 1 317 unidades más que el año antenor 
en el que se vendieron 3 316 lo que sigmfica un crecmuento en el volumen de ventas en estas 
provincias del 39 72% 

Automotores Hidrobo Estrada AUTHESA S A durante el año 2018 presenta un erecumento 
de sus ventas de veluculos, con 936 unidades vendidas fiente a los 711 vendidos en el 2017 
lo que representa un meremento del 31 65% 

El siguente cuadro muestra las ventas Iustoricas de AUTHESA S A desde el año 2010 hasta 

el 2018 
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PORCENTAJE ANUAL DE PARTICIPACIÓN POR PROVINCIA 
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La paripacion de nuestra marca en la provincia con respecta a las diferentes marcas es del 
20 18% 
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CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA 

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS E 

 



En cuanto a las resoluciones emitidas en el año 2018 por la Junta General de Acciomstas, se 
ba cumplido a cabalidad con todas las disposiciones acordadas por la Junta General de 
Accionistas 

 



GESTIÓN ADMINISTRATIVA - LEGAL 
  

  

 



La empresa en el año 2018 contó con 38 trabajadores, distribuidos en el área admunistrativa, 

ventas de vehiculos y postventa La estructura orgamzafiva se compone de la siguiente 

manera 
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RESULTADOS OPERACIONALES Y 
FINANCIEROS DE LA COMPAÑÍA Ol 
  

 



VENTAS 

Las ventas de vehiculos en el año 2018 tuvieron un crecimuento del 26 31 % con respecto al 

año 2017 Por otro lado, repuestos crecio 29 50% y talleres incremento en un 38 58 % respecto 
al año anterior 

    

ENANOS      

        

  

ERAN 

  

  

        

Velwealos 18 699 644,1 14756 8846 358276, 261% 
Repuestos 72250870 SEL SE154 16594076 150% 
Talleres 293 47419 21176695 1707 38589 
TOTAL 19 6.6270 15591.21925 10040848 94399       

EVOLUCIÓN Y CRECIMIENTO; 

La venta de vehfoulos ha tenido un crecimento sostenido desde el año 2004 al año 2010, sin 

embargo en los años 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015 se prodwo una distamucion en venta de 

vehtculos pasando de USD 8 951 152,07 en el afio 2014 a USD 5 997 080 84 en el año 2015, 

para el año 2016 las ventas ascienden a 6 741 412,54 representando 12 41% de 1moremento en 

relacion al año 2015, al finalizar el periodo 2017 las ventas ascendieron en USD 

17 756 884,56 lo que representa 118 90% en relacion al 2016 

Al cierre del ejercicio economico 2018 las ventas de vehiculos representan USD 

18 639 644,81, esto representa un mcremento del 26 31% en comparación con el año 2017 

Como se puede observar en la grafica siguiente 
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VENTA VEHICULOS (EN MILES USD) 
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En el añio 2018 las ventas de repuestos fueron de USD 728 508,70, morementaron en 29 50% 

en relación al año 2017 
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Las ventas en talleres en año 2018 fueron de USD 293 474,19, un crecimiento en 38 58% 
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COSTO DE VENTAS: El Costo de ventas de vehículos en el año 2018, ha tenido un 

incremento del 28 08% en USD en comparacion con el año 2017 en relacion a las ventas 

realizadas El costo de ventas de repuestos ha tenido un crecirmento de 40 87 %, y el costo de 

ventas de talleres acrecienta en un 37 50% 
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UTILIDAD BRUTA: En cuanto a la utilidad bruta de vehículos se morementa en un 5 17% 

de USD 1 136 484,52 en el 2017 a 1 195 197,21 en el 2018 La utilidad bruta de repuestos en 

el 2018, decreció del 8 96 % en comparación con el 2017 En talleres, la utilidad bruta crece 

en el 2018 en 39 11% en comparación con el año 2017 

28 

 



   

  

  

    

ErILiDaO VARIACIÓN 
EOS aso) TOS 

Yebyelos raosionas | cari | ruscasaso | emm | sena sum 
Eepuesos gear 1346 vsóp | ora 1507 596% 
[ratos 198.564 vaóó | temrargr | dores | 580 aan 
[roman AA 130%             
  

En conjunto la utilidad bruta de la compañia merementa en un 7 32% Tomando en cuenta que 

Jas ventas veluculos se incrementan en 5 17%, muentras tanto el area de posventa crece en 

30 15% 

GASTOS: Los gastos totales crecen en un 37 17% en comparación con el año 2017 

TON 

  

A PA NA 
cun marta GOSIT 308% suso 330% aos es 

OS 1100 185% AS 
Cooder 3IGAI3ZO  180% 2 ms27 130% Las ns sm 2 om sen 00 comas 1306 a cacon as om mm osos par ms nn pee amo 00 amos 027 299105 100 
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ANÁLISIS COMPARATIVO ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE LOS AÑOS 

2018-2017 

SS LES 

CENA A ANNA) 

  

2018 207 VARIACIÓN VAR %17 %2018 

INGRESOS POR VENTAS IOSOTSAS5 — ISSEDSZAGE — 424B2262D 27,30% 99/22% 99,89% 
Vehiculos cspuestos y talleres IDGGLS2TTO  1SSIOG2AGS  AMOLOOIOS 236% 09/22% 99,18% 
Días servicios 146221,15 0 tes 00% 0 

INCRESO NO OPERACIONALES 2072899 10240980 OPEL) 8143% 078% 00% 

    

   

COSTO DEVENIAS 1B.ISO982IS —— AAIZIGOGAS — 4N2TITGRS 28,52% 90,06% 
"Venta velnculos repuestos y taller 1815098258 14I23S06G2 — AUMTIIGAS 28,2% 9005% 91,53% 

GASTOS ADMINISTRACIÓN BTAAGAT GISSIOTS — 1IOIASSL III A 1% 
Gastos admintración 504825 17 51281037 SAOISSO 179% 32% 305% 
Gastos generales 2692040 16310030 NOEMI SANO 100% 136% 

GASTOS DE VENTAS 500834,4S 165404 BALI DORA 3 
astas de venta. 31693279 5 1UB2) 1133082 58799 130% 
Gastos de gestor y viajes 58215 ASE3RBE (AOOLLAS) $730 079% 

Gasto aporización 6239812 1590204 (150350) III 0,48% 
Gasto provisión mcobrables 24 905,62 41860,58 9506) 186% 027% 
Gastos inancrers 7297gS 49843,57 2745632 558% 032% 
Gasto paripación Trabajadores 6 

AS 067 11656,14 000% 059% 
OTROS GASTOSNO 

OPERACIONALES 151207 46095 BASTE 180,78% 083% 00% 

O         
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ESTRUCTURA FINANCIERA Y PATRIMONIAL: 

ACTIVOS: En el año 2018 el actrvo se acrementó en USD 398 361,15 en relacion al año 

2017, lo que equivale a un 27 92% Por otro lado, el actrvo realizable disminuye en 6 65% en 

relación al año 2017 

VARIACIÓN VARIAC 

  

ON Ea E E) ENE ST 

ACTIVO CORRIENTE ADISASIGE GOB ABLIBALE GESIA (BEIME) 

Eleva y equivalente elevo. DIAGÓTOS 32I% 19119953 304% 2346752 122m% 

Cuentas coereales y atras cumtas por embar 2006098,35 29,978 202268292 321396 — (1658437) 082% 

INVENTARIOS EEUASI4IS 163E%  2NSUSLI DAA BIO 14006 

ACTIVOS. NO CORRIENTE ZÓGTZIOAS 398S%  LDELAOATZ 349% SISSI 357% 

Proptedades plata y equipo neto ZRII IÓ ASEO 21H DADA 0, 

AsnvOs diferdos E E 

tos Actrvos No Comentes AROS 6289 051322 6% (S1OB57) 10% 
TOTAL ACTIVOS GSSTESIS (UI GA944900 10% IBIÓLIS 27922 
  

PASIVOS: En el año 2018 el pastvo tuyo un ieremento de USD 223 702,68 que sepresenta 
el 6 88% en relacion al año 2017, esto se debe pmnerpalmente a las obhgaciones mantenidas 
con muestro proveedor de veluculos 

  

ENT CAN 
PASIVO CORRIENTE 3ANALAZ DET IASTEIGA LODO ROSES 550% 
Cuentas por pagar cormenes ASZA2642  D8TE% AZSLEISTA JOVE IBOSIOSS 558% 

PASIVO NO CORRIENTE 309200 124% 000 00% O DIO 
Obligaciones por beneficios definidos 505200 12% 000 000% 30820 DIVA 
TOTAL PASIVO 3ATSSIB42 10800Y%  3astsl57S 100500 asmassl ás 
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PATRIMONIO: En el año 2018, el patimonto aumento en un 2 63% en relacion al año 2017, 

producto de la acumalacion de los resultados del ejercicio anteriores 

TON 
NT ETA A ET 

PATRIMONIO E 
apra sia pagado BIOSOUOD 216% 809000 260% 
Reserva lega A6A2 033 25059836 82% 1746585 597% 

Pose do alió SORDO 1 SUN) 197% 090% 
Resultados aero antenores 199600290 — GOJ7%  LSTE3MES 5496 26361927 157% 

Resultados ejercia 1STI9REZ 489% 2ÓIBIIZT SR (104265) 40370 

  

rs sedas ntegrles SEDO BSO 044% 0,00% 
TOTAL ACTIVOS AZNTIMAS  [UO0'S ANÉTSTIME1O090%  ITAGS8AT 578% 

ANÁLISIS COMPARATIVO ESTADO DE SITUACIÓN 2018-2017 

    

  

    

AUTOMOTORES HIDROBO ESTRADA AUTHESS $, 
TOS SAN 

MEAT 
INN 

   

  

   
        
    

       

% % 
% __ COMPOSICIÓN COMPOSICIÓN 

208 2017 — VARIACIÓN VARIACIÓN 2017 2018 

ACTIVOS S9L8SOAS 629449940 — 3983GLIS 633% 10,00% 10,00% 
ACTIVO CORRIENTE 

Elbctrvo y equivalente soto 214.667,05 — 1911993 23467,52 121% 200% 321% 
Cuentas comercralos y otras cutalas por 
cobrar 2.008098,55 2.022 682,92 022%     E) 

8077 
22.10% 29.97%              

                   Inventarios 

  

1804594,06 2.098.501,53 19,00% 2030 26,96% 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 402549956 431239428 — 2569242 255% sto 501% 

     
   
    
    

     

   

ACTIVOS. NO CORRIENTE 

Propredades plana y equipo nto 22IGS96A ESSOLSO 09409934 45 590% 24 199 33 129% 

Activos diferidos 3OSIOJO  3237OJ0 ZO 20% 15% Da 

Otros aotwos no comentes 42265 42613222 (610857) 100,0% 571% 528% 
      
    TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES — 2:667390.49        19821042       SIS2USTT— 13149% LAS 
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PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE. 

Ouentas gor pagar comentes 343242642 22581574 1ROSOSS 555% 556% 512% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3ASLAGAZ 32SLEIEIA — 160.4610,88 555% 556% S128% 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones por benelicis defudos 49 092,00 43.092,00 100% 050% 0 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4309290 

FATRIMOMO 

Csparal sooral pagado 809 500.00 — 809,50000 090% 

Rosecta legal 268 16421 25069936 1946585 S9TA 
Roster de valuación soS00Jo 5000 a 

Resultados jrcios ateos 193600290 1GT2IGIES 2635927 1576% 
Resultados ere ISTISAS2 76861927 (106«2S6S 403% 

PEE 000 

  

  

ÍNDICES FINANCIEROS Y EVOLUCIÓN: 

  

  

A [ETA A 
¡palos de Lquides Acto Carrente/ Pasto Corriente m736|  1920% 153% 
tfdee de Solvenas. Actos Totales / Pasivos Totales 19260] amas 100% 
  

        jertcs de Rentabilidad Uttidad Neta Ingresos. ose] 17% 989% 
 



PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE 

UTILIDADES OBTENIDAS EN EL AÑO 2018 a 
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Como resultado de la gestion realizada en el ejercicio economico 2018 se ha obtenido una. 

utilidad operacional de USD 174 658,47 

La Administración sugiere a la Junta General de Accionistas que las utibdades una vez 
descontada la reserva legal, se capitalice conjuntamente con las ntlidades acumuladas de 
ejercicios antenores, con la finalidad de no afectar la liquidez de la compañía. 

Adicionalmente, esta admmistracion agradece el apoyo incondicional de los aceromstas y 
empleados de la compafira que ha permutido obtener resultados durante el año 2018, a pesar 
de las condiciones económicas del país



RECOMENDACIONES SOBRE POLÍTICAS Y 

ESTRATEGIAS PARA EL AÑO 2019 
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Tomando en consideracion la tendencra del mercado para el año 2019 a mrvel nacional, debera. 
contarse con una admiustracion eficiente y ágal para tomar las mejores deciszones de acuerdo 
a los cambios del mercado y estrategias a largo plazo, que permutan a la empresa aprovechar 
las oportunidades para maximizar las ventas y continuar con el desempeño de los tltumos 
años 

Adicionalmente, esta admamstracion agradece el apoyo mcondicional y la confianza de los 

accionistas de la compañua 
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