INFORME DE COMISARIO SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE AUTOMOTORES
HIDROBO ESTRADA AUTHESA S.A. DEL EJERCICIO ECONOMICO 2017

1. ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 numeral cuatro de la Ley de
Compaiifas sobre las funciones de comisario, de AUTOMOTORES HIDROBO
ESTRADA AUTHESA S.A. con sede en la ciudad de Ibarra, presento a ustedes sefiores
accionistas, el informe de comisario correspondiente a los Estados Financieros del
eiercicio econdmico 2017.

AUTOMOTORES HIDROBO ESTRADA AUTHESA S.A. inicia sus operacicnes el 4
de septiembre de afio 2001, segin costa en el articulo de constitucién de la compariia ¥
su capital accionario actualmente estd integrado por dos accionistas.

2. OBJETIVOS

a. Emitir un informe sobre la razonabilidad de los Estados Financieros de
Situacién y de resultados del afio 2017 previa la revision por muestreo de los
registros contables, documentos de respaldo v més pruebas o procedimientos
que fueron aplicados de acuerdo a las circulaciones.

b. Determinar ¢! cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias,
resoluciones, recomendaciones y mas normas aplicables, sugiriendo accicnes
correctivas a la administracion, para mejorar la eficiencia de la compafiia.

¢. Evaluar el sistema de control interno de la compafiia vy formular
recomendaciones para lograr fortalecerlo.

3. OPINION SOBRE ACTAS DE JUNTAS, LIBRO DE ACCIONES Y
ACCIONISTAS, CAPITAL SOCIAL

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la junta de las acciones
tomadas durante el afio se encuentran custodiadas por el secretario de la junta que es el
gerente general, las cuales estan ordenadas de manera cronoldgica por fechas de las
sesiones, las actas estan legalizadas por todos los accionistas.

Las acciones estdn entregadas a sus duefios. El capital suscrito y pagado es de USD
809.500,00; dividido en ocho mil noventa v cinco acciones de un valor nominal de cien
délares cada una.

4. SEGUIMIENTO DE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

Las resoluciones adoptadas en las sesiones de junta general de la empresa en el afio
2017 han sido cumplidas de manera satisfactoria.

5. COMENTARIOS SOBRE EL INFORME DEL ADMINISTRADOR

El informe del administrador estd enmarcado dentro de las disposiciones de la ley de
compafifas pues comprende los requisitos que debe contemplar este informe que son:



c.

€.

6. ANALISIS DE LAS CUENTAS

Cumplimiento de los objetivos previstos para el gjercicio econémico del afio
2017.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General.

Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio en el
ambito administrativo y legal.

Situacién financiera de la compaifiia al cierre del ejercicio y los resultados
anuales alcanzados en el afio 2017.

Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio econémico
2017.

Recomendaciones de la Junta General respecto a politica y estrategias para el
gjercicio econdmico del afio 2018.

QUE CONFORMAN LOS ESTADOS

FINANCIEROS: DE SITUACION Y RESULTADOS.

a. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AUTOMOTORES HIDROBO ESTRADA AUTHESA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOLNIDENSES)

_PASIVO

18]

% %
% ACTIVOS  ACTIVOS
2017 2016 VARIACION VARIACION 2016 2017
ACTIVOS 6,294.489,00 4.349.007,14 1.945.481.86 44,73% 100.00% 100.00%
ACTIVO CORRIENTE:
EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 19119953 354.80330  (163.693,77) -46,12% 8,16% 3,04%
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR 202268292 125645212  766.230,80 60,98% 28,89% 32.13%
INVENTARIOS 2.098501,83 116039171  938.110.12 30.84% 26,68% 33.34%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 431238428 L77LT3T13  1.540.647.15 95.70% 63.73% 68.51%
ACTIVOS NO CORRIENTE:
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO NETO 1.522.602,50 153826001  (15.657.51) -1.02% 3537% 24,19%
ACTIVOS DIFERIDOS 33.370,00 39.010,00 (5.640,00) -14,46% 0,90% 0.53%
| OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 42613222 42613220 _677%
== — 3
 10000%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 2866.15744  1.390.14507 147601237 106.18% 31.96% 45,53%
PROVISIONES POR PAGAR EMPLEADOS 63.955.43 3529119 28.664,24 81,22% 081% 1,02%
RETENCIONES IMPUESTOS POR PAGAR 32170287 19527992 12642295 64.74% 4,49% 5.11%
TTNT — 3.251.815,74 610 7!6.8 ! 1.631 099.6 __lﬂl).é-i% 51_._56'/.
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PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL PAGADO 809.500,00  809.500,00 = 0,00% 18,61% 12.86%
RESERVA LEGAL 250.698,36 22140733 29.291,03 13,23% 5,00% 3.98%
RESERVA DE VALUACION 60.000,00 25.000,00 35.000,00 140,00% 0,98%
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 1.672.383,63  1.631.995 46 40.388,17 247% 26,57%
RESULTADOS EJERCICIO 263,619,27 4038817 22323110 532.71% 4,19%
OTROS RESULTADO INTEGRALES -13.528.00 100.00% -0.21%
6 4834%
_100.00%

De los datos presentados en el balance se realiza el siguiente analisis de estructura de
activos, pasivo y patrimonio.

i. ACTIVOS

Los activos corrientes de la empresa representan un 68.51% del total de
los activos es decir que la empresa en el afio siguiente al 2017 tiene un
68.51% de posibilidad de tener valores en efectivo.

Los activos propiedad planta y equipo representan un 24.19% del total
activos.

Activos diferidos representan 0.53% del total activos

Otros activos no corrientes 6.77%

ii. PASIVOS

La empresa mantiene pasivos a corto plazo que representa un 51.66%
del total activos.

iii. PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta representa el 48.34% del total de los activos y
estd compuesto por subcuentas representativas como capital social con
un 12.86%, reserva legal 3,98%, reserva de valuacién 0,95%, resultados
gjercicios anteriores 26.57% y resultados del ejercicio con el 4,19% y
otros resultados integrales -0,21%.

b. ESTADO DE RESULTADOS

AUTOMOTORES HIDROBO ESTRADA AUTHESA S.A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS COMPARATIVO 2017-2016

(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)

2017 2016 VARIACION % VAR, % 2016 Y 2017
INGRESOS POR VENTAS 15.559.624,65 7.352.831,19 8.206.793.46 111.61% 98,61% 99.22%
Vehicules, repuestos y talleres 16.794.083,40 $.147.730,40 8.646.353.00 106,12% 109.27% 107.09%
Descuentos y devaluciones en ventas -1.234.458,75 -794.899.21 (439.559.54) 55.30% -10.66% -1.87%
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INGRESO NO OPERACIONALES
COSTO DL VENTAS 14,123.606,63 6.572.682.92 783052378 114,90%, 88.14% 20.06%%
Venta vehiculos, repuestos y tailer 14,123 605,62 £.572.082,02 7.551.523,71 114.90% 88,149 90,06%,
GASTOS ADMINISTRACION 675.910,76 551.646,92 124.263,84 22.53% 140% 4.31%
Gastos gdministracion 512.810,37 355,069,74 157.740,63 44,438 1.76% 327%
Gastos generales 163.100,39 196.577,18 (33.476.79) -17,03% 2,64% 1.04%
GASTOS DE VENTAS 416.544,44 254.775.08 161.769.36 63.49% 3% 3%
Gastos de venta 167.1358,52 93.180,85 73.957.67 7937% 1.25% 1.07%
{Gastos de gestion y viajes 4583288 1542172 2741116 148.30% 0.25% 0.29%
{Gasies impuestos, contribuciones y ofros 35.966,75 2213898 1282777 62,46% 8,30% 0,23%
Tasto deprectacion 75,902,04 7038521 551683 7.84% 0,94% 0.48%
Gasto provision incabrables 41.360,68 14.998,94 26.861,74 179,09% 2.20% 027%
Gasios Anancieros 49 843,57 3564038 14.194,19 39.82% 0,48% 0.32%
OTROS GASTOS NO OPERACION. 72 773,12 —14.}0“/
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. INGRESOS

oy

Los ingresos de la empresa se deben principalmente a la venta de
vehiculos, repuestos y servicios; con el 99.22%.

Los ingresos no operacionales representan el 0,78%% de los ingresos
del afio 2017.

ii. COSTODE VENTASY GASTO

El costo de ventas representa el 90,06% v los gastos de la empresa
7.34% los cuales se deben principalmente por concepto de egresos de
orden administrativos (remuneraciones), gasto de ventas y generales.

iii. UTILIDAD DEL EJERCICIO

Luego de proceder con la deduccion de impuestos, reserva legal v Ia
participacion trabajadores se ha obtenido una utilidad neta de
263.619.27 USD que representa et 4.19% del patrimonio.

7. INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

a. CAPITAL DE TRABAJO

[ DETALLE VALOR USD
rActivos corriente 431233428
Pasivo corriente -3.251.815.74
CAPITAL DE TRABAJICO 1.060.568,54




El capital de trabajo de 1.060.568,54 USD nos indica que, en corto plazo, la compafia
dispondrd de recursos para pagar su deuda corriente.

b. RAZON DE LIQUIDEZ
.
INDICADOR i CALCULQ RESULTADO“
indice de Liguidez. LAcﬁvo Corriente / Pasive Corriente 1.33
La razon de liquidez del 1.33 nos indica que a la compafiia estaria en
condiciones de cancelar las deudas corrientes a corto plazo en total, es decir que
por cada délar de deuda la compaifiia podria pagar 1.33 centavos de ddlar.
¢. RAZON DE SOLVENCIA
n
INDICADOR. CALCULO RESULTADG
indice de Solvencia Activos Totales / Pasivos Totales 1.94
Los activos totales de AUTHESA alcanzan a cubrir las deudas en relacién de
1.94 veces contra un dolar de deuda.
d¢. FINANCIAMIENTO DE TOTAL DE ACTIVOS
| DETALLE VALORUSD | %
[ PATRIMONIO 3.042.673,26 48.34%
TOTAL PASIVO 3.251.815,74 51.66%
TOTAL ACTIVOS 6.204.480,00 100,00%
Los pasivos totales estan financiados un 31.66 % de) total de Jos activos, es
decir el activo estd comprometido en un 51.66% frente a los pasivos.
El patrimonio de la empresa es del 48.34% frente al total de activos significando
que la empresa una buena estructura patrimonial para enfrentar cualguier tipo de
contingencia.
e. ESTRUCTURA PATRIMONIAL
%
DETALLE VALOR USD PATRIMONIQ
2016
CAPITAL SOCIAL PAGADO 809,500,00 26,60%
RESERVA LEGAL 250.698,36 8.24% |
RESERVA VALUACION £0.000.00 1.07% |
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES ! 1.672.383.63 54.96%
| RESULTADOS EJERCICIO ! 26361927 8.66%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES | -13,528,00 ~0.44% |
| TOTAL PATRIMONIO | 3.042.673.26 100.00%




8.

La estructura patrimonial de la empresa al 31 de diciembre del 2017 esta
solventada en un 26.60% por el capital, un 8.24% reserva legal, reserva
valuacién 1.97%, resultados del ejercicio anteriores 8.66% y resultados del
ejercicio del 2017 en 8.66% y otros resultados integrales — 0.44%.

f. INDICES FINANCIEROS

Capital de Trabajo 2.728.290.96 1.060.568.54
indice de Liquidez 171 133
Prueba Acida 0.99 0.68
indice de Solvencia 2.68 1.94
| Indice de Rentabilidad 0.54% 1.68%
indice rentabilidad patrimonio 1.48% 8.66%
indice de apalancamiento 59% 107%
Endeudamiento sobre activos totales 37% 52%

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Automotores Hidrobo Estrada AUTHESA s.a. presentado en
conjunto se presenta razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién
financiera y los resultados de la compaiiia en el periodo analizado, los mismos que han

sido elaborados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera
NIIF’S.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios por la
veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el incumplimiento del
marco _]Ul‘ld co que debieron observarse durante el ejercicio de las actividades

desqnpepa 70 2017.

atricio B?jarano
ARIO XUTHESA S.A.




