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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR (.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Dblares Americanos

NOTA 1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitocion

La compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador &f 7 de Junio de 2061,
ante ef Notario Vigésimo Sexto del Cantéon Quito Dra Caciiii Rivadeneira

Rueds, COMERCIALIZADORA [INTERNACIONAL
COMERFLOR C.A., con fecha 30 de Octubre de 201 es
Registre Mercantil de Quito.

RES -~
nscrita en el

La Compafia se dedica a le venta al por mayor y menor de productps textiles.

Aprobaciin d BACIETOS:

Los estados financieros de COMERCIALIZADORA INTE

2016, han sido emitides con la autorizacion de fecha 5 de mayo

parte del Representante Legal de la Compailia y posieriormente
consideracién de la Junta General de Accionistes para su aprobacic

NOTA 2.

Bases d ntacién de | ancieros

Los estados f{inancieros adjuntos son preparados de acuerdo
Internacionales de Informacién Financiera (N11F) para Peg
Entidadez (PYMES), emitida por el Consejo de normas Inte
Contabilidad (JASB), las cuales requieren que la Administracion
estimaciones y utilice ciertos supuestos. para determinar la
algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y

a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

con MNormas
y Medianas
ionales de
fectie cienas
valuacion de
efectuar ias

timaciones y

revelaciones que se requiere presentar en jos mismos. Aun cua.r:‘lf pueda llegar

supuestos utilizados fieron los adecuados en las circunstanci
Financieros estin presentados en dolares americanos.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn

Los Estados

estos estados

financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas

en funcidn de las Normas Interacionales de Informacisn Financ
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que

La preparacion de los estados financierns conforme a

(PYMES)
presentan.

las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequedids y Medianas
Entidades (PYMES) requiere el uso de estimaciones contsbles, También exige

a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de apl
politicas contables de la Sociedad.

cacion de las
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS Cf
Continuacibn.../

Er la Nota 3 se revelan laz dreas que implican un mayor
cempleiidad o las dreas en donde los supuestos y esti
significativos para la elabaracion de los estados financieros.

sub_mhwdad inherente en este proceso contable, los saldos de |

la Compafila no ha adopiade con anticipacién. FEstas son

obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

MIC 7

MIC 12

MiC 28

HIC 4D
NIiF 1

HIF 2

NIIF &

MIIF &
NIIF 12

MUF 15

HIIF 16

IFRY 22

Tipo de cambip

Las emidades deberiio expicar ins camibios en fs pashos derhedos de las
wvidades de Shancincid

Las enmaendas eclran R commbimctn del mpuesto difendo cuando @n actho

s¢ mitke # su valor maombic ¥ e3¢ vabr meoneble csth por debsjo de b base

moonble dol active,
Enmitncdes con mespecio a b medicim de uma ssocinda o une empresa conjumts

& walor meonable efectiva.

Enmcades rexentes 4 ramEnancius de propiedades de oversain

Enmienudas con respecte 2 B supresion de les exenciones & corto plEZD parm los
adoprnes por primers vez con mspecio 3 i NIIF 7, b NIC 19y | NEF 10,
page besades en accones.

| 2¢ enmiendas a I NITF 4 Tomtratos de segros” relaivos 2 b spSracion de b
HIIF 9 {rstromertos oA e,

PubBcacin de i nottm "Tnsdrumentos frencieros”, vertedn complet,
Enmieadm; ¢on tespech & i clarificackin del akance de in o

Pubicacist de b nomss Reconocimicnio de ks ngresos procedentes de los
conkintos oon s chentes”, moa Novoe reenplanand o B NTC 15y 18

Enrriendes relucionsdes con b contsbilidad de jos armendatarios yen el
FECon: miemio de casi todos s arrendamientus e of balance general La
o e s d kg 5n schm] enere s ervendsmicrios opoatios ¥
franciers.

Este [FRIC trmt transacezones en mineda ¢ amajers o partes de mamsaccones
€n B3 que oXiste wne conraprestacim denominads o tasads en una moneda
exliraprs.

]
1

DNTABLES.

de juicio o
aciones son
Debida a la

mencionadas
5 ﬁhmadns

mejoras e

aplicacion

i priei oo

a partic de:
de cnern 2017

oo #moro 2017

de enero 2018

e enero 2018
de enexe 2018

de enero 2008

de cnevo 2013

de ewero 1018
de enerp 2017

de cnero 2018

de enorn 2019

de enero 2018
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americangs

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS C
Continuscién.../

MNOTA 2.

La Compailia estima que la adopcién de las enmiendas a
descritas asi como de las nucvas NITF, no tendrd un impacto 3
los estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 cional v moneda de cidn

L.as partidas en los estados financieros de la Compailia se en la
moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la enti (moneda
funcional), Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que ¢s la moneda funcional ¥ Ja moneda de presentacian de la Compaidiia.

2.3 Efectivo y Equivaientes de Efectjvo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los de efectivo
disponible en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la C ia en la
gestion de sus compromisos.

24 A sives financieros

2.4.1 Clasificacién:

La Compadfa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financierns a valor mzonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas
por cobrar”, “activos fmancieros mantenidos hasta su vencimismite”™ y “activos
financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se cldsifican en las

siguientes categorias: “pasivos fnancieros a valor razonable |a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacidn depende del

propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
financieros, La Administracidn determina la clasificacion de
financierns a la fecha de su reconocirniento inicial,

La Compailia mantiene activos financieros en la categoria de
cobrar™. En cuanto a los pasivos financieros. la Compaiia solo

los pasivos
sus activos

‘cuentas por
mantiene la

categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de jos referidos

imstrumentos financieros se explican a continuacién:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado
financiera por cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan

fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se |
activo commiente, exceptao por los de vencimiento mavor a 12 me
desde la fecha del estado de situacién financiera.

de situacion
a compafiias
a pagos

cluyen en el
ses cortados

11
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR (
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

I'Aq

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPEOS Y/O PRACTICAS CONTARLES.

Continoacion. ../

Onros pasivas financieros: Representados en el estado de situact
por obligaciones financieras, préstamos a Accionistas y Pro
incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimienia
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion fmancis

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicién inicial y posteriay:
Reconocimiento

La Compafita reconoce 1m activo o pasivo financiero en el estadd
financiera a la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se ¢

comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn Inicial

n financiera
eedores. Se
mayor & 12
ra.

de situacion
ompromete a

Las activos y pasivos financieros son medidos inicialmente asu v
mas cualgnier costo atribuible & la transaccién, que de ser si
reconocido como parte del active o pasivo; siempre que el

lor razonable
ificativo, es
vo ¢ pasivo

financiern no sea designado como de valor razonable a travds de¢ ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valotiza los

mismos como se describe a contimuacion:

Medicidén posterior

a3} Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimierte imicial
costo amortizado aplicando ¢] método de interés efectivo. En
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta catego

{i Cuentas por Co merciales: Estas cuentas ¢

como activos corricntes, de lo contrario se p
activos no comientes. El plazo de crédite ofo
regulares es de 30 hasta 60 dias.

se miden al
pspecifico, la
ria:

{ii)  Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas: Carresponden a
obligaciones de cobro principaimente por préstamops otorgados.

Se registran a su vajor nominal que es equivalen
amortizado, pues no devengan infereses y son
ctalquier momernto.

le a su coslo
exigibles en
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COMERCIALIZADDRA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/ PRACTICAS CONTABLES.

Continuacidn.../

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inifi

(i)  Obligaciones financieras: Se registran a su valor ng

difiere de su valor razonable, pues estin

en el financiamiento de sus operaciones se prg
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos

{ii)  Proveedores: Sor obligaciones de pago por biengs o servicios

adquiridos de proveedores locales y/o del exteriq
normal de los negocins.

pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
comentes. Se reconocen a su valor nominal que es|equivalente a

su costo amortizado pues no generan ntereses.

{iii) Préstamos Accionistas: Cormresponden a obligaciq

por prestamos recibidos. Se registran a su valor n¢

equivalente a su costo amortizado, pues no devengy

son exigibles en cualquier momento.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

es de pago
inal que e
intereses v

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
ror cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia po serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo cor log términos
originales dc las cuentas & cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por pane del deudor, la probabilidad de que el daudor entre en
quicbra 0 reorganizacion financiera v la falla o mora en los pagos (se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja i ivos finan

Un actvo financiero se elimina cuando expiran los derechos a regibir los fiujos
de efective del activo o si transfiere el active a un te 5in retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo|es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el cqntrato se han
liquidado.
13
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.
Continuackin.../

Antici 05 tRS por

Corresponden principalmente a anticipos a terceros y crédito teib
de la Compafila por Impuesto al vator agregado y retenciones e
impuesto a la renta que le han sido efectuadas. Cuando la A
estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a
arlo.

Pla Equi

La propiedad, planta ¥ eguipo es registrado al costo, menos
acumulldmyperdi:hspwdmmmcmdewodwm El

asi como también costos intemos realizados por consumos de
bodega, costos de mano de obra directa empleada en la ins

econtmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Co
costos pueden ser medidos rarorablemente. Los otros desembolsg

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.

tario a favor
la fuente de
ministracion

ultados del

5 posteriores

corresporlen a iones o manténimientos MENOTes y 5on registrados en fos
po reparac y regis

resultados integrales cuando son incurridos.

Las estimaciones de vidas ntiles de las propiedades, planta y

equUIpos son

revisadas, v ajustadas si ¢s secesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

Las vidas Gliles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niumn
Instalaciones
Muehles y Enseres
Equipos de Oficina

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros §
en el estado de resultados integrales.

Cuando e! valor en libros de un activo de propiedades, plama y eq

10
10
10

y equipo, s

v se incluyen

lipos excede

su monto recupersbie, este €3 reducido inmediatamente hasa sn valor

recuperable,

14
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR CLA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en 'S Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continuacién.../

Los intereses y otros castos de endeudamiento se capitalizan siemipre y cuando
estén relacionados con {a construccidon de activos calificables. Ln active
calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo
para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayer a un afio.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Cuando paries significativas de una partida de Propieds
Equipo poseen vidas itiles distintas, son registradas de forma se

un componente integral del aciivo.

ennjcmcmnmnel imporie en hbmsderpwdndes Planta y
reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en
el estado de resultados integrales.

ione de activos no financie P tavE

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deteri
producen eventos o circunstancias que indican que podria no

activos no financieros que han sida objeto de ca&ﬂgﬂ& por deteriorg se revisan a
cada fecha de cierre de fos estados financieros para
reversiones del deterioro.

recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en
del cjercicio. La Administracion ha realizado los andlisis
considera que no se han producido eventos que indiquen gue sus activos no
financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en lib:

;‘ﬂ MEHEE! a4 I Renta Corrieate y Diferido

El gasto por impuesto a la zenta del aflo comprende el impuesie a Ja renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto coando se trata de partidas que se reconocen directamenite
en el patrimonio, En este caso el impuesto también se recongee en oftros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.
15
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR ClA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continuacién.../

2,8.]1 Impuesto s la Renta Corrieate

El cargo por Impuesto 2 |z renta comiente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resullados del aiio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas wibutanias vigentes establecen uma tasa de impu
acuerdo a la composicién societaria de cada Compafiia y su
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se consi
para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y
que ta participacion societaria sea igual o menor al 50% sc apli
25% porcentualments de las utilidades gravables, la cual se reduc

En e! afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian

de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesio a la
sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este uftimo se
impuesto a la renta definitivo, a menos que el confribuyente soli
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable,
la norma que rige la devolucién de este anticipo.

acuerdo con

Durante €l 2016 y 2015, la Compailia regisurd como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base 22%, sobre|las utilidades
gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor| al impuesto
causado.

2.8.21 Renta Diferi
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por gl métode del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bages tributarias

de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados los estados
financieros.

16




N

NI A A R A I R A I R B A

COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS YA PRACTICAS CONTABLES.

Continzacidn.../

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributgrias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera
serdn aplicsbies cuando el impuesto a la remta diferido active s¢ realice o el
Impuesto a |z renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saidos de impuestos a Iz renta diferidos activos y paswca compensan
cvando exista el derecho legal exigible a compensar activos
cofrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los i a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tfibutaria.

1.9 Beneficios a jos empleados

1.9.1__Beneficios

Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
{0 establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. registra con
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de gastos de
vemta y gastos de administracion en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de esie beneficio.

(il) Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a Yas vacaciones del
persenal sobre base devengada.

(it} Dégimo_tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionar] y pagan de
ecuerdo a la legislacidén vigente en el Ecuador,

(iv} Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patrgnales al [ESS
(Instiwio  Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos| de reserva,
descuentos por préstamos a empleados.

17
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresadas en US Dilares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion. ../
2.9.2 Beneficios de large plazo (provisiones de jubilacién| patronal v
desahacio no fondeadas)
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,

normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionatmente de
feyes vigentes, en los casos de terminacion de ia relacion laborai
salicitado por el empleador ¢ por el trabajador, ¢l empleador
trabajador con el 25% del equivalente a la iltima remuneracion
cada uno de Ios afios de servicios prestados a 1a misma empresa o

La Compafia determina anuaimente la provision para jubilaci
desahucio con base en estudios actuariales practicados por
independiente ¥ se provisiona con cargo a Jos gasos (resul
aplicando el método de Costeo de Urédite Unitario Proyectado v

uerdo a las
r desahucio
onificara al
mensual por
pleador.

patronal ¥
profesional

descuenta, 18sa de moralidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento futuro de remuneraciones, tass de rotacion, entre otras.

Las ganencies v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a o
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicigs pasados se
reconecen inmediatarmente en resultados del afio. Al cierre det afio| 2016 vy 2015
las provisiones cubren z todos los empleados que se encontraban trabajando

parz ia Compafiia.
2.10 Provisiones

La Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya

sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es

probable que

vaya a ser necesaria una salida de recurses para liguidar la ﬂbhgarl{!n y (iit) el

monto s¢ ha estimado de forma fiable. Estas provisiones s¢ m
rubro provisiones.

estran en
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NOTA 2.

NOTA 3.

PRINCIPALES PRINCIPIOS YA PRACTICAS CONTABLES.
Coptinoacién.../

Los montos reconocides como provision son la mejor estimacidn de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

.11 Reconocimiestto de Inpresos
Los ingresos comprenden ef valor razonabie de io cobrado o por ¢obmar por la
venta de mercaderia en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de TVA, rebatas ¥ descuentos otorgados.
Los ingresos por ventas de mercaderias son reconocidos de la sigusente forma:
El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cugndo:

(] El monto de la venta puede ser medido confiablemente,

(ii) Los costos en los que s¢ ha incumido o en los que |se incurmird

relacionados coe la transaccién pueden ser medidos de confiable,
(il Es probabie que los bereficios econdmicos futuros fAuyan a la
compailia: y,
(iv)] Losriesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al prador.

externas calificadas. Sin embargo, los resuliades finales podrian diferir de las
estimaciones baio ciertas condicienes.
lLas estimaciones y politicas contables significativas son definidas comao

aquetlas que son importantes parg reflejar correctamente la situacipn financiera
¥ los resultados de la Compardiia y/o las gue requieren un alto de juicio
por parte de la Administracion.
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR CJA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 3.

NOTA 4.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

Continuacidn.../

encucntran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de Cuentas por Cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por fa
Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la

teniendo como principal indicativo de duda de su co
existencia de saldos vencidos.

(b)  Vida il de Propiedad, Planta y Equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances

cambios en el uso planifieado, podrian hacer que la vi

diferente de las estimaciones realizadas. Las estimacio
principalmente en las proyecciones de uso futuro de ]
determinacién de las vidas utiles se evaiian al cierre de

{c} Deteriora de activos no financieros

Ei deterioro de ios activos no financieros seé evalia con base en las

politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.7
{d) Beneficios a Empleados a largo plazo

Calculada en base a hipdtesis empleadas en el céleulo

actuarial de

Jubilacién patronal ¥ Desahucio, para lo cual utiliza estudips actuariales

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4, et ¢ Finanche

La administracién es responsable por establecer v supervisar
adminisiracion de riesgos, asi como por ¢l desarrollo ¥ i
politicas de administracidn de riesgos de la Compailia.

marco de la
i de las

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el

objeto de identificar y analizar bos riesgos enfrentados por 1a C
timites y controles de riesgo adecuados, ¥ para monitorear los
cumplimiento de los limites.

pmpafiia, fijar
riesgos y el
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL Aﬂﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Dilares Americanos

NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS. Continuacibn.../

Se revisan regularmente las politicas y tos sistemas de administrac
de la Compafiia a fin de que se reflejen los cambios en las
mercada ¥ en las actividades. La Compafila, 2 través de s
procedimientos de administracién, pretende desarroliar un ambs
disciplinado y constructivo en el que todos ios empleados ents

La administracién monitorea e cumplimiento de fas politicas v los
procedimientes de administracion de riesgo ¥ revisa si el marco de i
de riesgo es apropiado respecto de los fiesgos a los que se enfrenta la|{Compaiia.

A conlinuacion se presenia los riesgos financieros a ios que estd expuesta la
Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El rivsgo de tipo de cambiv es el riesge de que el valor razomable o flujos
de caja futures de un instrumento finenciero fluctilen debido a cambios
en los tipos de cambio. La Compafila realiza principalmente sus
operaciones en dolares de los Estados Tnidos de Norteamética, moneda

principalmente relacionada con las obligaciones con [nstituciones
financieras y de las emisiones colocadas a través del mercadp de valores.
La compafiia determina periodicamente ia exposicion efifiente de la
deuda de corto y largo plazo frente a Jos cambios en la tasa de interés,
considerando sus expectativas propias respecio de ta evoluckn finura de
tasas,
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR CiA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS, Continuacion.../

(b)

()

En el 2015 la Adminisiracion de la Compaflia ha los miesgos

financieros que estin relacionados con las posibles en los
mercados financieros como consecuencia de los movimi en las
variables financieras, tales como las tasas de interés y Jos tipos de

cambio, los cuales no presentaron efectos significativos.
Riesgo de crédito

El riesgo relacionade con crédito & clientes es gestionado fen base a lo
establecido en la politicas, procedimientos y contrales de 'a Compaiiia Se
han establecide limites de crédito para todos los clientes en base a
calificaciones externas o, de no estar disponibles, de con los
criterios de calificacion intema. La calidad de Jos créditos de clientes es
cvaluada detalladamente y Jos saldos excepcionales son tantemente
monitoreados. La gestion de los créditos comerciales tiene por objeto
sostener el crecimiento y la rentabilidad de la Compailia| mediante la
optimizacion de la utilizacién de activos y manteniendo los|riesgos a un
nivel aceptable. No existe una concentracion significativd de créditos
debido a la gran cantidad de clientes de la Compafiia y su dispersin
geogréfica.

La Compaflia mantiene su efectivo y equivalente de |efectivo en
instituciones firancieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
financiera 20146 2015
Banco Produbanco S A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Solidario S.A. AA+ AAt

Riesgo de liquidez

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia t
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasiv
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
financieros. El enfoque de la Administracién para admini

financieros,

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la repu
Compaiiia.
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR (|
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Dilares Americanos

A,

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS. Contiruacién.../

por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar junto con

salidas de

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo di!las cuentas

efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentys por pagar.
El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de |a Compaiiia
agrupados scbre la base del periodo remanente a ta fecha del estado de
sitnacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. F.os montos
revelados en el coadre son los flujos de efectivo no 05 gue
incluyen el pago de intereses:
Al 31 de diciembre de 2816 Menos de ! afio E 1 ¥ 5afos
Proveedores 234567
Al 31 de diciembre de 205
Proveedores 1.315542

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital cubrir los

riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de Ja Compaiiia

£s monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establ
QETEnCa.

idos pot la

Los objetivos de la Compailia son: (i} salvaguardar la capacidad de la

Compaflia para continuar operando de manera que continde brind
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; ¥, (ii)
fuerte base de capital para apovar el desarrolio de sus actividades.

{Espacio en Blanco}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 4.

NOTAS.

ADMINISTRACION DE RIESGOS. Continuacién.../

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguinlrx:

2016 2015
Recursos de Terceros 234567 1,755.42
Menos: Efectivo 666.91 10,428.72
Deuda neta 3.012.58 12,184.14
Tetal patrimonio 401 42004 733,834.00
Capital total 404 441,62 746,018.23
Ratio de apalancamiento 1% 2%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5. Instrumentos Financieros
5.1 Cateporias de instrumentos financieros -
A continuaciém, se presentan los valores en libros de cada |categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
2016 . i}
Comemz  Mo(omente  Comente No Coriente
Actives imaucierss medidos al coste
Efectivo v Equivalentes de Efectivo bb6.91 - 1042872
Actives fmamciers: medide al coxty
amortizado
Cuentzs por Cobrar Comerciales 3192998 - 02.605.02 v
Total activos fimancieras 3159689 - 103,123.74 -
Pazivos fimamcieros medidos al costa
smortizado
Proveedores 24567 - 1,J55.42 -
Tetal finaxcieros F 1 .
pasivos 234567 1,755.42
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.LL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 5.

NOTA 6.

NOTA 7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. Continoscidn. ../

alor razo instramen ANCieros

Dada la nanraleza de los instrumentos financieros su valor en libros

corresponde

0 s¢ aproxima a su valor razonable, En relacidn a los préstamos gon entidades
financieras y emision de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado
que es equivaiente a su valor razonable, pues devengan tasas de inferés de

mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DY EFECTIVO

El resumen del Efectivo y Equivalentes de Efective, es como sigua:

2016 2015
Caja . 2,499,11
Bancos 666.91 7,920 61
Total 666.91 | 10.428.7]
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:
2016 2015
Clientes Rebcionados L) 15,214.61 78.045.39
Clienies No Relacionados 19,013.3] 23,4271
Provision de Cientas Incobrabies (i} (229794) | (9.294.08)
Total _3_1:.?29.9! ﬂ.ﬁ_‘lﬁ.ﬂl

{Espacio en Blanco)
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR CA.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Dédares Americanogs
NOTAT. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. Continnacion...{
(i}  Corresponde a Cuentas por Cobrar a Marcela Castro Viasquez
La antigliedad de la carters se describe a continuacidn:
006 05 |
Cartera Comierte - % 87.306.88 B
De 194 dias 50744 % 462111 e
Mas de 90 Dias 33,3340.52 B 9,'.-'6#.95_ 1%
3422792 1¢H.58%.10
Provisitn (2.297.54) TH {9.294.08) 2
3152998 92.695.00
{iiy  El movimiento de Ja Provision de Cuentas Incobrables, es ¢f siguiente:
2016 2015
Saldo Inicial 0.294.08 133.149.7i
Bajas (6.990.14} [123,855.63)
Saldo Final 2,297.94 3.294.08
{Espacio en Blaneo)
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NOTA §.

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBR.TR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:
216 205
Funcionarios y Empleados 130.30 4329
Cridito Tributario TVA - 463035
Crédito Tributanio mpuoesto a la Renia - i0,141.08
Total 18080 1 |5£14.'ﬂ
NOTA 10. INVERSIONES PERMANENTES
El resumen de Inversiones Permanentes en Textiles el Greco S.A. e§ coma sigue:
2016 2015
Capital Social g 5,000.00
Aporte para Fufuras Capitafeaciones 322,74243 32274243
Tatal 3221,742.43 327,742 .43
(Espacio en Blanco)
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INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

2016 2018
Agticulos Terminados Bodepa Principal H.636.20 100,847 .87
90,636,290 100_847.87
Provisin de Imvenianios por
Valor Neto de Realacon - 6,996 14
Toml 890,636.20 107.844.01
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARC TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1. INVERSIONES PERMANENTES. Continnacitn.../

P E R P R MDY BN PNY AR DYDY D

N B

Compaiiias mediante Resclucion No.SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.179 del 24 de
abril del 2015, e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 29 ge mayo dei
2015, fechz en la cual la fusion quedd perfeccionada.

Como resultado de lo descrito en el parrafo anterior, Textiles ) |Greco S.A.
{compaitia absorbente) s¢ hace cargo de todas Jas obligaciones ¥ cpmpromisos
de VPC Consumos S.A.

Comerciglizadera Intemacional Flores - COMERFLOR C.A. que anteriormente
fue accionista de VPC Consumos S.A., a partir del 24 de abril del 2015 pasé a
ser accionista de Textiles el Greco 8.A. debide a que VPC Cons S.A. fue
absorbida por Textiles el Greco 5.A.

{Ezpacic en Blanco)
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NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

Muebles y Eyxipo de

Listuincmery Epseres Oicins Total

Al | de emere de 2005
Coslo 161604 55459 205448 1121675
Depreciacidn scutiulada R R (3281} (2.0 46) (8.005. T4
Valor en Kbrow 1,750 LEERN - 23110
Mavmicsio 1015
Reciasificaciin - 21.53 - 1.9
Depreciscion {361.69) [554,54) - {916.32)
Yalor ea iibros of 31 de diciembre del 2014 141621 - . 141622
Al 3] de Dichemdre ds 2013
Lostn 160638 554595 108446 1121675
Drprocincin acunidads (2.200.12) 15,545,595 (2,054.46) (980057}
Valor e Wbk 141632 - - | 41622
Savimiewto M1
Adiciones . 156158 - 156158
Deprecinaiia (361.58) . . {361 .68)
Voo en Tihros 1 31 de diciembe ded 2043 1id54 156088 ‘ 161642
AL de Diciembre de 2616
Costn 150634 THEs 2054 48 12,7784}
Depreciaciio acumulsds (2,561 80} {5.545.98) {2054 24) (10, 162.21)
Valor e ms 1.054.54 156128 - 251642

—CCE . s T e e —

NOTA 12. PROVEEDORES

Et resumen de Proveedores, es como sigue:

2016 2015
Proveedores Nacioaales 2,345.67 1,755.42
Total 2,345.67 1.755.42

=nmen S—
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE PICIEMBRE DEL 2016

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAJ

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es o:Tno sigue:

Impuestes por Pagar
fva en Venlas
Participacion Empleados
Impuesta a la Renta
Aportes ¥ Préslamos [ESS
Fondos de Reserva
Sueldos v Salros
Décimo Tercer Sveldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacackines

Dvadendos por Pagar
Owros

Toual

{i) Ver Nota 16.

{Espacio en Blanco)

2016 2015
- 433.80
- 16,461.50
- 65,15
1.621.20 7,306.90)
2291226 2.761.50
11,647.11 126141
8.654.28 16.806.06
87942 929.12
3,050.50 1.475.00
- 391223
1,907.10 1.907.10
24260 .
50,914.47 59.949.;}3_
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NOTA 14.

NOTA 15.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las Provisiones por Bencficios a Empleados constituyen la Pfovision por
Jubilacién Patronal y la Provision por Desahucio. El resumen de estas

provisiones, es como sigue:

2016 2015
Reserva Indemnizaciones Laborales
Saldo Inicial 7.198.00 719800
Provision del Ao - -
Pagos (1,009.63) .
Saldo Final ﬁiiﬂ&'ﬁ ?I I ﬁ (1]
Provishin Jebilaciin Patronal
Saldo Inicial &.134.00 6,1 34.00
Provisidn del Afio = =
Saldo Final __ 613400 _| 613100
Desahnctt
Saldo Inicial 1. 064,00 1064 .00
Pa'gu { ng.ﬂ:ﬁ} b
Salde Final 5497 - l!%.ﬂﬂ

CUENTAS CON RELACIONADAS

El resumen de Cuemas por Cobrar a Compaiiias R:hcinnadascsc?mosigm:

2016 2015
Textiles El Greco 5.A. (i) : 240,879.07
Total . 24087907
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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NOTA 16. [IMPUESTO A LA RENTA
R) Situaciin fscal
De acuerdo con la normativa tributaria vigente, Iusaﬁus?ﬂ]iLZl]lﬁtﬂm
sujetos a una posible fiscalizacion.

b} Conciliaciin tributaria-rontable

2016 2015
Part ibn Trabajado Emplesdos:
(Pérdida) Utilidad de! Ejercicio (124.683.38) 4.635.68
15 % Participacion Trabajsdores - 69535
limpuesto a |a Renta:
(Pérdida) Utilidad Del Ejescicio (124,683.38) 4,635.68
{-) Otras Rentas Exentas - 1221160
{+) Gastos no Deducibles - 11,248.76
(-) Participacidn Trabajadores - 695.35
{Pérdida sujeta amortizacion) Utilidad Gravable {124,683.38) 291749
22 % Impoesto a 1z Reatn - 641.85
Anticipo Determinado dsi Ejercicio Fiscal 6,636.66 7.306.90
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 2054.13 2,830.56
{-} Retenciones en la Fuenle 43253 2,054.13
Lmpuesto a ia Rentz por Pagar 162120 776.43

{Espacio en Blanco)
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NOTA 17,

GASTOS POR SUNATURALEZA

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

16

i Gastos de Ciastos de
Mo Costode Vemas Administracid  Viutas Total
Costo de Venlas ot 116,01 S8, 116.11
Gastos de Personal 86,546.28 61,3413 14788759
Cractos de Servicios 160180 1,601.80
Gasios de Honorerios 2,400.00 2.400.00
Gastos de Viae 105.28 105.28
Girsos de Mantenimients 430,80 430.80
Giastos de Seguros 2.519.0 151800
(rasios de Publicidad 478.98 47898
Impuesios y Contrmiones 000
Depreciacion 361.68 35168
Participaciin Trabajadores 0.00
Otros gasios 49451 £.469.23 8.963.7¢4
§8.471.79 87,040.79 1734641 2 84%
L r— T T e e |
2815
B n Gastos de Gastos de
Bl Costo de Venlss  Administrecion Venlas Total

Costo de Ventas 0525301 . 205,253.01
Gastos de Personal - T3, 448 88 5336953 126,818.41
{Fashos de Seracios - - 182340 | &23 40
{iazios de Honovrios 4017 10.800.00 10.840.17
Gastos de Viaje . 258,58 258.58
Geastos de Mantnimiento 300.00 30000
Gassos de Seguros - 357993 3,579.93
Gestos de Publicidad . 340895 140895
Impuestos y Coatribuciones 1.250.00 - 125000
Depeecincion - §94.79 k9470
Participacion Trabajadores 69535 . 695.35
Otros gastos - - 141941 241941
205,253.01 ?jidk.dﬂ 'J'gil_.‘p:.ﬁ'i 357,542 00
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Détares Americanos

NOTA I5.

NOTA 19.

OTROS INGRESOS / EGRESOS, NETO

La composicion de Otros Ingresos y Egresos neta se muesta a contmuacion:

2016 20135
Otros Ingresas (18235.01) (12.271.600
(astos Financieros 137137 B54.76
Castos Varios 912,91 1,502.20
(i 535#].?42 (9,914 .64
PATRIMONIO
El Capital Suscrito y Pagado de COMERCIALIZADORA

divide en 30 acciones de valor nominal de US$ 50,00 cada una.

NOTA 20. RESERVA LEGAL

NOTA 21.

Accionistas es |a siguiente:

No. Capitzl e

Accionistas Acclones Pagado ¥ e
Suscrito  Phrticipacion
Jorge Castro Maturana 28 1 AG0.00 931.33%
Marcela Castro Visquez L 50.00 3.33%
Gessica Maria Shettini 1 50.00 3.33%
Total kL 1,504,040 100%%
Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas gue resulten
de cada ejercicio se tamard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste aldance por lo
menas el cincuenta por ciente del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado ¢l fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare

disminuido por cualquier causa.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION

POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
primera vez de las NIIF. EI saldo acreedor sélo podré ser capi
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del uli
econdmico concluido, si las huhieren wtilizado en absorber pérdida;
en el case de liquidacién de la Compafiia.

opeidn por
izado en la
o ejercicio
. 0 devuelio
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COMERCTALIZAPORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 22,

NOTA 23,

CONTINGENCIAS
Situacion Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion 1
la Compafiia, s1 hubiera reconsideraciones de impuestos, e

correspondientes intereses y multas serdn imputables a la Compaitia

Litigios

parte de todos los asesores |legales de la Compatiia respecto a la exi

ributaria de
stos. y  los

encia ¢ no

Hasta la fecha de elaboracion nuestro informe no hemos recibido Epuesta por

de posibles litigios o contingencias que padrian tener efecto mat
posicion financiera de Comercializsdors Internzcional
COMERFLOR C.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de preparacién del inf]
auditores externos, no 3¢ produjeron cventos que en opin

al sobre la
Flores -

brme de los
ion de la

Administracion pudieran tener un efectc importante sobre los estados

financieros.
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