Quito, noviembre 12 del 2010.

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente le estamos entregando el Info oria Externa por el afio
2009, de Comerflor C.A: con Numero de expedierfte 91884

o particular por el momento, me suscribo de ustedes

epez
Contadbr General

\
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AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIALIZADORA
INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A., al 31 de diciembre del 2009,
y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, Asi como el resumen de los principales
principios y/o practicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (N.E.A.). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. B

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

)333"’))'3?’3')31”)33"3'3"))"’) )

- Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca los estados financieros con

stra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas

‘de Auditorfa y Aseguramiento (N.LA.A.) respecto al afio 2009 y
ianas de Auditoria para el afio 2008. Esas normas requieren que

) requisitos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para

ad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de

s erroneas de importancia relativa.

incluye efectuar - procedimientos para obtener evidencia de auditoria
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
nden del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
¢a de importancia relativa de estados financieros, ya sea debido a
. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
mo relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la Compafiia COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL
FLORES - COMERFLOR C.A., a fin de disefiar procedimientos de auditoria que

@ sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
” opinion sobre la efectividad del control interno de la  Compafiia
- COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.
~ Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios y/o practicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la

~ Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los e'stados
« financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos' ol?temdo es
- suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.
~
P
o~
~
A

Av. 10 de Agosto Ne37-232 y Villalengua Edf. Coménesawof.: Ze?;(:a(;faesjgg):rlczzgi;’ﬂ;f:;s'com'ec
.2459- -275 » www.rca-auditores.com.ec - E-maik: ros
Telefax.: 2459-914 / 2267 e Eeundor
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5.

7.

(hﬁig del 2010 ]

En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A..,
al 31 diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Los balances al 31 de diciembre del 2008, que se presentan adjuntos son con fines

comparativos, los mismos que fueron auditados por nuestra firma cuyo informe fue
fechado el 30 de junio del 2009.

Nuestra opinién sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de
COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL FLORES - COMERFLOR C.A.,

correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2009, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Jos ey anced

g. Naciona irmas de An{litorias No. 74
egistro Nacional de Contadores No. 63

Registro No. 10.955
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COMERFLOR C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVO

333973739793

NOTAS 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 3 83.996,91 115.168,10
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 621.755,56 396.903,64
Inventarios 5 402.784.98 557.453.05
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 6 23.179,19 19.574,34
Total Activo Corriente 1.131.716,64 1.089.099.13
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipo 7 6.364.28 11.190.14
Activos Diferidos 8 0,00 14.656,62
Total Active no Corriente 6.364,28 25.846.76
TOTAL ACTIVO 1.138.080,92 1.114.945.89
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 9 190.901,74 270.778.29
Gastos Acumulados y Otras Cuentias por Pagar 10 241.691,86 80.875.51
Total Pasivo Corriente 432.593,60 351.653.80
PASIVO A LARGO PLAZO:
Préstamos accionistas 12 418.043,22 595.504.,13
Dividendos por Pagar 13 23.804.,92 23.804.,92
Total Pasivo Largo Plazo 441.848.14 619.309.05
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital Social 1.500,00 1.500.00
Reserva Legal 12.812.49 5.852.23
Resultados Acumulados 129.670.55 67.028.70
Utilidad del Ejercicio 119.656,14 69.602,11
Ta atrimonio de los Accionistas 263.639,18 143.983.04
SIVOY PATRIMONIO 1?(1\§.080,92 1.114.945,89
3;;g~c Ca;t-r;-~ - O\Y epez M
Geren\e Geperal ContadonGeneral
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
3




COMERFLOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
Expresado en US Délares Americanos

NOTAS 2009

VENTAS

3.569.390,78
COSTO DE VENTAS

2008

2.509.555,72
(2482.736,57) (1.784.899.21)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.086.654,21 724.656,51
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion 137.479,72 153.017,35
Gastos de Ventas 769.092,91 447 444,49
Total Gastos de Operacion 906.572,63 600.461,84
Utilidad Operacional 180.081,58 124.194,67
OTROS (GASTOS) INGRESOS NO
OPERACIONALES:
Gastos Financieros (4.543,68) (3.072,45)
Oftros (Gastos) Ingresos (573.25) (10.546,78)
Total Otros (Gastos) Ingresos no operacionales (5.116,93) (13.619,23)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 174.964,65 110.575,44
Participacion Trabajadores tl 26.244.70 16.586,39
Impuesto a la Renta 11 29.063 81 24.386,94
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 119.656,14 69.602,1 1
Utilldad e Accion 79,77 46,40
ot Accion 1.500 1.500
o - l;;tricio epez M. S
Contador General
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
4
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COMERFLOR C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
Expresados en US Délares Americanos

RESERVA RESULTADOS UTILIDAD DEL
CAPITAL LEGAL ACUMULADOS EJERCICIO TOTAL

Saldo al 1 de Enero de} 2008 1.500,00 1.868,55 31.175,56 39.836,82 7438093
Transfe ;2 2 Resultados A 1ad 39.836,82 (39.836,82) -
Registro Reserva Legal 3.983,68 (3.983,68) .
Utilidad del Ejercicio 69.602,11 69.602,11
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 1.500,00 5.852,23 67.028,70 69.602,11 143.983,04:
Transforencia a Resultados Acunulad 69.602,11 (69.602,11) -
Registro Reserva Legal 6.960,26 (6.960,26) .
Utilidad del Ejercicio 119.656,14 119.656,14

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 12.812,49 129.670,55 /'\ 119.656,14 263.639,18
y g Lt

Patricio Yepez M.
Contador General
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COMERFLOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros

Impuestos pagados

Otros (Gastos) [ngresos, Netos

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Actividades de Operacidn

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO:

(Disminucion) Aumento de Préstamos Accionistas
Aumento Dividendos por pagar

Efectivo Utilizado en Actividades de Financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo
Efectivo al Inicio del afio

EFECT

Jorge dastro /
Gererite Gerferal

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2009 2008
3.339.031,09 2.499.199.68
(3.185.234,45) (2.581.391,44)
(6.933,67) 2.866,48
(573,25) (13.619,23)
146.289,72 (92.944,51)
(177.460,91) 189.431,32
- 700,00
(177.460,91) 190.131,32
(31.171,19) 97.186.81
115.168,10 17.981.29
83.996,91 115.168,10
Pat\i[io Y égez M.
Contador General
6
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COMERFLOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Continuacién...../
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresado en US Délares Americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en efectivo
Proveniente (Utilizado) de Operaciones:

Depreciacion

Amortizacion

Provision 15% Trabajadores
Provision Impuesto a la Renta
Provision para cuentas incobrables

VARIACION EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios, neta de ajustes
Aumento en Gastos Pagados por Anticipado

y Otras Cuentas por Cobrar

VARIACIONES EN PASIVOS:

(Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento en Gastos Acumulados y Otras
Cuentas por Pagar

2009 2008
119.656,14 69.602,11
4.825,86 6.418,14
14.656.62 11.323,26
26.244,70 -
29.063,81 -
5.507,77 4.088,09
(230.359,69) 3.468,92
154.668,07 (221.592.85)
(14.385,32) (2.750,00)
(79.876,55) 24.953,25
116.288.31 11.544,57
(92.944,51)
Contador\General
7
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 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO
COMERFLOR C:A., es una entidad de derecho privado, constituida en el

Ecuador el 7 de Junio de 2001, el objetivo de la Compaiiia es la importacion y
comercializacion de todo tipo de confecciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia
efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar
las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda
llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y
se encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales;
mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC” no consideren tratamientos contables se recomienda
seguir los lineamientos que las Normas Internacionales de Contabilidad
“NIC” proveen.

Segin Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el
Superintendente de Compafiias dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias para el registro y preparacion de estados financieros a partir del
1 de enero de 2010, 2011 y 2012.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes
para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de
cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de
adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden,
cualquier compafifa queda en libertad de adoptar anticipac!amente la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.




3999399939 333335333333733333)3333335333233339373339390)

COMERFLOR C.A.

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion..../

b)

d)

e)

d)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el mismo que no
excede al valor del mercado.

Propiedad. Planta v Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados y las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las tasas de depreciacion de la propiedad, planta y equipo aplicadas, son las
siguientes:

Activo Tasa anual
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33%

Provision para cuentas incobrables

Sirve para cubrir posibles pérdidas que se puedan producir en la
recuperacion de Cuentas por Cobrar Comerciales.

Personal
Se contabiliza por relacion de dependencia.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de mercaderia son reconocidos cuando se ha
producido la transferencia de dominio al comprador, con la emision de la
correspondiente factura de venta.

Leasing

La Compaiiia en el afio 2009, registra contratos de leasing por concepto de
vehiculos por US$ 6.628,14.
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' COMERFLOR C.A

NOTA2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

‘Continuacién...../

f) Utilidad por Accién

Se contabiliza la utilidad neta por accion seglin la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.

NOTA 3. EFECTIVO

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Caja
Caja general
Bancos

Total

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

REALACIONADOS
Textiles El Greco S.A.
NO RELACIONADOS
Clientes
Tarjetas de Crédito
Depésitos Efectuados 2008
Cheques Protestados
Provisién Cuentas Incobrables

Total

2009 2008
250,00 250,00
5.726,45 -
78.020,46 114.918,10
83.996.,91 115.168,10
Diciembre 31,

2009 2008

- 26.966,51

550.777,84 381.842,14

1.911,49 521,32

- (61.329,19)

78.456,28 52.990,95

(9.390,05) (4.088,09)

621.755,56 396.903,64
10
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COMERFLOR C.A.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién

El movimiento de Provision para Cuentas Incobrables, es como sigue:

Saldo Inicial
Castigo
Provisidon

Saldo Final

NOTAS. INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Articulos Terminados Bodega Principal
Articulos Terminados Bodega de Segunda
Milly International Kayser

Total

Diciembre 31,

2009 2008
4.088.,09 -
(205.81) -
5.507,77 4.088,09
9.390,05 4.088.09

Diciembre 31,

2009 2008

402.784,98 542.593,81
- 14.859,24
402.784,98 557.453,05

NOTA 6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, s como sigue:

Anticipos y Préstamos empleados
Anticipo Proveedores

Diciembre 31,

2009 2008

15.974,97 11.634,34

7.204,22 7.940,00

23.179.19 19.574,34
11
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COMERFLOR C.A.

NOTA 7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

COSTO:

Adecuaciones Instalaciones
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Vehiculos

Equipos de Computacién

DEPRECIACION ACUMULADA.:
Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Oficina

Vehiculos

Equipos de Computacion

Total

Total Propiedad, Planta y Equipo Neto

Diciembre 31,

2009 2008
3.616,34 3.616,34
4.686,25 4.686,25
2.054.,46 2.054,46

21.883,93 21.883,93
15.960,17 15.960,17
48.201,15 48.201,15
Diciembre 31,
2009 2008
361,63 -
2.526,88 2.058,25
1.104,24 898,79
21.883,93 21.883,93
15.960,19 12.170,04
41.836,87 37.011,01
6.364,28 11.190,14

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

COSTO:

Saldo Inicial

Saldo Final

DEPRECIACION:

Diciembre 31,

Saldo Inicial
Gasto Depreciacion

Saldo Final

2009 2008
48.201,15 48.201,15
48.201,15 48.201,15
37.011,01 30.592,87

4.825,86 6.418,14
41.836,87 37.011,01
12
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COMERFLOR C.A.

NOTAS8. ACTIVOS DIFERIDOS

El resumen de Activos Diferidos es como sigue:
Diciembre 31,

2009 2008

Software y Sistemas 6.250,00 6.250,00

Investigacioén y Mercados 30.469,82 30.469,82

Amortizaciones Activos Diferidos (36.719,82) (22.063,20)

Total - 14.656,62
El movimiento de los activos diferidos, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

Saldo Inicial 14.656,62 23.229.88

Adiciones - 2.750,00

Amortizacion (14.656,62)  (11.323,26)

Saldo Final - 14.656,62

NOTA 9. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, es como sigue:
Diciembre 31,
2009 2008

Proveedores Nacionales 190.880,54 258.125,25

Proveedores Extranjeros 21,20 12.653.04

Total 190.901,74 270.778.,29

(Espacio en Blanco)
13
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COMERFLOR C.A.

NOTA 10.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2009 2008

Anticipo Clientes 113.493,84 10.092,24
Impuestos por Pagar 49.532,35 35.912,51
Impuesto a la renta Q) 18.271,74 6.933,67
Participacion empleados 33.884,65 16.586,59
Aportes y préstamos IESS 2.565,37 1.729,82
Fondos de Reserva 4.714,24 3.025,62
Sueldos y Salarios 2.21991 1.470.84
Décimo tercer sueldo 771,73 504,27
Décimo cuarto sueldo 2,772.48 1.699,74
Vacaciones 5.008,35 2.920,21
Textiles el Greco S.A. (ii) 6.457,20 -
Otras cuentas por pagar 2.000,00 -
Total , 241.691,86 80.875,51

(i) Ver nota 11

(ii) Las transacciones realizadas con las Compaiiias Relacionadas, se efectuaron

en condiciones y términos semejantes a las realizadas con terceros, el detalle e
las principales transacciones es el siguiente: Ventas por el afio 2009 es de US

$199.777,92 y Compras por de US$1.486.496,48

(Espacio en Blanco)

14
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COMERFLOR C.A.

NOTA 11.

NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

PROVISIONES FINALES

Las Provisiones Finales son las siguientes:

Participacion Trabajadores v Emplaedos:
Utilidad del Ejercicio

Impuesto a la Renta:

Utilidad Del Ejercicio

(+) Gastos no Deducibles

() 15 % Participacion Trabajadores
() Deducciones especiales

Utilidad Gravable

25 % Impuesto a la Renta

Anticipo Impuesto a la Renta
(-) Retenciones en la Fuente

Impuesto Renta a Pagar

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Diciembre 31,

2009 2008
174.964,65 110.575,44
174.964,65 110.575,44

0,00 12.147,41
26.244,70 16.586,39
32464,70 8.589,22
116.255,25 97.547,24
29.063,81 24.386,94
9.901,98 - 7.562,89
890,09 9.890,38
18.271,74 6.933,67

Corresponde a préstamo por pagar al accionista principal, el Sr. Jorge Castro.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponde a saldos por pagar de dividendos declarados de afios anteriores y

un incremento de USD 700 efectuado en el afio 2008 de 1

Castro.

PATRIMONIO

a accionista Marcela

El capital social estd constituido por 30 acciones cuyo valor nominal es de

US$ 50 cada una.
CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisio

n de la situacion tributaria de

la Compaififa, si hubiera reconsideraciones de impuestos, estos Y los

correspondientes intereses y multas serdn imputables.
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COMERFLOR C.A.

NOTA 16.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos (Julio 22 del 2010), no se han producido eventos que en

opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.

(Espacio en Blanco)
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