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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Socios de
Frofermaco Cia Lida.:

Informa sobre los estados financieros

1. Hemos audtacdo los estados financieros que se adjunian de Profermaco Cia Lida, que
comprenden el estade de siluacién financiera al 31 de dicembre del 2018 y les
correspondlentes estados de resultado integral, de cambios en el patrimaonio v de flujos de
afective por el afo terminado en esa fecha y un resumen de @s politicas contabies
significativas y ofras notas explicativas.

2 En nuestra opinion, los referdos estados financieros se presentan razonablemente, an lodos
los aspectos maleriales, la posicién financiera de Profermaco Cia. Lida, al 31 de diciambre
del 2018, es el resullade de sus cperaciones y sus flujos de efectiva por el afo terminade an
esla fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacion Financiera = NIIF
amitidas por @l Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASB),

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

3 La Adminmstracion de la Compafiia es responsable de le preparacion y presantacion
razonable de estos estados financierns de acuerdo con Normas Internacionales de
Imformacken Financiera - NIIF, emitidas por 2 Consen de Mormas Inlemacionales de
Contabiidad (IASB), y del control interne ceterminado por la Gerancia comao NEcesario para
parmilir la preparacion de los estados financieros libres de emores materiales, debido a
frauce o error.

4 En la preparacion de los estados financiercs, la Administmcion es responsable de evaluar ia
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
comesponda, los asuntos relacionados con negocio &n marcha y & uso de 1a base contable
de negocio en marcha, a mencs gue la Administracon tenga la intencidn de liguidar la
Compafiia o cosar sus operaciones, © bien, no fenga ofra alternativa nrealista que hacedo

5. La Admimsiraciin y la Gerercia, son responsables de la supervision del proceso de repone &
financiero de la Compafiia.
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Responsabilidad del auditor

€. Los objetvos de nuesta audioria son oblener seguridad razonable de si los estados
financienos en su conjunio estédn iores de errores materiales. debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una 3uditoria realizada de conformidad con Narmas
Internacionakes de Auditoria (MIA). detectara siempre un error matenal cuando aste axisia.
Emores pusden surgir debido a frasde o error y son considerados materiales s,
individualments o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios taman basdndose en los estados financieros.

7. Comao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaclonales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticiemo
profesional durante toda |a auditoria. Tambéén;

Identificamos y evaluamaos los riesgos de error malensl &n loa estados financieros, debido
a fraude o emor, daeflamos y ejecutemnmos procedimienios de audidoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos ewdenca de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.  El nesgo de no delectar un ermor matenial
debido a fraude es mas elevadc que en & caso de una Incorreccion malerial cebido a
aror, ya& que @ fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestacionas intencionadamente emoneas o vulneracion del control interma.

Obtuvimos conocimento del contral nterno relevanie para la audioria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropliados en las circunstancias. pero no

% &l mﬁpﬁsllﬂ de axpresar una opinidn sobre la efectividad del control nterno de la
pafiia,

Evaluamos si las politicas contables aphcadas son apropiadas y s las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Adminlstracién es razonable,

Cencluimos sobre lo adecuado de la utilzacidn, por parte de lo Administracion, de la base
contabie de negocio en marcha y, basados en la evidéncia de auditoria obtenida, conduir
si exisie 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden genarar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
COmo Negociy &N marcha. Si CONCAIMOs que existe una incerboumbre material, se
requere que lamemos [a atencion en nuestro miome ce auditoria a las respectvas
revelaciones en los estados financieros o, & dichas revelaciones no son adecuadas,
exprasar una opmnidn modificada. MNuestras conclusiones se basan en la svidenca de
auditoria obtenica hasta la fecha de nuestro informe de audtoria, sin embargo, evertos o
condiciones futuros pueden ocasionar que @ Compafia dej@ de sar una empresa an
funcionamiento

Evaluamos |la presentacion pgeneral, la estructura y el contenido de los estados
financieras, incluyendo |as revelaciones, y sl loa estados financieroe representan las
transacciones y evenlos subyacenies de un modo gque logren una presentacion

—  raponable. —



Obluvimos awdencia suficiente y adecuada de auditoria relaconads con la informacdn
firancieras de la antidad auditada para expresa una opnion sobre log estados
financieras. Somos responsables de la direccion, supenisidn y realizaciin de la audioria
de [a compafila, asl como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditaria

Febrero 24, 2017
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PROFERMACO CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS MNotas
wict sn ACTINVGS CORRIENTES:
w1 54 @ Efectivo v equivalentes de efactivo 4
4G 1. 54y uentas comerciales por cobrar =
uc 1,55  Inventarios ]
NG 1,84 o 'fros: aclives 7
Ui 1. 54 ) ACEivos por impuestos comentes 11
WS i Activos disponibies para la venta g8
Total activos cormiantas
ACTIVOS NO CORRIENTES:
4ic 1. 54 o) Propiedades, planta y equipa 4]
Propiedades ¢ inversion 10
Wi 1 &4 ¢ Activos por mpuesios diferidos 11
Total activos na comientas
TOTAL / |
| ; . ! -
_Ir—-‘-. —— P
i )f_)zt_ ot
— = ———— SrAWilbor Arias

Geérente General

Diciembre 31,
2016 2015
(en 11.5. délares)

383 ROG 302 594
31,072 008 2 432 464
2.180,008 1,768,220

B4 BTG 18,222
118,363 124,728
843 843

5,780 5975 4 647 572
377548 393,767
26,141 26,141
1,873 282

404 862 _ 420180
_$185838  _§186.1400
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones comienies

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos comentes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Obligacién de beneficios definidos
Total pasivos carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obfigacion por beneficios definidos
Fasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos

Tatal pasivos no comientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Ctros resultados integrales
Resultadoe acumulados

Motas

12
13
11
14
19
18

17
11
18

20

Resultados acumulades provenientes de la adopcicn

par primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio

Total patrimonic

TOTAL

-

Diciembre 31,

J.ur,@u't_

Ing. Nelly Hurtado
Contadora General

2016 2015
{en LL.5. dolares)

2R5 588 313,048
3,176 BB0 2 588 3BB
191,630 132,472
121,278 94 574
206,888 151,444
50,695 J2.560
4.076, 758 3342 hoa
157,899 a0, 244
42 666 42 6845
__ - 35ess 35950
237.324 169, 869
4 254 82 F.512 243
101,000 104,000
54,5234 o4 534
26,848 26,048
1,196,144 G26.304
117,080 117 060
436,169 329,588
1831786 _1.555.339
_6.18€838  _£186.100
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PROFERMACO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Ingresos
Cozto da ventas

MARGEN BRUTC

GASTOS DE ADMIMISTRACION Y VENTAS,

Gastos ce ventas

Gastos de administracién
Participacicn trabajadores
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROES GASTOS (INGRESDS)
Gastos no deducibles

Otros ingresos

Otros gastos netos

iZastos financieros

Total otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos:
Carrianie
Diferida
Tatal

UTILIDAD DEL ANO

Notas

21

22

2016 2015
(en U.5. dolares)
14,736,785 13,800 49
{12.6570.513} {11,896 651)
2 185,852 1,803,998
666,331 587,272
765744 713,898
100,774 76,366
1.532 848 1,377 536
533,003 526 482
285 20,985
(45,272} {39,237
GE.oT6 05,267
41 F62 06,595
B1.951 93,721
571,052 432 741
134 883 103,158
134 883 103,741
436158  _339.588
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5r. Wilber Anas Ing. Nelly Hurtado
Gerqf]le Ganaral Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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PROFERMACO CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015

(en U.5, dolares)
MICTI0  FLUJOS DE EFECTVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 14,073,270 14,021,388
Fagos a provesdores y a empleados (13,304, 618) {13.837.034)
Oirog ingresos (gastos), neto {316 485) (111 ,568)
Parficipacién trabajadores (78,356) (63,100)
MICTI5  |mpueste a la renta cormente {99,033 {87,800}

Impuesto a la renta diferido
Fiujo neto de efectivo praveniente de actividades de

Operacion 276 788 {78.211)
M TI0 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (152,432} (16,032}
Fluje neto de efactivo utilizado an
actvidades de inversion {152.432) (16.032)

MCT.H FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTWVIDADES
DE FINANCIAMIENTC:

Préstamos v otros pasivos financieros (313,018) 42 068
Repage de obligacionas de largo plazo 268,688
Flujo nete de efective proveniente de actvidades de

Financiamiento [43 430) 42,068

EFECTIWG ¥ EQUIVALENTES DE EFEGTIVG
Incremenio (disminucion) neto enefecdiva y

egquivalentes de efectivo 80,508 (52,178)
Baldos al comienzo del ano 02 594 355 1689
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 ___ 383890 302004

Ver notas a los estados financieroz
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PROFERMACO CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Motas 2016 2015
{en U.5. dalares)
FLUJOSES DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad del ano 438 189 333,708
Depreciacion da propiedad, planta y equipo 168,551 3,229
Provision para cuentas dudosa recuperacon 26,061 17,805
Provision jubilacidn patronal 67.455 2,183
Pravision inventario vnr 3.596 130
Otros ajusies 5. 649 (17 B46)
Cuenias comerciales por cobrar (BES, 604 221,265
Inventarios {3B5.474) 187,000
Oiros activos (21,778) (B85, 480}
Cuenias comerciales por pagar 588 483 (818,005)
Pasivo por impuesto cormiente 27,428 8,202
Anticipo de chentas 2,188 (525)
Otros pasivos (28, 135) 118,634
Participacion trabajadores 24,408 13,266
Impuesto a la renta comenta 35,850 11,133
Impuests a renta diferdo
Flujo neto de efectivo provenente de actividades de
Operacién ——alifd LiB211)
)
|'
4- e o
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Sr. Wilbgr Arias Ing. Mally Hurtado

Gerente-Genaral Contadora General




PROFERMACO CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.1

2.2

23
MIC 117 {bi

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Profermaco Cla, Lida, fue constiluida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 18 de
octubre de 2001 y su actividad principal es la compra y venla al por mayor y menor de
todo tipo de maleria de construccion, producios quimicos, pinturas, pigmenios,
adhesivos y todo lipo de materias primas para acabados de |a construccidn, de igual
forma realizard la Importacién de ascensores, accesorios, herramientas, materiales y
equipos eléclricos, eleclrdnicos para el sector Industrial autometriz, vy de la
construccion La compafla podrd brindar servicio de mantenimiento y reparacién de
ascensores, entré olras actvidades comarciales.

La direccibn registrada de la Compafia en la pamogquia Calderdn (Carapungo) Barrio
Collas, cale Union N2 - 207 y Vencedores

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el personai total de Ia Compadia alcanza los 56 y 58
empleados respectivaments que se encuentran destnbuidos en loa diversos segmentos

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consisienies en la preparaciin de
sus estados financieros.

La Informacidn contenida en los estados financieros es responsabiidad de |a
administracién de la compafla.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Loe estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacdionaies do Informacidn Financiera (NIIF)

Moneda funcienal - La moneda funcicnal de la Compadiia es el Dilar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacadn en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico axcepto por ciertas propiedades & msirumanios fiNancieros que son
medidos a sus valores razonables. tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basadeo generalmente en el valor razonable
de |a confraprestacion entréegada a cambio ce bienes v sarvicios.

El valor razonable es el pracio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado
para transferr un pasive entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracién.
_independiantemente de si ase precio es directamente observable o estimado ublzando

otra técnica de valoracion,

Al estimar &l valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compafia bene en cuenta las
caracleristicas del aciivo 0 pasivo gue ios participanies de! mercado lomarian en cuenta
al fyar o precio del activo o paswvo a |a fecha de madicion. El valor razonable a efecios
de medicidn y o de reveiacion en los estados financeros, se delerming sobre una base
de este btpo, a excepcion de las iransacciones relacionadas a pagos basades en

o



2.4,

25
NIIF 7 36ie) 37

2.6.
NI 2. 38(a)

2.T.

2.8,

MIF 721

accionas que se encuanitran dentre del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciongs que tiena algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion dela NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicipnalimente, & efectos de informacion financiars, 1as mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancia de los
nsumes para la meadicidn del valer razonable en sy totalidad, los cuales se describen a
gontinuacién;

MWivel 1 Son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos para activos o
pasivos idénficos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn

Mivel 2: Insumos distntos a los precios cotzados incluidos en el Nivel 1 que sean
observebles para el active o pasive, ya sea direcla o indirectamente.

Mivel 3 Insumas son dalos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales peliticas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aguellos activos financieros liguidos y
depositos, Nota 4.

Cuenfas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos

fnancieros no derivados con pagos fijos o determinabies, gue no cotizan 2n un mercadao
activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, ss miden al costo amortizado
utiizanda el métode de la tasa de interés efectiva, manos sualquier detarioro. Nota 5.

foventarios - Los Inventaros son pressntados al costo de adguisicion o valor neto
realizabde, @l menor, San valuados con el método del costo promedio porderado, Los
inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por absolescenca, |a cual es
getarminada en funcion de un analisis de la posibifidad real de venta. El vaior natg
realizable representa gl precio de venta estimado menos todos los coslos necesanos
para [a wventa, Mota &

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a ias
poliicas intermnas de la Compafia asl también como anticpo a terceres, anticipo flefes
mercaderias, seguros pagados por anticipado, garantias imporiaciones, garanfias en
amendos y garantias. Neta 7.

Activos disponibles para la venta - Los activos no cormentes y log grupes de activas
para su disposicidn se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a fravés de una operacion de venta y no mediante su uso contmuo. Esta
condicion se considera cumplida Gricamente cuando 1a venta es altamenta probable y el
activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual La Gerencia
considera-a politica de venta, fa cual deberia reconocerse como una venta finalizada-
desde la fecha de clasificacion. Nota 8.

Los activos no comientes clasificados come mantenidos para la venta son calculados al
valor menor del valor en lioros y el valor razonable de Ios activoz menos les costos de
wartas.



2.9, Propiedades, plania y equipo

WIG 18.73 [3)ib] 28.1. Medicion en el momento del reconocimientn - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialments por su cosio.

El coste de propledades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion ded astive, su
puesta en condicionas de funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia v la
eslimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o
de rehabilitacitn de la ubicacian del activo. Mota 3.

Adicionaimente, se considera como coste de las partidae de propiedades, pianta
y equipe, los cosios por préstames de la financiacién directamente atribuibles a
la adgusicion ¢ construccion de actives que reguieren de un periodo de fiempo
sustancial antes de astar listos para su uso o venta,

2.9.2. Medicidn postenior _al reconocimiento:  modeio del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
mencs la depreciacion acumulada v el imperte acumulado de las peérdidas de
detencoro de valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimienios se imputan a resultados 2n el
pericde en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, pianta y equipo de la Comparfia, requisren revisionss penodicas
En asta santido, 1as partes objefo de sustitucon son reconocidas separadameants
del resto del activo ¥ con un nivel de disgregacidn que parmila depreciarios en &l
penodo gue media entre la actual y hasta [a siguiente reparacién.

2.63 Meadigion posterior al reconocirmiantc: modelo do rovalvacidn - Después ded
reconocimenta inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valoras
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menocs la depreciacion acumulada y €l importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecitian con suficente
frecuencia de tal manara gue el valor an libros no difiera materiaimente del gue
s habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumentn en la revaluacion de dichos terrencs vy edificios se reconoce en otro
resuttads integral, axcepto =i revierte una disminucidn en la revaluacitn dal
mismo previamente reconccida en resultados, en cuye case el aumenlo se
acradita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn pravia. Una
disminucidn del valor en libros de la reavaluacion de dichos terrancs y edificios
&s reglstrada en resultados en la medida que excede el saldo, s existe algung,
mantenido en la reserva de revaluackin de propeedades relacionade con una
revaluacion anterior de dicho active,

- |os-efectos de la revaluacién de propiedades, pianta y eguipo sobre el-impuesto
= |3 renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 impuesto &
las Ganancias,

204 Meélodo de depreciacidn, vidas ofifes v valores residusies - El costo o valor
revaluado de propiedades planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de limea racta.  La vida Ohl estimada, wvalor residual y mélndo de




deprociacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquiar
cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las prncipales partidas de propiedades, planta y
Bquipo, las vidas Ufiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion:
Tipo de Active Vida il
{en afios)
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Maqguinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipes de computacion 3
Vehiculos 5

2.9.5 Relino o venla de propledades. planta v equipo - La ufilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de un actvo de propiedades, planta v equipo es calculada
como Iz diferencia entre & precio de venta v el valor en libros del actvo y
reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro subsiguienle de propéedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferide directamente a las ulilidades retenidas.

210. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
wicaa ispy  @dguisicion, construccion o produccion de activos calficados, los cuales constiuyen
actvos gue requiersn de un pericdo de tiempo sustancial para su usa o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momenta an gue astén listos para su wso o

vanta

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periode
En que S& iINCUmen.

2.11.  Préstamos - Representan pasivos financierms que se racenocen nicialmante a su valkor
Micas {1ap  razonable, neto de los costos de la transaccion incumidos, Estos préstamos se regstran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier dferencia entre los fondos
recihidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencian se reconcce en el
estado de resultados durante el periode del préstamo usando el método de interés

efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasive comiente a menos que la Compafiia tenga
deracho incondicional de diferir el pago de la obligacson por lo menos 12 meses después
de la fecha dei estado de situacidén financiera,

212, Cuentas comerclales por pagar - Las cuentas comercales por pagar son pasivos
NIF 736037 financieros, no dervados con pegos fijos o delerminables, guee no cotizan en un

mearcadce activo

Después del reconocimiento inkcial, a valor razonable, se miden al coste amortzado
ufitizando el método de Ia tasa de interés efectiva, Nota 13,

213. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
NIE T s sy POr pagar corriente y el impuesto diferido. Mota 11
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2.14,

2.13.1. Impueste comiente - El impuasto por pagar comiente se basa en fa utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La wtilidad gravable difiere de [a
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de |3
Compafia por concepto del impuesto corfents se calcula utilizanda |as tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2132 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobve las diferencias
temnporasias enlre el valar en libros de los activos v pasivos incluidos en los
gstados financieros y las hases fiscales cormespondientes ufiizadas para
determinar fa ufilidad gravabla. El pasivo por impueste diferido se reconoce
genaralmente para todas las diferencias fiscales temporanas. Se reconocara
un activo por impuestos diferidos. por ceusa de todas lag diferencias
temporanas deducibies, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de ulilidades gravables fuluras contra las que podia cargar esas
diferencias temporaras deducibies.

Los activos y pasivos por impuesios difendos deben medirse empleando las
fasas fiscales gue se sspera sean de aplicacion en el periodo an &l que &l
active se realice o el pasivo se cancele

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconockdo legaimente el derecho de
compensar, frente 2 la autoridad fiscal, los impores reconocidos en esas
partidas; vy los acltivos: por impuestcs difendos v los pasivos por iImpuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compania fiene ka intencidn de
liquidar sus activos y pasivos comao netos.

2.13.3. [mpirestos cormenies v difendos - Los impuestos comientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultade, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccion o SUCesSO qua S& IeConoce
fuera del resultado, ya sea en oiro resuftado integral o directamenie gn e!
patrimanio, en cuyo caso el impuesto tambign se reconoce fuera del resultado,
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuanda la Compariia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicta) como resultade de un suceso pasaco, es probable
que la Compania tenga que desorenderse de recursos gue soporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimaciin fiable del

importe dea 13 obligacion,

El importe reconocide coma provisibn debe ser la mejor estimacidn def desembeiso
recesario para cancelar la cbligacion presente, al final del periodo sobre el que se
Informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuanda
sa mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbligacion
presente, su importe en libros representa 2| valor actual de dicha flujo de efectivo.
Cuando =e espera la recuperacion de algunos o todos ks bsnefoos econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar coma un
active si es viftualmente seguro gue se recibird el desembolso vy el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad, Nota 14
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Beneficios a empleados

2.15.1. Benefcios definidos: Jubilacidn patroral v bonfficasson por desatucio - La
Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patrenal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y s@ regisiran con cargo a
resultades del ejercicio vy sU pasivo representa el vaior presente de la obligacion
a la facha del estado de situacidn financiera, y que e determina anualments en
base a estudios actuariales realizados por un perito independients, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de |a obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa de interés determinado por &l perito

Las supesiciones para determinar ol estudic actuarial ineluyen determinaciones
de tasas de descuento, vansciones en los sueldes y salarios, lasas de
maralidad, edad, sexo, anos de servicic, Incremente en el monto minime de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plaze gue caracterze @ la
reserva para obligaciones por beneficios de retira, ia estimacion esta sujeta a
variaciones gue podrian ser importantes. El sfecto, positivo o negalivo sotre
las reservas defivadas por cambios en [|s estimaciones, Sa regesira
directamente en resultades

Los costos por serviclo presente y pasado s reconocen an el resuitado del afo
en el qgue se geneéra, asl como el interes financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

2.15.2. Paricipacicn 3 rabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y Ln gaslo por
ia participacion de los frabajadores en las ufilidades de la Compafiia Este
beneficio se calcula a la tasa dal 15% de las utilidades liguidas o cortables de
acuerdo con disposiciones legales,

Arrendamientos - Los amendamientes se clasifican como financieros cuando los
terminos del arrendamlents fransfieren sustanciaiments a8 los arrendatarios todos los
rigsges y beneficios inherentes a |a propiedad. Todos |os demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.16.1. La Compaiia como arrendatano - los alguileres por pagar bajo arrandamienios
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recla, durante
el plazo correspondients al arrendamianto.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de |a
contraprastacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta @ importe estimado de
cualgquier descuenta, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2171 Venla de bienes - Los ingresos se calculan al valer razonsble de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenendo en cuenta el imporie estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila

pueda otorgar.

' La Compania ha transferido al comprador los nesgos v veniajas, de tipo
significative, derivados de [a propiedad de los bienes

La Compania no conssnva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con
la propsedad, ni retiena al control efective sobre los mismos;
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2.19.

2.20.
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. El importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con fiabilidad y sea
probable gue la Compafia reciba los benelicios econdmices asociados
con la transaccion,

Los costos incurrides, o por incumir, en relacion con la transaccon
pueden ser medidos con fiabilikdad

Cosfos y gasios - Los costos y gastos se regisfran al costo histérico, Los costos
gastos se reconocen a medida que son incurndos, independientemeanta de la facha en
que se haya realizado el pago. v se registran en el periodo mas cercano an &l quea se
conocen

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en ol afo actual -

Las normas nuevas y revisadas de aplicacién abligatoria a partir del 1 de enero del 2016
no han tenide un efecio matenal en los estados financieros adjuntes

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compartia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacicn Financlera (NIIF) y  Normas
Internacionales da Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son
efectivas.

HIF Tibde Efectiva a partir de
pericdos que inicen gn
o despuds de

MIIF & Ingtrumentos financeros Energ 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos

con clentes Energ 1, 2018
MiIF 15 Arrendamienics Energ 1, 2018
MIIF 2 Clasificacion y medicn de Erera 1,2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones ata MNIIF 10 Venta o Aporiacion de Bienes Facha a ser
y MIC- 28 entre un lnversionisia y su determinada
fAsocada o Negock Gomjunto
Modificaciones a ka NIC 7 Iniciativa de revelaciin Enero 1, 2017
Modificacionss ala MIC 12 Reconocimiente de Activos por Enerno 1, 2017
Impuasics diferidos por

pérdidas no realizadas

MIlF 9 In mentos financieros

La NIF & emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos reduisilos para ia

clasifficacion y medicién de  activos financieros, Esta norma se& modificd

posteriormente en ociubre del 2010 para incluir kos requisitos para |2 clasificacidn v

medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, v en

noviembra del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
_general. En julic del 2015, se amilic olra version ravisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimisntes de deteriore para activos financieros Y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
ura categoria de meckcion a “vaior razonable con cambios en ofro resuttado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simpies.

o



Reguisites cleves de la NIIF 9

« Todos los actvos financiercs que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumantos Financieros. 82 reconoceran postenommenie a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo obietivo sea el de recaudor los flgos de afectve
coniractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendwente, por lo general se micen
al costo amortizado al final de los periodos contables posieriores. Los
irestrumantos de deuda mantenides en un modele de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flyjos de efective contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términcs contractuales del activo financiero
qua dan lugar en fechas espscificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e infereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las
olras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonabies al
final de los perlodos coniables posteriores. Ademds, bajo la NIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccion imevocable para presentar los cambios
posienores en &l valor razonable de una inversién de patrimonio {no manterida
para regociar ni que ncluya una consideracidn contingente reconocida por e
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en olro
resuliado integral, y soio con el ingreso por dividendos generalmente reconocidc
en &l resuitado del periodo.

= En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios &n resultados. la NIIF 9 requiere que &l importa genarado por cambo en
&l valor razonable del pasivo financeero que sea atribulble a cambios en el riesgo
de créditn del referido pasivo, se presente an ofro resullado integral, a menos
que, 8l reconocimianto de las efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo @n oiro resullado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable afribuible al riesgo de crédito de
un pasive financiers no son posteriorments reclasificados al resultado del
periodo, Seégun la NIC 39, la tolalidad cel importe del cambio en el walor
razonable del pasivo financiero desgnado & valor razonable con cambios en
resultados se presenta en e resultado del periodo.

La Adminisiracién de la Compafia preve que la aplicacion de la NIIF § en el futurc no
tendria un impacto sgnificabvo sobre los mmpores reconocidos en los estados
financiercs aduntos, en relacion con log achvos financiercs y pasivos financeros de i
Compafiia. Sin embargo no es posibie proporcionar una estimacién razonable de esa
afacio hasta que un examen detallado haya sido completado

MIF 15: contrat

En maye del 2015, se emitié la NIIF 15 gue establece un modalo extenso y detalfado
gue deben utilizar las entidades en @& registro y reconocimianto de ingresos
procedenies de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazard el actuai lineamienio
————de reconocimisnte de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretacionses respectivas en [a fecha en que entre en vigencia.

El principio fundameantal de (@ NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer &l ingreso

que representa 'a transferencia de bienas o servicios establecidos contractuaimenie a
los clientes &n un imporie gue refleje iz confraprestacion que la entdad espera recibir
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a cambio de bienes o servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar e ingreso:

Faso 1: identificar el contrato con los clientes.

Faso 2 identificar las obligacionas de ejecucion en &l confrato,

Faso 3: determinar el precio de la trangaccion,

Faso 4. distribuir &l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en &l
contrato.

FPaso & reconocer el ingresa cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia
oiligacidn.

Segun la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuande (0 en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion parficular es fransfendo al
clente. Se han anadide muchos mas lineamientos detallados en la MIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASE emitid *Clarificacionez a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La Administracitn de la Compania anticipa que estas enmiendas no lendrdn un
impacio significative scbra Ios impones reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no s posible proporcionar una estimacion razonable de ese sfacto hasta
que un examen detallado haya side completado.

NIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 ntroduce un modelo integral para la identificacidn de confratos de
arrendamienta v fratamienio contable para amendador y amendatario, 3 NIF 16
reemplaza la actual guia de amrendamientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones
relacionadas.

MIIF 16 diferenca enire arrendamientos v contratos de servicio sobee la base de s| un
aclive identficado es controlado por el cliente.  La diferenciacidn entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
amendador v es reemplazada por un modelo en €l cual el derecho de uso del activo y
su cormespondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
amendamientos, excepto los arrendamientos de corlo plazo v agquellos con un valor

bajo de activo.

El deracho de uso del activo es imicialmente medido al costo y subsecuentementa
medido al costo (sujetn a cierfas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas par deteriors, ajustada por cualquier remedicion del pasive del arrendatario.
E| paswo del arrendatario @s inicialmente medido al valor prasante de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Postenormente el pasivo del

arendatario es gustado por intereses y pagos asi como el impacto de las

madificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los fiujos
de caja de los pagos por amendamienios operativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presantados como flujos de caja de actividades de operacian tambien tendra impacto.
De acuerdo con el modeio de NIIF 16 los pagos por arendamiento seran divididos en
principal & interes los cuales seran presantados coma flujes de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente,
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En contrasie & @ conlabidad de! arrendatanc, la NIIF 18 sustancalments manbans
los requenmientos d¢ NIC 17 para la contabiidad del amendador y continda con el
reguenmiento de clasificar el amendamienio como operstve o fnanciero. Exiensas
revelaciones son requeridas con NIFF 16

La Administracién del Grupo prevé que |3 apiicacion de [a NIF 168 en ei futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconccidos en los estados financieros y sus
revelaciones, Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallada haya sido completado.

d acian
Pagos Basados en Acciones

Las modificacionas clarifican que:

1. Enla estimaciin del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados en
efectivo, la comtabilidad del efecic del cumplimienio o no cumplimiento de la
rmevocabibdad de la concesion, debe sequir el misme enfoque gque los pagos
basados an acciones Iquidados en acconas

2. Donde las leyes y regulaciones de impuesios requseran a una eénticad efectuar una
retencidn de un numero especico de mstrumentos de patnmonio igual al valor
monetano de las obligacion impostiva del empleado para cumplir con [a oblgacion
fributaria del empleado, la cual es remitida a [a autondad tributana, por ejempio.
acyerdos de pagos basados en accionss que Henan ura condicidn de pago neto
Dicho acuerdo dabe ser calificade como bquidacidn en acciones en su fotalidad,
conaiderando qué & pago basado en ascciones hubiera sido cloaificade como qua
86 lquidara en patrimonio si no hubiera incluida la condicidn de pago neto.

3. La modficacion de pagos basados en acclones gueé cambe la transaccion de
lquidacion &n efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada come sigue.

| El paswvo onginal es dado de baja;

i El pago igudado en acciones es reconocido a la fecha de modihcacon al valor
razonable del instrumento de patrimonio olorgedo. en la medida que los
sanacios han sido prestados a & fecha de la modificacson. v,

Cuaiquier diferencia entra ol saido an libros del pasivo a la fecha de b
modificacién y el valor reconocido en painmono debe ser reconocids
inmediatamente en resultados.

La Admirustracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el fulure no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que el Grupo no tiene acuerdos deé pagos basados en acciones
que & liguiden en atective o no existen retenciones de IMpuestos aplicables

Modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucidn de activos enfre un inversionsta y su asocada O NegOCo
conjunto, Especificaments se establece que las ganancias o pérdidas resultanies da
la perdida de conlrol de una subsidiara que no contengas un NEQOCIO, €N una
transaccion con una asociada 0 un negocic conjunto gue se contabilicen utilizando el
método de panicipactn, se reconocen 2n el resullado de la controladora solo en la
proporcicn de la parbicipacion de los versonisias no relaCionados an esa asocada o

<3 -



negocio comyunto. De igual forma, las ganancias y pérddas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las mversiones relenidas en alguna subsidiania

anterior (que se ha converfido en una asocada 0 un negocio comnunto gQue =&
contabiice segun el método de participacion) se reconocen en el resullado de la
antenor controladora SCio en 13 proporcion e 3 parcipacitn de jos INversionisias no
refacionados en la nuava asociada o NEgoCo confunto

La fecha efecliva de las modificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 fue difenda para una
fecha gue ain no ha sido determinada, sin embargo. la aplicacién anficipada es
permitida. La Administracion del Grupo no prevé gue la aplicacidn de estas
modificacionas en al futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en log
estados fnancieos.

niciativa de Revelaci
Las modificacones requienen a una entidad provesr revelaciones gue permitan a los
usuanocs e eslacos financeros evaluar los cambios en paswvos Que surgen de
actvidades de financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé que ia aplicacion de estas modificaciones en el
futuro fenga un impacio material sobre los estados financens.

Las modificaciones clanfican lo siguiente;

Desminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
taza fija, medidos a valor razonable. para los cuales |a base tributaria se mantiene sl
costo, da lugar a una diferencia temporana deducible, indepandientementa de si &l
tenador de 108 iInstrumentos de deuda espera recuperar &l saldo en librocs mediante fa
veria o por @ uso, o sl es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuaies

Cuands una enlidad evalla si 2ostran uliidades gravables disponibles para ser
utlizados como diferencis temporal deducibles, y las leyes impositivas restrngen &
utlizacdn de laa pérddas para deducrse de los ngrosos gravables de un fipo
especifico, una entdad evalla la diferencia temporana deducible en combinacién con
otras dferencias lemporarias deducbles de ese mismo tipa, pero de forma separada
de olros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede ncluir la recuperacion de alkgin
tipe de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros sl hay suficiente
evidendia que &s probable que la entidad alcanzara los mismos. v,

En 1a evaluacién de si existen utifidades gravables fuluras suficientes, una entidad

debe comparar las diferencias mmhdu:ﬂn con las utlidades gravables
futuras excluyendo las deducciones iImposiivas qua resullén o la reverson de dichas

La Acminisiracion de la Compaifiia no prevé gue la aplicacidn de estas modificacones en
& futuro puede leneér un impacto significative en ics estados financieros
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eztados fnancierms en conformidad con WRIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos innerentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presantacion de algunas partidas gue forman parie de los estados financeros En opinion
de la Admimstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |la mejor
utllizacion de la informacidn disponible al momento, los cuaies podrian llegar a diferir de sus
efectos finakes.

A continuacién sa presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la
administrackdn de la Compafia ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los ariterios
contabies:

3.1

3.2

Deterioro de aclivo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
gonsiders necesario, se analiza el valer de los aclivos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubleran suffido una pérdida por deterioro.  En caso de
gue exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperabie de dicho
active. Si se frafa de activos identificables que no generan flujos de efactive da forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertensce el achiva.

Las perdidas por deterioro reconccidas en un aclivo en pericdos anferiores son
revertidas cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su importe
recuperable incrementanda el valor del active con abono a resultados con al limite de!
valor en libros que el active hubiera tenide de no haberse reconocido la perdida por
deteriono. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Mota 8.

Provisiones pare obligaciones por beneficios definidog - El valor presente da las
provisiones para obfigaciones por beneficios a definidos depende de varios faclores que
son determinadoes en funcion de un calculo actuarial basados en vanos supuestos
Estos supuestos wlilizados para determinar el valor presenta de estas obligaciones
incluye una faca de descuento. Cualquier cambio 8n los supuestos impacta en el valor
en libros de [as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utitiza la tasa
de descuento. la tasa de mortakdad y de rotacion al final de cada afo reportades por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presenta de los flujos futuros de caja eshimados
que S8 espera van a ser requerndos para cumplir con a8 obligacion de estos beneficios.

Las cbligaciones por beneficios definidos de la Compadia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los

bonos del gobierno
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3.4 Impuesio a lg reqla difgrido - La Compafiia ha realizado la eslimacion de sus impuesios
diferdos considerando que todas [as diferencias entre ef valor en libros y la base
mbutana de los activos y pasivos se revertiran en el futura,

3.5 Valpacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 201, fa
Compafia utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus
actives financieros y pasivos financieros que s basan, en la medida de lo posible, en
datos obsarvables del mercado,

La Nota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas ldermicas de valuacién, asl coma un andlisie de sensibilidad detallada

para dichas presunciones.

ecre 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de afectivo y equivaientes de efectivo bajo NIIF s, &s como sigue:

... Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)
Efeciivo y equivalentes de efective 383 Beg 302,554
Total 83868 302,504
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo MilF s, es como sigue.
Diciembre 31, .
2016 2013
{en U S. délares)
Clientes 168744 2503051
Provisidn Incobrables (96 648) {70.58T)
Total 072006 _2.437.464

NoF 73837 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales comespenden a los saldos
pendienies de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito méximo de 80

has

NIF T.37ia)
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.. Diciembre 31,..

£019 2015
(en LS. dblares)
Vencimientos:
Carlera vencida de 1 8 270 dias 137 487 78,399
Provisién de incobrables - Se establecié gue el saldo contenido como provision de

cuentas incobrables no es suficientements razonable en relacidn al rubro de clientes pos
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provisidn por incobrabifidad,
denirp de los pardmetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimeentc y Medicion, con este fin se han considerado los sigulentes factores:

. Diciembre 31,
2018 2015
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 70 587 52 782
Reverso de provisidn (5.853)
Provisién incobrables 26,061 23,758
Saldos neto al fin del ato Bae4n B 4. -

. Para determinar la provisitn adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigiedad al vencimento

- La Compafiia, realza un andlisis detallado de cientes que superan los 270 dias de

vencimientio. La politica en lo gue comesponde a la cartera se provisionara en la
totalicdad & sakdo gue supane o= 270 dias de vencimanio

6. INVENTARIOS

MIC Z2.36(E)
Un resumen de inventarios bajo NIF s, es como sigue
... iciembre 31,...
20158
{en U.S. dolares)
Inventarlo mercaderias tarifa 12% 2,108 680 1,689,507
— jnveniano marcaderias tarifa 0% 48, 284 TooeF
Ajuste por VNR (4,876 (1.280)

Inventanio 150D 4051

Total L150.008 LI682320

Siety .



Mic zome, i Durante los ados 2016 y 2015, los costos de los inventanos reconocidos coma gastos
fueran de USS 4,876 y USH 1,260 dblares, respeclivamente.

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue

oo Diciembre 31,

2016 2045

{en U. 5. ddlares)
Anticipos a terceros 28,573 4.810

Cuentas por cobrar legal 10,140

Anticipo a emgleados 681 1,500
Pagos anticipadas 15,202 11812
Tatal 94 576 16222

B. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos digponibie para la venta bajo NIIF s, es como sigue:

o Dhclemibre 31,
2019 2015
(en L5, ddlares)
Vehiculos 243 843
Total g4 g4

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, pianta y aquipo baje NIIF's, a5 como sigue:

... Diciembra 31,...

2016 2013

(en U8 dolares)
Costo o valuacién 546 155 530,882
Depreciacién acumulada v detanore (168,551) (137, 1158)

Total ___ 377848 393,767




NIC 16.73(a)
MIC 14, 7 30d e

HIC 16 73(a)
NIC 18 M idia)

Clasifocacidn

Termanos

Edificio

Muebles y ensares
Maquinarias y equipos
Equipa de computacidn
Vehiculo

Instalaciones

Total

113,348 113,848
221,180 236,596
23.114 27 82T
1,890 2,443
5,599 1,151
2,039 12,102
9,978

377648  __ 383767

Los mevimigntos de propiedades, plania v equipd fueron come sigus:

Costo o valuscion

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Activaciones
Adquisiciones

Safdo al 31 de diciembre de 2015
Adguisicionas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depraciacidn acumulada y defenorg

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Gasto por depraciacidn

Saldo al 31 de dicembre del 2016

Saldo neto al 31 de diclembre del 2016

Terenos
pmpﬂm Edificaciones  Planta y
al valor al valor equipo al
razonabla  [B2onable costa Total
113 848 ZB18831 130119 514 850
46432  (4B,432)
16,032 16,032
113,848 ans 315 108,718 530,682
15,317 15,317
113,848 308315 124038 546159
Terrenos en
propiedad &l Edificaciones Planta y
yahar al valor squips al
rAzonable razcaable CosiD Total
(71.718)  (85397) (137.115)
(15418)  (16018) (31.436)
(87,136} {81,415} (168,551}
113848 221179 42821 _2A77.048

- 26 -



WL 8 138t i 59 griggo - Durante of afio 2016, la Compafiia

fu

no genero una pérdda por deteroro,
22 Acivos en garaniias - Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiis mantens como
garantia de los préstamos con bancos locales, los flems 0@ lemena y construccion
por U8 1,081,747 ddlares (Nota 24)
10. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propedades da invareién bajo NIIF's, es como sigue’

v Diciembre 31,. .
2018 2015
(@n U.8. golares)
Propsedades an dacion de page 26,141 26 141
Total _—.- N —ag.141

11. IMPUESTOS

1.1 Activos y pasives del afie comdente - Un resumen de aclives y pasivos por
Impuestos corrientes es como sigue;

... Diclambre 31,...

2018 2015

(8n U.5, dalares)
Aclivas por impueasto comiente:
Crédito tributano a favor de la empresa {IVA} 70
Crédito tributaric a favor de la empresa (LR} 118,383 124 659
Total 119383 124729
Pasivos por mmpuasios cormentes:
Impuesic a la renta 134 683 103,153

Impuesios por pagar 56,747 29,319

Total — 181,830 ] 2472

2=
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... Deciembre 31....
2018 2015
jen U S dblares)
Utihdad segun estados financieros antes de 571,052 432 741
impuesta a la renta
Ingrescs axantes (8,042} {10.800)
Gastos no deducibles 20,700 20,005
Gastos incurrides para generar ingresos 25,708 5,075
exentos
Farticipacion a (rabajadores ainbuibie a 59
Ngresos exentos
Generacitn diferencias temporales 3,586 1,260
Utildad gravabla 613105 450151
Impuesto a la renta causado (1) 134, 863 29033
Anticipo calculada (2) 958,330 103,158
Impuesto a la renta cargado a resultados 134,883 103,158
Impuesio a la renta diferido
Total el 24,883 103,158

(1) De conformidad con disposiciones legales, a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre ias utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capdalizacion

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimimo &
valor del anticipo calcuiado, el cual resulta de la suma matematica dei 04% del
activa, 0 2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles

Durants & afte 2016, la Cormpadia determing un anticipo de impuesto a la renta de
U.S. 95,330 ddlares, sin embarge, el impuastc a la renta causado del afto es de
U.5. 134,883 dilares. Consecuentements, la Compafia registrd como imguesto a
la renta &n resultados U.S. 134 883 equivalents al impuesio a la renta causado,

Son susceptibles de revision por parte de la Autondad Tributana las declaraciones
de impuestos de los afics 2011 al 2016




11.3

11.4

1.8

Meovimiento del crédito tributario para impuesto a la renia - Los mowimientos de

la provision para impuesto a |a renta fueron como Sigue:

...Diciembra 37,...
2016 2015
ien U S dilares)

Saldos al comienzo del afio 103,513 BY Q900
Provision del afio 134 BB3 103,518
Pagos efectuados (103.513) (AT 900)
Saldos al fin dal afo __ 134883 103518

Pagos efectuados - Corresponce al anticipo pagado, retenciones 2n la fuenle e
impuesio a la-zalida de qivisas.

Activo por impuestos diferides

Un resumen de actives por impuesios diferidos bajo NIIF s, es como sigus:

... Diciembra 31,

2016 2015

{en U.5. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 1,073 282
Total 1073 282

Pasivos por impuestos diferidos

LIn resumen de pasivos por impussios diferidos bajo MNIIF s, a5 coma sigue:

... Diciemibre 31, ..
2016 2015
jen LS. dolares)
Pasives por impuestos diferidos 42 B6E 42 686
Total 42 B66 42 B8

0.



El 20 de mayo del 2016 se emitioc & Ley Orgdnica de Sobdaridad y de
Corresponsabibdad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacdn de las zonas
afectadas por &l terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacicn se detallan los
aspectos més importantes de la mencionada Ley.

Se establece la confribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes an Ecuador equivalente al 0 8% en genaral v 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal,

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobm la utiidad gravable dei
gjercicio fiscal 2015, aplicado & las sociedades qQue realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de iIMpuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a2 la renta por cinco af\os a las inversiones
reairadas an i provincas de Manahi y Esmeraidas

Exoneracién del Impuesio a la Salida de Dwdas 150 y aranceies aduanemns, 2
las importaciones efectuadas a favor e contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion acondmica direcia an sus activos productivos como conseacuencia dei
E&mlruﬂnﬂwal y que tengan su domiclico en [as provincias de Manabi y
smeraldas.

Exoneracidn del pago del saido del impuesta a la renta comespondiente &l
ajorcicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacion
dirscta en sus activos o aclividad econdmica, comeo consecusncia del desasire
natural, ouyo domicsio sea an las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del misme,

Incremento de la tarfa del IVA &l 14% por el pariodo de un anfo.

Devolucdn o0 compensacidn de 2 puntos porcentuales adcionales del IVA
pagaco por las iransacciones realizadas con dinero slectronica,

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
vanos seclores productvos @ interpretaliva del At 547 del Codige Orgénico de
Organizacidn Terrtorial, autonomia y descentralzacion que establecit entre otros o

siguients

Para efecios cde la basa imponible del ICE. sa establece un cambio en la
dafinicion del precio ex aduana, el cual equivaie a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinaras recaudadas por la autoridad
aduanera al momenio de desaduanizar loa productos imperados mas el valor en
aduana de los bienes.

Se sstablece que las Comparias tendran una deduccion adicional dal 100% por
ios gastos de seguros médicos privades yio medicina prepagada confratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores.




12.

13.

14.

CBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de obligaciones comentes bajo NIIF's, es como sigue.

... Diciembre 31..
2018 2015
(en US ddiares)

Préetamos de un banco local con vencimiento en perodos

somprandidos entre enero 2015 a diciembre de 2018 y que 269,588 313018
devenga una tasa de interés nominal anual que fiuctla antre

el 11.23% y el 8.76%

Total _ 258,588 513,018
Corriente - Préstamos a tssa fia con un banco, cuyos pericdos de vencimiento no

exceden de 1 2o, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a tasa de interés efectiva
promedic ponderada anual scbre los préstamos es de 1123 Wy
2 Yé%raspeciivamante

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, @s Como Sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2013

{en U.S, dolares)
Proveedores pienas 1,685,678 842 2496
Cheques por pagar 1,504,104 1.653,331
Anticipo clientas 22117 10.934
Froveedores relaconados B4 970 81,825
Total 3,176,869 _2. 588 286

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue,

... Diciembre 31,...
2018 2015
(en U.5. dolares)
Benaficios emplaados 20,506 18.308
Participacitn a trabajadores 100,774 76,366

Total 121278 _24.674



141 Participacion irabaied

De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a
participar &n las ulihdades de [a emprasa en un 15% apicable 2 las utikdades quicas
o contables. Los movimientos de la provision para paricipacidn a trabajadores fueron

Como Sigue
. Diciembre 31.. ..
2016 2015
{en L.5. dolares)
Saldes al comlenze del afic 76,338 83,100
Proviaién del afo 100,774 76,366
Pagos efeciuados de afios arteriores (76,336) {63,100)
Saidos al fin del anc 100774  _16.368
15. OTROS PASIVOS
Un resumen de olros pasivos bajo NIIF s, es como sigue:
... Dsciembre 31, .
2018 £013
(2n U.S ddlares)
OCbligaciones con el IESS 16,832 14,518
Transporte y varios por pagar 180,864 166,926
Total —a0GE06 __ 181444

16. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacsdn de beneficios definidos bajo NIIF s, a5 como sigue

.. Dicismbea 31 _..
2015
(en U & délares)
Bonficacion por desahucio 50,6946 32,560
Total __ 50696 32,560

16.1 Boadficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabaje, en
los casos de lerminacidn de la relacion laboral por desshucio solictade por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia enlregard o 25% de la dtima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio



Loa movimianios en el valor presente de obligacién de bonfficacién por desahucio

fusron como sigue:
Dicembre 31,
016 2015
(2n U.S. déisres)
Saldos 8l comienzo del afio 32,560 23,355
Coslo de los servicios del periodo comients 18.138 9,165
Reversos
Saldos al fin del afo 00606 __32.560

Los calculos actuariales del valor presents de la obligacion devengada por concapto
de benelicios definidos fueron reafizados el 31 de diciembre del 2018 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos def servicio actual y el costo del servicio anisrior
fueron caicuiados utizando & método de la unidad de crédito proyeciada. Bajo este
meiodo los benelicos definidos deben ser alrbudos al periodo de servicio ded
emplaado y basados en la formuia del pian, de tal suerte que se atnbuye (@ misma
cantidad ce beneficio a cada afio de zervicio, considerando ol uso de hipdless
actyariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Eslas hipdfesis
reflejan &l valor de dinero a tavés del fempo, el incremenio salahal y las
probabiliclades da pago de estos benaficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacién financiera con carge o abono a otro resultado Intagral, an &l parfode en
gue s& producen, El reconccmients de las ganancias y pérdidas acluarales an olre
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utlidades retenidas y no son
reclasificacos a la ulilidad o pérdida del periedo

MIC 15.120A0n) Las presunciones principales usadas para propdsilos de los chlculos acluanales son

ias siguienies:
.. Dechembre 31,
<016 2013
% %
Tasa(s) de descuanio T T
Tasa(s) esperada del incrementc salarial 3 3
17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen da obligaciones por beneficios definidos &s comao sigue.
... Diciembra 31,...
R 2018 it
{en U S. dilares)
Jubilacién patronal 187 60C 90,244

Total 151690 _902s44

-35-



17.1 Jubdacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, les
rabajadores que por veinte afios o mas hubieen prestado sus servicios en forma
continuada o inlerrempida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
peruicio de @ jubllacion que les comesponde en suU condicidn de afiliados al Instituto

Ecuatonany de Seguridad Social.
NIC 15 120A (c) Los movimientos en el valor presenie de la cbigacion de jublacion palronal fueron
COMO Sigue:;
Diciembre 31,
2018 2015
{en Ul S. délares)
Saldos al comignzo dal afa 00,244 88,0861
Costo de los servicios del periade carrienle B7,455 2,183
Saldos al fin del ano 157899 80244

Los cailculos actuaniales del valor presente de la cbligacion devengada por concepto
de beneficos definidos fueron realzados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuano independienie. El valor presente de s obligaciones por conceplo oe
beneficios definidos v los costos del senncio aclual v el costo del senvicio antenor
fueron calculades utikzando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo esle
metado los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en |a formula del plan, de tal suene gue se stribuye la misma
cantidad de beneficlio a cada afio de servicio, consideranda el uso de hipdtesis
actuariaies parn calouier el valor presente de dichos beneficios. Estas hipitesis
reflejan el valor de dinerc a través del tempo, ol Incrementa salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de siluacitn financiera con cargo 0 abono & otro resullado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocmeento dé las ganancias y pérdidas aciuarales en olro
resultado ntegral se refigjan inmeckatamente en las utiidades retersdas y no son
reclasificados a la uthdad o péndida del periodo

NIC 181304 Las presunciones prncipales usadas para propostos de (o8 cdlculos actuariales son

las siguienias
... Diciembire 31,
2018 2013
s Wy
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasals) esperada del incremento salarial 3 3



18. OTROS PASIVOS

19.

MNIF 7.32 39[c)

Un resumen de ofros pasivas bajo NIIF s, 28 como sigue:

.. Diciembre 31,...

2018 2015

{en U5 dolares)
Cividendos socios por pagar 38,859 38, 958
Total 36550 28930

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

181 Gesliin da fesaos financierns - La Compafiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién. administrados por ta Gerencia Administrativa, gue parmiten
ientificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer af Directorio madidas de
mitigacidon, ejecutar dichas medidas vy confrolar su efecthwidad, en base a una
metodalogia de evaluacién continua.

A continuacion se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenta la Comparia,
una caracterizacian y una descripcidn de las medidas de mitigac:on gue actuaimente
pane @n usa la Administracion de la Compafiia, sies el caso.

19.1.1

1812

Riesgo en las tasas de inferés - La compafia no tiene activos que ganeren
intereses, por lo que los ingresos y fiujos de efectivo operativos de la
compania son independientes de los cambios en 1as tasas de interas dei
mercado

Biesqgn de crédito - El riesge de crédito se refiere al riesgo de que una de
las pares incumpla con sus obligaciones confractuales resuitando en una
pérdida financiera. La Compadia ha adoptado una politica de dnicamentes
imvolucrarse con partes solventes v obtener suficentes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitgar el neego de 1a
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
dnicaments realiza transacciones con persenas naturales o companias gque
cuentan con ka misma ¢ mejor calificacién de rlesgo.

Adamas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, ias
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numerg
mporante de clientes distribudos entre diversas areas geograficas. La
evaluacidn de crédito confinua se realiza scbre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Credito

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas

gon ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas

similares. La Compafiia define que las contrapartes que tignen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con Profermace Cia. Lida,,
no excedio del 20% de los actives monetarios brutos durante el afio. La
concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedic del 5%
ge los activos monetanos brutos en ningln momento durante ei afo.

(]
e
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191.3 M{ andmm el que tiene la responsabiidad final

uahqnupmphadnpwu guﬂﬁnmmumdummthﬁnm
General pueda manejar los requerimientos oe flinanciamiento a coro,
mediano y largo plaze asi como la gestion de iqudez de la Compafia. La
Cempafiia manea el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilicades
financieras y de préstamo adecuadas, moniforeando continuaments los
fluios efectivos proyectados y reales vy concllande los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financiaros,

1914 Rwsgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar gue
satard en capacidad de continuar como emprésa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimzacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
ia Compafila sobre una base tnimestral. Como pane de esia revision, ka2
Gerenca General considera 2l cosio del capial y los riesgos asociados con

las operaciones de la Compadia.
1815 i o1 pros - El detalle de los aclivos y pasivos
ﬁnlmhrmmmmpmhﬂmnpﬂihﬂmm
Dicermbirm 11,
2016 2014
Mo Mo

Carranta cortiarde Carrerie corriernte
Aaifvis fnancherss medidos al valor
{1l
Fincivn y squiviienies de efectivo 383 8OO 02 oo
Actvos fnanciers medidos al costo
PVTIGD
Cusiian comarciales por cobrar 3072008 2,437 ABa
Chipeve mriners Mo §4 8TE 18233
Total sctivoe franceros SldEre .. ZLNSS
Frstyoa Swocmeros meddes af cosie
ey,
ACresdoras Comercaies 3 175868 2,568 388
Diros pasivos 00,538 2898 181, bt 3\ =50
Total pasivos financierns SSBI404 080 27008 _ 36550

' 10 1 ] eros - La Administracion de la Compafifa—
mn:ldm qu- los |mp-nrtns n ﬁ‘l::ms de hns Activos v pasivos financiaros reconocidos
al coto amonlizado en ios estade financeros se apmoximan a su valor razonable.
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20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

MElF 1. 78ia)

Un resumen de capital social @s como sigue:

v+ Lickembre 21,

2016 2013

{en U.S. ddlares)
Capital social 101,000 101,000
Tetal 101000 _101.000

20.1 Capital Socmal - El capital socal autorizado consisie de 101,000 de acciones de USS
1,00 valor nominal uritario (101,000) al 31 de dicembre de 2016, las cuales otorgan
un volo por accion y un derecho a los dividendos

202 Accignes ordinarias
Mumero de  Capital en
BoCiONEs BCCOnes

jen LS dolares)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 101,000 101,000
Saldo al 31 de diclembre ce 2015 101,000 101,000
Saldo al 31 de diclembre de 2016 101000 _101.000
20.3 Reservas

La ley de compafiias requere gue por ko menos o 10% de la utlidad sea apropiado
como resarva legal hasla que ésta como minimo alcance el 50% del capital social
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

204 Utiidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Dkciembre 31, ..

2016

[en U.5. ddlares)
Utiidades retenidas- distnbuibles 1,632,313 1,255 B8OT
Resultados acumulados provenentes
de la adopcion por pnmera vez de las NIiF 117,060 117,060
Total 1749373 1372957

Los saidos de las sigulentes cuantas surgen da la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, loa cuales seglin Resalucidn emitida por

la Superintendencia de Compafiias =l 14 de oclubre del 2011, podrén ser utilizados
de ia siguiente forma.
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21.

WIC 18 380

RIC 18 38)

22.

23.

NIC 2442
RaC T AN

Resullados acuimilades provenis ' adfapeidn por prmera vez de las :w.rF
Incluye fos valores resullantes de |EI‘E ajl.rsta-a originados en la ndnpnm’:n por primara
vez de |as NIIF. El saldo deudor podra ser absorbide por los resultados acumulados
¥ los dal uitimo ejarcico acondmico concluida, si los hubiere,

INGRESOS

Lin resumen de ios ingresos de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2015
{an U.S. dolares)
ingresos provenientes de la venta de bienes 14,736,765 13,800,640
Total S4736.760 _13.800.643

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los coslos y gastos por su naturaleza reporiados én los estados financercs
€5 Como Sigue;

.. Cachembre 31,...
2018 2013

(en U S. dolares)
Costo de ventas 12,570.813 11,886,851
Gastos de ventas 666,331 587,272
Gastos de administracian TB5 744 713,848
Gastos no deducibles 385 20,965
Partcipacidn trabajadores 100774 78 368
Ofros ingresos nelos (48 272) (38,237)
Gasios por impuestios cornantes 134 BE2 103,153
Gaslos financieros 41,262 556,696
Otros gastos 86576 55,267
Total 14300596 13471060
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
231 Transacciones comercigles - Durante los afios 2018 y 2015, la Compaiiila realzb las

wmmmmmm
Venia de blenes Comora de bienes
2016 2018 2016 2015
.. (en U.5 gdlares) ...

Megaprofer 5 A 1262623 84,700 126520 500,958

« 18-



MIE 24 17,18 Los siguientes saklos se encontraban pendientes al final def periodo sobre el que se

infarma:
...Diciembre 31,..
2015
{en LLS. ddfares)
Cuentas cormesciales por cobrar 10412 13,8340
Cuentas comerciales par pagar £ 970 81,825

Z4. GARAMNTIAS

Un resumen de las garantias por cblgaciones propias de la Compafila es como sigue.

Activos en Garantia \alor Fasivns Sarantizados
ian LLS. dilares)

Hipotaca B22 647 Frodubance

Prenda comergial 258 050 Banco Balivanano

Tatal 1,087,747

25, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PEREODO SOBRE EL QUE SE
INMFORMA

MIC 10.21 Entre 2l 31 de diciembre del 2016 y 13 fecha de amisidn de los estados financieros (febieen
24 de 2017) no se produjeran eventos que en opinidn dea la Administracion pudieran tener
un efecto imporanie sobie los estados financieros adjunios

26. APROBACICN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nz 10T
Los estados financieros por el afio lerminade el 31 de diciembre del 2016 han sdo
aprobades por la Junta de Accionistes do la Compafia of ¥ de abdl de 2017 sin

rodificacianeas. . )

-
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Sr Wilbor Arias "~ Ing. Nelly Hurtado
Gere;ﬁf: General Contadora General
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