CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. doélares)

31 de Diciembre
Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 7 2.920 6.821
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 104.133 60.776
Inventarios 9 1.791 5.214
Activos por impuestos corrientes 10 2.958 1.795
Otros activos 11 1.242 1.269
Totai activos corrientes 113.044 75.875
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 12 54.061 74.611
Totai activos no corrlentes 54,061 74.611
Total activos 167.105 150.486
PASIV!
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 13 14.706 28.146
Otras cuentas por pagar 14 132.963 105.200
Pasivos por impuestos corrientes 10 4,496 1.898
Beneficios empleados corto plazo 15 350 807
Total pasivos corrientes 152.515 136.051
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios ermnpleados post-empleo 18 233 197
Total pasivos no corrientes 233 197
PATRIMONIO
Capital social 24 25 25
Otros resultados integrales (228) {234)
Resultados acumulados 25 14.560 14.447
Total patrimonio 14.357 14,238
Total pasivos y patrimonio 167.105 150.486
7
Zhang Yuerong rgeParedes
Apoderado Contador General

Ver notas a los estados financieros




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 19 46,537 86.251
Costo de ventas 20 (34.925) (66.052)
GANANCIA BRUTA 11.612 20.199
Gastos de administracién y de ventas (16.726)
21 (10.631)

UTILIDAD OPERACIONAL 981 3.473
Otros ingresos y gastos:

Gastos financieros (42) (37)
Otros ingresos 56 197
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 995 3.633
Menos impuesto a la renta:

Corriente 22 (882) (1.749)
Utilidad del periodo 113 1.884
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias (pérdidas) actuariales 6 -
Total resultado integral del afio 119 1.884
Resultado integral atribuible a los propietarios 119 1.884

I Zhang Y#erong orge Paredes
Apoderado Contador General

Ver notas a los estados financieros
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CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 10.316 38.475
Pagado a proveedores y empileados (14.037) (62.067)
Recibido de otros (180) 30.235
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operatibn (3.901) 6.643
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Proveniente de |la venta de propiedades y equipo - (2.250)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de - (2.250)
inversion .
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) incremento neto durante el afio (3.901) 4.593
Saldos al comienzo del afio 6.821 2.228
Saldos al final del afio 2.920 6.821

(Continua...)




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miies de U.S. dolares)

2016 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 113 1.884
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion
Depreciaciones 13.752 15.013
Participacion trabajadores 175 641
Provisidn cuentas incobrables 434 516
Provisién jubilacion y desahucio 84 (604)
Impuesto a la renta corriente y diferido S 118
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (36.993} (47.775)
Inventarios 3.423 1.031
Activos por impuestos corrientes (1.163} {142)
Otros activos 27 296
Cuentas por pagar comerciales (13.439) 5.902
Otras cuentas por pagar 27.763 33.066
Impuestos por pagar 2.598 (1.514)
Beneficios empleados (675) (1.789)
Efectivo neto (utilizado en roveniente de actividades de
operacion ( ) e (3.901) 6.643
4
Zhang Yuerong /orge" Paredes
Apoderado ontador General

Ver notas a los estados financieros
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1.
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3.

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR)

Informacion general

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal
Ecuador) fue constituida el 20 de noviembre del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 24 de noviembre del 2001, con una duracién de 50
afos.

Su objeto social es la extraccion de petréleo, minerales bituminosos que incluye
petréleo crudo ; prestacion de todo tipo de servicios en yacimientos de petrdleo y
de gas, tales como: perforacion, cementacion de los tubos de encamisado de los
pozos, bombeo de pozos, taponamiento y abandono de pozos; actividades
geoldgicas y de proteccion como: medicion y observacion de superficies para
determinar la estructura del subsuelo, la ubicacidon de yacimientos de petrdleo, gas
natural, minerales y depdsitos de aguas, estudios Aero-geofisicos, estudios
hidroldgicos, actividades de cartografia agrimensura.

Situacidon financiera en el pais

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacion en el Gltimo trimestre del aiio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petroleo vy la apreciacion del dolar. El petroleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdémico dependera del
comportamiento de los precios del barril del petrolec que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos U(ltimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como {0 son: incremento de salvaguardas vy
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Sucursal tales como: retraso en los
plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos y revisién de gastos de
personal.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compainiias del Ecuador. La Administracion declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en ia preparacion de los
presentes estados financieros.

-10 -



Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principai en que la Sucursal opera.
La moneda funcional y de presentacién de CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR) es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en {a mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Cuentas_por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterigro de los activos financieros

La Sucursal evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
CcOmo uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera
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Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra |la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financiergs

La Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Sucursal tampoce transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Sucursal retiene
sustancialmente todo el riesgo y 1os beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Sucursal continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacidn representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los
costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

l.as importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.

% b



3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonabie de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |2 propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

3.6 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excliuye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto o ingreso en |a utilidad
o péerdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la venta de bienes y prestacion de
servicios, o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado de
situacion financiera al costo histéricc menos su depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demés activos se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable e!
costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afos
Instalaciones 10 afios
Equipo electronico 3 afios
Vehiculos 5 afos

-13 -



Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Sucursal en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominic y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en
cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos,
0 su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos szalariales futuros
determinados sobre |a base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la
provisién por jubilacion patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos de los bonos emitidos por el gobierno ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.9 Participacion a trabajadores
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad.

Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, CNPC CHUANQING
DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR) ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen Ia principal fuente
de ingresos ordinarios de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

-5



3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Sucursal

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de CNPC
CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL
ECUADOR) respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera
vez en el afio 2016.

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Sucursal que
no entran aun _en viaor

Fecha estimad

Fecha que entra en " Py
" aplicacion en la

Titulo y nombre normativa

Vi r
Sucursal
NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enerp del 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos
financieros vy clasificacion de activos y pasivos
financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF 16.-Arrendamientos 01 de Enero del 2019 01 de Enero del 2019
NIC 7.-Iniciativa revelacion 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
NIC 12.- Reconocimiento activos diferidos por
perdidas no realizadas 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017

La Sucursal no ha concluido alin los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipoétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

-16 -



5.

4.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidon para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del uso esperado por la Sucursal, Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Sucursal.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Sucursal, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Sucursal, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Sucursal, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero

considerable de clientes, principalmente empresas ampliamente reconocidas en el
sector de actividades petroleras.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Sucursal es [a responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liqguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Sucursal. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.
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6.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacion a la gestion de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidon de la Sucursal realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
Sucursal, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se
desarrolia.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detaillan a continuacion:

Capital de trabajo USD$(39.471)
Indice de liguidez 0.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 11 veces

La Sucursal presenta un capital de trabajo negativo, debido a que sus principales
obligaciones corrientes se encuentran concentradas en cuentas por pagar a su Casa
Matriz y Compaiiias Relacionadas por compras de inventarios y propiedad y equipo,
mismas que no cuentan con un plan de pagos a ser cumplido de manera obligatoria,
sino que Unicamente son canceladas dependiendo de la disponibilidad de fondos v
una vez que las obligaciones con terceros se realicen.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2016 31 de Diciembre

Nota No 2015 No
Corriente Corriente corriente corriente

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efective y bancos 7 2.920 - 6.821 -

Cuentas por cobrar comerciales y )
otras cuentas por cobrar 104.133 i} 60.776

Otros activos financieros 10 1.242 - 1.269 -
Total 108.296 - 68.866 -
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y ) )
otras cuentas por pagar 13/14 147.669 133.346

Total 147.669 - 133.346 -
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7.

Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 2 3
Bancos 2.013 5.973
Depdsitos a plazo (inversiones) . 905 845
Total 2.920 6.821

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Los depositos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo

inferior a tres meses desde su fecha de adquisicién y devengan el interes de
mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran
a continuacioén:

31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por cobrar 102.391 54.890
Reembolsos por cobrar 2 292
Provision facturacion (NIIFS) 2.789 6.208
Provision cuentas incobrables {1.049) {614)
Total 104.133 60.776

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Sucursal no
realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Sucursal realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:
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2016 2015
De 61 a 90 dias - -
Pe 91 a 120 dias - 8.564

De 121 dias en adelante 82.121 40.984
Total 82.121 49.548

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiiedad superior a 365 dias.

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al inicio 614 98
Pérdidas por deterioro reconocida en el
periodo 435 516
Importes eliminados como incobrables - -
Total 1.049 614

9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Inventario de repuestos y herramientas 1.715 5.138
Inventario tuberia petrolera 76 76
Total 1.791 5.214

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2016 y 2015 fue
de USD%$ 7.989 y USD$ 19.426 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:
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31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 1.838 831
Impuesto al valor agregado 1.120 964
Total activos por impuestos corrientes 2.958 1.795
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 1.184 619
Impuesto al valor agregado 3.312 1.279
Total pasivos por impuestos corrientes 4.496 1.898

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.
11. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Anticipo proveedores 660 763
Otros activos 571 484
Seguros pagados por anticipado - 14
Arriendos pagados por anticipado 11 8
Total 1.242 1.269

12. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Terrenos 875 875
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 144.704 157.480
Equipo electrénico 202 202
Instalaciones 1.889 1.889
Vehiculos 1.144 1.144
Depreciacion acumulada (96.551) (88.777)
Total 54.061 74.611
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2016

Saldo al Bajas y - .
Descripcion inicio del ventas Adiciones Saldo aI”flnaI
- del ano
afo
Terrenos 875 875
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 157.480 (12.776) 144.704
Equipo electronico 202 202
Instalaciones 1.889 1.889
Vehiculos 1.144 1.144
Total 163.388 (12.776) 150.612
Depreciacion acumulada (88.777) 5.767 (13.541) (96.551)
Total 74.611 (7.009) (13.541) 54.061
2015
Sy Saldo al inicio s Saldo al final
Descripcion del afio Adiciones del afio
Terrenos 875 875
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 155.653 1.827 157.480
Equipo electrénico 128 74 202
Instalaciones 1.740 149 1.889
Vehiculos 1.144 1.144
Total 161.338 2.050 163.388
Depreciacion acumulada (73.764) (15.013) (88.777)
Total 87.574 (12.963) 74.611

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiente:

Descripcion

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total

31 de Diciembre

2016 2015
12.751 15.966
1.955 12.180
14.706 28.146

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la

fecha de la factura.
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14, Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 y 2015:

31 de Diciembre
Descripcién

2016 2015
Cuentas por pagar Casa Matriz (a) 132.478 104.100
Provision cuentas por pagar 485 1.100
Otras por pagar - -
Total 132.963 105.200

{a)Las cuentas por pagar con Casa Matriz no cuentan con un plan de pagos
establecido y no devengan ningun interés, razon por la que no se encuentran
medidas a su costo amortizado.

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2016 y
2015 se muestra a continuacién:

Descripcion 31 de Diciembre

2016 2015
Participacion trabajadores (Nota 16) 176 641
Décimo tercer sueldo 22 22
IESS por pagar 78 83
Décimo cuarto sueldo 32 20
Préstamos quirografarios 13 14
Préstamos hipotecarios 18 14
Fondos de reserva 11 10
Retenciones judiciales - 3
Total 350 807

16. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron

cOmo sigue:
2016 2015
Saldos al inicio del afio 641 1.212
Provision del afio 176 641
Pagos efectuados {641) (1.212)
Saldos al fin del afio 176 641
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17. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones de la Sucursal con partes
relacionadas en los afios 2016 y 2015

Transacciones y saldos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los afios 2016 y 2015:

Afio 2016
Descripcion Tipo de operacion 2016
Importacion de activos .
CNPC CHUANQING DRILLING Prestamos Casa Matriz 25.500
ENGINEERING COMPANY Importacion de repuestos 2.484
Otros egresos 393
Total 28.377
Ano 2015
Descripcion Tipo de operacion 2015
Importacién de activos -
CNPC CHUANQING DRILLING Prestamos Casa Matriz 16.000
ENGINEERING COMPANY Importacion de repuestos 10.081
Otros egresos B8.265
Total 34.346
18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

o 31 de Diciembre
Descripcion

2016 2015
Jubilacién patronal 145 110
Desahucio 88 87
Total 233 197

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2016 se detalla
a continuacion:
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Jubilacién patronal

31 de diciembre

Descripcion 2016

Saldos al comienzo del afio 110
Costo de los servicios del periodo

corriente 59
Costo por intereses 2
(Ganancias)/pérdidas actuariales (4)
Costo de los servicios pasados 4
Beneficios pagados (26)
Saldos al final 145

Desahucio
Descripcion 31 de diciembre
2016

Saldos al comienzo del afio 87
Costo de los servicios del periodo

corriente 19
Costo por intereses 1
(Ganancias)/pérdidas actuariales (3)
Costo de los servicios pasados 3
Beneficios pagados (20)
Saldos al final 87

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de créditc proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por {a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante ei
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fiuctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:
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Descripcion 2016

%
Tasa de descuento 8.46
Tasa de incremento salarial 4.16
Tasa de rotacion 5.08

19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2016 2015
Prestacién de servicios 46.009 85.787
Otros ingresos 528 464
Total 46.537 86.251

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es comao

sigue:
Descripcion 2016 2015
Costo de ventas 30.753 54,744
Mano obra directa 4,172 11.308
Total 34.925 66.052

21. Gastos administrativos v ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcidn 2016 2015
Otros gastos 3.038 10.477
Impuestos y contribuciones 1.753 595
Honorarios 2.033 2.858
Beneficios empleados 1.468 1.727
Materiales y bienes 1.103 246
Movilizacién 83 120
Gestién 26 69
Mantenimiento 676 159
Depreciaciones 193 184
Arrendamiento 156 176
Servicios basicos 54 63
Seguros 48 52
Publicidad 0 -
Total 10.631 16.726
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22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Sucursal tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%
Participacion menor al 50%: Participacién % IR
Sucursal domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
%
Participaciéon mayor al 50%: Participacion % IR
Sucursal domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
debera efectuar una retencidn en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Reégimen Tributario Interno.

Esta disposicidn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de |la retencién respectiva que constituye credito
tributario para la sociedad que efectue el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficlos con cargo a utilidades a favor de sus socios
o accionistas, antes de la terminacion del ejercicio econdémico y, por tanto, antes
de gue se conozcan los resultados de la actividad de la sociedad, ésta debera
efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
€5 como sigue:
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Descripcion 2016 2015

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 995 3.633
Mas gastos no deducibles 2.804 4.316
Base imponible 3.799 7.949
Impuesto a la renta calculado por el 22% 836 1.749
Anticipo calculado 882 1,088

Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 882 1.749

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016, la Sucursal generd un anticipo de impuesto a |a renta de
USD4$ 882; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aiio es de USD$836.
Consecuentemente, la Sucursal registrd en resultados US$882 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Efectos de la Ley Qrgadnica de_Incentivos a |a Produccion_y Prevencién del Fraude
Fiscal

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, |la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

. Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacidon de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por 12 adicion de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.
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. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en ei momento en gque
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de
su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud
la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para |la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a |a renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.
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8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria.

9, Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por las Afectacignes del Terremoto

. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiciones que
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario.

. Se establecid el pago de contribuciones solidarias respecto a:

1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilidades

. Sobre bienes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Sucursal en el afio 2016 procedié a la cancelacién de la contribucion solidaria
sobre utilidades del ano 2015, por el monto de US$238.470 dividido en tres pagos
de US$79.490 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del afio 2016
y considerado como gasto no deducible.

« Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva inversion,

. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afno 2016, en proporcion al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas.

. Hasta por un afio, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

. Ley Organica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas

. El SRI directamente o por medio de las IFIs devolvera, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electrdnico.

. Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccion para inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.
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Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismo.

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que mantengan ordenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos y dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Social, asi
como los organismos y entidades creados por la Constitucién o la ley para la
prestacion de servicios publicos o para desarrollar actividades economicas
asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015, hasta el mes
siguiente a aquel en que se efectuen las transferencias.

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
establece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS para
proveedores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio de
prestacion de servicios para grupos de atencion prioritaria de los organismos del
sector publico. Esta ampliacion aplicard cuando la falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucién No, NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio de Rentas Internas, emitid las normas para la declaracidon y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

»

Declaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberan declarar los
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracién de
Impuesto a la Renta.

Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.-_E| sustituto deberd declarar y pagar el impuesto a la renta
generado en |os siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; y, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador no se generara la obligacién de ser sustituto.

23. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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. Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior
correspondiente al afio 2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon
de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de junio del afio 2017. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y ia
Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

24. Capital social

El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz,
el mismo que se encuentra autorizado por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

25. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

26. Pasivos y activos contingentes

Pasivos contingentes:

Un detalle de contingentes es como sigue:

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Los juicios citados a continuacion fueron confirmados por parte de los abogados de

la Sucursal y de acuerdo a su criterio el fallo estaria a favor de la Entidad, por tal
motivo la Gerencia ha decidido no provisionar ninguan valor por este concepto.
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Autoridad

Juicio No. Descripcion Demandado que tramita Cuantia Estado
Tribunal
_ Demanda de impugnacién, Distrital de lo Para
0090-2011 compensacion 2008 = Contencioso 679 sentencia
Tributario
Dermanda de impugnacién el Gl
0096-2012 impuesto & |a renta 2007 ! SRI Nacior?al de 2.220 recursq.de
Justicia casacion
Tribunal
_ Demanda de impugnacién Distritai de lo Para
0093-2013 impuesto a la renta del 2008 SRI Contencioso 4.663 sentencia
Tributario
Demanda de impugnacién Tribunal
contra resolucion de recurso Distrital de lo Para
009-2014 ;5 " revision, impuesto a la =10 Contencioso 1.486  centencia
renta 2006 Tributario
Tribunal
Demanda de Impugnacion Distrital de lo Para
0028/2014 impuesto a la renta del 2009 =53 Contencioso 239 sentencia
Tributario
27. Even u uent

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

28. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal y seran presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de la
Sucursal, los estados financieros seréan aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

" 1{/

Zhang Yuerong
Apoderado

_Jorge Paredes
Contador General
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