CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED {Sucursal Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en milas de LS. délares)

31 de Diciembre

Motas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIVODS CORRIEMTES:
Efectivo ¥ sus equivalentes 7 6,821 2.228
Artivos finangiergs

Cuentas por cobrar clientes 8 £0.776 13.517
Inventarios g 5.214 5.245
Artivos par impuestos corrientes 1G 1.795 1.653
CHras activos 11 1.2649 1.565
Total activas corrientes 75.875 25.208
ACTINVDS MO CORRIENTES:
Prapiedad, Mlanta ¥ equipo 12 74.6811 B7.574
Taotal activas no carrientes 74.611 87.574

Tatal activos 150.486 112,782
PASIVOS
PASINGS CORRIENTES:
Cuentas por pagar camerciales 13 2B.148 22.244
Otras cuentas por pagar i4 105,200 72.135
Pasivos por impuestas carrientes 14 1.398 3.293
Beneficios empleados carto plazo 15 807 1.947
Tatal pasivos corrientes 1326.051 9%.615
PASIVOS MO CORRIENTES:
Beneficias empleadas post-cmplen i 197 BOY
Total pasivos no carrigntes 197 809
PATRIMONID
Capital sarial 2 25 25
Recultadas acumulados 25 14,213 12.325
Total patrimonio 14238 12.354

Total pasivos y patrimonio |'/ 15@486 112.782

|
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Zhang Yuerong Jorage Paredes
Apoderado Contador Genaral

Ver 10 _tg_s_a log astados financieros




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en miles de U.5. ddlares)

MNotas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias i 85,251 117.510
Costa de ventas 20 {B6.053) (84.3107
GanaAMCTA BRUTA 20,159 33.200
{53astos de administracidn y ventas 21 {16.724) §27.262)
UTILIDAD OPERACIOMNAL 3.473 5.938
Otros ingreses {gastos):

Gastos financierys : {37) (78]
Dtros ingresos 197 1.166
UTILICAD ANTES DE TMPUESTO A LA RENTA 3.633 7028
Menos impucsto a la renta:

Corrients 22 (1.74<) [4.197)
Utilidad neta 1.854 2.831
Ukilidad del pericdo atribuible a los propistarias 1.584 2.831
Férdidas actuariales - (159}
Utilidad integral del periodo 2672

Zﬂﬁang Yudrong lorge Paredes

Apoderado Contader Genearal

Ver notas & los esradDE_ﬁnancIemS
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CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED {Sucursal Ecuador}

ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U5, dolares)

2015 2014 _
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3B.475 145,851
Pagada a provesdores ¥ empleados (62.067) (105 .085)
Proveniente en obras 30235 (40.232})
Efectivo neto proveniente de actividades de aperacién 6.643 1.574
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE INVERSION
Adauisicitn de propiedades y equipo {2.050) [(2.672)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {2.050}% (2.672)
EFECTIMG ¥ EQUIVALENTES:
Incremanto {disminucién) nete durante el afo 4,593 {1.055)
Saldos al camienza del arig 2.228 2.326
Saldos al final del atio 6.821 2.228

fContinga...)




CNPC CHUANQING PRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {(Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. dblares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CONM EL  EFECTIVC NETO
PROWEMNIEMTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 1.654 2.672
Ajustes para conciliar |a utilidad neta can el efectiva neto praveniente de
actividades de eperacidn :

Depreciaciones 15.013 16.291

Farticipacion trabajadores 641 1.212
Provisidn cuentas incobrablas 516 9d
Provisidn julslacien v desahucio (5047 50
Impucsko & la renta corriente y diferido 118 4.197
Otros resultades integrales - 159
Cambios en activos v pasivos:
Cuenktas por cobrar clientes no relacionados (47775 20,3581
Inventarios 1.031 4.758
Activos par impuestos corrientes (142 325
Otras activos 296 {952]
Cuenktas par pagar comerciales 5.902 [14.576)]
CHras cusntas por pagar 33.0646 (38.393)
Impuestos par pagar {1.514}) [2.202)
Beneficias empleadas {1.789) {94A)
Efective neto proventente de actividades de operacién 5.643 1574

Zhang Yuerong “Jorge Paredes
Apcderado Contador Ganaraj

_Lfer_ notas a fas estados financieros




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal

Ecuador)
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1.

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED {Sucursal

Ecuador)

Informacion general

CHNPC CHUAMQING DRILLING EMNGINEERIMG COMPANY LIMITED {Sucursal
Fcuador] fue constituida e 20 de noviembre del 2001 & inscrita en el Registro
Marcantil del cantdén Quito ef 24 de noviembre del 2001, con una duracidn de 50
anos.

Su objeto social es la extraccién de petrdieo, minerales bituminosos que incluye
petréleo crudo ; prestacion de todo tipo de servicios en yacimientos de petrélec vy
de gas, tales como: perforacién, cementacidon de los tubos de encamisado de los
pozos, bombeo de pozos, taponamientn y abandono de pozos; actividades
geologicas v de proteccion como: medicidn y observacion de superficies para
determinar |a estructura del subsuelo, la ubicacion de yacimientos de petréleo,
gas natural, minerates y depdsitos de aguas, estudios Aerc-geofisices, ectudlos
hidroldgicos, actividades de cartografia agrimensura,

Situacion financiera en el pais

Durante el afic 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
princtpalmente debido a la caida del precie del barril de petréleo por la sobre
ofartz mundial. E]l petrolea constituye |a principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estade se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes v la inversion gue ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecide ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza <omercial, como lo san: incremento de salvaguardas v derechos

arancelarios, asi como restriccianes a la importacion de ciertos productes, entre
otras medidas.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacién antes indicada ha
originade efectos en las operaciones de la Sucursal tales coma: retraso en los
plazes de pago de clientes, reajustes de presupuestos y revisién de gastos de
personal. La Administracién para el afic 2016 esta adoptando las siguientes
medidas: conventos de pagoe con los clientes y proveedoras.

Politicas contables significativas

3.1Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHNPC CHUANGQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED {Sucursai Ecuador}, han sida preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera -- MIIF emitidas por el
Internacionat Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuader. La Administracidn declara que
las MIIF han side aplicadas integralmente v sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros.
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Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando Ia moneda del entorno econdmico principal en que la Sucursal
npera. La moneda funcional y de presentacidn de CNPC CHUANGING
DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador) es el Dalar
de ios Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estades financierss en conforrmidad con
Mormas Tnternacionales de Informacidn Financiera - NIIF reqguiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestns
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte
de |os estados f[inancieros. En opinidn de la  Administracidn, tales
estimaciones vy supuestos estuviercn basades en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momentg, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcisn de fas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF
vigentas al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, aplicadas de manera unifarme a
todos los periodos que s presentan.

3.2Efactivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos

reembolsables y de cambios, v en bancos sin restricciones. En el Estade de

Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian comeo préstamos
en el pasivo corriente

3.3Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liquidados por parke de clientes. Los deudaores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el metodo del tipo de interés
afectivo.

Pérdidas por deterioro de los actives financierns

La Sucursal evalla en cada fecha de los Estados Financiercs la existencia de
evidencia objetiva de que los activos Ffinancieros reportados  estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre come uno o mas eventos gque ocurrieron despuds  del
recanocimiento inicial del activo financiere impactaren los flujos estimados dea
efective del active y estos puedan ser medides confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia obijsetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultadas financieras significativas del emizor o |a contraparte; o

*  Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarmola o recrganizacion
financiera

-11-



Para activos financieros llevados en su costo amartizado, el rmonto de
deteriorn es |a diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos futuros estimadeos de efectiva, descontados de |a tasa de interas
efectiva original del active financiero.

El vator de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos tos activos financieros con la excepeidn de las
cuentas por pagar de negociacion, donde e valer es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacian. Cuando una cuenta par cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciongs postericres de montos que han side previamenta eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacian.

Los cambios en &l valor de la cuenta de asignacidén son reconacidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el maonto de {a pérdida por deteriora disminuye v
ecta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrio después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deteriore
previaments reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el coste amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocide.

Baja de actives financieros

La Sucursal da de baja un active financiern solo cuande los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del active expiran, o es transfarido el
activce financiers v sustancialmente todos los riesqos v beneficios de
propiedad a otra entidad,  5i la Sucursal tampoaco transfiere ni retiene
sustanciatmente los riesgos y beneficios de propiedad v continua contrglando
el activo transferido, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una ohligacidn asociada por los valores que pueden ser pagados. 5f la
Sucursal retiene sustancialmente todao el riesgo y los bengficios de propiedad
de active financiere transferido, la Sucursal continda reconociendo el activo

financiero ¥ también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

3.4Inventarlos

Los inventarfos se valoran inicialmente al costo, posteriarmente al menor de
los siguientes valores: al costo {medide al coste promedial, v su vaior neto de
realizacién. El walor neto de realizacidn representa el precio de wventa
estimado para los inventarios menos todes Ins costos estimades de
finalizacidn y los costos necesarios para realizar 1a venta,

A fecha de cierre de los estados financierss, la administracion determing

indices de deterioro por pérdida de valor v de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicidn.
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3.5Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran alb valor razonable de la contraprestacion recibida o
par recibic lega de deducir cualguier descuento o rebaia.

Wenta bienes
Se recongcen cuandao fa Sucursal transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes.

Los ingrasos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grade de
realizacién de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable.

3.6Impuestos corrientes y diferidos

Bl gasto generado por el impuests a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
atros afins y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financigro.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus hases
fiscales. Un pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impueasta diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probahle que la Sucursal disponga de ytilidades gravablas futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives v pasivos ne son reconocidos si las diferencias temporalas

surgen en una transaccidn que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activoe y pasivos por impuestes diferides sen enadidos con las  tasas de
impuestas fque 52 espera apliguen en el periods en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Ezstado de Situacidn Financiera.

El valor de los actlves por impuestns diferidos ss revisado cadda ano en fecha
do presentacidn de los Estados Financieros ajustade al punte an que no sca
nrobable que los beneficios gravables sean suficientes para permitiv gue e
activo o parte de este sean recuperados,
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La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por ia manera en la cual la Sucursal espera, a
la fecha del reporte, recehrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos par impuestos diferides con pasivos por

impuestos diferides si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad liscal.

Impucsto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son recanocidos come un gasta o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7Propiedad, planta y equipo

Les terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propositos administrativos, son reconocides en el estado
de situacion financiera al costo histérico menos su depreciacion acumulada v
pérdidas per deteriore carrespoandizntes.

Los muebles, equipos y wehiculos =g declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

lL.os terrenes no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizanda el
metodo de linea recta, para lo cual se considera como imporke depreciable el

costo historico menos los valares residuales asignados, considerando las vidas
atiles que sa indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afos
Maguinaria v equipg 10 afios
[nstalaciones 10 afios
Equipo electrdnico 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las widas Otiles son determinadas por {a Administracién de la Sucursal en
funcién del use esperado que se tenga de 1os bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costa o valorizacién
de activos, ademas de terrencs en pleno dominio vy propiedades bajo
eonstruccidn, durante sus vidas Utiles estimadas, usande el metodo de linea
recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de depreciacion

san revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambia tormado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de |a venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y eguipoc es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del active, v 25 reconocida en resultados.

Las sustituciones ¢ renovaciones de bienes que aumentan Iz vida Ot de
éstes, o =u capacidad occondmica, se registran como mavar valer de los
respectivos  bienas, con el consiguiente retire contable de los  bienes
sustituides o renovados.
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Los gastos pericdicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamenle en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.BBeneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal v
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito provectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametras en las
estimaciones comeo: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
satariales futurcs determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de iasas de
interas de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que acurren.

Los costos de los servicios corrientes, costoe financiers, ganancias v pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a ins estados financieros.

3.9 Participacidon a trabajadoras
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contahles de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sucursal se recongcen coma un

pasiva en los estados financieros cuande se configura la  ohligacion

correspondiente en funcién de |las disposiciones lagales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.11 Costos vy gastos

Los costes y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya realizade el page, v se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para afectos de preparacidon del Estade de flujos deo efective, CMNPC
CHUANQING DRIELING ENGINEERING CCOMPANY LIMITED {Sucursal Ecuador)
ha definido |as siguientes consideraciones:
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Efectiva en caja vy bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de pperacién. son las actividades que constituyven la principal
fuente de ingreses ordinarios de CNPC CHUANQING DRILLING ENGIMEERIMG
COMPANY LIMITED {Sucursal Ecuador), asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas coma de inversion o financiacian.

Actividades de__inversion: corresponden a actividades de  adguisicidn,
enajenacién o disposicion por otros medios de actives no corrientes vy otras
inversiones no inciuidas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiagion; actividades que producen cambios en el tamafic v
composicidn del patrimonic neto v de fos pasivos de caracter financiera
3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estades financieras al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en

las politicas y estimaciones contables importantes respecte al ejercicio
anterior.

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingreses y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en |05 casos permitidos por
alguna normativa,

3.1% Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldes se clasifican en funcidn de sus

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros vy comn no
corrignte, los mayores a ese periodo.

3.16 Huevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Musvas normas aplicadas por la Sucursal

No se tuvo ningun efecte importante sobre los Estados Financieres de CNPC
CHUANQING DRILLING ENGIMEERING COMPANY LIMITED {Sucursal Ecuador)

respecta de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2015.
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Interpretaciones, medificaciones ¥ nuevas normas aplicables a la Sucursal que
no entran aun en vigor

Fecha estimada

Fecha que entra en - p
aplicacion en la

Titulo ¥y nombre normativa

vigor Sucursal
MC 1% - Bensficios & Emplesdos 01 de Enero del 2016 1l de Enern del 2016
MITE 19 — Cuentas reguiaiorias diferidas 01 de Enerc del 2016 21 de Enero det 2016
Cambios an NIT 16y 38 - Métodos de 01 de Frnero del 201G Ly de Encro del 2014
deneeciacidn
Cambias NIIF 11 - Adquisiciin interds on 1 <2 Enero del 2016 01 de Enero del 2016
negoeins confunios
Carmbias NIC 28 - Verfa o contribucidn deo
activos entre inversce v parlicipada 01 de Enero del 2016 N1 e Enerc del 20146
Cambios MNIC 41 - Tralamiento ge activoz
biglagicas madiros 3i de Enero del 2016 01 ve Enerc del 2016
Catados Financiercs Sepdarados; metodn de 1a
participacion NIC 27 01 de Enero del 2016 01 doe Enero del 20145
fMejoras anuales 3 fas NIFF -varias nopmas 01 de Enero del 2016 01 de Enern del 216
Fatidades  de  imeersidn que  apliquen 1as
gnrrilendas de excepcian consalidacian MITF 10
-12 v NI 28 01 de Enera del 2016 01 de Enero del #0116
Iriiciativas de divulgacion (enmdendas MIC 1) 01 de Enera del 2116 01 de Enero del Q16
CINTIE 21 Gravamenss 01 de Enera del 2014 01 de Enero del 2016
MITF 15 - Ingresos o2 contrafos can clienies 01 do Enera del X158 01 tle Enero del 2018
MNITF 9 - Instrwnanfos financieros 01 de Erera del 218 01 de Enero del 2018
Cambinsg NIIF 9 - Deterioro de  aotivas
fnancieros y olasificacidn de acHves ¥ pasiivos
financiaros 01 de Cnera del 2918 01 de Enero del 20118

4.

La Sucursal no ha concluide aun los posibles impactos que se tendrd por la
gplicacidon de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continuag y se
basan en experiencia pasadas y ciertos fackores aplicables al sectar, mismos gque

son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimacionas basadas en hipotesis relacicnadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
embargo levan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
gjustes en el futuro:

4.5 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal ¥ desahucio son calculadas en base a estimaciones actpariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyvendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualguier cambic en
las estimacionas actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el future.
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4.6 Vidas (tiles ¥ deterioro de activos

Como se describe en Iz Motz 3.7 la Administracion es quien determina las
vidas atiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Sucursal., Esta
estimacidn  podriz  cambiar  significativamente  como  consecuencia  de
imnovacionas tecnologicas en respuests a cambios significatives en las
variables del sectar al que pertenece fa Sucursal,

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varigs riesgos financieros: riesgo de
credito ¥ riesgo de liguidesz,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General v Financiera de la
Sucuisal, mismos que se encargan de la identificar, evaluar v cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Sucursal, de
fmanera que estos riesgos ng afecten de manera significativa al valor economico
de sus flujos y aclivos v, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal,

una caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las madidas de
mitigacién actualmente en use por parte de la Sucursal.

Riesqo de cradito

El riesgo de crédito se reftere a3 que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Sucursal mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Onicamente con partes
solventes vy obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientes,

Las cuentas por cobrar comerciales estan  distribuidas entre un  ndmero
considerable de clientes, principalmente empresas ampliamente reconocidas en el
sector de aclividades petroleras.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de |la Sucursal es la responcable de la gestitn de liquidez.
Fermanentemente sa hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gque
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marcoe de trabajo apropiade
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiante a corto, mediano v largo plazo asi come la
gestidn de liguidez de la Sucursal. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniende  teservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente fos flujos efectives proyvectados v reales v conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives francieros.
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Zestion del capital

El objetiva principal de la Sucursal en relacidn a la gestidn de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negecio en marcha, vy
proporcionar 2 los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Sucursal realiza una revisién frecuente de la compasicion
del capital y los riesgos de cada uno,

La Administracion efectua una evaluacidn periddica de la posicidn financiera de |a
Sucursal, misma que de acuerdo a la Administracién de la Sucursal demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacidén al mercado en que se desarralla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capilal de trabajo USD$ {60.176)
Indice de liquidez 0.56 veces
Pasivos totales / patrimenio 9,26 veces

La Sucursal presenta un capital de trabajo negativo, debide a que sus principales
obligaciones corrientes se encuentran concentradas en cuentas por pagar a su
Casa Matriz y Companias Relacionadas por compras de inventarios y propiedad y
Equipe, Mismas que no cuentan con un plan de pagos a ser cumplido de manera
ebligatoria, sino que anlcamente son canceladas depandiends de la disponibilidad
de fondos v una vez que las obligaciones con terceros s2 realicen.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalie de los actives y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014

Costo amortizado:

Efectivo v bancaos 5.821 2.228

Cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar 60.776 13.517

Otros activos financieros 1.269. 1.565
Total 68.866 17.310
FPasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas per pagar comerciales y olras cuentas por pagar 133.346 94.379
Total 2133.346  94.379
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7.

Efectivo

Al 21 de diciembre de! 2015 y 2014, los saldos de efective estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 3 140
Bancos 5.973 1.383
Depdsitos a plazo (inversiones) 845 g3h
Total 6.821 2.228

Los fondos de inversion presentades anteriorrmente cuentan con restriccion para
su uso inmediato.

Los depositos a plazo, clasificados como efective y equivalentes, vencen en un

plaze inferior a tres mases desde su fecha de adguisicidon v devenagan el interés de
marcade para este tipo de inversiones.,

Cuentas por cobrar ng relacipngdos

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar 54.390 2.821
Reembalsns por cobrar 292 1.870
Provisién facturacidn 6.208 1.924
Provision cuentas incobrables _(B14) {98)

Total 60.776 13,517

El periods promedic de crédita por venta de servicios es de 60 dias. La Sucursal

no realiza ningln carge por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion,

Anualmente la Sucursal realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar [a existencia de deteriore y estimar la
provision a registrarse por este concapto.

Antigledad de saldos en mora, pera no detarioradas

El detalle de saldes en mora pers no deteriorades se presenta 2 conkinyacion:
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2015 2014

O 61 a 90 dias - 1.153
Ce 21 a 120 dias B.564 1.430
De 121 dias en adelante 40,984 370
Total 449,548 2.953

Antigiiedad de cuentas por cobrar detericradas

Las cuentas por cobrar deteripradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a cliantes con una antigliedad superior a 365 dias.

Movimients de previsidn para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de |la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacian:

31 de Diciembre

2015
Saldo al inicio g8
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 516
Impartes eliminados como incobrables -
Total 614

9, Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacian;

31 de Diciambre

2015 2014
[nventario de repuestos v herramientas 5.138 6.159
Inventario de suministros v materiales 76 76
Mercaderias en transito - 10
Total 5.214 6.245

El coste de los inventarios reconocido en el gaste durante el afio 2015 v 2014 fue
de USD$ 19.426 v USD3 28.624 respectivamente,

La lotalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo ne mayor a 12
meses.

10. Imipuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la compaosicién de fos saldos de activas vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

-21-




Descripcién

Activos por impuastos corriantes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total activos por impuestos corriantes

Pasivos par impuestos corrientes
Impuests a la renta

Impueasto al valor agregado

Total pasivas por imptuestos corrientas

31 de Diciembre

2015 2014
831 830
964 823
1.795 1.653
615 2.306
1.2758 5H7
1.898 3.293

Tanto los activos como los pasivos  por
recupearados v cancelados on el corto plazo.

11. Otros activos

impuestos corrientes van a  ser

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a

continuacidn:

Anticipo proveedores

Otros activos

Seguros pagadas por anticipado
Arriendos pagadas par anticipada
Tatal

31 de Diciembre

2015 2014
763 876
484 G50
14 39
.. 8 - -
1.26%9 1.565

12. Propiedad, planta ¥ equipo

Al 31 de diciembra del 2015 v 2014 |los satdos
los siguientes:

de Propiedad, Planta vy Equipo son

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014
Tarrenos B75 275
Edificios 1.798 1.798
Maguinaria ¥ equipao 157.480 155.653
Equipo electrdnico 202 128
Instalaciones 1.889 1.740
vehiculos 1.144 1.144
Depreciacion acumulada {88.777) {73.764)
Total 74.611 87.574
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2015

Saldo al Inicio Saldo al finéll .

Descripcion Adiciones

del afio del afo
Terrenns B75 475
Edificios 1.781 1.7498
Maquinaria y equipo 155.653 1.827 157.4B80
Equipo electranico 128 74 202
Instalacionas 1.740 149 1.889
Vehiculos 1.144 1.144
Total 161.338 2,050 163.388B
Depreciacion acumulada (73.764} (15.013} (88.777)
Total 87.574 {12.963) 74.611
2014

Saldo alninic“io Saldo al final

Descripcion Reclasificacionaes Adiciones

~del afio del afio
Terrenos 875 875
Construcciones en cursa - {133} 133 -
Edificios 1.798 1.793
Maguinaria y equipg 1532.145 2.508 155.653
Equipo electrénico 128 128
Instalaciones 1.607 133 1.740
Vehiculos 1,113 31 1.144
Total 1583.666 {133) 2.805 151.338
Depreciacldn acumulada {57.4732) - {15.291) (73.764)
Total 101.193 (133) [13.43_6) 837.574

13. Cyentas por pagar camerciales

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014 el detalle de saldes de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente;

Descripcidn 31 de Diciembre

2015 2014
Proveedores locales 15,965 7.182
Provesdares del exterior 12,180 15.062
Total 28.146 22.244

El periodo de crédite promedio de cormpras de ciertos bienes es 60 dias desde |a
fecha de la factura.
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14. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 v 2014

. e 321 de Dicientbre
Descripcidn

2015 2014
Cuentas por pagar Casa Matriz {a} 104.100 59.754
Provisidn cuentas por pagar 1,104 2.240
HSE Guarantee - 133
Guarantee equipo - 5
Otras por pagar - 3
Total 105.200 72.135

{a) Las cuentas por pagar con Casa Matriz no cuentan con un plan de pagos
establecido ¥ no devengan ningun interés, razdn por la que no se encuentran
medidas a su costo amortizado.

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleades al 31 de diciernbre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

Descripcidn 31 de Diciembre

2015 2014
Farticipacién trabajadores (Nota 16} G641 1.212
Deécima tercer suelda 22 339
IESS por pagar 83 208
Décimo cuarts sualda 20 o8
Prestamos quirografarios 14 34
Prestamos hipotecarios 14 23
Forndos de reserva 10 22
Provisiones contingentes laborales - 8
Retenciones judiciales 3 3
Vacaciones - -
Total 807 1.947

16. Partici ion r

De conformidad con dispeosicicnes legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liguidas., Los movimientos de la provisidén para participacién a trabajadores
fueron comao sigue:
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2015 2014

Saldos al inicio del afo 1.212 1.200

Pravision del ano 541 1.212

Pagos efectuados {1.212) {1.200}

Saldos al fin del afio 641 1.212
17. Transacciones con partes relacionadas

& continuacion se resumen las principales  transacciones con Companias
relacipnadas expresado en miles de US ddlaras, efectuadas durante el afio 2015 y

2014:

Descripcion Tipo de operacion 2015 2014
Impartacién de activos - 1.525
CHNPC CHUANQING BRILLING Prestamos Casa Matriz 16.000 -
EMGINEERING COMPANY Emportacion de repuestos 10.081 12.353
Otros egresos 8.265 10,676
Total 34.346 24.554
Descripcion Tipo de operacién 2015 2.014
MEWCO (H.K.} LIMITED Importacion de actives - -
COMSORCIO PETROLEREO BLOQUE 17 Servicios de perforacian - 4,940
PETROORIENTAL 5.4, Servicios de perforacion - 3.688
AMDES PETROLEUM ECUADDR LTD. Servicios de perforacion - 11.18%
Total - 19.817

18, Beneficigs empleados Post-Empleo

Un detalle de |la composicién de la cuenta de beneficins post-emples se resume a

continuacion;

31 de Diciembre
Descripcidn

2015 2014
Jubilacién patronal 110 707
Desahucio 87 12
Total 197 809

Los calculos actuariales del wvalor presente de la obligaclon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron reatizados el 31 de diclembre del 2015 v
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definides ¥y los costes del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédita
proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte
gqua s& atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
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dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinere a través del tiempao,
gt incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por i@ experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abanan a resultados durante
el remanente de wida [abaoral promedio esperado de los  empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para.propositos de los cilculos actuariales
son las siguiantes:

Descripcion 2015 2014
——— Yo 2o
Tasa de descuanto 8.68% 6, 54%,
Tasa de incremento salarial 3.43% 24945
Tasa de rotacion 5.08% 11.80%

19. Ingresos

LIn resumen de |os ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn 2015 2014
Prestacion de servicios BL.787 107.854
Yenta bienes - 3.494
Otros ingresos 464 1,162
Total 86.251 117.510

20. Costo de ventas

Un resumen dal costo de wventas reportado en los estados financieros es como

sique:
Pescripcidn 2015 2014
Costo de ventas - 5.383
Mang obra directa 11.308 14,663
Otros costos indirectos de fabricacion 54.744 __63.264
Total 66.052 84.310
21. Gastos administrat] ventas

Un resumen de les gastos administrativos v ventas reportados en los estados
financieros s como sigue:
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Descripcion 2015 2014

Otros gastos 10.477 13.216
Impuestos y contribuciones 595 4,427
Honorarios 2.858 3863
Beneficios empleados 1.727 3217
Materiales v bienes 246 1.612
Movilizacion 120 251
Gestian 69 225
Mantenimiento 159 195
Depreciaciongs 184 177
Arrendamiento 176 180
Servicios basicos % 63
Sequros 52 50
Publlcidad . - 3
Total _16.726 27.262
22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre lac utilidades sujetas 2 distribucidn siempre ¥ cuando la
participacidén de los socios o accionistas en el cien por ciente corresponda a
personal naturaies o sociedades domiciliadas en el Ecuadar, cuando la Compaiiia
tenga participacidén accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%o

Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 4 0%, 25%
Persona natural o sociedad residente en

Ecuador 60% 22%

%o

Participacidn mayor al 50%: Participaciton %o IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o saciedad residente en - 25%,
Ecuador _ 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y gue
seran reinvertidas correspande a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucion de 10 puntas det beneficio.

Hasta el ano 2009, los dividendos en efective gque se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionalas o axtranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicienal alguna. A partir del afie 2010, de acuerde con las dltimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
persgnas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisps fiscales, o en jurlsdicclones de menor imposicion, se encuentran
gravados pata efectos del impuesto a la renta,

Una reconciliacion entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:
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Descripcidn 2015 2014
Utilidad segun likros antes de impunsto a la renta 3.633 7.028
Mas gastos noe deducibles 4,316 12.048
Basze imponible 7.949 19.076
Impueslo a la renta calculado por et 22% 1.7459 4.197
Anticipo calculado 1.088 1.235
Impuesto a [a renta corriente registrado en 1.749 4.197

resultados

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, s debe considerar como impueste a
la renta minimo el wvalor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreses
gravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afic 2015, la Sucursal generd un anticipe de impuests a la renta de
USD%1.088; sin embarge, el impusste a la renta causado del afic es de
USD$1.74%,  Consecuentamente, la Sucursal registrd en resultados US$1.749
equivalenta al impueste a la renta minima.

La Sucursal no ha side revisada por |as autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Cadigo Organice de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registra
Oficial Mo. 351 el Codigo Qrganice de la Produceidn, Comercie e Inversiones, al
misme que incluye entre otros aspectos tributarios el sigulente:

- Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
interases de créditos externas otorgados por instituciones financieras.

.+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por institucicnes financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Efectos de la Ley Orodnica de Incentivos a la Produccidn vy Prevencidn dal Fraude
Fiscal -

« En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
detarminados  como  industrias  bhasicas de conformidad con la ey, la
exoneracion del pago del impueste a la renta se extendera a 10 afios, contados
desde el primer afic en el gue se generan ingresos atribuibles directos y
dnicaments a la nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 afies mas en sl
casa gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
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Los gastos de promocitn y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del
494 del total de ingresns gravadeos del contribuyente. Mo podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediguen a la produccidn yfo comercializacién de
alimentos preparados con contenide hiperprocesado, entendidos como tales a
aguellos productos que se modifiquen por la adicién de sustancias come sal,
aziicar, aceite, preservantas y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
les alimentos originales, con el fin de prelongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradabies.

Los pageos efectuados por concepto  de  rregalias, servicios tecnicas,
administrativas, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de TR mas el valor de
dichos gastos, siempre vy cuande dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Fara efectos tributarios y en eslricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos vy pasives por impuestos diferidos,
dnicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las perdidas por deterioro parcial producte del ajuste realizade para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el pericdo en el que se registren contablamente;
sin embargo, se reconocera un impuesks diferido por este concepto, el
cual podra ser wtilizado en el momento en gque se produrca la venta o
autoconsumo del inventaria,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costes totales del contrato excedan los ingresos
tatales del misma, saran consideradas coma no deducibles en el parinda
an el que se ragistren contablementa; sin embarmo, se reconocard un
impuesto diferide por este concepto, el cual podrd ser utilizads en el
momento en que finalice el contrato, siempre v cuando dicha pérdida se
produzea efectivamente.

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamienta sera
considerada como no deducible en el periode en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impueste diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiente ¥ drnicamente en los
£asos en gue exista la obligacidn contractual para hacerlo.

4. El valor del deteriore de propiedades, planta v equipe que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente, sera considerado como no
deducible en 2] periode en &l que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferide por este concepta, el cual podrd ser
utilizado en el momente en gue se transfiera @l activo o a ta finalizacidn
de su vida Gtil.

5. Las provisiones diferentes a las  de cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
cansideradas como ne deducibles en el pericdo en el que se ragistren
rontablemente; sin embargo, se reconacera un impuesto diferide por este
concapta, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar 1a
obligacian por la cual se efectud [a provisian.
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&, Las ganancias ¢ perdidas que surjan de la medicldn de actlvos no
carrientes manlenidos para la venta, no seran suletos de impuesto a la
renta en el periode en el que se el que se registren contablemente; sin
embargo, s reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, ef cual
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de
que la valoracidén haya generado una ganancia, siempre ¥ cuando la venta
corresponda a un ingresg gravade can impueste 2 la renta.

7. Los ingresos v costos derivades de |a aplicacion de la normativa contable
correspondiente  al reconocimisnto v medicion de actives bioldgicos,
medidas  con  cambios  en  resultados, durante su periodo de
tranzformacion  bioldgica, deberan ser considerados en  conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingrasos no sujetos de renta; adicionalmente &stos conceptos no deberan
ser incluidos en el calcule de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos vy  cualguier otro limite
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

B. Las pérdidas declaradas fuego de la conciliacion tributaria,

9. Leos creditos tributarios no utilizados,

23. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacicnadas domiciliadas tanto en et exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguienke:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misme periodo fiscal en un monto acurmulado supertar a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos {$ 3.000,000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

* Aguelles sujetos pasives gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas tocales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismg pericdo
fiscal, en un monto acurnulado superior @ los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000} deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales v/o deb exterior
correspondiente al afie 2015, requerido por disposicicnes legales vigentes, en
razdn de gue el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de jumie del afic 20146. Diche estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonablas que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisidn de {os estados financieras, dicho estudic se encuentra en proceso de
gjecucidn y la Administracidn de la Sucursal considera que los efectos del misma,
si hubiere, carecen de importancia relativa.
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24, Capital asignhado

El capital asignade corresponde al valor en efective entregada por su Casa Matriz,
el mismo gue se encuentra auterizado por la Superintendencia de Comparias del
Ecuador.

25. Resultados acumul

Esta cuenta estd conformada par:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion par
primera vez de las MIIF

El saldo acreador, solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valar de
las pérdidas acumuladas y las del vitimao ejercicio econdmico concluido, si las
kubieren: utilizanda en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de

26.

13 sucursal.

Pasivos y activos cantingentes

Fasivos contingentes

Un dekalle de contingentes es como sigue:

{Expresados en miles de U.S. dblares)

Juicio No. Descripcion Autoridad que tramita Cuantia Estado
Demanda de
0093-2011 impugnacion, 1ra 5ala Tribunal Fiscal 679 En etapa .de
compensacidn 2008 senfencia
Demanda de
0096-2012 IMpLgnacion, Ata Sala Tribunal Fiscal 2230  Para sentencia
Impuesto a la Renta
2007
Demanda de En etapa de
impugnacicgn prueba,
0093-2013 ) 3ra Sala 4.665 inspeccign ala
Impuests a la Renta .
2008 contabilidad, 27
de marzo del 2014
Bemanda de
impugnacidn contra Demanda
009-2014  resclucidn de recurso Bva Sala Tribunaf Fiscal 1.466 calificada, en
de revision, impuesto etapa de citacidn
a la renta 2006
Demanda de
ImMpUgnacidn, I?rlermanda
O028-2014 Sna Sala 5349 calificada, en

Impuesto a la Renta
2009

etapa de citacidn
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27.

28,

Los juicios citades fueron confirmados por parte de los abogades de |la Sucursal y
de acuerdo a su criterio el fallo estaria a favor de la Entidad, por tal motive la
Gerencia ha decidide no provisionar ninglin valar por este concepto.

Eventes subsecuentes

Entre et 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidén de los estados financieros
15 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de la

Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia de |la Sucursal ¥ seran presentados a los Socios v
& Junta de Directores para sue aprobacian. En opinign de |la Gerencia de la
Sucursal, los estades financieros consolidades seran aprobados por la Junta de
Crirectores sin modificaciones.

.a""-ﬂf----.-
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o lhang Yuerarlg -Jorge Paredes
Apoderado Contador Gesterai
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