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2.

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCU!‘S:‘:II
Ecuador)

Informacién general

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal
Ecuador) fue constituida el 20 de noviembre del 2001 e inscrita en el Registro

Mfrcantil de! cantén Quito el 24 de noviembre del 2001, con una duracion de 50
dnos,

Su objeto social es la prestacion de todo tipo de servicios en yacimientos de
petrélec y de gas, tales como: perforacidon, cementacion de los tubos de
encamisado de los pozos, bombeo de pozos, taponamiente y abandono de pozos;
actividades geoldgicas y de proteccidn como: medicidén y observacién de
superficies para determinar la estructura del subsuelo, {a ubicacidn de
yacimientos de petroleo, gas natural, minerales y depésitos de aguas, estudios
aerogeofisicos, estudios hidroldgicos, actividades de cartografia agrimensura.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador), han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacicnales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracidon declara que
las NIIF han sidc aplicadas integraimente y sin reservas en la preparacién de
los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Sucursal
opera. La moneda funcional y de presentacion de CNPC CHUANQING
DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador) es el Ddlar
de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con

Nermas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere que la

Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas

en funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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Efectivo y sus equivalentes
Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Sucursal evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estdn
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial de! active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en ios pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable gque el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo ameortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efective, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, ia pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deteriorc es
reversado no exceda o que el costo amortizado hubiera sido si el detericro no
hubiera sido reconocido.
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Baja_de activos financieros

La Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Sucursal tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua contrelando
el activo transferido, la Sucursal reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la
Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad
de activo financiero transferido, {a Sucursal continla reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacidn. El valor netc de reaiizacion representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finatizacidn y los costos necesarios para realizar la venta, '

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicidn.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidén recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base ai grado de
realizacién de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuestoc a la renta es la suma del impueste por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Fi impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

13-
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El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprcbadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce per todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a {a Renta para
saciedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de fos activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir gue el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Sucursal espera, a
la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actives y pasivos.

La Sucursal compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frente a la misma auteridad fiscal.

Impueste corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de servicios, o para propésitos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacion financiera al costo histdrico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se dectaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
Utiles que se indican a continuacién:

-14 -
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Grupao Tiempo
Edificios 20 afos
Maquinaria y equipo 1¢ afigs
Instataciones 10 afios
Equipo electrdnico 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracidén de la Sucursal en
funcién del uso esperado gue se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno daminio y propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida dtil estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados a!l final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una hase potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como ta diferencia entre los términos de
venta y el valor en fibros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustitucicnes o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de
éstos, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidos o rencvados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.8 Beneficios empleados post-emplea

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el métode de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para o cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementes
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por veferencia a curvas de {asas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales del periodc se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores.
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de Ia

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.
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2.10 Capital social y distribucién de dividendos.
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Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Sucursal se recanocen como un
pasivoa en los estados financieros cuando se configura la obligacidon
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el
que se conocen,

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.
Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CNPC
CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal

Ecuador) ha definido {as siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingreses ordinarios de CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal Ecuador), asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

2.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en |os

Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
aiguna normativa.
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2,15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Sucursal

No se tuvo ningln efecto impertante sobre tos Estados Financieros de CNPC
CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (Sucursal
Ecuador) respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera
vez en el afio 2014.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Sucursal gue
no entran aun en vigor

Fecha estimada

Fecha que entra en aplicacién en la

Titulo y nombre normativa

vigor Sucursal
NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 y 38 - Mdtodos de 01 de Enero de! 2016 01 de Enero del 2016
depreciacion
Cambios NIIF 11 - Adquisicidn interés en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
hegocios conjuntos
Venta o contribucién de activos entre inversor
y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos
biolégicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieros Separados: método de la
participacion 01 de Enerc del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos de contratas con clientes 01 de Enerc del 2017 01 de Enero del 2017
NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos
financieros y clasificacion de activos v pasivos
financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2013

La Sucursal no ha concluide adn los posibies impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resuitados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:
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3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuartos, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

3.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracién es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Sucursal. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldégicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Sucursal.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Sucursal, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir {0s riesgos
financieros con la colaboracion de todas las dreas operativas de la Sucursal, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos vy, en consecuencia de los resuitados de la Sucursal.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal,

una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacidon actualmente en uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas estabiecidas por la Sucursal, ademas de
involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero

considerable de clientes, principalmente empresas ampliamente reconocidas en el
sector de actividades petroleras.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Sucursal es la responsable de la gestion de liquidez,
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que

-18 -
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tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Sucursal. La Administracién maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitcreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros,

Gestion_del capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacidon a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocCioc en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Sucursal realiza una revisidn frecuente de {a cemposicion
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectlia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
Sucursal, misma que de acuerdo a la Administraciéon de la Sucursal demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar come negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion;

Capital de trabajo UsbD$(74.411)
Indice de liquidez 0.25 veces
Pasivos totales / patrimenio 0.8 veces

La Sucursal presenta un capital de trabajo negativo, debido a que sus principales
obligaciones corrientes se encuentran concentradas en cuentas por pagar a su
Casa Matriz y Compaiiias Relacionadas por compras de inventarios y propiedad vy
equipo, mismas que no cuentan con un plan de pagos a ser cumplido de manera
obligatoria, sino gque (nicamente son canceladas dependiendo de fa disponibilidad
de fondos y una vez que las obligaciones con terceros se realicen.

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivos financieros
estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nota 5014 2013
Activos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Inversiones temporales 5] 835 589
Total 835 689
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 6 2.228 3.326
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 13.517 42.996
Otros activos financieros 10 1.565 356
Total 17.310 46.678
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: Nota 321 de Diciembre

2014 2013
-

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

= Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12-13 94.379 147.748
: Total 94.379 147.748
= . :
6. Efectivo y equivalentes
= Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo y equivalentes estdn
- { conformados de la siguiente manera:
- 31 de Diciembre
) 2014 2013
- | (en miles de U.S. ddlares)
Cajas 10 4
Bancos 1.383 2.633
Inversiones 835 689
Total 2.228 3.326

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes devengan un
interés de 5.5% anual.
7. Cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Documentos y cuengas por cobrar 9.723 27.254
Reembolsos por cobrar 1.870 2.691
Provision facturacion 1.924 13.051
Total 13.517 42.996

El periodo promedic de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Sucursal
no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente Ja Sucursal realiza un analisis individua! de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.
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Antigledad de saldos en_mora, pero ng deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

2014 2013
De 61 a 90 dias 1.153 4.525
De 91 a 120 dias 1.430 386
De 121 dias en adelante 370 1330
Total 2.953 6.241

Antigiledad de cuentas por cobrar detericradas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Sucursal no presenta cuentas por cobrar
deterioradas importantes.
Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Inventario de repuestos y herramientas 6.159 10.586
Inventario de suministros y materiales 76 76
Mercaderias en transito 10 342
Total 6.245 11.004

E! costo de los inventarios expresado en miles de ddlares reconocide en el gasto
durante el afio 2014 y 2013 fue de USD$28.624 y USD$47.439 respectivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periode no mayor a 12
meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
(en miles de U.S. doélares)

Descripcion

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 830 1.530

Impuesto al valor agregado 823 447

Total activos por impuestos corrientes 1.653 1.977.
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31 de Diciembre
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Descripcion

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 2.306 591
Impuesto al valor agregado 287 808
Total pasivos por impuestos corrientes 3.293 1.399

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperades y cancelados en el corto plazo.

10. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se resumen a
continuacién:

31 de Diciembre

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Anticipo proveedores 876 191
Garantias contratos 575 257
Otros anticipos 74 85
Seguros pagados por anticipado 40 80
Total 1.565 613

11. Propiedad, planta v eguipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:

L, 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Terrenos 875 875
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 155,653 153.145
Equipo electrénico 128 128
Instalaciones 1.740 1.607
Vehiculos 1.144 1,113
Depreciacién acumulada (73.764) (57.473)
Total 87.574 101.193
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2014
. . Saldo al inicio . . - Saldo al final
Descripcion del aiio Reclasificaciones Adiciones del afio
Terrenos 875 875
Construcciones en curso - (133) 133 -
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 153.145 2.508 155.653
Equipo electrénico 128 128
Instalaciones 1.607 133 1.740
Vehiculos 1.113 31 1.144
Total 158.666 (133) 2.805 161.338
Depreciacion acumulada (57.473) - (16.291) (73.764)
Total 101.193 (133) (13.486) 87.574
2013
Saldo al
. e . .. . - Saldo al
Descripcion |mc19 del Bajas Adiciones final del afo
afo

Terrenos 425 450 875
Edificios 1.798 1.798
Maquinaria y equipo 131.046 22.099 153.145
Equipo electrénico 110 18 128
Instalaciones 1.113 494 1.607
Vehiculos 922 (14) 205 1,113
Total 135.414 (14) 23.266 158.666
Depreciacion acumulada (44.054) 13 {13.432) (57.473)
Total 91.360 {1) 9.834 101.193

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiente:

Descripcidon

31 de Diciembre

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Proveedores exterior 15,062 29.693
Proveedores locales 7.182 7.527
Total 22.244 37.220
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertas bienes es A0 dias desde la
fecha de {a factura,

13. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:

. g 31 de Diciembre
Descripcidn

2014 2013

{en miles de U.5. délares)
Cuentas por pagar Casa Matriz (a) 69.754 105.771
Provisidn cuentas por pagar 2.24¢0 4.637
HSE Guarantee 133 113
Guarantee equipo 5 5
Otras par pagar 3 2
Total 72.135 110.528

(a) tas cuentas por pagar con Casa Matriz no cuentan con un plan de pagos
establecido y no devengan ningun interés, razon por la que no se
encuentran medidas a2 su costo amortizado.

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detaile de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 se muestra a continuacion:

c . 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013

(en miles de U.S. dblares)
Participacién trabajadores {Nota 16) 1.212 1200
Décimo tercer sueldo 339 77
IESS por pagar 208 215
Décimo cuarto sueldo 99 20
Préstamos quirografarios 33 31
Préstamos hipotecarios 23 23
Fondos de reserva 22 20
Provisiones contingentes laborales 8 8
Retenciones judiciales 3 3
Vacaciones £ 28
Total 1.947 1.695

15. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores
fueron como sigue:
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2014 2013

Saldos al inicio del afio 1.200 866
Provision del afio 1.212 1.200
Pagos efectuados _{1.200) (866)
Saldos al fin del aiio 1.212 1.200

16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen las principales transacciones con Compafias
relacionadas expresado en miles de US dolares, efectuadas durante el afio 2014 y

2013:

Descripcion Tipo de operacién 2014 2013
Importacién de activos 1.525 6.391
CNPC CHUANQING DRILLING Gastos de Viaje - 3.834
ENGINEERING COMPANY Importacién de repuestos 12.353 10.497
Otros egresos 10.676 -
Total 24.554 20.722
Descripcién Tipo de operacion 2.014 2.013
NEWCO (H.K.) LIMITED Importacién de activos - 11.202
CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 17 Servicios de perferacion 4.940 5,781
PETROORIENTAL S.A. Servicies de perforacidn 3.688 5.821
ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD. Servicios de perforacion 11.189 1.833
Total 19.817 24,637

17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalie de la camposicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion;

_ 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 797 549
Desahucio (a) 12 36
Total 809 585

(a) Durante el afio 2013 la Sucursal optd por cambiar su politica de
reconocimiento de provision por desahucio debido a la poca ocurrencia de
los pagos de este beneficio al personal, el saldo restante serd descontado
de los pagos futuros a partir del afio 2014 y 2015 y no se incrementara la
provision.
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Movimiento empleados post-empiec

El movimientc de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2014 y 2013
se detalla a continuacion:

Jubilacion patronal

Descripcion 2014 2013
Saldos al comienze del afo 549 375
Costo de los servicios del periodo corriente 225 148
Costo por intereses 38 26
Perdidas actuariales 159 75
Otros (174) {(75)
Saldos al final 797 549

Los calculos actuariales de! valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
conceptc de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de servicio,
considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcufar el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en ios supuestos actuariales se cargan o abonan a resuttados durante
el remanente de vida laboral promedic esperade de los empieados
correspondientes, con base en el enfaque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caiculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2014 2013
') %
Tasa de descuento 6,54% 7%
Tasa de incrementa salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 11,80% 8,90%
76 -



18. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros €s como sigue:

Descripcion 2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Prestacidn de servicios 107.854 98.757
Vanta bienes 8.495 26.825
Otros ingresos 1.161 1.194
Total 117.510 126.776

19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue!
Descripcion 2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Costo de ventas 6.383 21.049
Mano obra directa 14.663 12.624
Otros costos indirectos de fabricacion 63.264 68.844
Total 84.310 102.517

20. Gastas de administracion y ventas

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Ofros gastos 13.216 6.326
Impuestos y contribuciones 4.427 2.626
Honorarios 3.663 3.427
Beneficios empleados 3.217 3.146
Materiales y bienes 1612 970
Moviiizacion 251 380
Gestion 228 602
Mantenimiento 195 268
Depreciaciones 177 160
Arrendamiento 160 141
Servicios basicos 63 54
Seguros S0 64
Publicidad 3 5
Total 27.262 18.169

- 27 -



UUUWUUHUUUHRUBURURERURERE SRR E R RO ORRU DN

21. Impuesto a Ia renta

De conformidad con disposiciones iegales, |la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 12% sobre {as
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna, A partir de! afio 2010, de
acuerdo con flas (ltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas perscnas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encuentran gravados para efectos det impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad seg(n estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 6.869 6.800
Mas gastos no deducibles 12.208 5.621
Base imponible 19.077 12.421
Impuesto a la renta calculado por el 22% 4,197 2.733
Anticipo calcutada 1.235 958
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 4.197 2.733

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014 2013

Saldo inicial 1.235 958
Provision del afio 4,197 2.733
Pagos efectuados (1.235) {958)

Compensacion de retenciones (2.600) (2.790)

Saldo final 1.597 (57)

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante e! afic 2014, la Sucursal generé un anticipo de impueste a la renta de
UsSD$1.235; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de
USD$4.197. Consecuentemente, la Sucursal registro en resultados US$4.197
equivalente al impuesto a la renta del periodo.

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014.
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Aspectos Tributarics_del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el
afio 2013 y 2014,

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estadao.

Exoneracidén de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otoergados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversicnes previstas en este Cddigo.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomente Ambiental y Optimizacién de los
Ingresps del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehicules cuyo avalic supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere diche valar.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohdlicas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a ia Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a Sucursales o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava
en funcidn del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de ios vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohdlicas, no alcoholicas,
gase0sas, no gaseocsas y agua. FEn el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.
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Efectos tributarios de la revaluacion — decreta eiecutiva No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitidé el Decreto Ejecutive No. 1180, en ¢!
gue se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
Interno, eliminando el literal mediante el cual seflafaba que el gasto por

depreciacién de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines impositivos.

La Sucursal optd por considerar como gasto no deducible para la base imponible
de impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion de
la revaluacién de propiedad, planta y equipo realizada en la fecha de transicidn a

NIIF; por lo gue reversd el saldo del pasivo por impuestos diferidos con carge a
resultados.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude
Fiscal -

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados come industrias basicas de conformidad con la ey, ia
exoneracion del pagoe del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados
desde e! primer afic en el que se generan ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién. Este plazo se ampliara por 2 afios méas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

22. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a !a Renta que hayan efectuade operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciches con Partes Relacionadas

= Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia '

La Compafia pese a que cumple con los limites mencionados en ia parte superior,

no registré ningdn ajuste, debido a que el Impuesto a la Renta generado de!
ejercicio es mayor al 3% de los ingresos gravados.

23, Capital asignado
El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz,

el mismo que se encuentra autarizade per la Superintendencia de Compaiiias de!
Ecuador,
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24. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de

la Sucursal.

Utitidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Sucursal y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como

reliquidacion de impuestos, etc.

25. Pasivos y activos contingentes

Pasivos contingentes
Un detalle de contingentes es comao sigue:

{Expresadas en miles de U.S. ddlares)

Juicio No. Descripcion Autoridad que tramita Cuantia Estado
Demanda de En etapa de
0090-2011 impugnacion, 1ra Sala Tribunal Fiscal 679 P .
s sentencia
compensacion 2008
Demanda de
0096-2012 Impugnacion, 4ta Sala Tribunal Fiscal 2220  Parasentencia
Impuesto a la Renta
2007
Demanda de En etapa de
i cin prueba,
0093-2013 'mpLgnacion, 3ra Sala 4.665 inspeccién a la
Impuesto a la Renta .
5008 contabilidad, 27
de marzo del 2014
Demanda de
impugnacién contra Demanda
009-2014  resolucidn de recurso 8va Sala Tribunal Fiscal 1.466 calificada, en
de revision, impuesto etapa de citacion
alarenta 2006
’Demandsis:: Demanda
0028-2014 ImpUgna ! 9na Sala £39 calificada, en
Impuesto a la Renta s
etapa de citacién
2009 .
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26.

Los juicios citados fueron confirmados por parte de los abogados de la Sucursal y
de acuerdo a su criterio el fallo estaria a favor de la Entidad, por tal motivo la
Gerencia ha decidido no provisionar ningdn valor por este concepto.

Compromisos

La Sucursal al 31 de diciembre del 2014 mantiene los siguientes compromisos vy
contrates suscritos, expresados en miles de ddiares:

» Pelroamazonas Ecuador S.A.
Objeto:
Servicios de una Torre de Perforacion de 2000 HP para Petroamazonas de

conformidad con lo detallado en los anexos y documentos precontractuales que
se incorporan y forman parte de {os siguientes contratos:

Contrato Cuantia Vigencia
C0231-PAM-EP-2012 UsSb$32.079 2 afios

Vigencia:

Los contratos entraron en vigencia a partir de la fecha efectiva mayo del 2012 vy
continuaran vigentes durante 2 afios, hasta enero del 2015.

» Petroamazonas Ecuador S.A.
Objeto:

El contrato tiene por objeto la prestacidn de servicios de perforacion de pozos
verticales, direccionales y horizontales con equipos para Petroamazonas de
conformidad con o detallado en los anexos y documentos precontractuales que
se incorporan y forman parte de los siguientes contratos:

Contrato Cuantia Vigencia Vencimiento
CCDC 69 UsSD$32.313 2 afies  Febrero-2015
CCDC 38 UsSD$30.818 2 afios Marzo-2015

Vigencia:

Los contratos entran en vigencia a partir de la fecha efectiva febrero y marzo dei
2013 y continuardn vigentes durante 2 afos.

» Rio Napo
Objeto:

El contrato tiene por objeto la prestacion de servicios de perforacidon vy
completacion con equipos en el campo Sacha para Rio Napo de conformidad con
lo detallado en los anexos y documentos precontractuales que se incorporan y
forman parte de los siguientes contratos:
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Contrato Cuantia Vigencia Vencimiento
2011019 USD$34.743 2 afios Mayo-2015

Vigencia:

Los contratos entran en vigencia a partir de la fecha efectiva mayo del 2013 vy
continuaran vigentes durante 2 afios.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisién de los estados financieros
30 de marzo del 2015, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

28. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal y seran presentados a los Accionistas vy
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. €n opinidon de la Gerencia de
la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
maodificaciones,

ok g e S8/

J,Zhang Yuerong P Jorge Paredes "Xim GWI{
Apoderado Director Financiero Contadora General
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