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AUDITORES ¥ CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado de
CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY
LIMITED, SUCURSAL ECUADOR, (una compaiiia constituida en el Ecuador, sucursal de CNPC CHUANQING
DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, de la Republica Popular China) y que comprenden el estado de
situacion financiera, al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en la inversién
de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL
ECUADOR, al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversion de la
Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe, en la seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR, de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética, de conformidad con dichos requerimientos y con el Codigo de Etica emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL
ECUADOR, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores, quienes
expresaron una opinion sin modificaciones sobre esos estados financieros, el 24 de abril de 20189.
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Servicio Personalizado
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Responsabilidades de la Gerencia de la Sucursal en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno que la
Gerencia determine es necesario para pemmitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en
marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar
la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo. La Gerencia
es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, individuaimente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de un fraude
es mayor que si la distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control intemo.

« Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en
base a la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Sucursal para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién revelada en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal cese su continuidad como negocio en
marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria.

BIT&T

BIT&T Auditores y Consultores Cia. Ltda.

Registro Nacional de Auditor Externo No. 1073

Registro de Contador Publico Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador
20 de julio de 2020
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresade en Dolares de E.U.A.

31 de diclembre de

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

1 de enero de

2019 2018 2018
Notas Restablecido Restablecido
ACTIVO
Attivo torriente
Efectivo en caja y bancos 10 14,510,832 3,688,750 5,906,342
Inversiones financieras 11 - 14,792,044 86,788,216
Cuentas por cobrar 12 108,193,016 18,742,957 15,538,738
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 19 26,105,699 22,301,551 -
Activos de contrate 13 73,715,206 123,743,380 13,470,676
hventarios 14 8,167,681 . 7,394,638 994,407
Impuestos por recuperar 21 3,027,206 3,502,891 393,756
Oiros aclivos corrientes 200,253 1,432,359 1,151,611
Total activos corrientes 234,009,793 195,598,570 124,243,746
Activos no corrlentes
Fropiedades, planta y equipo, neto 15 26,628,234 35,580,863 44,371,534
Fropiedad de inversion 16 450,000 450,000 450,000
Inverspnes en contratos de servicios 17 28,730,455 1,380,486 )
especilicos Parahuacy
Active por impuesto a la renta diferido 21 2,131,051 1,568,640 1,480,545
Otros activos no corrientes 97,873 "54,744 33,091
Total activos no corrientes 58,037,613 39,083,733 46,335,170
Total activo 292,047,406 234,682,303 170,578,916
o . y
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Las notas explicativas que se adjuntan son parie integrante de estos estados financieros.




CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.UA.

31 de diclembre de

1 de enero de

2019 2018 2018
Notas Rastablecido Restablecido
PASIVO EINVERSION DE LA CASA MATRIZ
Paslvo
Pasivo corrlente
Proveadores y ofras cuentas por pagar 18 93,870,630 85,367,139 8,008,882
Cuentas por pagar a partes relacionadas 19 156,726,778 114,748,842 140,801,287
kpuestos por pagar 21 11,890,899 8,696,489 7,434,688
Beneficios a empleados 20 1,821,574 2,063,553 844 497
Otros - 30,01 19.613
Total pasivo corriente 264,308,881 210,896,024 157,108,967
PasIvo no corriente
Beneficios a empleados 20 363,206 403,709 224,099
Total pasivo no corrlente 363,205 403,709 224,099
Total pasivo 264,672,086 211,299,733 157,333,066
Inversion de la Casa Matriz
Cépital asignado 22 25,000 25,000 25,000
Resultados acumulados 23 27,350,320 23,367,570 13,220,850
Total Inversién de la Casa Matriz 27,375,320 23,382,670 13,245,850
Total pasivo e inversion de la Casa Matriz 292,047,406 234,882,303 170,578,916
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL
ECUADOR

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

2018
Nbae Al Restablecido

Ingresos provenientes de coniratos con clientes 24 161,348,586 150,801,812
Costo por servicios prestados 25 {133,302,017) (117,719,138)
Utilicad bruta 28,046,569 33,082,674
Gastos operacionales:
Gastos de operacion 26 (21,487,967) {12,476,645)
Utilidad operacional 6,558,602 20,606,029
Ofros gastos, netos (273,308) -~ {424,509)
Ihgresos financleres, netos 2,919,496 1,419,289
Utilidad antes de impuesto alarenta 9,204,790 21,600,719
mpueste a larenta 21.2 {5,215,557) (11,457,008}
Utilfdad neta del aiio 3,989,233 10,142,721
Ofros resultados integrales
Fartidas que no se reclasificaran

posterirormente al resultado del ejercicio:

Resultados actuariales 20 3,517 {6,001)
Utilidad netay resultado integral del afio 3,982,760 10,136,720
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Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieres.




"S0/9l0UBUY SOPE)S? SOise 9p Auelfisiu aped uos ueinfpe as anb seagecdxe se10U seq

[erusg topepIoy " olaURNIL SlUDIST

opetapody
BZIE|ES) OpUBWES

Ty
! \\\\.. L.\\.\\\;\\,.\
. _ \.\. £/ / rn.\
028'518'1% 0Z8'0SE°L2 0SvLILYE {952'0¢2) ar9'6082 000G §10Z 3P UqUIAAP 3P L |2 oples
££2°686'C ££7'686' £ET'6E6'E = = - QUE [9p BIBU pEPR]
218°'e L15'g = ILE'g - - 0z SoleUen)oe SOPENNSIY
{{soualy) sel
oyt PR P, P . opIde|qeIsas ‘gLog
0£9°Z98'e2 05282’ Z61'78L02 (eL2'vez) 9r9'608°Z 000's2Z ap S1qWLIAP 9P L € OplES
VZLTELOL 122°2ZP1'0L LZLZPL'0) . N - oye [8p eleu pepii
(Loo's} (1oo%9) & (Loo'} - - 0z SELENIOS SOPERNSSY
i(sousy) sem
0 fomat : ey : QpI23jqeIsas
058°6PZ 2L 0S2'0ZZ'EL  9r¥'6L0'0L (zze'gzz) 9796082 000°52 ‘910z 9P 043U 8P |, & OPJES
{20V 299T) (zov'299'2}  {(101'299'T) - - - bAoA saJousjue sopouad ap saysnly
¢ P i ¢ ey 2 opelodas ang 0wos
19671661 296°289°5L  £as'eoLtl (z22'822) 996087 000's2 8107 9p 013U 9P | f€ OpPJeS
[T [T SepRInwWnIe sajedbayum )N uoladope  opeuti|se SEJON
sapepiin sopejinsay eJauwnad tendes

SO430 sajsnly
$OpENINJe SopEYNSay

YN 8P saue9 us opesaldxg
610T Sp 2IqWISIOIP 3P |LE | OPBUILLISL OUE |9 JOd
ZUIEN BSED B 9P UQISISALL B] UD SOIqUIET) 8P 0pe|ST

40avNoa TVSUNONS ‘QIALIWIM ANVANOD ONINIINIONT ONIMTING ONINONYNHD DdND



CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresacdo en Dolares de E.U.A.

2019 2018
Restablecido

Flujos de efectivo de actividades de operacidn

Eective recibido de clientes 67,894,030 126,893,526

Eectivo pagado a proveedores y empleados {67,938,834)  (184,214,060)
Pago de ivpuesto a la renta {4,362,859) (14,632,744)
Efectivo neto {usado en) las actividades de operaclén 4,407,663} {71,953,278)
Flujos de efectivo de actividades de inversién

Compra de propiedades, planta y equipo {370,675) (880,000)
Adiciones de inversiones en contratos de servicios especificos Parahuacu {25,891,624) {1,380,486)
Liquidacion de nversiones temporales 14,792,044 71,996,172
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion {11,470,255) 69,735,686
Flujos de efectivo de actividades de financiam iento

Eectivo neto recibido de Casa Matriz 26,700,000 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 26,700,000 -
Aumento (disminucién) neta en efectlvo en cajay bancos 10,822,082 {2,217,592)
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 3,688,750 5,906,342
Saldos al final del afio 14,510,832 3,688,750
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Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




1.1,

1.2

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL DE LA SUCURSAL

Constitucion de la Sucursal

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR, “la Sucursal”
(subsidiaria de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY, de la Republica Popular de China), bajo las
leyes ecuatorianas, se constituyd ¢ 20 de noviembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de noviembre de

2001, Su domicilio principal se encuentra en la Av. de los Shyris E9-38 y Bélgica, en Quilo - Pichincha.

El objeto soclial de la Sucursal es la extraccion de petrélec, minerales bituminosos que incluye petrdleo crudo; prestacion
de todo tipo de servicios en yacimientos de petréleo y de gas, tales como; perforacidn, cementacion de tubos de
encamisado de los pozos, bombeo de pozos, taponamiento y abandono de pozos; actividades geologicas y de proteccion;
mediciony observacion de superficies para determinar la estructura del subsuelo, la ubicacidn de yacimientos de petroleo,
gas natural, minerales y depositos de aguas, estudios Aero—Geofisicas, estudios hidrologicos, entre otras relacionadas.

Operaciones

Durante los afios 2019 y 2018, las operaciones de la Sucursal corresponden en su gran mayoria a la presiacién de
servicios a Petroamazonas EP y Andes Petroleum Ecuador Lid., Sucursal Ecuador. Las aclividades, operacidn y

resuliados de la Sucursal dependen, fundamentalmenite, del cumplimiento y vigencia de estos contratos.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Sucursal mantiene los siguienies contratos con clientes:

Servicios especificos Integrados con financlamiento de la contratista para la perforacion y completacion de

pozos en ¢l area de trabajo del campo Tambhococha del Blogue 43

Con fecha 16 de noviembre de 2017, Pefroamazonas EP y la Sucursal suscribieron ef contrato para la prestacion de
servicios integrados con financiamiento para la perforacién y completacién de pozos en el drea de trabajo del Campo
Tambococha -~ Blogue 43 de la regidn amazénica ecuatoriana por un plazo de dos afios ¥ un monto de 163,277,478

incluido el impuesto al valor agregado - IVA.

Con fecha 15 de febrero de 2019, se suscribe el primer contrate complementario, en el gue se aumenia el monto del

conlrato en 142,854,780, gue incluye IVA y financiamiento.

Del monto total de cada factura emitida porla Sucursal por este contrato {sin IVA), se cargara un costo por financiamiento
diario con una tasa anual del 8.37%. El periodo de célculo del financtamiento, parte desde la fecha de nolificacion de
culminacion del evento hasta la fecha en ia que Petroamazonas EP cancele la deuda. El carge de financtamienio serd

facturado a Petroamazonas EP.

Con fecha 2 de marzo de 2020, Petroamazonas EP emite un certificado de culminacién del periode del servicio, e indica

que el periodo de servicios finalizé el dia 20 de diciembre de 2019.

Servicios especificos integrados para la perforacién y completacidn de pozos nuevos v de re-entrada con dos

torres de perforacién del Campo Sacha Blogue 60

Con fecha 12 de julio de 2018, Petrcamazonas EP v Ja Sucursal suscribiercn el contrato para la presiacién de servicios
especificos integrados para la perforacion y completacidn de pozos nuevos y de re entrada con dos torres de perforacion

en el campo Sacha — Bloque 80 por el plazo de 6 meses y un monto estimado de 24,937,192 sin IVA.

Con fecha 10 de enerc de 2019, se suscribié el primer contrato complementario, en el que se modifica la vigencia y

prorraga, se modifica la facturacion y forma de pago y se incrementa el monto del confrato en 9,113,450 sin IVA.

Con fecha 28 de octubre de 2019, Petroamazonas EP emite el acta de entrega recepcion Gnica del contrato, en ef que

se establece [a liguidacion econdmica final del contrato.




CNPC CHUANQUING DRILLING.ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Contrato para la provisién de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratista para la
ejecucién de actividades de perforacion y completacion de pozos, reactivacidn de pozos cerrados y construccléon
y ampliacién de facilidades requeridas del Campo Parahuacu

Confecha 19 de febrero de 2018, Petroamazenas EP y la Sucursal suscribieron el contrate para la prestacidn de servicios
de perforacion y completaclén de pozos, reactivacién de pozos cerrados y construccion y ampliacion de facilidades
requeridas en el campo Parahuacu de Ja region Amazonica ecuatoriana. Por los servicios prastados, la Sucursal recibira

los honorarios en relacion a los barriles de petréleo exiraidos del proyecto, como sigue:

- Ingresas por Servicios Principales que corresponderd a la Taiifa por Servicios Principales (TAR), multiplicada por la
Produccion de Petrolero Crudo (Q) que se hubiera producido y medido.
- La Tarifa minima relacionada con un WTI de 35, sora de 8.95. La tarifa por Servicios Principales méxima con un

WTI de 65, sera de 14.50.

El contrato tienie una vigencia de 10 afios desde la fecha de inicio efectiva, que fue el 29 de mayo de 2018, es dacir el
contrato terminara el 29 de mayo de 2028, con la condicién de ampliacidn por 5 afios, si antes de que expirare of plazo

de vigencia se acuerda aclividades contingentes.

Ef contrato establece que, inmeadiatamente luego de terminada la ejecucion de cualguier servicio, CNPC CHUANQUING
DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR, comunique af administrador del contrato
{Petroamazonas EF); v a mas tardar luego de 15 dias hdébiles, se proceda a suscribir un acta de recepcion de los

senvicios.

Ademas, se establece que los aclivos desarrollados por CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY
LIMITED, SUCURSAL ECUADOR, seran siempre de propledad de Petroamazonas EP. Lo que no afeclara el derecho
de la CNPC de amortizar sus inversiones sobre los activos desarroltados conforme el régimen legal.

En el contrato se establece las sigufentes causales y montos por multas:

-~ Multas por incumplimiento de obfigaciones del contrafo: 25.000 ddlares por cada dia franscurrido desde que

Petroamazonas EP evidencia el incumplimiento, sin que pueda exceder de 150.000 por un mismo evento,

- Multas por incumplimiento de servicios suplementarios: conforme lo acordado por las partes para la ejecucion del

senvicio complementario

El valor acumutado de [as multas no podré exceder ef 2.5% de las inversiones detalladas en el ptan de actividades
comprometidas mas las inversiones defalladas en cualesquiera ofres planes contingenies que hubiere.

La Sucursal para ta suscripeion del contrafo emitié las siguientes garantias:

~  Garantia de ejecucion de actividages: En caso de que, durante cualquier afio fiscal, la Contratista no ejecutare las
actividades programadas para diche afio fiscal en un Plan de Actividades, Petroamazonas EP podré ejecutar la
deduccitn del Ingreso de la Contratisia por Servicios Principales, una suma Igual al monto de las Inversiones
estimadas en el respeclivo Programa Anual de Actividades, sin gue esta supere el 20% del ingreso de dicho mes.

- Garantla de calidad de servicios: Garantia de que los servicios seran ejecutados de manera diligente, utilizando
tecnologia modernas y generalmente aceptadas en la industia petrolera internacional. La garantia tendrd una

duracion de 180 dias contados desde la fecha de firma del acta de recepcién de servicios. En caso de que los
servicios no se ejecuten conforme esta garantia, la contratista deberd, a su propio costo, ejecutar nuevamente
dichos servicios a satisfaccion de Petroamazonas EP, en un plazo no mayor a 30 dias. En caso de incumplimiento,
Petroamazonas EP podra ejecutar el servicto en cuestion a través de terceros, y reclamar el costo def mlsmo a la
Contratista o deducirlo del Ingresos de la Confratista.

E Garantla de calidad de los productos y equipes: Garantia que los productos y equipos son nuUevos o ¢oma nuevos

{si Petroamazonas EP lo autoriza expresamente), estan libres de defectos y conforme los estandares de la Industria
Peafrolera Internacional. La garantia no implica una garantiz de resultado de obtener una determinada cantidad de
Hidrocarburos, La garantia tendra una duracion de 365 dias, a partir de la fecha del acta de recepcion.




1.3

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADCR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.UA

- Garantla de Flel Cumplimiente def Plan de Actividades Comprometidas: Garantia con fianza bancaria o con péliza

de seguro. El monto de la garantia se otorgaréd anualmente, por un valor equivalente al 5% del valor asociado alas
inversiones estimadas de cada Programa Anual de Actividades. Ver nofa de 27.

- Garantia de Fiel Cumplimiento de los Senviclos Suplementarios: Garantia con fianza bancaria o con poliza de
segure. El monto de la garantia se otorgara anualmente, por un valor eguivalente al 5% del monto estimado de los
Servicios Suplementarios. El monto de la garaniia para el primer afio fiscal del plazo de vigencia del contrato sera
de 55,460 equivalentes al 5% de los Servicios Suplementarios eslimadas para el prirner afio fiscal. Ver nota 27.

Con fecha 1 de junic de 2011 8, se suscribe el primer Adendum Modificalorio, en f que se incluyen los principales cambios:

- Auditoria ambiental y temas relacionadoes con el medio amblente.

- Definicién y actaracion de asuntos relacionados con los principales servicios.

- Se cambia la fecha de presentacion del Programa Anual de Operacidn, Mantenimiento e Inversiones en facliidades
de Produccién de Petroamazonas EP, para ! aric inmediato siguiente.

~  Se establece que en caso de trabajos adicionales se emitiran ordenes de trabajo.

Se establece que deben realizarse al menos 4 reuniones por parfe del Comité Ejecutivo al afo.

Se incluye un monto por responsabilidad ambiental acumulada, por evento, a cargo de fa contratista hasta por

5,000,000.

1

Con fecha 7 de septiembre de 2018, se suscribe el segundo Adendum Modificatorio, en el que se establece que se
reembolsara a la Sucursal el 50% de fos costos de la consultoria ambiental y se modificd la fecha efectiva de inicio del

contrato, al 13 de julio de 2018.

Con fecha 19 de diclembre de 2019, se suscribe el tercer Adendum Modificatorio, en el que se establece el cambio del
anexo R {Metadologia para la determinacion del caleulo de la tarifa) y s& considere como fuente de informacion del precio
del crudo, el precio diario del marcador Cushing Oklahoma Crude Oil Future-Contract 1.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, se suscribe el cuarte Adendumn Modificatorio, en el que se establece que, debido a
los inconvenientes y retrasos por parte de Petroamazonas EP en la oblencién de la Licencia Ambiental, la ejecucion
contractual ha tenido que ser reprogramada y se buscan soluciones que permilan aptimizar los recursos y se aprueba la
modificacion del Anexe C (Plan de Actividades Compromelidas). Las principales actividades que se incluyen en este
nuevo plan, corresponden principalmente a actividades de pozos horizontales, verlicales, reeniradas y completaciones

duales y Ia plataforma PRH-09.

El nuevo plan aprobada incrementa la inversion comprometida en 793,552, el valor incremental cotresponde al reemplazo
de 24 actividades de reactivacion de pozos cerrados por la inclusion de 3 actividades de perforacion en la plataforma

PRH 09,

Con fecha 21 de agosto de 2018, mediante oficio N° CCDC-C0391-PAM-EP-2018-319, entregado a Petroamazonas EP,
la Sucursal solicita se declaré la fuerza mayor en la zona sur del campo Parahuacu, por falta de obtencién de la licencia
ambiental que se encuentra a cargo de Petroamazonas EP y que, desde el 20 de septiembre de 2018, por la ne obtencidn
de dicha licencia, los cronogramas de actividades se han visto afectados. Ademas, por esta situacién la Sucursal solicita
que se extienda ¢l plazo del contrato, hasta gue &l evento se haya superado, A la fecha de presentacion de los estados
financieros, 1a Sucursal no ha recibido respuesta sobre esta solicitud de declaracion de fuerza mayor,

La Gerencia de la Sucursal evalda en forma permanente los recursos necesarios para la prestacion de los servicios y
cuenta con el apoye financiero de su Compafila Malriz para el cumplimiento de sus obligaciones.

Asunto relacionado con COVID-19

Desde finales de enero de 2020, la humanidad ha sido testigo de la evolucién del virus conocido como COVID-19, y su
efecto inicialmente en la Republica Popular de China, y su posterior extension, a la fecha, a casi la totalidad de los paises
del mundo. Como resultado del brole del virus COVID-19, a finales del afio 2019, ¥ su répida expansitn alrededor del
mundo, el 11 de marze de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS), declaré a esta enfermedad como una
pandemia. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que el 16 de marzo de 2020, se emitid el
decreto presidencial 1017, con el que se decreta &l “estado de excepcldn” y “emergencia sanitaria nacional”; el cual
irnplica la restriccidn de la circulacion en el pais, bajo clertas condicicnes tendientes a contener la propagacion como:
medidas restrictivas excepcionales de circulacion, la reduccion y/o suspension drastica de las actividades y la emision
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de normas de caracter econdmico, enfre otras; que se espera afecten de manera significativa la aclividad econdmica del
pais y los mercados en general. A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las
medidas de excepcion mencionadas v los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacidn financiera, el

resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sucursal.

Al ser eslas disposiciones eventos posieriores al perfodo sobre et que se informa, son considerados como hechos
posieriores, que no requieren de ajusie y no generan impacto sobre el reconocimiento y medicion de los activos y pasivos
a la fecha de preparacion de los estados financieros. Asl mismo, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos
que estos hechos pudieran tener sobre la situacidn financiera, el resultado de las eperaciones y flujos de efectivo de la

Sucursal a futuro.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de [a Sucursal, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron auterizados por el
Apoderado para suemision el 20 de julio de 2020, y seran puestos a consideracion de la Casa Matriz para su aprobacion

final. La Gerencia de la Sucursal considera gue estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.
BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"}, emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad {en adelante “IASB”

por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros se han preparado sobre una base de costo histérico, excepto por el recenocimiento de los pasivos
de jubilacidn patronal y desahucio que se registran por el valor presente de las obligaciones con los empteados, segan

cafeulos actuariales,

Moneda funclonal y de presentaclén

Les estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de

curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Juicios contables, estimacionss y suposiciones significativas

La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que a administracion efectite juicios, estimaciones y
suposiciones que afectan los mentos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en ef valor en libros de fos activos o pasivos gue afecten periodos

futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Sucursal, la administracion ha realizado varios juicios. Para aquellos
que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, estan

revelados en [as notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecte en el fulurg, a la fecha de preparacion y
emisidn de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracion de la Sucursal, considerande aqueltas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentre del
préximo afio financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se
describen a continuacidn. La Sucursal basé sus suposicicnes y estimaciones en los pardmetros e informacion disponible
en la fecha en que se preparan y emiten los esiados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian
cambiar en futuro, debido principalmente a cambios en el mercadoe o circunstancias que van mas alla del confrol de la

Sucursal; seran reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocuren.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:

Claslficacién de saldos corrfentes y no corrlentes

La Sucursal presenta los aclives y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados como corrientes y no

comientes.
Un activo se clasifica come corriente cuando la Sucursal:
{it esperarealizar ¢ activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacian,

{il)y mantiene @l activo principalmente con fines de negociacion,
(iliy  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue informa, o

{iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringide y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del

periodo sobre el que se informa.
Todos los demas adlivos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica coma corriente cuando la Sucursal:

{i)y  esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,
(il mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacian,

(i) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el que se

informa o

{iv) no tiene un derecho Incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al mengs, los doce meses

siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos reconocido en el estado de situacion financiera, comprende el efectivo disponible en caja y
los saldos bancarios en bancos nacionales de fibre disponibilidad. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no

estan sujetas a un riesgo significalivo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos gue dan lugar a un activo financiere a la Sucursal y un pasivo financiero o un

instrumento de patrimonio a ofra compadia o viceversa,

(h Activos financieros

Reconocimienfo v medicion inicial

Los aclivos financieros se clasifican, en su reconocimiente inicial, como valorados posteriormente al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en ofro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los actives financieros, en el momento del reconocimiento inicial, depende de las caracteristicas
de los activos financieros desde el punto de visia de tos fiujos de efectivo confractuales y del modelo de negocio de
la Sucursal para la geslion de los aclivos financleros. Con la excepcion de las cugntas a cobrar comerciales que no
tienen un componente de financiacion significalivo o para las gue la Sucursal ha aplicado la solucidn practica, la
Sucursal valora inicialmente los. activos financieros a su valor razonable méas los coslos de la transaccitn; se
exceptian los aclivos financieros que no se valoran a su valor razonable con cambios en resultados. Las cuentas a
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiacion significativo o para las que la Sucursal ha

aplicado la solucidn précfica se valoran al precio de [a iransaccion delerminado segin la NIIF 15,
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Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable con cambios en oiro
resullado infegral, debe dar lugar a flujos de efective que son “Unicamente pagos de principal e intereses (SPPI)”
sobre el importe de principal pendiente. Esta evaluacion se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de
instrumento.

El modelo de negocio de la Sucursal para la geslidn de fos activos financieros se refiere a cémo administra sus
activos financieras para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo se
obtendran del cobro de los flujos de afeclivo contractuales, de la venla de los activos financieros o de ambos.

Las compras 0 venlas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos, en un plazo establecido porla
regulacion o por una convencidn establecida en el mercado correspondiente {compras o ventas convencionales), se
reconocen en la fecha de contratacién, por ejemplo, la fecha en la que la Sucursal se comprometa a comprar o
vender el activo.

h posterior
A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

«  Activos financieros a coste amortizado (instrumentos de deuda),

+  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con reciclaje de las ganancias
y pérdidas acumuladas (Instrumentos de deuda},

«  Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin reciclaje de las
ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion (instrumentos de patrimonio),

«  Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultados {pérdidas y ganancias).

ivos financi a o mottiz: inst nios de a
La Sucursal mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen fas siguientes condiciones:

s  El aclivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los aclivos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

«  Las condiciones contracluales det activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son (micamente pagos de principal ¢ intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los aclivos financieros a costo amortizado se valoran posieriormente utilizando el método de interés efectivo y estdn
sujelos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resullados cuando el activo se da de baja, modifica o
deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen: el efectivo y bancos, las inversiones temporales, las cuentas por
cobrar y las cuentas por cobrar a parles relacionadas,

nancieres a val onable con ¢ en otro resullado integral {instrum uda

La Sucursal mide los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ofro resultado integral si se cumplen
las siguientes condiciones:

. El activo financiero se mantiene en el marco de un modele de negocio cuye objetivo se alcanza obtenlendo
flujos de efective contractuales y vendiéndolo, y

. Las condiciones confractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en olro resultado integral, los ingresos por intereses,
la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados y se calculan de Ja misma manera que para los aclivos financieros valorados a costo amortizado. Los
restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otro resutado integral. En caso de enajenarle, el cambio
en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado integral se transfiere a resultados.

La Sucursal no mantiene aclivos financieros en esta categoria.
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Acfivos financieros desfanados a valor razonable con cambios en otro resultado integral {instrumentos de patrimonio}

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de capital como
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando cumplen
con la definicion de patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién y no se mantienen para su
negociacion. La clasificacion se determina instrumento por instrumento.

Las pérdidas y ganancias de estos aclivos financieres nunca se fransfieren a resultados. Los dividendos se recenocen
como ofros ingresos en el estade de resultados cuando se ha establecido el derecho a recibirlos, excepte cuando la
Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperactdn de parte del costo del activo financiero, en cuyo
caso, dichas ganancias son registradas en ofro resultado integral. Los insirumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en ofre resultado integral no estan sujetos a la evaluacion del deterioro.

La Sucursal no mantiene activos financiercs en esta categoria.
Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos financieres que obligatoriamente
requieren sef valorados a valor razonable. Los aclivos financieros se clasifican como mantenidos para negoclar sl se
adquieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos que se han separado, tambidn se clasifican como mantenidos para negociar, a menos que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros con flujos de efeclivo que no son
Unicamente pagos de principal e intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocio. A pesar de los crilerios para que los instrumenios de deuda se
clasifiquen al costo amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, como se ha descrito
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser valorados al valor razonable con cambios en resultados si al
hacerlo se elimina o se reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera
a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio cotizados fambien se reconacen coma ofros ingresos en el estado
de resultados cuando se establece el derecho a recibirios.

Un derivado incluido en un contrato hibrido, cuyo contrato principal es un pasivo financiero o una partida no financiera,
se separa del contrato principal y se contabiliza como un derivado separado si: las caracteristicas econdmicas y los
riesgos del derivado implicito no estan estrechamente relacionados con las del confrato principal, un instrumento
separado con fas mismas condiciones gue el derivado implicito cumpliria la definicion de derivado; y el contrato
hibrido no se valora a valor razonable con cambios en resultados, Los derivados implicitos se valoran a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en resultados. La reevaluacién solo se realiza si hay un
cambio en Jos términos del confrato que modifica significativamente los flujos de efectivo o una reclasificacion de un
activo financliero fuera de la categoria de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado incluido en un contrato hibrido cuyo contrato principal sean aclivos financieros no se contabiliza por
separado. El activo financiero del contrate principal, junio con ef derivado implicito, deben ser clasificados en su
totalidad como un activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

La Sucursal no mantiene actives financieros en esta categoria.

Baja de activos financieros

Un aclivo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
simitares}, se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales schre los flujos de efectivo del activo;

h.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y {a} se hayan fransferido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan'iransferido ni refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad det activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Deteti i

La Sucursal reconoce una correceion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para tados los instrumenios
de deuda gue no se valoran a valor razonable ¢on camblos en resultados, Las PCE se basan en la diferencia entre
lus flujos de efectivo contraciuales a recibir de acuerdo con el contrato y todoes los flujos de efectivo qus la Sucursal
espera recibir, descontades a una lasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran los procedenies de la venta de garantlas reales recibidas u otras mejoras crediticlas que formen parte

integrante de las condiciones contractuales,

Las pérdidas creditictas esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones credilicias para las que no ha
habide un aumento significativo en el riesgo crediticic desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza
para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas exposiciones crediticias para
las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticic desde el reconocimiento inicial, la correccion de
valor se realiza para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del aclivo, independientemente det
momento del incumplimiento. Este reconocimiento s lo que se conoce como pérdidas crediticias esperadas bajo el

enfeque general.

Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, fa Sucursal aplica un enfogue simplificado en el
cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanfo, la Sucursal ne hace un seguimiento de los cambios en el
riesge de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccion de valor por las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo. La Sucursal ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su
historial de pérdidas erediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y ¢l enlorno

econdmico,

La Sucursal considera gue un activo financiero esta en situacién de impago cuando la informacion interna o externa
indica que &5 poco probable que la Sucursal reciba las cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de
tener en cuenta cualquier mejora crediticia que fenga la Sucursal. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros
Reconocimiento v medicitn iniclal

Los pasivos financleros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, seglin corresponda, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados en el perigdo gue corresponda (pérdidas y ganancias),
préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de coberlura en una cobertura

eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los prestamos y créditos y las
cuentas a pagar se restan los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, los cuales son:

«  Pasivos financieros al valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
«  Pasivos financieros a costo amortizados {préstamos y creditos).

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas v ganancias

Les pasivos financieros a valor razonable a traves de pérdidas y ganancias, incluyen los pasives financleros
mantenidos para negociar v los pasivos financieros designados en su reconccimiento inicial a valor razonable con

registro en pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenfdes para negociar si se incurren con el propobsito de ser
recomprados a corte plazo.
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Los pasivos financieros designados en €l reconocimiente inicial a vator razonable a través de pérdidas y ganancias,
se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen con los criterios establecidos en la NIIF 9,

La Sucursal no ha designado ningdn pasive financiero a valor razonable a traves de pérdidas y ganancias.
i [ ier amorlizado - $ ¥ créditos:

Teas el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el métado del tipo
de interés efeclivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados cuando se dan de baja los
pasivos, asl como los intereses devengados de acuerdo con el método del tipo de inlerés efectivo.

El costo amortizado se calcula leniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion y las cuolas o coslos
que sean parte integral del método del lipo de interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo
de interés efectivo se incluyen en la cuenta “Gaslos financieros™ del estado de resultados.

Esta categoria s la que generalmente se aplica a los préstamos y créditos con intereses; y la Sucursal incluye en
esta categoria, los proveedores y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a partes relacionadas.

B fi 10s

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las
condiciones de un pasivo existente son sustanciaimenie modificadas, dicho intercambio o modificacién se tratan
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligaclén La diferencia en los valores en libros

respeclivos se reconoce en el estado de resultados.

(i)  Compensa b

Los actives financieros y los pasivos financieros son objete de compensacidn, presentandose el importe neto
correspondiente en el estado de situacién financiera, si: )

»  Se liene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconacidos, y
*  Se tiene la Intencidén de liquidarios por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultadneamente

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicidn al valor razonable se basa
en €l supuesto de que la transaccion para vender el active o fransferir ef pasivo tiens lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Sucursal.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al
ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor inlerés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros foma en consideracion la capacidad de un participante en el
mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otvo participante
en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Sucursal utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando

&l uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en'tos estados financieros son
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clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para fa
medicion al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3-  Técnicas de valuacion por tas cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente,
fa Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles deniro de la jerarquia mediante la
revigion de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Sucursal determina las polificas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclivos y pasives que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Sucursal.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, fa Sucursal ha determinado las clases de activos y pasivos sobre
la base de su naturaleza, caracteristicas y rlesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd

anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de repuestos y herramientas se registran al costo promedio ponderado o al valor neto de realizacion, el
que resulte menor.

El valor neto de realizacion se delermina en base al precio de venta en ¢l curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacion y venta,

El costo de inventarios de repuestos y herramientas y las imporiaciones en Irénsito, incluyen los coslos relacionados con
Ta adquisicion, netos de descuentos recibidos alribuibles a estos inventarios.

La Sucursal conslituye una provision para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aplos
para su ulilizacion, la cual se registra con cargo a los resultados del afio.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

Los terrenos se regisiran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida ulil indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

£l costo inicial de las propledades, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo Incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando
se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren. Los costos de

reparaciongs mayores se capitalizan.
Las propiedades, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida 0til, la que se expresa en afios.

A continuacion, se presenta una deseripcion de las estimaciones de vida Otil para estos activos:
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Descripcin Vida Otil
Edificios 20 arios
Instalaciones 10 aftos
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 affos
Equipo de computacion 3 anos

Una partida de propledades, planta y equipos se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos fulures por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida Giil y el método de depreciacién seleccionadas, se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de cierre de
cada ejercicio, de corresponder.

Propiedad de inverslén

La propiedad de inversién es un inmueble mantenido con la finalidad de obtener plusvalia (apreciacion de capital en la
inversion), pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administrativos.

La propiedad de Inversion se mide inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se incluyen en la medicion
inicial.

Con posierioridad al reconacimiento Iniclal, la entidad reconoce el costo de adquisicién y pérdida por deterioro, cuande
esta dltima corresponda,

A la fecha de dierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una peérdida
de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados segun

comesponda.
Inversiones en contratos de serviclos especificos Parahuacu

La Sucursal reconoce como inversiones en contratos de servicios espacificos los derechos que se originan en el contrato
de provisidn de senicios especificos integrados con financiamiento para la ejecucion de actividades en el campo
Parahuacu; si se considera probable que se generaran beneficios econémicos fuluros y estos pueden medirse en forma
fiable. Las actividades que generan estos derechos consisten en:

«  Perforacién y completacion de pozos de desarrollo,

» Intervencion de pozos perforados por la Sucursal,

«  Reactivacion de pozos cemrados,

»  Servicios de construccion y ampliacién de facilidades requeridas,

Estos activos se registran al costo menos amorlizaciones acumuiadas y pérdidas por delerioro, si es aplicable.

La amortizacion de estos activos se calcula por el métodoe de agotamienic sobre el total del volumen estimado de petrleo
crudo incremental generado por las actividades objeto del contrato en el campo Parahuacu durante el perfodo de contrato

de diez afios, calculada a pardic del mes de entrega de los servicios provistos,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indiclo de que pueda existir un deterioro en el valor de los aclivos o éstos no
podrian recuperarse, se registra una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financleros

La Sucursal evalQa, a fin de cada afio, si existe algin indicio de que el valor de sus aclivos se ha deteriorado. Si existe
tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del aclivo se requieren, la Sucursal hace un estimado del importe
recuperable del aclivo. El importe recuperable del active o de la unidad generadora de efeclivo es el mayor entre su valor
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razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable se determina para cada aclivo
individual, a menos que el active no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros aclivos o
grupos de activos. Esta evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativas.

Cuando el valor en libros de un activo ¢ unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que
el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para delerminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impueste que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para [a venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hublera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracién que resulte mds apropiade. Estos célculos se verifican conira multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados inlegrales, en la categoria de gasto relacionada con la funcidn del active deteriorado,

Arrendaimientos

La Sucursal eval(a al inicio del contrato si se trala de un contrato, o contigne un arrendamiento. Estoe es, si el conlrato
otorga el derecho de controlar el use de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion,

La Sucursal como arendataria

La Sucursal aplica el método de reconecimiento y medicion de los contralos de arrendamiento considerando que se
tratan de arrendamientos a corto plezo vy arrendamientos de activos de bajo valor.

Arre, 08 a corto plazo v arrendamientos il valfor.

La Sucursal aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corte plazo cuando el arrendamiento tiene un
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicie y no contienen una opcién de compra, Los pagos
de arrendamiento a corto plazo se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas
¢omo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo imporie y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal liene una chligacidn presenie (legal o implicita}, como resultado de
un evento pasado y s probable que se requieran recursos para cancelar Jas obligaciones. Las provisiones se revisan a
cada fecha det estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue se tenga & esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los

gastos que se esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia
o no de eventos fuera de control de la Sucursal u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, ¢ en cuya fiquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos

) Impuesto al ote

Et activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medide como el importe esperado gue sera recuperado o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Sucursal. Las tasas de impuesto a la renta y regulacipnes fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecio de
siluaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién y establece las provisiones que sean

requeridas,
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a [a renta para tos periodos futuros es reconocide usando el método del pastvo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y conlable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion

financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para lodas fas diferenclas temporarias deducibles y por la
compensacion fulura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amoriizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la ulilidad tribitaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El imporie en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir
que se ulilice la tolalidad o una parte de dichos aclivos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable
que la ufitidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido e miden a las tasas impositivas'que se espera sean de aplicacién
en el perfodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesta diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera, se reconoce
fuera de este. Eslas pariidas tributarias diferidas se reconocen en correlacion con la transaccidn subyacente, ya
sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos diferidos se
relactonan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasive por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
£ i6 tri .

Al determinar el importe del impuesto a Ja renta corriente € impuesto a la renta diferido, la Sucursal considera el
impacto de tas posiciones fiscales inclertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales Impactaran el gasto fiscal en el pariodo en el cual

se determinen.

impus obre fas S

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las venlas {(ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

= Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como parie
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas, incluyendo el imporle de impuestos sobre
las ventas.

Elimporte neto delimpuesto sobre [as ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el esiado de situacion financiera,
seglin corresponda.
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Beneficlos a empleados

)

(i)

fazc

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion de (rabajadores, que se caleula aplicando
el 15% sobre la utifidad contable.

Largo plazo

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahuclo que se regisira con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de siluacion financiera, que se
determina anualmenie con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el matodo
de unidad de crédito proyectado. Elvalor presenie de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital aslgnado

El capital asignado se mide a valor nominal por el monto registrado por la Compaiiia Matriz para la operacion de su
Sucursal.

Ingresos provenientes de contratos con clientes

0

(W)

()

(i)

P jon de oS

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen a lo largo del tiempo en base al grado de realizacion
de la prestacion, siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable. Se reconocen los ingresos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neto de cualquier tipo de descuento,

Servicios especificos Infegrados Parahuacy

Los ingresos de [a Sucursal que provienen de la prestacion de servicios especificos provistos a Pelroamazonas
EP y que se relacionan con la perforacién y completacion de pozos de desarrollo, intervencitn de pozos
perforados por fa Sucursal, reaclivacidon de pozos cerrados y servicios de construccion y ampliacion de
facilidades en el campo Parahuacu, se reconocen en forma mensual conforme a los volimenes de produccién
fiscalizados de petroleo y 2 la tarifa pactada en el contrato. Se reconocen 10s ingresos al valor razonable de la
coniraprestacion recibida o por recibir, neto de cualquier tipo de descuento.

Componente de financiamiento

Como se indica en la nola 1.2 para el contrato celebrado con Petroamazonas EP, en el campo Tambococha, fa
Compaifila reconoce los intereses de financtamiento desde la emisidn de la factura por la prestacion de servicios
hasta |a fecha de pago.

Les ingresos financieros se reconocen a lo largo del tiempo con base al nimere de dias transcwrridos, se
reconocen al valor razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir,

i asiivos s de reS0S ientes de 0s jentes

v ontrafo.
Un acljvo por contrato es el derecho de la Sucursal de una contraprestacion a cambio de los servicios que la,
Sucursal ha fransferido al cliente. Si la Sucursal Iransfiere servicios a un cliente antes de que el cliente pague la
contrapresiacién o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un activo por contrato por la
contraprestacién oblenida que esta condicionada,
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Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceplacion del cliente, los monios reconocidos como actives
contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas a cobrar comerciales
Una cuenta a cobrar representa el dersecho incondicional de la Sucursal a recibir una conlraprestacion (es decir,

solo se requiere el paso del liempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion). Ver las
politicas contables de activos financieres en la seccién de Instrumentos financieros - Reconacimiento inicial ¥
valoracion posterior,

Pasivos por contralos

Un pasivo por contrato es la obligacién de transferir bienes o senvicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que [a Sucursal fransfiera los servicios correspondientes al cliente, se reconoce un
paslvo por contrato cuando se realiza ! pago o cuando el pago es exigible (lo que ocurra primero}. Los pasivos

por contratos se reconocen coma ingresos cuando la Sucursal lleva a cabo la obligacidn de ejecucién.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se pagany se

registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al clerre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de la Sucursal,
a la fecha del estado de sltuacion financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros. Los eventos

posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

La Sucursal ha identificado e integrado ajustes a los saldos iniciales de los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, como se muestra a continuacion:

Estado de situacion flnanciera

1 de enero de

Not Ajustesy 1 de enerode
2015, afve reclasificaciones 2018, restablecido
reportado
Activo corriente (a) 125,934,967 (1,691,221) 124,243,746
Activo no corriente {b) 43,047,005 3,288,165 46,335,170
Total activo 168,981,972 1,596,944.00 170,578,916
Pasivo corriente {a)/(c) (152,844,916) (4,264,051) (157,108.867)
Pasivo no corriente {224,099} - (224,009}
Inversién de la Casa Matriz (b) / {c} {15,912 957) 2,667,107 (13,245,850)
Total pasivo e inversion de la (168,981,972) (1,596,944.00) (170,578,916)

Casa Matriz
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Estado de situacion financiera

31 de diciembre

Ajustes y 31 de diciembre de
Hetae dei2018, como fue reclasificaclones 2018, restablecido
reportado

Aclivo corriente {d) 186,902,574 8,695,996 185,598,570
Activo no corriente (e} () 35,265,029 3,818,704 39,083,733

Total activo 222,167,603 12,514,700 234,682,303
Pasivo coriente (®) {204,274,344) (6,621,680} {210,896,024)
Pasivo no corriente (403,709} - {403,709)
Inversién de la Casa Matriz {d) {17.489,551) {5.893,019) {23,382,570)
Total pasivo e inversion de la (222,167,604) {12,514,699) (234,682,303)

Casa Matriz

Notas

Estado de resultados integrales

Afio terminado el AfiG tEinitiaas e
31 de diciemhre Ajustes y 31 de dicismbro de

de 2018, como fue reclasificacionss 2018, restablecido

reportado

Ingresos provenientes de confrato ()

Costo por sendcios prestados (d) (g}

Utllidad bruta
Gastos de operacién (h) 7 {f}
Otros gaslos, nefos (9

Ingresos financieros, netos

Utilidad antes de impuesto a
la renta

Impuesto a la renta {f) 7 (h)

Utilldad neta del aio

Ctros resultados integrales

Utilidad netfa y resultado
intearal del aiio

Notas:

145,008,027 5,795,785 150,801,812
(118,761,830} 1,042,692 {117,719,138)
26,244,197 6,838,477 33,082,674
(22.441,381) 9,964,736 {12,476,645)
{125,157) {299,442) {424,589}
1,419,289 - 1,419,289
5,096,948 16,503,771 21,600,719
(3.514,352}) {7,943,646) (11,457 998)
1,682,506 8,560,125 10,142,721
(6,001) - (6.001)
1,576,595 8,560,125 10,136,720

(a) Reclasificacion de impuestos de la misma naturaleza que deben compensarse para su preseniacién, por

1,691,221,

(b) Ajuste de depreciacidn acumutada registrada en exceso por 1,774,528 y el registro del activo por impuesto
diferido por la provisién del impuesto a la salida de divisas (ISD) por 1,480,545,
{c} Registro de la provisién de impuesto a la salida de divisas por 5,922,180, de las cuentas por pagar al exterior.
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(d) Registro de la provision de ingresos por obligaciones de desempeno satisfechas no facturadas al cterre de los
estados financieros, por 7,603,323 y activos de contrato por reembolsos de gastos no contabilizados 1,147,414,

{e) Registro de provisidn servicios recibidos en el 2018, para el proyecto Parahuacu 445,349,

{fh Ajuste detallado en el literal “b" y el registro del active por impueste diferido por la provision del impuesto a la

salida de divisas (1SD) del ario 2018, por 254,149.
(9) Reclasificacion para presentacion de nota de crédito recibida de proveedores por compras de inventarios en

ol afo 2018, por 299,442,
(h) Reclasificacion para presentacion de impuesto a la renta por remisién de intereses, multas y recargos, de las

actas de determinacién de los afios 2006, 2007, 2008, 2009 y 2013 por 8,007,183.
CAMBIOS EN LAS POLITICAS GONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e Interpretaciones

La Sucursal ha aplicado, por primera vez, la NIIF 16 Arrendamiento y [a CINIIF 23 Incertidumbre, sobre el fratamiento del
impuesto a la ganancia desde e! 1 de enero de 2019. La naturaleza y efectos de esos cambios como resultado de la
adopeion de esas nuevas normas se describen a continuacion,

Oiras enmiendas € interpretaciones se aplicaron por primera vez en 2019, pero no lienen impacto en los estados
financieros de la Sucursal y no han sido reveladas. La Sucuisal no ha adoptado en forma anticipada ninguna otra norma,

interprelacién o enmienda que haya sido emitida pero que no es efectiva adn,

NIIF 16 ien
NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINUF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,

SIC-15 Arrendamientos operalives - Incentivos y SIC-27 Evaluacidn de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 18 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y
revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un
modelo (nlco en el balance general similar a la contabilizacion de los arrendamientos financiercs segan la NIC 17.

NIIF 18 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco valor* {por
efemplo, computadoras personales) y awendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de

arrendamiento de 12 meses o0 menos).

La Sucursal adoplé la NIIF 16 utilizando las exenciones de reconocimiento de activos de poco valor y amendamientos de
corto plazo.

CINIIF 23 ~ Incertidumbre frente a los tratamientos de impuesto a la ganancla

CINIIF 23 aborda la contabilidad del impuesto a la ganancia cuando los tratamientos fiscales implican mcerﬂdumbre que
afecta la aplicacién de la NIC 12 impuestos a la renta. No se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales

inciertos, La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

s  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;
Los supuestos que hace la Sucursal sobre la revision de los tratamientos fiscales por parte de la autoridad fiscal,

Cémo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas tributarias no
utilizadas, créditos Iributarios no utilizados y tasas imposilivas; v,
«  Como una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado 0 en conjunio con uno o Mas
tratamientos fiscales incierlos y uliliza el enfoque gque predice mejor la resolucion de la incertidumbre.

La Sucursal aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta. Tras
la adopcion de CINNF 23.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas & interpretaciones que han sido emitidas, pere que no enlran en vigencia a la fecha de emisidn de los estados
financieros por parte de la Sucursal se revelan a continuacién. La Sucursal adoptard estas normas, si le son aplicables,

cuando entren en vigencia,
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Fecha efectiva  Evaluacion
Normas de vigencia preliminar

«  Enmiendas a la NIIF 3 - Definicién de un negoclo Enero1,2020 51

«  Enmiendas a la NIC 1y NIC 8: Definicion de materialidad Enero1,2020 5.2

Enero 1, 2020 No aplicable a

*  Enmiendas a la NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de inlerés
la Sucursal

de referencia

Enero 1, 2020  No aplicable a

*  Maodificaciones al Marco Conceptual de las NIIF
la Sucursal

Enero 1, 2021 No aplicable a

*  NIIF 17 — Contratos de Seguros
la Sucursal

s  Enmienda ala NIIF 10y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre No definido No aplicable a

un Inversor y su asociada o negocios conjuntos fecha efectiva  la Sucursal
de vigencia

Enmlendas a la NIIF 3 - Definicién de un negocio

En octubre de 2018, el IASB emitié modificaciones a la definiclén de un negocio en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, para ayudar a las compaitas a determinar si un conjunto de actividades y activos adquirido es un negacio o
no. Aclaran los requisitos minimos para un negocio, se elimina la evaluacion de st los participantes del mercado son
capaces de reemplazar los elementos fallanles, se agrega una gula para ayudar a las comparilas a evaluar i un
proceso adquirido es sustantivo, se reduce las definiciones de un negocio y de resultados, e Introduce una evaluacion
opcional de conceniracién de valor razonable. Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospeclivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la fecha de
adopcién o después, la Sucursal no se vera afectada por estas enmiendas a la fecha de transicion.

Enmiendas ala NIC 1y a la NIC 8 - Definicion de materialidad

En octubre de 2018, el IASB emilid modificaciones a la NIC 1 Presentacion de esfados financleros y NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores; para alinear la definicion de "malerial® a través de las
normas y aclarar cierlos aspeclos de esta definicion. La nueva definicién establece que, “La informacion es material si
su omision, expresion erronea u ocullar informacion podria razenablemenie esperarse que influyera en las decisiones
que toman los usuarios principales de los estados financieros”,

No se espera que las enmiendas a la definicion de materialidad tengan un impacto significativo en les estados
financieres de la Sucursal,

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asl como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con ¢l objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de fos limiles. La Sucursal revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en fas condiciones de mercadoe y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

Administracién de rlesgos de instrumentos financleros

Los pasivos financieros de la Sucursal comprenden cuentas por pagar a proveedores de servicios locales, obligaciones
financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar.
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Los activos financieros principales de la Sucursal son efeclive y bancos y cuentas por cobrar comerciales,
La Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:

*  Riesgo de mercado
+  Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sucursal monitorea esos riesgos para que Jas pollticas y procedimientos y los riesgos financieros sean
identificados, medidos y administrados de acuerde con las politicas emitidas desde la Gerencia y Accionistas de la
Sucursal. La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la administracidn de cada uno de esos riesgos, como se expone

a continuacién:

7.1.1. Riesgo de mercado

Et riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctie debide a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Sucursal, los precios de mercado comprenden el
riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen €l efectivo y bancos

¥ cuentas por pagar a compalfiias relacionadas. -

7.1.2.Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes o una parte de un instrumento no
cumptan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someien parcialmente a la Sucuisal a
concentraciones de riesgo de crédito esian principalmente representados por el efectivo y bancos y las cuentas por cobrar

comerciales.

7.1.3.Rlesgo de llquldez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Sucursal para administrar la liguidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de lension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputacidn de
ta Sucursal. La Sucursal monitorea continuamente tos flujos de efectivo, proyectados y reales y concilia con los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Los vencimientos de los pasivos por sesvicios a proveedores locales, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son a 30 dias.

La Sucursal tiene el soporte financiero de su casa mafriz para cumplir con sus obligaciones asociadas con los pasivos
financleros.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucuisal a ka fecha del estado de situacion
financlera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizaran:

{espacic en blanco}
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Mis de 1 Mis de 3 Mis de &
En menos mes y meses y meses y Mayora Total
de 1mes manas de menos de manos de afo
3 meses € meses 12 meses
Al 31de diciembre de 2019
Provesedares y oiras cuentas por pagar 32,208,112 2602306 24,238,004 9801409 1600,000 93,870,630
c por pagar aparies relacio nadas - - 243,18 51502452 04,880,27 £6,725778
3220812 2602306 24481253 B81303,901 105,580,27 250,596 403
Al 31de diciambre de 2018
Proveedores yotras cuenias por pagar 21579438 8,257,031 1,300,476 24,554,198 575,999 85,467,189
Cuentas por pagar & paries relaclonadas - - 87233 42232043 72,329,566 114,748,842
Olros - 30001 - - - 30,001
21579435 0,257,032 577,709 68,786,241 72,905,585 200,135,982

Administracién de capital

Los objelivos de la Sucursal cuando administra su capital, es proteger el principio de negocio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los inlereses de partes relacionadas, y

manlener una estructura apropiada de capital.

Cansistente con la indusiria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del indice ¢ de apalancamiente. Este indice se
caleula dividiendo la deuda neta para el capital tolal.

El capital se compone del capital, reservas y resultados acumulados. La Sucursal considera que no existieron cambios
significativos durante los aiios 2019 y 2018 en su enfoque de administracion de capital.

El indice deuda-inversidn de la Casa Matriz, de la Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2018 2018
Restablecido

Total pasivos 2645672086 21299733
Menos: Efective en caja ybancos (H.50832) (3,688,750}
Total deuda neta 250,61254 207 60,983
Total inversidn de la Casa M atriz 27375320 23,382,570
Indice de deuda a inversion de la Casa M atrlz .14 5.88

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras repontadas de activos, pasivos, y gastos y la exposicion
de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
se basan en la experiencla histérica y otros factores, incluyendo la expeclativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes crilerios y estimaciones significativos, utilizados por la
Gerencia:
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Pérdidas crediticlas esperadas

La estimacion por pérdidas crediticias esperadas, es determinada por ta Gerencia de la Sucursal, en base a una matriz de
provisiones, Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimienio observadas histéricamente, La
Sucursal calibrara la matriz para ajustar la experiencia histérica de pérdidas de crédite con informacién prospectiva. En
cada cierre, las tasas de incumplimiento historicas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones
prospectivas. La evaluacién de la correlacion enire las tasas histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones
economicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son eslimaciones significativas. La esfimaclon por pérdidas
crediticias esperadas se carga a los resuliados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se

acreditan a otros ingresos.

Ohsolescencla de [nventarios

La Gerencia de la Sucursal estima la provision de obsolescencia de los inventarios al clerre del periodo sobre el que se
informa, considerando aquellas existencias gue no han tenido movimientos en el tltimo afio. El efecto de dicho analisis

se reconace en el estado de resultados integrales del afio.
Vida atl de propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil
estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se depracia el exceso entre &l valor en libros neto y el valor de recuperacion esfimade, de acuerdo con Ja vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en ef uso planificado de los distintos actives, podrian hacer que la
vida util de fos activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro

de los activos.
Deterioro de las Inversiones y de las propledadas, planta y equipo

La Sucursal evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en [as circunstancias indican
que el valor en libros de un aclive podria no ser recuperable. Frente a la existencla de activos, cuyos valores exceden su
valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los

resultados del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El calculo del valor
razonable menos los costos de venta, se basa en la informacion disponible para operaciones de venta vinculantes de
activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercade observables menos los costos
necesarios para dar de baja el activo, El caiculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo.
El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de flujos de efectivo, a
las entradas de flufos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacion.

Impuestos

Existen incerlidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resuliado gravable future. La Sucursal caleula provisiones, sobre
la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tafes como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores y en Jas diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por
la Sucursal ¥ sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el futuro,

Recuperacién de activos por impuestos diferidos

Se requiere juicio para determinar si los activos por impuestos diferidos se deben reconocer en el estado de situacion
financiera. Los aclivos por impuestos diferidos, incluyendo los que se derivan de las perdidas tributarias no amortizadas,
requieren ser evaluados por la Gerencia, para definir la probabilidad de que la Sucursal pueda generar suficientes
ganancias gravables en ejercicios futwos, a fin de ulilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacidn de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la
Gerencia, de los flujos de efectivo futuros. Las estimaciones de ganancias gravables futuras se basan en los flujos de
efective proyectados de las operaciones y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en
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que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difisran significativamente de las eslimaciones, podria verse
afectada la capacidad de la Sucursal de realizar los activos por impuestos diferidos netos. Los cambios futuros que podiian
surgir en ley tributaria ecuatoriana podrian limitar [a capacidad de la Sucursal de obtener deducciones de impuestos en

ejercicios futuros.

. Determinacion del pasive por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo, la Sucursal evalia el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la medida en
las que las posiciones lributarias inciertas idenlificadas hayan sido calificadas como no probables de aceptacion por
parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas probable.

Provisiones

Debido a tas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisicnes, fos
desembolsos reales pueden dilerir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacion de los desembolsos que serdn necesarios
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién ioda la informacion disponible a la fecha del estado de
situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos independienies tales como asesores legales y consultores.

Beneoficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales, Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y tos aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los
cambios en eslas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés segun el Oficio SCVS-INMV-2017-
00060421-0C, emitido por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, que sefiala que las tasas de los bonos
corporatives de alia calidad en el Ecuador y no la tasa de interés de los bonos corporatives de [a moneda en que se emite,

como seftala la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (JESS), segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos fuluros de salarios y pensiones

se basan en los indices de inflacién futures esperados para el pais.

8.10. Contingencias

Por su naluraleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el gjercicio de juicios
significativos y el use de estimaciones relacionados a la resolucion de los evenlos futuros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los instrumentas financieros por categoria se conforman de la siguiente manera:

(espacic en blanco)

22




10.

1.

12.

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2019 2018

Notas Restablecidg
Actlvos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en cajay bancos 10 14,510,832 3,688,750
Inversiones financieras 1 - 14,792,044
Cuentas por cobrar 12 108,193,08 18,742,957
Cuentas porcobrara paries relacionadas 19 26,105,689 22,301,551
Activosde contrato 13 73,715,206 123,743,380
Total activos financieros 222!524!?53 18 3!288!882
Pasivos financieros medidos al costo amortlzado
Proveedoras y otras cuentas porpagar 18 93,870,630 85,357,139
Cuentas por pagara partesrelacionadas 19 156,725,778 114,748,842
Otrcs - 30,001
Total pasivos financieros 250,596,408 200,135,982

EFECTIVQ EN CAJA Y BANGOS

El efectivo en caja y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un
riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos gue son de libre disponibilidad y no generan
intereses. .

El efeclivo en caja y bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Notas Restablecido
Efsctivo encaja 4,000 2,000
Bancos a. 508,832 3,676,750

u!swlasz 3!883I750
a. Bancos incluye depésitos a la vista en bancos locales

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones temporales provienen principalmenie de un acuerdo de pago suscrito el 17 de
enero de 2017, con Petroamazonas EP y emitido con respaldo del Citibank Ecuador, por un monto original de 85,953,108,
que generd intereses del 2% anual con vencimientos hasta febrero de 2019. El interés y capital fueron recuperados hasta
la fecha anles mencionada y ! saldo al 31 de diciembre de 2018 de esla inversion fue de 14,325,518. Ademads, al 31 de
diciembre de 2018, se mantenda a una garantia bancaria entregada por la Sucursal al Servicio de Rentas Intemas, por el
acta de determinacion iniciada, correspondiente al afio 2008, El acta de determinacidn se cerré con la cancelacion realizada
en el afio 2018, acogiéndose la Sucursal a la remision tributaria, por lo que la garantia bancaria fue liberada a finales de
2018 y devuelta por el banco en enero de 2019 a la Sucursal, el valor de la garantia fue de 466,526.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fas cuentas por ¢obrar son como sigue:
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

2019 2018
Notas Restablecido _
Clientes b. 112.021.796 14.639.002
Empleados a. 122.358 4.984.764
Reserva para pérdidas crediticias esperadas c. (3.951.138) (880.829)

108.193.016  18.742.957

a, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de empleados corresponde principalmente a valores entregados a los
empleados expairiados que en los meses posteriores al cierre de estados financieros fueron regularizados y

compensados con la recepcién de las facturas correspondientes.

b. Al 31 dediciembre de 2019y 2018, la aperiura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar a clientes es como

sigue:
2019 2018
Restablecido

Canrtera vigente 88.163.177 2.467.836
Vencidos:
De 1a 90 dias 1.901.860 7.822.592
De 91a 180 dias 17.607.815 4.348.566
De 181a 365 dias 265.928 -
Mas de 365 dias 4,083,018

112.021.796 14.638.002

c. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas, es como sigue:

2019 2018
Restablecldo

Saldo inicial 880.829 1.048.636
Ajuste al deterioro del saldo . (167.807)
Dataricro del afio 3.070.309 -

Saldo final 3.951.138 880.829

13. ACTIVOS DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos de coniratos, son como sigue:

(Espacio en banca)
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16.

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADCR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

2019 2018
Notas Restablecido
Act el ) isi6a de i
Tambaococha 1,2 51441072 86.181.359
Parzhuacu 1,2 2.495.607 34,697
Sacha 1,2 553.209 14.447.779
Andes 1.125.040 1.334.695
Olres 2.798.244 5.379.794
58.413.172 107.378.323
Acfivos delcontrato - reembolsos de gastos
Tambococha 1,2 15.453.109 13.664.265
Parahuacu 1,2 117.100 -
Sacha 1,2 96,428 2.700.792
15.666.637 16.365.057
Reserva para pérdidas crediticlas
364.603 -
esparadas = ( )
73.715.206 123.743.380
INVENTARIOS

Al 31 de diciembie de 2019 y 2018, los inventarios, son como sigue:

2019 2018
Notas Restablacido
Inventario de repuestos y hemramientas 7.080.711 6.740.857
Importaciones en transito 2.610.930 653.781
Provision pordeterioro a. {1.524.060) -

8.167.581 _7.394.638

a. Por el aflo 2019, la Sucursal constituyd la provision por deteriore de inventarios por 1,524,060 que se registrd en ¢l
gasto de operacion del afio, ver nota 26.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedades, planta y equipo, neto, es como sigue:

31de digiembrs de 2013 31de diclombre de 2013
Depreciacion Detaroro Depreciacidn
Costo Solinulida snamilade Valor neto Costo acumulada Valor nato
Temencs 425.502 - - 425.602 425,502 - 425.502
Edificios 17588.212 {610,454) - 1187.718 1798.212 (623.280) 1.274.932
Inslalaciones 1888626 (887.955) - 1000671 1868626 (782.855) 1405.971
Maquinara y equipo 44.352.941 (120.546.354) {747.9180) 23.559.427 144,852 841 (12.198.428) 32854.515
Vehiculos 1477.148 {1138.299) - 238,849 1#3.772 (1108.522) 35.250
Musbles yenseres 231606 {155.268) - 76248 231606 (132.923) 958,683
Equipo de compulacion 239.296 {199.447) - 39.849 201993 (196.989) 5.010

180.943.331 (123.637.937) (747.180) 26.626.234 150.542.858 (114.942,705) 35.699.863
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimienio de la propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Maquinaria Muehles Equipo de
Notas Tarenos Edificios Instalacianes yequipo Vahitulos yenseres computacién Tatal

Saideal 1duwmero 44 201, 425502 1,362,146 120271 41981045 50,330 124449 20,081 44374534
rastablecido

Adiciones - . . 880,000 - - . 880,000
Gasto depreciacién del aio a. - (87.24) (053007  (9A0B5%0)  (B080) {22.466) (6,089 (9851671
Saldo al 31de diciembre deo :
sl 426,502 1274,932 1105971 32,6545 35,250 98,683 5010 35,599,863
Adiciones 3 . ¢ % 333077 . 37.28 370675
Detedoro delvalor delos aclivos b, - - . (747,10) - - - {747,80)
Gasto depreciacion del afio a. . {67,.24) {16,300) {8,347.928) {26,778} {22465) (2459) {8,595, 144)
Saido sl 3tdedelambos Oa 425500 1487,718 1000671 23,559,427 338,849 78,218 39,849 26,628,234

208

a. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Sucursal registrd la depreciacién como parte de los costos por servicios

prestados y gastos de operacitn, ver nola 25y 26.
k. Por el afio 2019, la Sucursal constituy6 la provisién por deterioro de propledades, planta y equipos por 747,160, que

s@ registro en el gasto de operacién del afio, ver nota 26,

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propledad de inversién commesponde a un lote de terreno adquirido por la Sucursal
en la ciudad de Tena, en el sector de Toglo. En la actualidad en el terreno no se realiza ninguna actividad.

INVERSIONES EN CONTRATOS DE SERVICIOS ESPECIFICOS PARAHUACU

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en contratos de servicios especificos de Parahuacu, es como sigue:

2019 2018
Restablecido

Perforacion de pozos 11,686,955 .
Completacién de pozos 9,247,728 34,500
Reactivacion de pozos cerrados 2782404 2,063
Construccion y ampliacidn de facilidades 3,03626 688,75
M ovilizacidn 38236 t -
Medio ambiente, salud y seguridad 434,180 74,048
Geociencias 1,113,344 571700
Amortizacién acumulada {99) .
28,730,456 1,380,488
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

18. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, proveedores y otras cuentas por pagar, es Como sigue:

Notas 2019 2018
Restablecido

Proveedores del exterior 178,662 142,690
Proveedores nacionales 82,008,304 49,989,992
Provisiones a. 683,664 35224 457

93.870i830 85,357|139

a. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las provisiones corresponden princlpalmente a servicios de movilizacion de

taladros, maquinarias y servicios prestados por €l personal chino.
19. PARTES RELACIONADAS
19.1 Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con enfidades retacionadas, son como sigue:

C ar:
Naturaleza 2019 2018
de la
FalaEIdR Restablecido

Andes Petroleum Sucursal Ecuador Ltd Filial 9,34,063 10,638,805

CNPC Chuanging Drilling Engineering

Company Ltda-Sucursal Bolivia Filial 8,227,582 7,860,354

Consorcio Petrolero Bloque 7 Filial 4,780,447 3,407,308

Petrooriental SA. Filial 3,309, 44 234,038

CNPC Chuanqing Drilling Engineering i

Company Limited-Sucursal Perd Filal bl e

Selvapetro SA. Filial 20,000 -

Reserva para pérdidas crediticias

esperadas (nesn )

26!105i699 225301@51
Cue ar:
Naturaleza 2019 2018
de la
relacién Restablecido

CNPC Chuanging Drilling Enginaering
Company Limited M atriz 19,045,843 114,748,842
CNPC Chuanging Driling Engineering Filial 7676.935 }

Company Ltda-Sucursal Bolivia

156,725,778 114,748,842
19.2 Transacciones

Durante fos aftos 2019 y 2018, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Venlas:
Naturaleza
de la .
Tipo de transaccion 2019 2018
relacién
Andes Petroleum Sucursal Ecuador Ltd Filia) Prestacidon de servicios 13,546,156 20,003,297
CNPC Chuanging Drilling Enginaering - y .
Campany Ltda-Sucursal Bolivia Filial Expontacion de servicios .
Consorcio Petrolero Bloque 77 Filial Prastacidn de servicios 257 855 6,892,544
Petrooriental S.A. Filial Prestacion de servicios 3448828 4,381208
CNPC Chuanging Drilling Engineering " . .
GCompany Limited-Sucursal Perd Filial Exportacidn de servicios 2,972 26612
29,525,810 31,403,661
Compras:
Naturaleza
de la .
Tipo de transaccidn 2019 2018
relaclén
CNPC Chuanging Drilling Engineering . . . .
Company Limited M atriz Impartacién de inventario 7600001 8,092,301
CNPC Chuanging Drilling Engineering o . .
Company Lida-Sucursal Bolwvia Filial Importacion de inventario 7676935 -
15,276,936 8,082,301
Apavo finangciero:
Naturaleza
de la Tipo de transaccidén 2019 2018
relaclén
CNPC Chuanging Driling Engineering M atriz Recepcion de fondos 26,700,000 .

Company Limited

26,700,000 0

Las venias y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados. Los saldos pendientes al clerre del afio no
estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por

cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas,

El apoyo financiero de la Compafiia Matriz, durante el afio 2019 se realizé a través de fransferencias bancarfas desde el
exterior por 26,700,000, Estas lransferencias no devengaron intereses y se midieron a costo amortizado a una lasa de
descuento del 8.61% anual, a un ane plazo, esto es con vencimiento hasta el 2020.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004,
incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables,
originados en operaciones con parles relacionadas. A partir del aflo 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servigio de
Rentas Intemas (SRI), No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a 3,000,000, deben presentar @) Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto de Jas
operaciones es superior a 15,000,000, deberan presentar el anexo ¢ Informe de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019, el informe inlegral de precios de transferencia se encuentra en proceso, ya gue su plazo de
presentacién al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de oclubre de 2020. De acuerdo con el criterio de la Gerencia y
sus asesores de precios de fransferencia, no existen ajustes materiales por este concepto,
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CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

El anexo de operaciones con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2018, fue presentado al Servicio de Rentas
Internas el 14 de funio de 2019 y no existieron ajustes por precios de transferencia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

20.1. Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, beneficios a empleados a corto plazo, es como sigue:

2019 2018
Notas Restablecido
Beneficio s sociales a. 305,540 14,420
Parlicipacién de trabajadores a. 1,344,506 899,461
Sueldos por pagar - 793,523
Seguro Social (IESS) 171528 226,10

1,821,574 2,063,553

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2019 y 2018, es como sigue:

31 de diciembre de 2019

Saldo Provislones Pagos Saldo

inicial final
Beneficios sociales 4,420 1224, 02 (1063,022) 305,540
Pariicipacié n de trabajadores 899 461 1344.508 {899 461 1344,506

1,043,881 2,668,648 (1,962,483} 1!6501046

31de diciembre de 2018 restablecido

Saldo Provisiones Pagos Saldo

Iniclal final
Bsneficios sociales 71502 952,582 {879,664) 44,420
P articipacion de trabajadores 650,772 899,461 {650,772) 80461

722,274 1,852,043 {1,530,438} 1,043,881

NOmero de empleados

Al 31 de diciembre de 2019 el nimero de empleados y trabajadores aclivos fue 148 empleados fijos v 385 rotatives (129
empleados fijos y 572 rotativos en el afio 2018).

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencla Clave

La Gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cuaiquier miembro, sea o no ejecutive del consejo
de administracion u érgano de gobierno equivalenie de la entidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compensacion a la Gerencia Clave, esta representada por honorarfos por 156,513
y 161,611 respectivamente.

20.2. Largo plazo:

Fl Cadigo del Trabajo establece que los empleados gue por veinticinco afios o mas hubieren presiade servicios continuada
¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicfonalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieran cumplido veinte afos v menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran
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Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

derecho a la parie proporcional de dicha jubitaclén,

Asi también, de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Sucursal lendria un pasive por indemnizaciones con los empleados
que se separen bajo cierlas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacian laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el velnticingo por ciento
del equivalente a la Ullima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de large plazo se formaban de la siguiente forma:

2019 2018
Notas Restablecido
Jubilacién pational a. 270.023 287.471
Desahucio a. 93.182 116.238

363.205 403.709

a. La sigulente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y
desahucio reconacidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el eslado de situacion

financiera:
Jubilacidn Patronal Desahucio
2018 2018
2013 Rastablacido 449 Rastablacido

Saldo al Iniclo 28741 2449 16,238 41650
Gazsto del periodo:

Costo laharal por servicios 71629 25063 1751 76,764

Gosto financlaro 10952 1651 3,759 4765

Pagos realizada s - - {38.566) {8,177}

Liquidaciones anticipadas (95,912) (36,449) - -
AJuste actuarial:

{Ganancia) pérdida actuarial (35T 4756 - 1245
Saldo al final 270,023 287,471 93,182 116i238

b. Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y desahucio fueron
{os siguientes:

2018 2012
Restablecido
Tasa de descuento 7.92% 820
Tasade Incremenlo salarial de largo plazo 3.59% 391
Tasadeinflacin de largo plazo -0.22% -0.33%
Vida laboral promedio reémanente
Tablas Tablas
Biométricas de Biométricas de
Tabla de mo rtalidad einvalidez experiencia &xperiencia
Ecualcriana Ecuatoriana [ESS
IESS 2002 2002.

c. El anélisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuagion:

Y|
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2018
2019 Restablecido
Jubilaclon Jubllacidn

P atronal Desahucio Patronal Desahuclo
Ohligaclén por benelicios
definidos
Tasade descuento 40.5% 273839 93,954 291503 17,287
Tasade descusnto -0,5% 266,482 93407 283,501 15,189
Incremanto salarial 40,5% 273639 93,964 291503 117,287
Incrementio salarfal -0,5% 266462 92407 283501 15,199

IMPUESTOS

21.1. Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar

21.2.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2013 2018
Matas Rastablecldo
Crédito tributario del impuesto al Valor Agregado 2826390 3,502,891
Crédito tributerio del Impuestc a larenta ) 21,3 20086 -
3,02?i206 3,502,891

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la sigulente manera;

2019 2018

Restablecido
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta 987,866 18,804
Retenciones deimpuesta al valor agregado 664,767 98,653
Impuiesto a larenta par pagar 1585,925 2,262 702
Impuesio aia salida de divisas por pagar 7 866,253 6,176,330

GContribucién Unica y temporal por pagar 786,083 -
11,850,895 8,696,489

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afic

Los gastos por impuesto a [a renta corriente y diferido, mostrados en el eslado de resullados integrales de los afios 2019
y 2018, s0n como sigue: )

2019 2018
Notas Restablecido
Impuesto a larenta comiente de afios anteriores 21,5 1.6856.925 8.007.183
Impuesto a la renta comente 21,3 4.162.043 3.568.911
Impuesio a la renia diferilo 21,4 (532.411} {118.096)
Gasto de impuesto a la renta del aiio 5.216.657 11.457.998
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21.3. Conciliacldn del resuitado contable-tributario y de la tasa efectiva de Impuesto a la renta

L.as partidas gue principalmente afectaron ta utilidad contable con la base para la delerminacion del impuesto a la renta en
el afio 2019 fueron las siguientes; asi como la determinacion del saldo del impueste a la renta a recuperar:

Notas

Utilidad antes de impuestc a la ranta

mpuesto a [a renta de afos anteriores

Base para elcalculo delimpuesto a [a renta dal afio
Impueste a la renta que resultaria de aplicarlatasa
corporativa a la utilidad antes de impuasto & la renta

Més (Menos):
Gastos no deducibles
hgresos exenios

Provislén de impuesto a la renta del afio
Anticlpo de Impuesto a la renta,

mayor gque impuesto a la renta
determinado

Menos:

Anticipo pagado

Credito tibutario porretencionas de impuestos

Saldo {(a recuperar)

21.4. Activo por impuesto diferido

2019
Porcentaje Valor Valor
9.204.790 -
(1.565.925) -
7.618.865
25% 1.904.716 -
25,17% 2.317.093 9.268.371
-0,65% -29.768 -239.064
49,52% 4.162.043
{79.418)
(4.283.441)
{200.816)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo por impuesto diferido, es como sigue:

Diferenclas temporarlas:

Detericro de inventarios

Deterioro de propiedades, planta y equipo
knpuesto a la salida de divisas

Jubiacién patronal y desahucic

Efecto en el impuesto diferldo, resultados

Activo por lmpuesto diferldo

21.5. Situacion tributarla

Estado de situagidn

Estado de resultados

2018 2018
2019 Restablecido 2019 Restablecide
381016 - (381015) -
16,780 - {186,790} -
148436 1544,082 59,766 (63,537)
78930 54,558 (24,372} {54,558)
{532,411 {118,095}
2,131,651 1,695,640

De acuerda con disposicicnes legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Sucursal, dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracidén del impuesto a la renta, siempre ¥ cuande haya cumplide oportunamente con sus obligaciones iributarias.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2015 y no mantiene obligaciones pendientes.

Respecto del afio 2015; y como resultado de la revisién por parte de la autoridad tributaria se determind una diferencia de
impuesto a la renta de 1,321,604, mas un 20% de recargo, que tofaliza 1,585,925, que fa Sucursal decidié registrar en el

ario 2019 como parte de sus impuestos por pagar.
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Remisidn de intereses, multas i as de determinacion de lo 2 2007, 2008, 2002 )

Sobre las diferencias determinadas por la Administracién Tributaria para las declaraciones de impuesto a la renta de los
afios 2006, 2007 2008, 2009 y 2013 que s& mantenian pendienles de resolucion al inicio del afio 2018, la Sucursal s¢
acogid, en el afio 2018, a lo dispuesto en la Ley Organica para el Fomento Preductivo, Atraccion de Inversiones, Generagion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y canceld, hasta el 28 de diciembre de 2018, el 100% del saldo del capital de

las obligaciones por 8,007,183

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impueste a la renta de la Susursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada pertodo
fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta lo siguiente:

Por un periodo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas y produclivas, en los sectores econdmicos considerados como
pricritarios, de industrias basicas y para el desarmrollo de proyectos pliblico en asociacion piblico-privada,

Por un periodo de 12 afios [as nuevas inversiones productivas en sectores pricrizados, contados desde €] primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles, directa y Gnicamente, a la nueva inversién y que se encueniren fuera de
Quito y Guayaquil. -

+  Por un periodo de 8 afios, las nuevas Inversionas productivas en secteres priorizados, gue se realicen en las dreas

urbanas de Quitc y Guayaquil.
Por un periodo de 15 afos, las nugvas inversiones productivas que se ejecuten en los seciores priorizados industrial,

agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera.

e  Por un periodo de 3 afnos para microempresas.
+  Por un periodo de 20 afios los emprendimientos turislicos de micro, pequefias y medianas empresas de fuiismo

comunitario yfo asociativo.

La exoneracién para las sociedades nuevas o exislentes, aplicara solo en sociedades que generen empleo neto, para lo
cual se tomard en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacion de la Ley para el
Fomento Productivo y Atraceion de Inversiones para la aplicacitn y verificacién de este requisito, en atencién al tamafio de

las socledades que quieran acceder al misno.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando: (a) La sociedad tenga
socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, (b) Dentro de la cadena de propiedad
de los respectivos derechos representativos de capltal, exista un lifutar residente, establecido ¢ amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La tarifa impositiva serd del 28% cuande, el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior
al 50% de capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
sea inferior al 50%, la larifa del 28% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha

participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos saldos}, patrimonio tolal, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceplible de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anlicipe pagadoe més retenciones, los contribuyentes tendran
e} derecho a presentar el carrespondiente reclamo de pago indebida o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo

que sobrepase el impuesto a la renta causado.
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21.8. Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta, los ingresos generados por los dividendos y utitidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por socledades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando: (a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona nalural residente en ¢l
Ecuador, o, (b) Cuando la sociedad que distribuya el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, la exencidn no serd aplicable Onicamente sobre la porcién no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador ¢ a una sociedad del exterior
cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo se le debera sumar el valor del Impuesto
a la Renta afribuible &l dividendo que fue pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la
tarifa del Impugsto a la Renta para personas nalurales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tributario Intemo. Sobre este resuitado, las sociedades que distribuyan &l dividendo deberan restar &l crédito iributario al
que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido serd el valor a retener por parie de la sociedad distribuidora del dividendo

misme que debera verse reflejado en el comprebante de retencién.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una acasién, dentro de un mismo ejercicio fiscal,
dividendos gravados a favor de una misma persona natural 0 beneficiario efective ecuatoriano, en cada distribucion se

debers reliquidar el vator de [a retencion.

Cuando la sociedad que distribuye & dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, el
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado serd el equivalente a la diferencia
entre ta tarifa maxima de impuesto a la renta para personas naturales (35%; y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por
la sociedad a las utilidades de las que se originaron los dividendos {25% o 28%); sin embargo, la retencién no podra ser

mayor al 16%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdmico, asi como los préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas {préstamos no comerciales), serdn considerados
como pago de dividendos anticipadas y, par consiguiente, se deberd efectuar la retencién comespondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de fales pagos. Tal retenciin serd declarada y
pagada al mes siguiente de efecluada y constiluira crédito tributario para Ja empresa en su declaracion de Impuesto ala

Renta.
21.10. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}
El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

. Las exportaciones de blenes y servicios generados en ¢ Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios béasicos unificados vigentes que no incluyen pagos por consumos de
larjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e infereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamignto de inversiones previstas
en el Codigo Orgénico de la Praduccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago def impuesio a la renta, a favor de ofras sociedades extranjeras
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0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

+  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Ezspeciales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacién del impuesio a la
renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la imporlacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de gque sean incorporados en procesos productivos y que consien en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.
21.11. Reformas tributarias
Ley Organic. implificacién y Pi ] Tributaria:

En el Suplemento del Regisiro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Organica de Simplificacion y
Prograsividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tribuiarias son l0s sigulentes:

(a) Impuesto a la Renta
Dividendos

- Se considerard como ingreso exenlo los dividendos y ulilidades calculados después det pago del Impuesto a
la Renta, distribuides por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador anicamente a
favor de otras sociedades nacionales.

- - La capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion de dividendos, inclusive si-dicha
capitalizacion se genere como parte de una reinversién de utilidades,

- Ladistibucién de dividendos realizada a todo tipe de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal,
excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pals de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta.

- Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado
(40% del dividendo} formar4 parte de su renta global.

- Las socledades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre el ingreso gravado,
conforme la resolucion que emita el SRI.

- En el caso de que la disiribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efeclivo sea
una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en ef punio anterior.

- 8l la socledad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién societarta, se
procedera a la retencidn del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jublaclén Patronal y Desahucio

- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aguel generado por las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilaciones palronales o desahucic que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y
que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios actuarlales.
- Para efectos de que la provision de jubilacion patronal sea considerada como un gasto deducible se debera

cumplir con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma

empresa vy,
b} Los aportes en efective de esta provisidon sean administrados por empresas especializadas en

administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
- Para gque sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias aseguradoras, y
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podrd ser mayor al 300% con respecto al
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patrimonio. Traldndose de ofras sociedades ¢ de personas naturales, el monlo folal del interés neto en
operacionas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral,

intereses, depreciaciones y amorfizaciones comrespondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se establece una deduccion adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la exportacidn de

conformidad con lo que se establezca en el regtamento.

- Se elimina la figura del impuesto minimo y el calculo det anficipo de impuesto a la renla en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivatente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en
el gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

{b) Impuesto al Valor Agreqado

Los exportadores, sean personas nalurales o sociedades y los operadores de turlsmo receptivo dejan de ser

considerados agente de retencién del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluye como agente de retencién del lmpuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras de tarjeta de

crédito en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se
encuentra registrado ante el SRI.

Se incluye dentro de los bienes y senvicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado a los

slguientes:

Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en ¢l Reglamento de aplicacion de la Ley de Simplificacion
y Progresividad Tributaria y,

Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesang calificado por los organismos
competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar obligado a llevar contabilidad.
El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la nube.

Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periddico.

Glucomelros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.
Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero artesanal,

El suminisiro de dominios de péginas web, servidores (hosting), computacién en ta nube {cloud
computing).

El sernvicio de carga elécirica brindado por las instituciones pblicas o privadas para la recarga de todo
tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

(¢) Impuesto & la Sallda de Divisas

Se incluye como exento el pago al exteror por dividendos a sociedades 0 personas naturales en paraisos

fiscales.

Se establece el plazo minimo de 180 dfas como condicion para la exencién del ISD en las siguientes

disposiciones: (antes 360 dias)

Pago de crédilos extemnos y el respectivo interés. Se incluye come parte del crédite exento aquellos
destinados a la inversién en derechos representativos de capital.

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de aquellas inversiones
provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador,

Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en valores
emilidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido adquiridos en el exterior
destinadas al financtamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

Pagos efecluados al exterior por rendimientos financleros ganancias de capilal y capital de aquellos
depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exierior en instituciones del sistema

financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables enire partes relacionadas,

37




CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

22,

23.

231

23.2

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

{d) Contribucién tinica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado Ingresos gravados iguales o
superiores a un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion Unica y famporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, schre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla;

ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%
10,000,001 En adelanie 0.20%

Esta contribucitn sera pagada en base a los ingresos gravados del afo 2018, inclusive los ingresos que se

encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.
En ningtin caso esta contribucion serd mayor al 25% del impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal

2018,
Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Su declaracion y pago se realizaré hasta el 31 de marzo de cada gjercicio fiscal de conformidad con lo
establecide por el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante resolucién.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado a la Sucursal representa la inversitn extranjera directa registrada en el Banco Cenfral del Ecuador. La
Sucursal estd registrada en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros como Sucursal de compariia extranjera.

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros para operar en el Ecuador con un
capital asignado de 2,000, de acuerdo a lo establecido en la Resolucivn No. 01.Q.1).5428, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 20 de noviembre de 2001. De acuerdo con la Resolucidn No. SC.1J. DICPTE.Q.13.39050000007, del
13 de agosto de 2013, la Superintendencia aprobd el aumento del capitat asignado a 25,000. La esaritura de aumento del
capital asignado fue inscrita en el Registro Mercantil el 16 de agosto de 2013.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes por adopclén por primera vez de las NIIF

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Compafias, ¢l saldo
acreedor que se genero, producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF, podra
ser capitalizado en la parte que exceda e! valor de las pérdidas, si las hublere, o ser devuello a los accionistas

en ¢ caso de liquidacion de la Sucursal.

Ajustes de periodos anterlores

Al 1 de enero de 2018, la Sucursal ha identificado y regisirado ajusies que comesponden a afos anteriores,
como sigue:

«  Depreciacion acumulada en exceso por 1,774,528
- Provisidn del impuesto a ta salida de divisas (ISD) por 5,922,180
Impueste ala renta diferido gue corresponde a la provision de I1SD por 1,480,545

INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Durante los afios 2019 ¥ 2018, los ingresos provenientes de contratos con clientes, son como sigue:
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2019 2018
Restablecido
Servicios de perforacion 132,789,032 134,488,426
Servicios de reacondicionamiento de pozos 5,463,202 62859038
Servicios especificos integrados P arahuacu 4831720 34607
Otros servicios 17,904,542 9,992,751
161,348,586 150,801,812

COSTO POR SERVICIOS PRESTADOS

Durante los afios 2019 y 2018, los costos por servicios presiados a clientes, son como sigue:

2019 2018
Restablecido
Suministros, materiales y rapuestos 53.976.633 41940610
Senvicios de terceros 34.822,279 31.278.389
Sueldos y beneficios sociales 13.113.584 12.337.023
Transporte y movilizacién 11.153.363 10.491.455
Depraciacitn 6.894 783 9.511.830
Honoraros profesionales 4.815.641 4.291192
Renta de equipos y vehiculos 2.580.745 2.799.031
Impuestos y contribucionas 2.69.812 97.932
Mantenimiente 215,917 3.007.550
Amortizacién inversiones servicios a9 .
especificos Parahuacu
Otros 2.759.181 1,964,126
133.302.017 17.719.138
GASTOS DE OPERACION
Durante los afios 2019 y 2018, los gasios de operacién, son como sigue:
2019 2018
Restablecido
Honorarios profesionales 4.481.842 3.215.905
Sueldos y beneficios sociales 2.455.624 3.441.948
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 3.454 447 -
Servicios de terceros 3.129.438 343.132
Impuestos y contiibuciones 2.966.431 1601.509
Povision por deterioro de inventarios 1.524.060 -
Deterioro delvalorde los activos 747.160 -
Transporte y movilizacion 529.596 804.600
Suministros, materiales y repuestos 489.119 1.038.309
Depreciacidn 14194 139.841
Otros 1.665.335 1.891.401
21.487.967 12.476.6456

GARANTIAS

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal mantiene garantias emilidas por Compatifas de Seguros locales a favor de clientes

principalmente, que se detallan como sigue:
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28.

CNPC CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED, SUCURSAL ECUADOR

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Aseguradora

B aneficiario

Objeto

2018

Tﬁ de garantia

Fiel cumplimlento ded contrato

Fiel cumphmiento del conirato

Flel cumplirmianto del contrato

Orienle Seguros BA,

Ovients Seguros SA,

Orlente Seguros S.A.

Fiel cumplimlento del contrato

Flel cumplimiento det contrato

Amendamiento

EVENTOS SUBSECUENTES

Orienta Seguros S.A.

Orlente Seguos 54,

Ho aglica

Palroamazonas EF

Peaimamazonas EP

Petroamazonas EP

Pelroamazonas EF

Petroamazonas EP

Pelroamazonas EP

Varics

G izarlap idnds servicios integrados
con financiamients de laconlratista parala
perforacidn y completacion de pozo s en &l drea
Tambocotha del Blogue 43
Garantizar el fiel cumplimiento del conltrale
O206-EP -20%3- Servicios especilicos
integrados para la perf inycompletacion
{CPI) da pozos rusvos yde re-entrada condos
lorres de perforacién enel campo Sacha -
Bloque 80
Garanlizar ol fiel cumplimienlo del contrato
CO4%-PAM -EP-20'8- Sarvicios especificos
integrados pare la perforacion y complelackinde
pozos en el campo Sacha
Objete asegurado: Conirato para |a provisién de
servicios especificos inlegrados con
financiami delac ta para la ejecucion
de actividades de parforacitn y comg
pozos, reactivaciénde pozos cenados y
construccidny ampliacion de facilidades
requeridas - Campe Pacahuacu de la regibn
amaz6nica ecualeniana,
Ineremento del valor asegurado quedando
aclugimente en 7,51224.32 dal contrato en
Paratuacy

Baja del valor asegurado quedando actualmeante
en 2,57, 31168 delconlrato en Perahuacy

Garantias entregas por ansndamiento de

¥ ¥ Ly v

o
de

Be6ad

43064

73881

21678

54034

7871

Excepto por lo mencionado en la Nota 1 de operaciones, relacionado con los posibles efectos del virus GOVID-19; en el
perlodo comprendido entre el 1 de enere de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de cardcter financiero o de otra indole, que, en opinién de la Gerencia, pudieran tener un efecto significativo sobre

sus saldos y revelaciones.
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Chritian Burgos
Gerente Financiero
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