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Al apoderado especial de:
CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

Opinién

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunte de CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diclembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de ocuerdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuverdo con dichas normas se describen mas odelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
oplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorrecciéon material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsos
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Sucursal relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoric concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditaria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

Lo Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y del
control interno que la administracién consideré necesario para permitir la presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preporacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar come un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

E’(?Eo Auditores %A i,

Quito, 24 abril, 2019 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431



CNPC CHUANGQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresados en miles de U.S. délares)

31 de Diclembre
MNokas 2018 ) 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 7 3.689 5.906
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 149.926 27.982

Inversiones tempaorales 467 835

Ontras cuentas por cobrar 6.472 1.209

Oiros octivos finoncieros 9 14,325 85.953
Inventarios 10 7.395 995
Activos por impuestos corrientes 1 3.503 2,052
Otros activos 1,126 1.003
Total activos corrientes 186.903 125.935
ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Propiedad y equipo 12 34275 43.047
Actives por impueste diferido 17 55 -
Oflros activos no corrientes 935 -
Total actives no corrlentes 35265 43.047
Tolal activos 222.168 168.982
BASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 13 84,911 7.760
Cuentas por pagor relacionadas i4 114.74% 141.050
Oftras cuentas por pagar 30 20
Pasivos por impuestos corrientes i1 2.520 3.7
Beneficios empleades corto plazo 15 2.064 Baa
Total pasivos corrientes 204.274 152.845
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleades post-emples 19 404 224
Tetal pasivos no corrientes 404 2724
PATRIMONIO D
Capital sodial 25 25 25
Resultodos acumulados 26 15.882 14.331
Resuitado del ejercicio 26 1.583 1.557
Total potrimenic 17.490 15913
Total pasivas y patrimonio 222.168 1568.982

Jotde Pafedes lsidndfa Cérdova
iréctor Financiero ofptGdor General

Ver notas a los estados financieros




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en miles U.S. délares)

31 de Diciembre
Nolas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 145.007 53.292
Costo de ventas 21 (118.762) (36.713)
GAMNANCIA BRUTA 26.245 16.679
Gaostes de administracién 22 (21.090) (12.973)
UTILIDAD OPERACIONAL 5.155 3,706
5 ingr astos:

Gastos financieros (58) (18)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5097 3.688
Menos impuesto o la renta:

Corriente 23 [3.569) {2.131)
Ulilidad del periodo anles de imp diferidos 1.528 1.557
Diferido 55 -
Utilidad del periodo 1.583 1.557
Resultado integral otribuible a los propietarios 1.583 1.557

org? Pdredes
irector Financiero

Zhang Xiol
Apodera

Ver noias o los estados financieros
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CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pogado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efective nelo (ulilizado en) proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO (EM) DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de inversiones mayor a 90 dias
Adgquisicion de ofros octivos

Efectivo neto (utilizado en) provenienie de adividades de in

31 de Diciembre

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Saldos ol comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Contindga...)

2018 2017
23.073 43610
{5.444) [36.729)
(15.335) (3.060)
{1.706) 3.821
369 70
(880) i
(511) 70
(2217} 3.891
5.906 2,015
3.689 5.906




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Dici

2018 07

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Lhilidad neta 1.583 1.557
Ajustes para concilior la utilidad nefo con el efective neto

(utilizado en) proveniente de actividodes de operacion

Depreciaciones 9.652 11.014
Provisién jubilacidn y desohucio 280 63
Beneficios empleadas 898 651
Impuesto a la renta corriente y diferido 3.514 1192

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobror clientes relacionados [121.944) (9.802)
Oftros actives financieros 64,365 {438)
Inventarios (6.400) 794
Aclivos por impuestos corrientes (2.955) 907
Otros acdlivos (1.058) (532)
Cuenlas por pagar comerciales 50.850 (7.432)
Otras cuentas por pogar 11 B8.592
Impuestos por pagar (2.715) (2.519)
Beneficios empleados 213 (228)
Efectivo nelo (ulilizodo en) provenienle de oclividades de
opamoitn (1.706) 3.821
”"—'_-_‘_‘-.
~
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Ver notas a los estados financieros




CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

1. Informacién general

2. Situacion financiera en el pais

3. Politicas contables significativas

4.  Estimaciones y juicios contables

5.  Gestion del riesgo financiero

6. Instrumentos financieros por categoria
7.  Efectivo y equivalentes

8. Cuentas por cobrar no relacionados
9.  Otros activos financieros

10.  Inventarios

11. Impuestos corrientes

12. Propiedad y equipo

13. Cuentas por pagar comerciales

14. Cuentas por pagar relacionadas

15. Beneficios empleados corto plazo

16. Participacién a trabajadores

17. Impuestos diferidos

18. Transacciones con partes relacionadas
19. Beneficios empleados post-empleo
20. |Ingresos

21. Costo de ventas

22. Gastos administrativos

23. Impuesto a la renta

24. Precios de transferencia

25. Capital social

26. Resultados acumulados

27. Principales contratos

28. Eventos subsecuentes

29. Aprobacién de los estados financieros
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3.

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR)
I i eral

CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURRSAL ECUADOR), fue
constituida el 20 de noviembre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 24 de
noviembre del 2001, con una duracion de 50 afios.

Su objeto social es la extraccién de petréleo, minerales bituminosos que incluye petréleo crudo ; prestacion
de todo tipo de servicios en yacimientos de petréleoc y de gas, tales como: perforacién, cementacion de
los tubos de encamisado de los pozos, bombeo de pozos, taponamiento y abandono de pozos;
actividades geolégicas y de proteccién como: medicién y observacién de superficies para determinar la
estructura del subsuelo, la ubicacién de yacimientos de petrédleo, gas natural, minerales y depoésitos de
aguas, estudios Aero-geofisicos, estudios hidrolégicos, actividades de cartografia agrimensura..

Para desarrollar su objeto social, actualmente la Sucursal se especializa en la agroindustria en todas sus
fases especialmente en la extraccién, industrializacion y comercializacion de aceite rojo de palma.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2018 |a economia del pais evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccion de inversiones,
lo que originé un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién fributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sector publico, reduccién del tamaiio del Estado, creacién de leyes que incentiven la inversion
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales.

La Administracién de la Sucursal considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de |la Sucursal tales como: retraso en los plazos de pago de clientes como instituciones
piblicas, reajustes de presupuestos, revision de gastos, servicios complementarios, entre olros. La
Administracién para el ofioc 2018 esta adoptando las siguientes medidas: seguimiento de facturas
pendientes de cobro, convenios de pago con clientes con antigliedad superior a 180 dias, etc.

Politi signifi
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CNPC CHUANQING DRILLNG ENGINEERING COMPANY LIMITED
(SUCURSAL ECUADOR), han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimientos y opciones informadaos por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional y de presentacion de
CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), es el
Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros
Reconocimiente

Una entidad reconocera un activo o pasive financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un contratc que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimenio en otra entidad.

icion inici

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Sucursal medird un
activo financiero por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero que no se contabilice
al valor razonable con combios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del active financiero,

Clasificacion
Una entidad clasificara los activos financieros segin su medicién posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activeo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero o valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterigr de activos financieros

Después del reconocimiento Inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos de efectivo representan unicamente pagos del principal e Intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganaoncia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
ofros resultados integrales se reconocerd en ofro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral se
reclasificard desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con combios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financiercs
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financlera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

-11-



ntas cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi los acti fin

Para las cuentas por cobrar la Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIF 9, que

requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque general.- La Sucursal aplica para todos los activos financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los préximos doce meses.

Enfoque simplificado.- La Sucursal aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

ina s

La Sucursal da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Sila Sucursal tampoco transfiere ni retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido, la Sucursal
reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores que pueden
ser pagados. Si la Sucursal retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad del
active financiero transferide, la Sucursal continia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

econocil me icial y clasificacién

La Sucursal reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contablilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Clasificacién
Una entidad clasificara los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
dos siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
- Pasivo financiero a valor razonable

asivos financieros a ona resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

cién erior de pasivos fi - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

-12 -



3.5

3.6

Baja de pasivos financieros.- La Sucursal da de baja un pasivo financiere cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran iniclalmente ol costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidos a su costo de adquisicion.
Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconocerd los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Sucursal reconocera los ingresos por la fransferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendrd derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes.

La Sucursal contabilizard un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrate (por escrito, oralmente o de acuerdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la gue tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirén al cliente. Para evaluar si es probable la recavdacién
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El importe de lo
contraprestacion al que la entidad tendré derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Yenta bienes
Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de |la propledad de los bienes de acuerdo con los términos del contrate.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccion, correspondientes o contratos y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamientos operativos
Les ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

La Sucursal registrard sus contratos dentro del estado financiere como un active o pasive de contrato
dependiendo de |la relacién entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente
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ctivo de co

Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacion a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasivo fe] (]

Un pasivo del contrato es la obligacién que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que la entidad ha recibide un pago.

Juicios por contrates

Lo Sucursal para determinar el progreso hacia la satisfaccion completa de una obligacion de
desempefio del contrato aplicd el método de [producto/recurso).

Método del producto.- La Sucursal reconocerd el ingreso en base a los bienes o servicios fransferidos
hasta el cierre del periodo con relacién a los bienes y servicios comprometicdos en el contrato,

Método del recurso.- La Sucursal reconoceré el ingreso en base al esfuerzo o recursos que la entidad
efectud para satisfacer una obligacién de desempefio como son recursos consumidos, horas de mano
de obra gastadas, costos incurridos, tiempo transcurrido u hora de maquinaria utilizada en relacion
con los recursos totales esperados para satisfacer dicha obligacién de desempeiio. Si los esfuerzos
o recursos de la entidad se gostan uniformemente a lo largo del periode de desempefio, puede ser
apropiado para la entidad reconocer el ingrese de actividades ordinarias sobre una base lineal.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impueste a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reporiada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Sucursal para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que han
side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impenibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a lo utilidad gravable ni o la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los

Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.
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3.8

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Sucursal espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el perieds

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingresc en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacidén de servicios, o para
propésitos administratives, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas octivos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los vealores residuales
asignados, considerando las vidas Otiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edlificios 20 afios
Magquinaria y equipo 10 ofios
Instalaciones 10 ofios
Vehiculos 5 afies
Equipo electronico 3 oiios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Sucursal en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes,

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de actives, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccidn, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida dtil estimado, valores residucles y el métode de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio fomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion mencr se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados posi-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de |a unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Lo tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.
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Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Participacién a rabajadores
La Sucursal reconoce la participaciéon a trabajadores en la uiilidad de la Entidad. Este beneficio se
calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerde con disposiciones
legales.

3.11 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13 Esiado de Flujo de Efeclivo
Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CNPC CHUANQING DRILLING

ENGINEERING COMPANY LMITED (SUCURSAL ECUADOR) ha definide las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL
ECUADOR), asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecic al efercicio anterjor.

3.15 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrienies
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuev s aplicadas por
No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de CNPC CHUANQING DRILLING

ENGINEERING COMPANY LIMITED {(SUCURSAL ECUADOR) respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.
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Interpretaciones ificaciones y nuev orm licables a la Suc U entran ain en vi

Titulo y imada
" licasié I
normativa Madificaciones Sucursal

Aclara gue el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
financieros clasificades como capital deben reconocerse de acuerdo con el

BiCAS reconocimiento de las transacciones o eventos pasados que generaren los utilidades ¥ioia pnara:cle 2019
a distribuir.
NIC 19 Aclara la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidadiones del plon Fdaiinsda 2019

de beneficios definidos.

Aclara gue, si un préstamo en especifico § pendi después ce que el
NIC 23 active calificode esté listo pora s uso o venta prevista, se convierie en parte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales.

Aclaracion sobre el registro o large plazo de una inversién que no estd aplicando el

NIC 28 e : 1 de enero del 2019
valer patrimonial proporcienal

NIIF 3 Control ce una empresa gue es de un;:i:rac[én conjunta es una adaquisicién por 1 de enero del 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionoda con |os compensaciones negativos de ciertos 1 de enero d 2019

condiciones de pagos adelantados
La parte que tiene contral conjunte de una empresa que constituye una operacion
NIF 11 conjunta no debe medir sus participaciones previomente mantenido en la operacién 1 de enero de 2019
conjunta
Esta norma reemplazard a la MIC 17, bajo esta normativa précticamente se deberd

s reconocer un active por clerecho de uso y un pasivo por arrendamiento T e Hista01%
Interpretacién que clorifica el reconocimiento y medicion de lo incertidumbre de

CINIF 23 clertos tratamientos del impuesio o lo renta y ol uso de la NIC 12 y NIC 37 1 de enero del 2019

MIC Ia'; MIC Modificaciones para sclarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2019

MIIF 3 Aclaracidn sobre la definicién de negocio | de enero de 2020

NIF 17 Reemplazard lo NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

La Sucursal no ha concluido ain con el andlisis de los principales impactos que se tendra por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre |a situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendomiento financiero ha sido eliminada para
la contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador paro todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
Identificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho o controlar el uso de un active
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.

Reconocimiento:

En lo fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de use y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprenderd:
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1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Llos pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el active subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impacios:

La Administracién de la Sucursal no ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en |os estados financieros, en relacion con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embarge ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso sera similar
al de la vida dtil del activo, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos
serdn significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacién las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacion a revelar en la notas a los estados financieros: confratos de prestacién
de servicios, descripcién de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, o las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacion respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

Esti ione es

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones busadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embergo, llevan ¢ una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de |as obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
future.

4.2 Vidas ofiles y deterioro de aclives

Como se describe en lo Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Otiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Sucursal.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Sucursal.

-18 -



Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédite y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Sucursal, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las éreas
operativas de la Sucursal, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Sucursal.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Sueursal,

lesgo 2dito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito unicamente con clientes que han establecidos
contratos.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Sucursal, para
lo cual se ha establecido un marce de trobajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectiv ivos Fil ier

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a confinuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 07
Banco Pichincha CA ANA- AAA-
Citl Bank - -
Bonco Internacional AdA AAA

El objetivo principal de la Sucursal en relacién a la gestion de su copital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méaximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Sucursal realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los riesgos.
La Administracién efectia una evaluacion periddica de lo posicion financiera de la Sucursal, misma que
demuestra que existe lo capacidad suficlente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en

relacidn al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo 276.428
indice de liquidez 0,91
Pasivos totales / patrimonio 11,70
Deuda financiera / activos totales 0%
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6.

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangoes en base al tamaiio

y sector en el que se desenvuelve la Sucursal.

Para efectos del célculo del indice los indices financieros, se excluyé las cuentas por pagar con Casa
Matriz y que corresponden a compras de inventarios y propiedad y equipo, mismas que no cuentan con
un plan de pagos a ser cumplido de manera obligatoria, sino que Unicamente son canceladas
dependiendo de la disponibilidad de fondos y una vez que las obligaciones con terceros se realicen.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados

de la siguiente manera:

31 de Diciembre
- 2018 = 2017 -
Corriente PO T Corriente '
cornente
Activos financieros:
Valor razonable con cambios
en resultados:
Inversiones temporales 467 - 835

Total 467 - 835 -
Costo amortizodo:

Efectivo y bancos 7 3.689 5.904 "

Cuentas por cobror
comerciales y otras cuentas por 8/9 170723 115.144 -
cobror

Otros activos financieros 1.126 935 1.003
Total 175.538 935 122.053 -
Pasivos finoncieros:
Coslo amortizado:

Cuentas por pagor
comercioles y otras cuemtas por 13/14 199.690 148.830 -
pagar

Total 199.690 - 148.830 -
Efectivo v equivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2007
Bancos 3.677 5.904
Cajos 12 2
Total 3.689 5.906

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Provisién facturacion 96.013 5.4%4
Clientes relacionados 22110 1.200
Reembolsos por cobrar 15.218 77
Clientes no reladonodas 13.705 15.560
Provision faciuracion relacionadas 3.761 6.700
Provisidn cuentas incobrables {881) {1.049)
Tolal 149.926 27.982
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El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Sucursal no realiza ningin cargo
por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anvalmente la Sucursal realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad
de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

edicion de da ticias

La Suecursal midié las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcion al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Gltimos afios.

31 de Diciembre del 2018
% Valer de la

Riesgo credilicio cartera Delerioro
De 00 a 30 dias 1% 1.408 16
De 30 a 60 dias % 3.060 102
De 40 a 120 dias 5% 4.888 244
De 120 a 180 dias 7% - -
De 180 a 360 dias 8% 3.568 285
De 360 en adelante 30% 781 234
Total 13.705 881
Movimient 6N para c ar deteriorad

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Salde al inicio 1.049 1.049
Importes eliminados como incobrables (148) -
Total 881 1.049

Ofros activos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otros activos financieros se detallan a confinuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Activos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados
Ofros activos finonderos 14.325 B5.953
Talal 14.325 B5.953

La Sucursal mantiene inversiones que devenga una tasa de interés fijo de 2% anual, las cuales serdn
recuperadas hasta febrero del 2019. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

Inventarios

Los saldos de Inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continvacién:

31 de Diciembre
2018 2017
Inventario de rep y herrami 7.206 80&
Inventario tuberia petrolera 189 189
Total 7.395 995
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El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 20718 y 2017 fue de USD $18.788 y
USD $8.875 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayer a 12 meses.

11. Impuesios corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion - 2018 2017 )
Aclivos por impueslos corrientes
Impuesto al valor agregado 3.503 634
Impueste a la renta - 1.418
Tolal actives por impuestos corrientes 3.503 2052
Pasivos por impuesios corrienles
Impuesto a la renta del ejercicio 2.262 1.192
Impuesto ol valor agregado 159 466
Impuesto o lo renta 29 BD2
Otros impuestos - 711
Total pusivos por impuestos corrientes 2.520 3.171

Tanto los actives como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

s 2018 2017
Magquinaria y eguipo 145.085 144.205
Instalaciones 1.889 1.889
Edificios 1.798 1.798
Vehiculos 1.144 1.144
Terrenos 875 875
Equipo electrénico 202 202
Depreciacion ocumulada (116.718} (107.066)
Total 34.275 43.047

2018
< Saldo al inicio Saldo ol final
Descripcién del afio Adiciones del afio

Maquinario y equipo 144.205 B8O 145.085

Instalaciones 1.88% 1.889

Edificios 1.798 1.798

Vehiculos 1.144 1.144

Terrenos B75 B75

Equipo elecirénico 202 202

Total 150.113 880 150.993

Depreciacién acumulada (107.066) (9.652) (116718

Total 43.047 (8.772) 34.275
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2017

Gesoipeion Saldo ulinu:lo Bajas y venias Adiciones Saldo ul_ﬂnul
del aiio del aiio

Maquinaria y equipo 144704 (o) (499) 144,205
Instalaciones 1.889 1.889
Edificios 1.798 1.798
Yehiculos 1.144 1.144
Terrenos 875 875
Equipo electrénico 202 202
Total 150.612 (499) - 150.113
Depreciacién acumulada (?6.551) 151 (10.666) {107.064)
Total 54.061 (348) {10.666) 43.047

a) Durante el periodo 2017 la Compafiia efectué la venta de bombas centrifugas de control de
solidos a la empresa CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING COMPANY LTDA-SUCURSAL
PERU, empresa relacionada.

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descriocion 31 de Diciembre
P 2018 2017
Proveedores locales 49.990 5.272
Provisidn cuentas por pagar 34779 2,408
Proveedores del exterior 142 80
Total 84.911 7.760

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

14. Cuentas por pagar relaocionadas

A continuacion, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018

y 2017:
Descrincion 31 de Diciembre
P 2018 2017
Casa Malriz 114.749 140.801
Provisién cuentas por pagar (Casa Malriz) - 249
Total 114.749 141.050

15. Beneficios empleados corlo plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

i 31 de Diciembre
Descripcion

2018 2017
Participacién trabajadores [Nota 14) 899 651
Sueldos por pagar 788 -
IESS per pagar 187 20
Décimo cuarto sueldo 69 35
Décimo tercer sueldo 81 30
Préstamos hipatecarios 28 20
Fondos de reserva 14 &
Prestamos guirografarios 12 12
Retenclones judiciales & -
Total 2.064 B44
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16.

17.

18.

Parlicipacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las ufilidades
de la empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 651 176
Provisidn del ofio 899 651
Pages efectuados {651) 1176)
Total 899 651

Impuestos diferidos

Activa por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hoyan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados

procedentes de periodos anferiores.

A continuacion, se detalla la composicién del salde de impuestos diferidos:

Saldo Ajuste por
31 de Diciembre 2017 inicial Generacion Reversion cambio de  Saldo final
tasa
Provisiones beneficios post B 55 B 55

empleo

A partir del afio 2018 la Sucursal aplicaré la tasa del 25% de Impuesto o la Renta, de acuerdo a la Ley
de Reactivacién de la Economia, Fertalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Transacciones co t

A continuacion se resumen los principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2018 y

2017

Transacciones y soldos comerciales

Afio 2018
Descripcion DRILLING
et ENGINEERING
COMPANY
Saldo inicial 141.
Operacienes efectuadas (26.301)
Saldo final (114.749)
Afio 2017
CNPC CHUANGING
e DRILLING
Descripcién ENGINEERING
COMPANY
Ido inicial 132.478
Operaciones efectuadas 8.510
Retenciones efectuadas (38)
Saldo final 141.050
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19.  Beneficios empleados Post-Emplec

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios posi-empleo se resume a continuacion:

Deseripeién - 31 de Diciembre -
Jubilacién patronal 287 182
Desahucio 117 42
Total 404 224

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2018 y 2017 se detalla a continuacién:

Jubi n |
31 de diciembre
Descripeién 2018 20017
Saldos al comienzo del afio 182 145
Casto de los servicios del periodo corriente 124 BO
Costo por Intereses 12 Z
Pérdidas (Ganandaos) acluoriales - (5]
Beneficios pagacdos {3¢) (45]
Saldos al final 287 182
Desahucio
Descripcion 31 de diciembre
2018 2017
Saldeos al camienzo del oiio 43 :E:]
Costo de los servicios del perlodo corriente 76 (24)
Costo por Intereses 5 2
Pérdidaos (Ganancias) actvariales 1 in
Beneficios pagados 8) (21)
Saldos al final 117 42

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2018 20017
% %
Tasa de descuento 8.21 8.34
Tasa de incremento salarial 391 3e7
Tasa de rotacién 37.16 37.16
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La Administracién de la Sucursal aplico con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y

2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Ecuador.

20. |Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en |os estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Reacondicionamiento de pozos 113.630 16.166
Perforacion 7713 35.242
Servicios especializades 1.B54 210
Otros ingresos 1.808 1.774
Total 145.007 53.392

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 en un 92% corresponden a contratos
con no relacionadas en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente a la
prestacion de servicios, dentro del precio de sus contratos no se han identificado contraprestaciones
variables como descuentos por pronto pago y garantia.

21. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Costo de ventas 109.802 31,161
Mane obro directa B.9460 5.552
Total 118.762 36713

22. Gaostos administratives

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Gastos generales ?.150 5.951
Hanaorarios 3.680 2.621
Sueldos, salarios y participacidn 2767 1.547
Suministros y materiales 2.240 139
imp y contribuciones 1310 549
Beneficios sociales 409 304
Gestion 405 &41
Administrativos 225 152
Movilizacion 224 388
Mantenimiento 177 135
Depreciaciones 140 196
Otres 130 330
Equipos 33 22
Total 21.090 12.973

23. Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del aifio 2018 se calculara en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion siempre y cvando la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades demiciliadas en el Ecuader, cuando la Sucursal
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tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos
fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Participacién % IR
Sucursal domiclliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona notural o seciedud residente en Ecuador 650% 25%
Parficipacién mayor al 50%: % Participacion % IR
Sucursal domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedod residente en Ecuadar 650%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecvador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuestc en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para |a sociedad que efectie el page.

Sin perjuicio de la refencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracidén de impuesto a la Renta.

Una reconciliocion entre la utilidad segon estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 5.097 3.688
Mas gastos ne deducibles 2.404 6.129
Menos deducciones adicionales {225) {132)
Base imponible 14.276 9.685
Impuesto a la renta caleulado por el 25% y 22% 3.569 2.131
Anticipo calelade 973 572
Impuesto a la renta corriente registrado en ftod 3.569 2.1

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Sucursal generd un anticipe de impuesto a la renta de USD$973.133; sin
embargg, el impuesio a la renta causado del ofio es de USD$ 3.568.911. Consecuentemente, la Sucursal
registrd en resultades US$3.568.911 equivalente al impuesto a la renta cousado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidon de Empleo, y Estabilidad

y Equilibrio Fiscal

Remision de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de |as obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracion y /o recavdacién le corresponde Unicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.
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Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracién anuval del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrén acogerse o la remisién prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones paironales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parédmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acverdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrdn ser objeto de la reduccion, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccién, los intereses, multas y recargos generados de las afiliaciones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago haosta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgénica de Empresas Piblicas.

Remisiones en ofras insfituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualquier institucién pablica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca puiblica o la que se
encuenira a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y recaudacion
le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Por esta tnica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucion en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Unica ocasidn, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Gareés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de |a provincia del Caiar, de acuerdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosto del 201 8)

Las nuevas inversiones productivas, conforme los definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran acogerse
a la misma exoneracién por B afios.

A



Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecera
las condiciones y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencion al tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroascciativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién prevista en este articulo
por 15 aios.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones produclivas que suscriban contratos de inversién
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién tendrén dereche a la exoneracion
del Impuesto a lo Salida de Divisas en los pagos realizadoes al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materios primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversion planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacion de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, o favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referide contrato de inversion, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las vtilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de disiribuciéon de dividendos @ beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesio a la renta para inversiones en industrias basicas (oplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econémicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la definicion del
Codigo Organico de la Produccién, Comercic e Inversiones, tendrén derecho a la excneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plozo de exoneracién serd contade desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribulbles directa y dnicamente a la nueva inversién.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

ibuci ividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado seré equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y lo tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de célculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta |la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

sd dad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

uesto a nta dnico ili i acciones
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Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u ofros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesidn o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa més alta la del 10%.

| | valor ogregad

- El uso del erédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
Importacién o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacion.

a Reactivacion de | lecimiento de la Dolar

tic r

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicaré la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi come las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impesitiva para micro y pequefios empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Inpuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mds de
una exencién, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para persenas naturales (USD
11.270).

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
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que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior o USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberé utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones senaladas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, occultdndcla de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los Impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutas del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renla.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el céleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligaterio.

Asl mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto @ la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paralsos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en allanza publico privada (APP) previsto en el articule 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financlamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el percepior del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparades en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econoémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exporlacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
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a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucion de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecio establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo seficlado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.~ Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de chorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades adminisiradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y Sucursals reaseguradoras bajo el control
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracién,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el caracter de reservado las Actas
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencics en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago elecirénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Finonciero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo arganismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso
compensarén en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Regi dici re de 201 > - RCGC17-0000061
Reformas o las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Sucursals Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o Sucursals comparables deberd ser calculado utilizando la Ultima informacion de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintes. =En
ningin casc serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a lo parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podra incluir Sucursals
ublcadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y /o regimenes fiscales preferentes
definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuateriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de

comparabilidad deberén realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
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24.

25.

26.

27.

comparabilidad entre la situacion econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de Iransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

La Sucursal preparé dicho estudio, en base al cual se determiné que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia.

Capital social

El capital asignado corresponde al valor en efectivo entregado por su Casa Matriz, el mismo que se
encuentra autorizado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Resu lados
Esta cuenta estd conformada por:
Resuliados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
accumuladas y las del dliimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizande en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Sucursal y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Principales contratos
Durante el afio 2018 y 2017 la Sucursal tuvo vigentes los siguientes contratos:

ONTRA ERVICIOS DE UN EQUIPO DE WOR NTRATADO POR PETROAMAZONAS
EP

Con fecha 02 de febrero de 2017, PETROAMAZONAS EP Y CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), firman un contrato para la prestacion de un
servicio de un equipo de WORKOVER de 550 HP pora la intervencion de pozos del campo OSO
YURALPA, por la prestacién del mencionado servicio la Sucursal recibira la suma de USD $490.599.

CONTRATO PARA LA PROVISION DE SERVICIOS ESPECIFICOS INTEGRADOS CON
FINANCIAMIENTO DE LA CONTRAT PERFORACION
comp CION DE POZOS i1 ER Y CONSTRUCION Y

AMPLIACION DE FACILIDADES REQUERIDAS

Con fecha 19 de febrero de 2018, PETROAMAZONAS EP Y CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPANY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), firman un contrato para lao prestocion de
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28.

29.

servicios de perforacién, construccién y ampliacién de facilidades requeridas en el campo PARAHUACU
de la region Amazénica ecuatoriana. Por los servicios prestados, la Sucursol recibirda los honorarios en
relacion a los barriles de petréleo extroidos del proyecto.

SERVICIOS ESPECIFICOS INTEGRADOS CON FINANCIAMIENTO DE LA CONTRATISTA PARA LA
OMPL REA DE TRABAJO D BOCOCHA
DEL BLOQUE 43

Con fecha 16 de noviembre del 2017, PETROAMAZONAS EP Y CNPC CHUANQING DRILLING
ENGINEERING COMPAMNY LIMITED (SUCURSAL ECUADOR), firman un contrato para la prestacion de
servicios especificos integrados con financiomiento para la perforacién y completacion de pozos en el
drea de trabajo del Campo Tambococha — Blogue 43 de la regién amazénica ecuatoriana.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

robacién de los estados financi

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal y seran presentados para su aprobacion definitiva. En opinién de la

Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serén aprobados sm;noalf"“u iones. ‘\ 74
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