Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
P —o— s s-——————— ==

Q. EFECTIVO.
LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 3, 2018
Caja 292,598 523,532
Bancos (1 4,796,841 2,168,376
5,089,439 2,691,908

e T ey S

(1) Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales,
los cuales generan intereses a una tasa variable,

10. CUEMTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2019 31, 2018
Tarjetas de crédito (1) 925,303 1,573,188
Otras cuentas por cobrar 99 476 95,665
(2) 1,024,779 1,668,853

| e il I i s L o ]

(1) Corresponde a saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas
de crédito con las cuales la Compafiia mantiene suscritos convenios para que

sus afiliados puedan realizar consumaos en los distintos puntos de venta, las
cuales tienen vencimiento promedio de 10 dias.

{2) La Compania no ha identificado cartera incobrable al 31 de diciembre del 2019
v 2018,

11.  INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
a1, 2019 31, 2018
Mercaderias 5,515,536 5,034,521
Inventarios en transito (1) 2,344,273 2,427,697
7,859 BO9 7,462,218

| el k=]
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(1) Corresponde a la mercaderia en transito, principalmente de zapatos vy
accesorios para la venta en los diferentes puntos de venta.

12. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2019 31, 2018
Depdsitos en garantia (1) 286,186 281,628
Otros 12,098 8,222
HEi 284 289,850

Clasificacion:
Corriente 12,098 8,222
Mo corriente 286,186 281,628

29850,

(1) Corresponde a valores entregados por anticipado a arrendatarios de locales
comerciales, que funcicnan como puntos de comercializacion de la Compania
en lodo el territorio ecuatoriano, de acuerdo con lérminos contractuales
estandarizados y con vencimientos hasta el afio 2028. Dichos contratos incluyen
una clausula de renovacion automatica y de los cuales la Compaiiia no tiene la
opcidn de comprar a la fecha de su vencimiento.

13. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Propiedades y equipns, neto:

Mejoras a locales arrendados 3,862,732 4,310,014
Muebles y equipos 1,194,395 1,386,886
Vehiculos 2,729 8,084
Equipo de computo y software 171,405 272,688
5,231,261 5,977,672
[ =S T — .=
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Costo:
Mejoras a locales arrendados 12,206,437 11,960,307
Muebles ¥ equipos 8,921,064 8,728,002
Vehiculos 102,110 102,110
Activos fijos en transito 171,405 320,187
21,401,016 21,110,586

Depreciacion acumulada:
Mejoras a locales arrendadaos
Muebles v equipos

(7,828,852)
(7,491,286)

(7,135,440)
(7,105,733)

Vehiculos (99, 381) (94,026)
Equipo de computo y software - (47,479)
(15.419,519)  (14,382,678)
Deterioro:

Mejoras a locales arrendados (514,853) (514,853}
Muebles y equipos (235,383) (235,383)
(750,236) (750,236)

5,231,261 5,977,672
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(Expresadas en délares)

14. ACTIVOS POR DERECHO DE USO.

Un resumen de esta cuenta fue comoe sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 208

Casta Derechas de uso Inmuebles 12,559,832
Depreciacian acumulada Derechos de uso Inmuebles (3,013,224)
Pérdida por deteriora del valor {633,337)
8,913,271
El movimiento de activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019, e5 como
sigue!
Aplicacion MIIF 16
Reconocimiento
Saldo  Activo por derecho
Descripcion Inicial dewuso (1} Deterioro Depreciaciones  Saldo final
Costo - 12,559,832 - - 12,599,832
Depreciacion i d ;- (3,013,224} (3,013,224)
Gasto deterioro - - 20,467 . 70,467
Rosultados
acumulados - (653,504) - {653,804)
Tatal - 12,559,832 (633,337 (3,013,224) 8,913,271

(1) Corresponde a cincuenta y dos cantrates de arriendos de locales ¥ una oficina
administrativa, firmados con centros comerciales a nivel nacional, la maxima
en el plazo de los contratos es de 10 anos. El valor actual neto ha sido
calculado a una tasa referencial la cual variard conforme al ndimero de anos
plazo que mantiene cada contrato.

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Proveedores nacionales 975,158 614,870
Proveedares del exterior 38,451 10,299

i1 1,013,609 625,169
e S A R |
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{1} Incluye facturas a proveedores locales v del exterior por servicios relacionados
con logistica y transporte de mercaderias, publicidad, honorarios profesionales
¥ provisiones por servicios.

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
3, 2019 31, 2018

Banco de la Produccion 5.4,
Préstamo al 7.30% de interés anual y vencimiento

en septiembre de 2020, 1,630,716 3,659,712
Fréstamo al 7.45% de interés anual y vencimiento

en noviembre de 2020. 718,033 1,381,731
Préstamo al 9.33% de interés anual y vencimiento

en noviembre de 2022, 4,000,000

6,348,749 5,041,443
e L S —— s

Clasificacidn:
Corriente 31,510,417 2,699 849

Mo corriente 2,838,332 2,341,594

(1) 6,348,749 5,041,443
e e ]

(1) Prestamos adquirides para flujo de capital de trabajo destinado a la adquisicion
de inventarios, garantizados mediante carta de garantia por 12,000,000.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila registré 324,492 v 484,068
respectivamente, por concepto de interés (Nota 25).

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Participacion trabajadores (1) 209,520 578,273
Beneficios sociales 213,79 233,014
Otras provisiones - 4,315

423,311 815,602
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(1

Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 578,273 763,740
Provision del afo 209,520 578,273
Pagos (578,273) {(763,740)
Saldo final 209,520 578,273
18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Jubilacidn patronal (Mota 18.1) 947,083 929,318
Desahucio (Mota 18.2) 339,007 341,726
1,286,090 1,271,044

18.1. Jubilacién patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codizo del Trabajo, los
trabajaderes que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les correspande en su condicion
de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seeguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal

fueran como sigue:

Saldo al comienzo del ano
Costo por servicios corrientes

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Ganancias actuariales
Costo por intereses

Saldo al final del afo

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
929,318 933,647
160,923 158,906
(51,625) (30, 145)

(131,067) (170,650)

39,534 37,560
947,083 929,318
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18.2.Bonificacion por desahucio.- de acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la Gltima remuneracién mensual por cada una de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Saldo al comienzo del ano 341,726 319,056
Costo por servicios corrientes 53,716 49 623
Ganancias actuariales (44,115) (28,912)
Casto por intereses 14,212 12,644
Beneficios pagados (26,532) {10,685)
Saldo al final del ano 339,007 341,726

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

3, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.75%
Tasa de rendimiento financicro. 0.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 19.71% 22.88%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM LESS 2002
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El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia
de los respectivos supusstos.

Jubilacion  Bonificacian
patronal  por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (549,108) {$12,200)
Impacto % en ol OBD (tasa de descuento - 0.5%) -5% =43
Yariacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 552,475 513,024
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 8% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 553,650 513,671
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) Bl 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (550,615) {512,929)
Impacte % en ¢l OBD (tasa de incromento salarial - 0.5%) -5% -4%

Los importes reconacidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacian Desahucio
2019 2018 2019 2018
Costo par servicios carrientes 160,924 158,906 53,716 409 623
Costo par intereses 39,534 37,560 14,212 12,644

200,458 196,466 67,928 62,267
19,  PASIVOS POR ARREMDAMIENTOS,
Un resumen de esta cuenta fue camo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Contrates de arrendamientos:
Corresponde a 52 contratos de arrendamientos con
vigencia entre 2 a 10 anos v valorados a una tasa
de descuento que variara segin la fecha de

vencimienta de cada contrato. 9,671,520 -
[ == mm—————— = RS e

Para la determinacion de la tasa, se establecio camo base el riesgo crediticio de la
Compania, de acuerdo con los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018. Es
decir, la metodologia utilizada para el calculo de la tasa se alimenta con los estados
financieros de la Compafiia y pruebas de estrés financiero (El '~ score de Altman).
En dicha prueba, a su vez, se realiza una homologacion a una calificacion crediticia
de acuerdo con la siguiente formula:

656 X1 + 326 X2+ 6.72X3+1.05X4 4+ 325
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Donde:;

. ¥1 corresponde al cociente entre capital de trabajo (activos corrientes menos
pasivos corrientes) y el total de activos,

s %2 corresponde a utilidades retenidas sobre el total de activos,

8 %3 carresponde al cociente entre la utilidad antes de impuestos e intereses v el
total de activos, ¥

. %4 corresponde al valor total del pasivo sobre el valor del patrimonio.

s Posteriormente, se consulta la hase de datos del Banco Federal de 5t Louis
(FRED) para obtener los retornos efectivos de bonos corporativos seglin su
calificacian,

Seguido, se consulta el rendimiento de bonos corporativos por plazo y se toma como
base el ranga de 1 a 3 anos (que tendran como ajuste de plazo 0% adicional). Para los
demas rangos el ajuste de tasa serd el diferencial entre dicho retorno corporativo y
ol punto base. Adicionalmente, realiza un ajuste de riesgo pais consultando el EMBI+
publicado por JP Morgan y se suman las tres tasas analizadas para obtener la
estimacion de tasa de rendimiento del bono corporativo de la Compania.

Una vez se obtienen las tasas para 1, 5, 10, 15, 20, 25 y 30 anos se procede a
interpolar la tasa para construir la tabla de tasas de descuento a utilizar desde 2019
{Afo 0) hasta 2047 (Aho 28}, teniendo en cuenta que dentro de este rango de fechas
se encuentran los contralos analizados.

20, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldes de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Dicicmbre

Transaccion Relacion i1, 2019 31, 2018
Cuentas por pagar relacionadas:
Paylcss ShooSource Licenciamlento de
Spain Licensing 5.L. marcas y otros Relacionada 386,401 411,266
Payless ShoeSource Importaciones de
Worlwide Inc. inventarios para
distribucian y atros Relacionada 546,730 310,50
Paylcss ShoeSource
Uruguay Dividendos Aecinnista 1,943 1,943
Payless ShoeSource Servicios de soporte
(BV1) Holding Ltda. recibidos por filiales
del grupo desde el
cxterior Relacionada - 1,182

935,074 714,892

48



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses. Mo se han
efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue;

Anas terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2019 i1, 2018
Compras de bienes y servicios;
Payless Shoesource Worlwide Inc.
Importacitn de inventarios para distribucidn 12,803,128 15,345,496
Egresas por regalias 2,403,940 2,662,108
Importacion de equipos 115,288 234,837
Egresos por asistencia técnica 2,809,037 1,862,428
Ingresos por servicios administrativos 19,217 19,489
Egresas por servicios administrativos 422,015 337,121
Otros activos 5 57,387
Otros epresos (reembolso de gastos) 10,515 45,319

18,583,140 20,564,185
e e

Corral & Rosales Cia. Ltda.

Egresos por honararios 47,733 87,382
Olros egresos (reembolsos locales) 1,555 7,321
49,288 94,703
Dividendaos:
Payless Shoesource Uruguay
Pago de dividendas 2 1,830,000
e ———— T i |

21. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por pagar, fue como sigue;
21.1.Pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 3,218

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (Mota 21.2) 906,395 1,267,161
Retenciones de Impuesto a la renta 239308 214,633
Impuesto al Valor Agregado - IVA 790,730 608,31
1,936,433 2,000,095

[ {Fianst ol s L L B B T
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21.2. Conciliacién Tributaria,- la conciliacidn del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2019 3, 2018

Utilidad antes de Impuesto a las ganancias 1,187,286 3,276,880
(Més) Gastos no deducibles {Nota 21.3) 3,974,490 3,147,382
Otras partidas conciliatorias 125,680 255,659
Utilidad gravable 5,287,456 6,679,911
Tasa impositiva 28% 28%
Impuesto a la renta causado (Hota 21.4) 1,480,487 1,870,375
[E==———mx sz ziLeasss—s a RS s s

21,3, Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, incluye exceso del limile permitido del 20%
de regalias vy servicios administrativos recibidos desde el exterior por 3,267,432
¥ 2,906,283 respectivamente; exceso del limite permitido del 5% de egastos
indirectos asignados desde el exterior por 228,212 v 49,833 respectivamente,

21.4. Movimiento del impuesto a la renta por pagar. - los movimientos del impuesto
a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2019 31, 218

Salda inicial 1,267,161 1,332,907
Provision del periodo {Mota 21.2) 1,480,487 1,670,375
Pagos (1,267,161)  (1,332,907)
Crédito tributario por retenciones en la fuente {574,092} {603,214)
Saldeo final (Mota 21.1) 906,395 1,267,161
[ A R e — |

21,5, 5aldos del impuesto diferido,
Los saldos de impuestos diferidos fueron comop sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2018

Activos por impucstos diforidos:

Propiedades y equipos 124,988 124,988
Provisiones 31,126 11,396
Beneficios a ecmplcados 28,265 4,638
Efecta MIIF's 16 Arriendas 212,310 -

396,689 141,022
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El movimienta de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo  Generados Saldo
Concepto inicial an el ano final

Ano terminado en diciembre 31, 2049:
Fropiedades y equipos 124,988 . 124,988
Provisiones 11,395 19,730 31,126
Beneficios a empleados 4,638 23,627 28,265
Efecto NIIF's 16 Arrlendos - 212,310 212,310

141,022 253,667 396,689

Afo torminado en diciembre 31, 2018:

Propiedades y equipos 124,988 - 124,988
Provisiones 13,638 (2,242) 11,396
Beneficios a empleados = 4,638 4,638

138,626 2,396 141,022

21.6. Aspectos Tributarios.

Provision para el ano 2019.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminadas el 31 de
diciembre del 2019 v 2018, ha sido calculada aplicando la tasa del impuesto a
la renta del 28% en cada ano.

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. 5i la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidn que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacién de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano).
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Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11,310 para 2019).

Adicionalmente las micro y peguenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para el afio 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afo terminado el 31 de diciembre
del 218, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tribulario Interno y 76 de su Reglamento,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afo 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pals
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas dehera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaran las utilidades materia de la
reinversion.
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Pago minime de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el suplemento del Registro Oficial Suplementa No, 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es aulorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a credito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente,
el mayar valor entre el anticipo determinade y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperade en la parte que exceda el tipo impositive efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el ano 2019, sl el anticipo determinado v pagado es superior al impuesto a
la renta causade, el exceso es sujeto de devolucian por parte del Servicio de
Rentas Interpas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaracicnes de los afios 2016 al 2018,

Freclos de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, esta orientada a
regular con fines Libutarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas {locales yv/fo exterior], de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Compelencia (Arm’s
Length),

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Ho. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicic de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un mento superior a US515,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Infarme Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones gque no deben ser
contempladas para dicho analisis.
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El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacion o transaccién con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

«  Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi coma activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos,

o Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas
plblicas ecuatorianas.

. Operaciones que estéen cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe [ntegral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiiia
estd obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

A la fecha de emisidn del presente informe, la Compafila se encuentra
preparando los mencionados documentos para su presentacion ante el ente de
control en los plazos establecidos. El experto contratado por la Compaiiia para
analizar la normativa vigente respecto a transacciones con Companias
Relacianadas, en su comunicacion del .... menciona:

. "Del analisis de precios de transferencia efectuado de las operacianes de
importacion de inventarios para distribucion, utilizando el método del
precio  comparable no controlado  (Grupo de  Andlisis  CUP1),
correspondiente a la importacion de inventaric para la distribucidn
durante el ejercicio fiscal 2018, no se ha encontrado evidencia que los
beneficios obtenidos por estas operaciones se encuentren por fuera de los
requerimientos del principio de plena competencia.™

* “Del analisis de precios de transferencia efectuado de las operaciones de
egresos por derechos de licencias y servicios, utilizando el método del
precio comparable no controlado (Grupo de Analisis CUP2), de los cargos
por el pago de regalias a partes relacionadas durante el ejercicio fiscal
2018, no se ha encontrado evidencia que los beneficios obtenidos paor
estas operaciones se encuentren por fuera de los requerimientos del
principio de plena competencia.”

s “Las transacciones del grupo CPLUST, referidas a impaortacion de activos
fijos y egresos por asistencia técnica, consistieron en operaciones cuyo
margen sobre el costo es igual a cero vy, por lo tanto, dicho margen no
genera beneficios para el proveedor ni deducciones adicionales para el
receptor,”

. “Las transacciones de la Compania referentes a egreso por servicios
administrativos han sido analizadas bajo el método del Margen Neto
Transaccional de Utilidad Operacional (Grupo de Andlisis THMM1), desde
el punto de vista de su contraparte Payless ShoeSource Worldwide Inc.,
mediante la aplicacion de un indicador OITC, el cual se encuentra dentro
del rango intercuartil del QITC de empresas comparables; el mismo que
ha sido calculado con la informacion financiera mas recientemente
disponible de las companias seleccionadas como comparables para fines
del presente estudio, a la fecha de consulta de las bases de datos.

De esta manera, ¥ bajo la aplicacion de este método, v para fines
tributarios en Ecuador, no se ha encontrado evidencia que los beneficios
obtenidos por estas operaciones para el caso de P55 Ecuador y su
contraparte se encuentren por debajo de los requerimientos del principio
de independencia efectiva.”
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Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros
dereches representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capilal u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe,

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se mencigna que las sociedades gue hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con
esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se
determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagade por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publich Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago (inico de impuesto a la
renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos representativos de capital, la cual establece un pago que va desde el 0%
hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos
Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica para el Fomento

Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las sigulentes reformas tributarias:
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Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a)

b)

c)

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en seclores priorizados;

12 anos contados desde el primer ano en el que se generen ingresons
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas sc efectlen
fuera de reas urbanas de Quito y Guayaquil,

8 afios contados desde el primer aiio en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando
la sociedad genere empleo neto. 5i las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
la exoneracitn sera de 15 anos.

Exoneracion del |SD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

Impaortaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para
el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en
el contrato.

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversidn
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del 15D los pagos al exterior par concepto
de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

Exoneracién por 15 afies contados desde el primer afo en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

El plazo se ampliard por 5 afios mds si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos,

Para socledades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.
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2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en  valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que
cumplan determinadas condiciones.,

b)  Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogersze a la exoneracion del impuesto a la renta;

. Sectar agricala.

. Oleoguimica.

. Cinematografia v audivisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios,

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware  tecnologico,  infraestructura  digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables,

- Sector industrial, agroindustrial v agroasociativo,

c) Se amplia el limite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al
hik.

d)  5e establece la exoneracidn del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitaric y/o asociativos, de micro,
peguenas y medianas cmpresas,

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos v gastos destinados a la
promacian y publicidad.

fi  5e establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo gue sean realizados dentro del programa plan estratégico para
el desarrollo deportivo.

g)  La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019} se incrementa en
tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un
residente establecido o amparado en un paraiso fiscal v si el beneficiario
efectiva es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de
reportar hasta el beneficiario efectivo.

hy  El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades sera cquivalente a
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

i} 5Seclimina el page minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j)  Se climina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte
gue exceda el TIE.
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k)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de 1VA a la compra de:

. Yehiculos eléctricos para use particular, transporte publico y de

carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para yehiculos
hibridos y eléctricos,

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

. Barcos pesqueros de canstruccion nueva de astillero.

[}  Tarifa 0% de IVA enservicios de construccidn de viviendas de interes
social,

m) Tarifa 0% de I¥A en renta de tierras para uso agricola,

n}  Devolucion de IVA para exportadores de servicios,

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impussto pagado en las adquisiciones
lacales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto,

p)  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas v cinematograficas.

ri Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liguidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como credito
tributario, de ser el caso.

L Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a)  Seexcluye como hecho generado del 15D a las compensaciones.
b}  Se incluye en las exoneraciones del 15D los pagos por cancepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus créditos.

s Amartizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) 5e establece la devolucion del 15D para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos v bienes de capital v también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones,

a) 5i se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadara del SR se incrementa a & anos.

59



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

b}  En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos,
se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

¢) Enel caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Replblica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta
el mes siguiente de efectuada la transferencia,

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendrian una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a)  Estan exentos de impuesto a la renta Onicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La socledad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

® Retencion de hasta el Z5%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador,

- Retencian del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas,
no residentes en Ecuador.

. Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
{accionistas, socios, beneficiarios).

b) Para quiencs produzcan © comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural {sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) padran acogerse al impuesto a la renta tnico, mediante el
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando upa tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sabre la fraccion basica.

¢} Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.
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d] Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

g} Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a UsS 100.000, excepto cuando se trate de gastos de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas,

f}  Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas, seran deducibles stempre y cuando el mento
total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio, Para
otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados
por partes relacionadas, seran deducibles siempre gue el interés no sea mayor
al 20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas serd no deducible.

g) Seran deducibles las provisiones por desahucio vy jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara
sobre empleados con tiempo de serviclo mayor a 10 afos con el mismo
empleadar, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por empresas especializadas.

h)  Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.,

i) Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguraos
de crédito para la exportacion.

il Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados.

k)  Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacian, hasta el 1% de ingresos
gravacdos,

L) se incluye como sectares prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado.

a)  5e grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agrapecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, elucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insuling,
marcapasos, papel periédico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maguinaria y materiales.

b}  Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacidn de
servicios digitales.

¢)  Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministre de dominios
de paginas web, servidores {(hosting), computacién en la nube, y recarga
eléctrica de vehiculos.
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d) Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores v a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes
de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de servicios
digitales.

Impuesto a los consumos especiales,

a)  Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

Iy} 5e establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, corvezas.

Impuesto a la salida de divisas,

a} Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativas de capital, se reduce de 360 a 180 dias
el plazo minima,

kY En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por saciedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital vy
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas.

a)  Se establece el regimen impositivo para microempresas el cual implica el pago
del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente
de retencion, excepto en impartacion de servicios.

b}  Seestablece una contribucian temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera ser pagada en
los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta contribucion ne es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucidn simplificada de
tributos al comercio exteriar, excepto el IVA.
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22. PATRIMONIO.

22.1.Capital social.- al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de
4,505,000 y esta constituido por 100% de acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un
dolar cada una.

22.2.Reserva legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

22,3, Resultados acumulados,

Utilidades acumuladas. - al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta
cuenta esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros, al
31 de diciemnbre de 2019 la Compania reconocio un deterioro en la aplicacion
de la NIIF 16 Arrendamientos par US5653, 804,

Otros resultados integrales, - al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde
al registro contable de ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los
informes de calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un
perito independiente.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.- los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a
las "NIIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Oltimo ejercicio
cconomico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liguidacion de la Compafia,

23. IMNGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Venta de zapatos y accesorios 46,726,442 51,755,674
| v e e RS e w0 A S |
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24, GASTOS OPERACIONALES POR MATURALEZA,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminacdos on,

Diciembre Diciembre
31, 2019 i, 213

Gastos par beneficios de trabajadores 4,420,372 4,654,155
Arriendos locales comerciales - 3,571,482
Licencias y servicios tecnologicos 2,403,940 1,662,108
Reembaolsos 1,666,449 1,691,309
Publicidad 1,532,290 1,510,131
Comisiones tarjetas de crédito 1,404,539 1,503,762
Depreciacion de propiedades y equipos 1,084,321 1,044,633
Amartizaciones 3,013,224 -
Intereses por arrendamicntos 921,262

Mantenimiento 953,10 843,821
Servicies basicos 565,298 539,898
Impuestas y conkribuciones 278,337 298,274
Servicios profesionales 407,959 220,958
Seguridad 177,354 216,483
Gastos de viaje 205,846 145,758
Suministros de oficina 05,158 141,647
Otras menores 677,427 467,134

19,806,907 19,511,553
e e

25, GASTOS FINAWMCIERDS,
Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Afos terminados on,

Dicicmbre Diciembre
31, 2019 a1, 2018

Interés bancario {Mota 16) 324,491 484,068
N . ey ey

26. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Intereses ganados 9,719 21,375
Otros = 1,947
9,719 23,322
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27. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus relacionadas y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2019 y
2018:

Convenio de licencia para el uso de marca y asistencia técnica,

Con fecha 1 de enero de 2009, la Compania suscribio un contrato de licencia de uso
de marcas y asistencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compaiia
relacionada de nacionalidad norteamericana. Adicionalmente, con fecha 30 de
septiembre de 2016, la Compafiia suscribio un contrato de licencia de uso de marcas
y asistencia técnica con Payless Shoesource Spain Licensing S.L., compafia
relacionada de nacionalidad espancla.

Payless ShoeSource Worldwide Inc., y Payless Shoesource Spain Licensing S.L.,
otorgan a la Compafia el derecho para usar y aplicar la marca en territorio
ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (1) No podra adquirir y/o tener
intereses sobre los derechos y propiedad intelectual de otras marcas de terceros, (ii)
Mo tendra derecho a poseer, operar o desarrollar tiendas con diferentes marcas; (iii)
Mo podra utilizar las perchas en tiendas para mostrar marcas similares como otro
nombre comercial y/o marca, (iv) Mo tendrd derecho a vender, comercializar y/o
distribuir la mercaderia a través de otros canales de distribucién, que no
especifiquen en el convenio, y (v) No podra ceder u otorgar licencias y/o sub-
licencias a terceros en virtud del referido convenio.

El honorario convenido para la licencia del uso de marcas sera el equivalente al 4%
calculado sobre las ventas brutas del licenciatario a terceros para la compafia
Payless ShoeSource Worldwide Inc., mientras que para la compania Payless
Shoesource Spain Licensing 5.L., el honarario convenido para la licencia del uso de
marcas sera equivalente al 4.44% calculado sobre las ventas brutas del licenciatario a
terceros. En ambaos casos libre de impuestos y deducida la retencién del impuesto en
la fuente que fuere aplicable al mismo. El honorario de licencia es pagadero mensual
y se cancelard no mas tarde del décimo dia del cierre de cada mes.

Contratos de arrendamiento,

La Compania mantiene firmados 50 contratos con Administracion de varios centros
comerciales, por concepto de arrendamientos de locales comerciales que sirven
como puntos de comerclalizacidn a nivel nacional, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con vencimientos hasta el afio 2028.

Dichos contratos incluyen una clausula de renovacion automdatica y de los cuales la
Compaiiia no tiene la opcion de comprar a la fecha de su vencimiento.

65



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
e e e = ]

28, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
mantiene los siguientes procesos:

1. Accidn de impugnacion presentada en contra de la resolucidn N' SEMAE-5ZCA-
2015-003-RE, emitida por el director general del servicio Nacional de la aduana
del Ecuador.

Dicha resolucion declara sin lugar el reclamo administrativo de impugnacion N°
5-215 v ratifica la legalidad v validez de la determinacion de control posterior
M° DMI-DAI-RECT 2014-0047; la cual establecia una diferencia en el pago de
tributos a la importacion en las transacciones realizadas en el ejercicio fiscal
2009, por el valor de 508,598 por concepto de tributos; 101,719 por concepto
de recargo (20%) y 1,818 por concepto de salvaguardia, La accion de
impugnacion fue presentada el 28 de abril de 2015, El tribunal ha emitido
sentencia el 26 de enero de 2018 mediante la cual se acepta la demanda
presentada por PAYLESS v se deja sin efecto la determinacion de control
posterior M- DNI-DALLRECT-2014-0047.

EL SEMAE interpuso recurse de casacion ante la corte Nacional de Justicia, sin
embargo, dicho recurso adn no ha sido admitido a tramite,

A criterio de los asesores legales v de acuerdo a la normativa aduanera vigente,
existe un riesgo bajo para la Compaiia.

2.  Accion de Impugnacion presentada en contra de la resolucion B° SENE-DNJ-
2015-0305-R3, emitida por la Directora Nacional Juridica Aduanera del Servicio
Macional de Aduana del Ecuadar,

Dicha resolucion declara sin lugar el reclamo administrativo de impugnacion M
73-2015 v ralifica la legalidad y validez de la determinacidon de control
posterior N°DNI-DAI-RECT-2015-0010; la cual establecia una diferencia en el
pago de tributos a la importacion en las transacciones realizadas en el ejercicio
fiscal 2010, por el valor de 494,267 por el concepto de tributos 98,852 por
concepto de recargo (20%) y 2,712 por concepto de salvaguardia, dando un
total impugnado de 595,629, La accion de impuenacion fue presentada el dia 24
de agosto de 2015; se han actuado las pruebas vy se lleva a cabo la audiencia de
estrado. Estan a la espera de que el tribunal emita sentencia.

A criterio de los asesores legales y de acuerdo a la normativa aduanera vigente,
existe un riesgo bajo para la Compania.
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2016-0431-RE, emitida por la Directora Nacional Juridica Aduanera del Servicio
Macional de Aduana del Ecuador,

Dicha Resolucidn declara sin lugar el Reclamo Administrativo de Impuenacion y
ratifica la legalidad y validez de la Determinacion de Control Posterior Mo, CP1-
2015-0025-D001; la cual establecia una diferencia en el pago de tributos a la
importacion en las transacciones realizadas en los ejercicios fiscales 2011 y
2012, par el valor de 1,058,535 incluido el 20% de recargo.

La accion de impugnacion fue presentada el 27 de marzo de 2017 ante el
Tribunal Distrital de los Contenciose Tributario, signada con el ntmero de
proceso 17510-2017-00091.

El Tribunal ha emitido sentencia el 28 de enero de 2018 mediante la cual se
acepta la demanda presentada por la Compafia y se deja sin efecto la
Determinacion de Control Posterior Mo, JCP1-2015-0025-D001, El SENAE podria
interponer recurso de casacion.,

A criterio de los asesores legales y de acuerdo a la normativa aduanera vigente,
existe un riesgo bajo para la Compania.

4.  Reclamo administrativo de pago en exceso por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, presentada ankte el Director Zonal 8 del Servicio de Rentas
Internas.

Con fecha 8 de marzo de 2017, la Compania presento un reclamo de pago en
exceso par retenciones en la fuente de impuesto a la renta por el valor de
%4.153; sin embargo, diche reclamo fue rechazado. Por tanto, al momento la
Compafia a través de sus asesores legales se encuentra preparando el reclamo
formal correspondiente.

A criterio de los asesores legales las probabilidades de éxito para la Compaiiia
son altas.

5. Juicio laboral iniciado por el Seficr Felipe Gonzalo Intriago Douglas en contra de
la Compahia. Se encuentra en conocimients de la sala laboral de la Corte
Provincial de Manabi, signado con el nimero 13371-2018-00115. La cuantfa es
37,216,

En primera y segunda instancia se obtuvieron sentencias favorables que
desecharon la demanda. El actor interpuso recurso de casacidn, Se espera la
admision o no de dicho recurso por parte de la Corte Nacional de Justicia. A
criterio de los asesares legales las probabilidades de obtener una decision final
favorable son altas.
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29. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, durante
los ejercicins terminacios el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.
Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Julio 1, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos ¢
interpretacion de los mismos excepto por lo mencionado a continuacion,

Emergencia Sanitaria - COVID-19:

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaro el
Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional
de Salud por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario, Adicionalmente,
posteriormente al estado de emergencia, existen ciertas medidas dentro de las
cuales se encuentra la restriccion de movilidad, esta restriccion genera que las
operaciones de las Compafias en el Ecuador se vean afectadas considerablemente a
partir de esa fecha.

A la fecha de emision de este informe, la Compafiia se encuentra en proceso de
reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles efectos en sus estados financieros
separados del afo 2020,

31, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el anfo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 30 de Junio de 2020 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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