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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitucióny operaciones

Payless ShocSource EevadorCía, Ltda,está constituida on la República del Ecuador desdeel 8 de noviembre
el 2001 ysu actividad principal esla importación,distribución, almacenamiento, comercialización y venta
decalzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados. Su principal socioes Paytess ShoeSourco
Uruguay SRL, una compañía Uruguaya,

Payless ShoeSource Ecuador Cía. Lada, forma parte de la organización mundial de empresas Payless. Las
operaciones de la Compañía corresponden principalmente ala venta y comercialización de calzado,
vestimenta y otros artículos de vestiradquiridos dircctamente a Payless ShoeSource Worldwide Inc.,
compañía relacionada, En consecuencia, las actividades dela Compañía ysus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compañía.

  

  
Situación económica del país

Durante el 2017,la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola líquidez de ciertos
«sectores de la economía del país,

 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado vorias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público - privadas con beneficiostributarios,financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
e bonos del Estado, obtenciónde financiamiento a través de organismosinternacionalesy gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Sibien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringirlas importaciones y mejorarla balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017,a partir de noviembre deeste año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos enfunción de los pesos de los productos importados.

  

 

Pesea lo mencionado anteriormente, la Administración menciona quese presentó un erccimiento en las
ventas posiblemente causado por una disminución del IVA al 12%, Sín embargo,la Administración ha,
optado porpostergarla apertura de nuevas tiendas, asi como optimizarla administración ycontrol de los
gastos operativos y administrativos, lo que considera le permitirá afrontar las situaciones antes indicadas
y continuaroperando en forma rentable.

 

Aprobaciónde los estadosfinancieros

Los estadosfinancieros de Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda.por el año terminado el 31 de diciembre
del 2017 han sido aprobados para su emisión por suRepresentante Legal el 12 de abril del 2018 y serán
presentadosala Junta General de Socios parasu aprobación en una fecha posterior.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación deestos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITFvigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los años quese presentan en estos estados financieros,
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Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobrela base del costo histórico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explícitay sin reservas delas referidas normas internacionales,

 

La preparación delos estadosfinancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreasque implican un mayorgradodejuicio o complejidad a las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido la
subjetividad inherente este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administración.

  

Nuevosprununciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

 

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechasindicadas a continuación:

 

 
 

   

   

Y Aplicacitw
obligatoria paro

ejercicios iniciados

NIC28 Mejorasrelaclonadoscow la medición dewnn asociada vunu empress conjunta a su volor
roronable.

NiCas Enmiendasrelorentesa Ironsterencias de propiedades de Inversión y que las mismas 1 deuneroaa18
hay ma cambio demostrable en el uso delactivo.

 

 

 

Mr relacionadas ln eliminación de las exenciones a corto plazo para los A deeneroz018
adoptantes por primora vezcon respoctos la MU7,la NIC 19 y la NIF10.

mM Las cnmbendas aclaran cómocuntobilizar determinados tÍpos de operacionosde pogo 1 do enerocor8
asadas en acelones.

WiIEA Famiendass la IIA "Contratos de seguros "relativela aplicación dela NNF 9 1 do cneromo18
Custrumentosfnaneleros).

NllEG Cocrespondos lo rovisióa finmb de la NUF 9, que rccm plaza los publicadas mntorlormentes. 1 Uecnerasm18
ala NIC 9 y sus olas de pllcación -

NuvAS Publicación dela norina “Reconocimiento delos ingeosos procedontes delos contratascon 1 decneroao18
estaura reomplazaró ala NIC 11 y 18.
     

 

CiNIIRa= sobre tro :9 meda extranjera uportesde tronsacciones en Insque 4 decueroao18

Nucas 1 docneronorg

mur6 1 deeneruauto
NUE9 Fneienda ula NUEO relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones 1 decncrono19

de pugos adelantados.
CiNllFaz interpretación que clarifica elreconccienlomtoy medición de los incertldubresobre

tostratamientos de lu puesto
MUEA7 ora ue rcomplasará a lo NU4 "Contratos de Seguros”. 1 decuerosua

 decnerozo1o   
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La Compañía estima que la adopciónde las enmiendas a las NIE y las nuevas normas e interpretaciones
:, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicación inicial.

 

Con respecto alos efectos de la NITE 9 y la NIIF 15, la Compañía ha realizado una evaluación global y, en
base loestablecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendrán un impacto significativo en los
estados financieros. Esto so basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son
complejas cuandola Compañía hace la entrega de sus productos,la cobranza de las cuentas por cobrar
está aseguradaporlos pagos con tarjetas de crédito y, con respecto ala NIIF 9, las cuentas por cobrary
por pagar se mantienendentro de los plazos de crédito establecidos por la Administración, lo cual no
genera deterioro,

En cuanto a la NIIF 16,la Compañía mantiene arrendamientosoperativos, La adopción obligatoria de esta
normaesel 1 de enero de 2019, al respecto,la Compañía notiene la intención de efectuar su adopción
anticipada y se acogorá a la opción de implementación desde ese año sinefecto retrospectivo en sus
estados financieros. A la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra analizandolos
posibles efectos de la adopción de esta norma sobre todos los contratos que se encuentran vigentes en su
implementación.

Traducción de monedaextranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañín se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan endólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de
la Compañía.

 

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera,siexistieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones,Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pagode tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

 

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye saldos en caja y depósitos a la vista en instituciones financieras. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados comopasivos corrientes enel estado de situación financiera,
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Activos y pasivos financieros

Clasifiención

La Compañía clasifica sus activos financieros en lassiguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas;“pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificación dependedel propósito para ol cual se
adquiricronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación do sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañífa mantuvoactivosfinancieros solo en la categoría
“préstamos y exentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros"cuyos características se explican seguidamente;

Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera porlas cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar y cuentas por cobrara compañíasrelacionadas. Son.
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan enun
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde lafecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en elestado de situación financiera por préstamos con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagarycuentas por pagar a compañías
relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente,excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partirdela fecha del estado de situación financiera.
 

 

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en elestado desituación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial
 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más curlquiorcosto
atribuible aa transacción, que desolgnifcativo,es reconocido como parte del activo o pasivo; slempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Mediciónposterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicialse miden al costo amortizado
aplicando el método de interésefectivo, La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoría:
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(1) comercialescobrar: Corresponde principalmente a montos
adeudados porlas ventas al detalle de calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados.
realizadas con tarjeta de crédito en el curso normalde los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues nogeneran intereses y sonexigibles en un
promedio de 10 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

 

(ii) porcobrarrelacionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
eleando ¡el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

() Préstamosinstitucionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. Noexisten costos
de transacción significativos incurridos al momento de su contratación, Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas,Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadosenel financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estadode resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”,

(iD). Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
sotvicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son paxaderas
hasta en go días.

(ii) compañíasrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por importación deinventario para distribución, importación de equipos, asistencia técnica y
servicios administrativos y regalías, que son exigibles on el corto plazo. Se registran u su valor
nominal que es equivalonte a su costo amortizado, pues no devenga interesesy selíquidan en el
corto plazo.

 

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúaal final de cada período la existencia de ovidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece muaprovisión para pérdidas por
detorioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adcudan de acuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financioras significativas por parte del deudor,la probabilidad de que «l deudor
entre en quiebra o reorganización financiera la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y2016, no se han identificada
indicios de deterioro de cuentas por cobrar comerciales,

 

Baja de activos y pasivos financieros

"Un activo financiero se elimina cuandoexpiranlos derochos u recibirlos flujos de efectivo del activoo sila
Compañía transfiere el activo a 11tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando lasobligaciones de la Compañía se hanliquidado,
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Inventarios

Los inventarios son valuados mtilizando elmétodo del minorista, el cual consiste en valuar las unidades en
existencia a sus precios de venta al consumidor final, menos el margen de comercialización promedio,
descuentos promocionales y pérdidas por merma deproducto, Los artículos que se compranlibre a bardo,
desde el momento quese transfieren a la Compañíalos beneficiosy riesgos inherentesa ellos, se
reconocen comoparte de los inventarios en una cuenta de tránsito para su controle información. Los
gastos de compra y traslado se acumulan a los costos reconocidos por inventario en tránsito.

 

Al cierredelaño,la Compañía efectúa un análisis de aquellos inventarios enmal estado o no aptos para su
utilización o comercialización, de aplicar se registra con cargo a resultados del ejereicio la pórdida por la

n de estos inventarios.

  

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrudos al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
eopitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuras asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a roparaciones o mantenimiento y sonregistrados en los resultados integrales curando son
incurridos.

  

La depreciación de las propiedades y equipos, es calerlada linealmente basada en la vida útil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que poscan vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidasútiles y valoresresiduales de los activos fijos son revisadas,y
ajustadassi es necesario, a cada fechade cierte delos estados financieros, La depreciación de los activos
se registra con cargo a los resultados del año.

Los gustos de mantenimientos a equipos de almacén, mucblesy enseres, y vehículos se imputan a
resultados onel periodoen que se producen,
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

 Tipo de bienes Número de años
Equipos de almacenes 305
Muebles y equipos 338
Vehículos 5

Los rubros de propiedadesy equipos,incluye mejoras a locales arrendados, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arriendo comorcial, firmados entre la Compañía y terceros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos,secalculan comparandolosingresos
obtenidos con el volor en líbros y sé incluyen en elestado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedadesyequipos excede a su monto recuporablo, estes
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someton u pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valoren libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto enel queel valor en libros del activo excede a suvalor recuporable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto quese obtendrá de su venta o.
su valor on uso,

  

Para ofectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan losnivelesmás pequeños enlos que
generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras deefectivo).Los saldos en libros de
“otivos no finaneleros que han sido ohjeto de castigos pordeterioro se revisan a enda fecha decierre delos
estados financieros para verificar posibles roversiones del deterioro, El ineremento del valor del activo
proviamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcularel monto recarperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es límitado hasta cl monto quehubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

  

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Enel caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recnperable, la Compañía regístra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017,la Compañía no hn
identificado deterioro en sus activos no financieros, mientras que al 31 de diciembre de 2016, reconoció
por este concepto US$146,748.Ver Nota 10.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto ala renta del año comprendeel impuesto ala renta corrientey al di
impuesto se reconoce en elestadodo resultados integrales, excepto cuandoso trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

 

Impuesto u la renta corriente

 

El cargo por Impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base enel impuesto por
pagar exigible.

Se introducen reformas a lataria del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto ala Rentael 296,no obstantela tarifa impositiva se incrementa al 25%6 sobre la
proporción dela base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de sacio,
sccionistas, beneficios o similares,que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición. Sidicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

   

A partir del ejercicio fiseal 2010 entró en vigorla norma que exigeel pago de un “anticipo mínimo de
impuesto la renta”, cuyo valor es calculado en función de lascifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.496 de los ingresos gravables y u.4% de los
activos.
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La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor queel monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite nl Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo conla norma que rige la devolución de este anticipo,

Durante el 2017y 2016,la Compañía registrócomo Impuesto la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 25%sobrelas utilidades gravables.

Impuesto u la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivosy sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto la renta diferido se determina usandotasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espero serán
aplicables cuandoel impuesto a la renta diferido notivo serealice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activosólo se reconoce ela medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

 

Los saldos de impuestos la rentadiferidos activos y pusivos se compensan cuando exista el derecholegal
exigible u compensar impuestos notivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activas que se generan delos derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran on
al tiempo.
El impuesto diferido está calculado a partir del 2017 considerando unatasa del 25% (2016: 22%), que es la
tasa de Impuesto a la renta aplicable a partir del año 2018,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados dol estado de situación
financiera y corresponden principalmente a;

6) Participacióndetrabajadoresmtilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad.
contable anualantes del impuestoala renta, según loestablecido porla legislación ecuatoriano
vigento. Se registra con eargo 1 resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en función de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ii). torcerdécimo cuartobeneficiosseguridadsocial: Se Provislonon y pagan
“do acuerdoa lalegislación vigente en el Ecuador,
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(iv) Bonos a ejecutivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros,bonos para sus principales,
ejecutivos denominados “Bonos EBIT”. La base tomada para el cálenlo delos referidos bonos está
en virtud del desempeño y cumplimientos de los objetivos y metas empresariales.

Beneficios de emplendosa largo plazo (jubilación patronal, desuhucio):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubitación patronal, normadoy requerido por las
loyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo u leyes vigentes, onlos casos do terminación
laboral por desoluucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleadorbonifiearáal trabajador con
el 25% del equivalente la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados
“ala mismo Compoñía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

 

La Compañía determina anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presentedelas obligaciones la fecha delestado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual dedescuento del 4.02% (2016:4.14%) anual,la cualfue
determinada aplicando latasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos, denominados en
la misma moneda enla que los beneficios serán pagados y quetienen términos que se aproximan a los
términos delas obligaciones mantenidas conlos empleadoshasta su vencimiento, ver Nota 15.1,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se curgan a otros resultados integrales en el año que surgen.

Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando pora la
Compañía.

 

Provisiones corrientes

 

En adición a lo que se describe en la Nota 2,9, la Compañía registra provisiones cuando: (s) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sca legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable
vaya ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos como provisión sonla mejorestimación de la administración,a la
fecha de cierrede los estados financieros,delos desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

 

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar pora venta de productos enel
curso normal delas operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados,

  

Página 17 de 37



2,12

213

214

PAYLESSSHOESOURCE DEL ECUADORCÍA, LTDA.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia.
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hacela entrega de sus productos
al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y,en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponerde ellos, ni a mantener wa control sobre los mismos,

Costos y gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos,independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y seregistran en el periodo más cercano en el que se conocen.

Distribución de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo on el que los dividendos hayan sido aprobados porlos
socios de la Compañía,

Arrendamientos

 

La compañía mantiene arrendamientos operativos, mismos que se cargan a resultados empleando el
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Adicionalmente,los valores
pagados por garantíade locales arrendados, se reconocen como otros activos «su costo de adquisición.

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las.
cstimuciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sín embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

  

 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
pararoflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de laadministración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critorio profesional se encuentran relacionadas con los.
siguientes conceptos;

. Deteriorode activos: A la fecha de cierre de cada periodo, oen aquella fecha que se considere
necesario, la Administración analiza el valorde los activos para determinarsi existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detorioro.

+ Propiedadesequinos: La determinación de lasvidas útiles de depreciación de propiedadesy
equipo que se evalúan alcierre de cada año.
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+ bonofciosplazo: Las hipótesis ompleadas en el cálculo actuarial
de jubilación patronaly desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ sentodiferido: La Compañín ha realizadola estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entro el valor en libros y la base tributaria delos activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Enctores de riesgos financieros

 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgosfinancieros: riesgos de mercado.

(incluyendo riesgo devalor razonable de tasa deinterés,riesgo de tasa deinterés de los lujos de efectivo y
riesgo deprecio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programageneral de administración deriesgos
se concentra principalmenteen lo impredeciblede los mercadosfinancieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía,

  

La Compañín dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla Gerencia
Contable a través dela División de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc., que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlarsu efectividad,

   

A continuación e presentauna deiición delos cago que enientaln Compañlo, ua caracterizacióny
cuantificación deéstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmenteen uso por parte de la
Compañía, sis el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado s la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamentecl valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o
ajos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de
cambioresultantede la exposición de varias monedas ya que las transucciones en su mayoría son
enla moneda funcional,

(b) Riesgo decrédito:

 

El riesgode créditose refiere alriesgo e que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pórdida financiera para la Compañío,

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detalle y en su mayoría al
contado, de éstas,el 42% son pagos en efectivo y cheque (2016: 46%) y el 58% con tarjeta de crédito
(2016: 54%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgodo crádito con clientesdirectos y el riesgo
coninstituciones financieras emisoras de tarjotosde crédito nv es signifieativo, pues la Compañía
¡mantiene contratos con instituciones de altos calificaciones crediticias en el Ecuador.
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finanejera Calificación
Bancodel Pacífico S.A. AñA=
Banco del Austro S.A. Añ=
Banco Bolivariano C.A. AñA=
Bancodel Guayaquil S.A. AÑA-
Banco Pichineba C.A. AMA
Banco Promérica S.A. AnS
Banco Solidario S.A. Añ+
Banco Internacional S.A. AAA=
Diners Clubdel Ecuador 5.4, Sociedad Kinanotera ARA
Wells Fargo Bank -

(c) Riesgo de liquidez:

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente con la División de Finanzas de Pasless ShocSource
Worlvide Ine. tienen la responsabilidad final por la gestión deliquidez. Las partes han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejarlos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de
liquidez de la Compañía.

 

Las ventas dela Compañía son en su mayoría al contado; con efectivo, chequey tarjeta de crédito
con unarecuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 10 días (no incluye
Cuentas por cobrarcompañía1elcionadas), El pazo otorgadopor los proveedores es de asta
45 días,lo que ha permitido cubrir las obligaciones a vorto plazo,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos financieros incluyen en el análisis
sisus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Lus montos revelados enel evadro son los flujos de efectivo no descontados.

  

 

Menosdez Mayordes
slo, año.

Agudo ,
Préstamoscon Instituciones financieras. 2850716 504.30
Proveedores y oltas cuentos por pagar qna
Cuentas par pura compas relacionadas 850,978 z

dediciembro
'Próstamos con insiltuciones financieras. 4,359,089 .
roweedores y atras cuentas por pagar 573538 %
Cuentaspor pour compas relacionados 1:540458 -

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de ln Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la mismo de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptimapara reducirel costo del capital.
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La Gerencia de Contabilidad recomienda a la Administración de Payless Shoesource Worldwide Ine. en
función de los planes futuros,la distribución de utilidades así como los posibles aumentos de capital, a fin
de mantener una relación adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compañía. Las políticas de
estructura de capital, deuda e inversiones son definidas por la Casa Matriz,

 

Los rotios de apalancamiento al31 do diciembre fueronlos siguientes:

go 2016

Recursos de terceros 9,013,592 6,480,782
Menos Efectivos y equivalente de efectivo (9,868,073) 16,966,419)
Deuda neta (859,481) (485,631)
Total Patrimonio 854,670 10,881,925
Capital Fatal 7,000,189 10.395;
Ratio de apalancameinto E -

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Cutegorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores enlibros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
«le cada ejerc

AL de diciembre dula017__AL31 de diciembre delz016
Anera Dl Nooo

 

 

vos inancieras medidos costo nmortizado

 

 

    

Eícctivo yequivalentes de efietivo. 9868073 - 5966413 .
Cuentas por cobrar comerciales y otros cuentas por eobror 1,016,394 - 815,587 -
Cuentas por cubraru entidades relactonadws - - 190.572 -
Total nctlvos inuncieros: 10.809.467 - 7889573 z

lvos Minanetoros mes :ostoamortirad
nstituclones inancieras 2507161 BiO4nag 4.359.089 z

sy otras cuentasporpogar 6rg.22 - 579598 -
Cuentas porpagar a entidades relacionadas 890.978 - 1548198
Total pasivos fnuneloros BOTIZÓN BOM 6480782 z

Valor razonable de instvomentos financieros

 

Dadas las características de los instrumentos financieros en cuanto a naturaleza y plazo, la
Administración considera que el valor en libros de dichos instrumentos finacieras corresponde o se
aproxima a su valor razonable,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 dediciembre:

2017 2016
Líectivo en caja 496,504 404,458
Bancos (1. 91371559. Ó/5ÓL955

(0 Tneluye principalmente suldos en cuentas de instituciones financieras locales,los cuales generan
intereses a unatasa variable, Durante elaño 2017, se registraron US$25,617 (2016: USS15,594) en
los resultados del año por concepto de ingresos por intereses.

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición al 31de diciembre:

2017 goLó

“Tarjetasde crédito (1) 912,908 716,969
Otras cuentas por cobrar 103,486 98,618

0163 815.597

(1) Corresponde saldos por cobrara instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito con las
cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en
los distintos puntos de venta,las cuales tienen vencimiento promedio de 10 días.

La compañía no ha identificado cartora incobrable «1 31 de diciembre del 2017 y 2016.

INVENTARIOS

Composición ala de diciembre:

2017 2016

Mercaderías 4401.88 5727138
Inventarios en tránsito (1) o: 725,543

8.420 5452,68

(1) Corresponde a mercadería en tránsito, principalmente de zapatos y necesorios para la venta en los
iferentes puntosde venta.

  

Página 22 de 37



PAYLESS SHOESOURCEDEL ECUADORCÍA. LI'DA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

OTROS ACTIVOS

Composición al 31de diciembre:

201, 2016

Depósitos en garantía 241,908. 200,972
Otros ——Bio0o _te000

249,908. 212,972 

Menos: Porción corriente (8,000) (12,000)

Corresponde a valores entregados por anticipado a arrendatarios delocales comerciales, que funcionan
como puntosde comercialización de la Compañía en todool territorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con vencimientos hasta el año 2022,Dichos contratos incluyen una
cláusula de renovación automática y de los cuales la Compañía no tienela opción de comprara la fecha de
su vencimiento. Al 91de diciembre del 2017, se reconocieron como gastos por concepto de
arrendamientos USS3,242,819 (2016: US$3,127,264). Ver Nota 19.
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PROPIEDADESY EQUIPOS

 Ll movimientoy los saldos delaspropiedadesyequipos se presentan a continuación:

    

 

  

  

 

  

ojerasa
leelo Muebles Activos Ajos

arremdades ESMuias otfeulos  Omiriaon Tola
M1 de cmeradel 2010
Euntohisórico Moros som41o Ba izaoias

<cnción scudo (020.078) eo
Polonio(a) ar00
Valor on Hbros pides
movimientos=016
Adlciones s - aran zas
Astivacionesta) 38 a3o7a0 2 atadas
Duteriorota) (oozon an a - (146740)Depreciación daño (774360) (ei94e) fuaga) taza) sgnan
Valor em lbros OTE TERR
Alando diciembre del 2016.

 

 

 

  
  

Costos 1UJao54gr 846462 1oao agu/i3r 18.965.060
bepreciación acumulada (a704:339) (61378300) (60,718) (47,79) (é2280,990)
betertora (513.859) 5,489) - (790.230)
Valur on libres ERLCER 1991709 —AL30E TATITADOS

Movirmientes=017
Adlelones. - - 292,564
Actlvocionest1) 2a9.ora 21.42
Depreciación el año. iia) Maa8160) tad zon
Valor a libres. iaa iaa7 078, RAR. OL
AL gt de diciembre del 2017
Coto hisiórica roa34.461 486,920 asasgr 1oasboa
Depreciación meumulado (6.505.969) (6,703,460) (47.479) (13238:095)
Deterioro isrs.850 (asun ——_bso230),
Valor es libros Tao77s ABRE TEENETAS

(1) Las principales adiciones correspondena instalaciones y adecuaciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta.

(2) Enelaño 2016, la Compañía registró deterioro para sus instalaciones y adecuaciones de sus locales.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición al 31 dediciembre;

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 595,736 572,328
Proveedores exterior (1) 18,386 1,210

S19p122 573,538

(0 Tneluye facturas a proveedores locales y del exterior porserviciosrelacionados con logística y
transporte de mercaderías, publicidad; honorarios profesionales y provisiones porservicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacclones realizadas durante los años 2017 y 2016 con
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañiasrelacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

  

 

Relación gor 206

Entidad del Grupo 12,021.146 1915,014
Entidad del Grupo. 2,489,111 2,378,808

Importación deactivos Ajos Entidaddel Grupo 26,709 198751
Egresos por usistoncia técnloa. Entidaddel Grupo 1,823,478 1210,505
Ingresos por serviclos ndministrativos Entidud del Grupo 18,306 43.789
Egresos por servicios administrativos Entidad del Grupo B48,006 454.920
Orros metlvos Entidaddel Grupo 192.994
Otros egresos (reembolsosdelexterior) Entidad del Grupo  ¡98.618

 

16.500.336

ortal e Rosales Ci. Li,

 

os por honorarios Reprosontación legal 76.064 6741
Oros egresos (resmbulsoslocales) Ropresvatación legal 5524 2.508

BL508 B9/376
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

 

 

 

Transacelón Relación 201. 206

di
Fototadoporsemierdeagn

A oiaerea paga ¿HA
osor

COMET
uentaspor

PitessietasUma Dita dsc vs

 

Votaciones de incenaros paraPaylers ShseSourceWordne,

 

 vicucioya EiGcao 27 a

olastarsoSolcsi Usendemaresyaos ENRUeIGpO E)

Servir desaparecidos ports
dela Ports dedecleteorparo— Fil2Oropo sn uta

peacnesdePescador
Cata atolela. Hostos Alinltracón soon

Ba, aus

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses, No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables las indicadas precedentemente,

 

Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuación se presentanlos costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales
«jccutivos y miembros clave dela gerencia durantelos ejercicios terminados al yx dediciembre del 2017 y
2016:

 

Desalle: 20m 2916
Beneficios a corto plazo 239.402 230,939
Bonos ag =

AO,
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PRESTAMOSCON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

Tasade Aga delete
inte Gora da

 

zz.
ancodehaProduciónSA. 1) 730% Catade paran 1809656 3658806
Fonco dela PodhcciónSA.() 148% Cata deparan G7gOS_ 1282498

as sonas

osado Alan de diciembre
ers pa go

sos6
Eoncodela Producción.) 8% negcai sas -

(1) Préstamo adquirido en septiembre de 2017, por US$6,000,000 para flujo de capital de trabajo
destinadoa la adquisición de inventario a un plazo de 36 meses.

  (2) ido en diciembre de 2017, por US$2,000,000 para lujo de capital de trabajo
:dquisición de inventario a un plazo de 36 meses.

(3) Préstamo adquirido en mayo de 2016,para flujo de capital de trabajo destinado a la adquisición de
inventario a un plazo de 18 mesos. El mismo mantuvo garantía de encargo fiduciario.

Seentrega una carta de garantía por USS8,000,000 como garantía de los dos créditos vigentes al 31 de
diciembre del 2077.

Al 31 de diciembre del 2017,la Compañía registró USSg24,189 (2016: USS277,102) por concepto de
interés de estas obligaciones en el rubro “Gastos financieros, neto”,

IMPUESTOS

La composición de los impuestos por pugar esel sigulente:

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 1,932,907 715,956

Retenciones de Impuesto a la senta 1,343,949 219,487
Impuesto al ValorAgregado - IVA 780,296 966,301

= 2,124,245 1,185,738
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Gasto de Impuesto u la renta

La composición del gasto Impuesto a la renta es como sigue;

201, 206
Impuesto la renta corriente 1,886,601 1,207,267
Impuesto la renta diferido (10,879) 105.651

1,875,723. 1322918,

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 dediciembre:

 

 

20z. 2016
Utilidad antes de participación laboral 5:091,596 2,098,595

Participación laboral (169,740) (914,78)
Vúllidad antes de Impuesto a la renta 4:397,856 1,783,806
Más - Gastos no deducibles (1) 3/294,442 3,285,868
Menos - Otras partidas conciliatorias (15,894) (200,592)

Vnilidad gravable 7,546,404 4,869,069
“Tasa impositiva. 25%
Impuesto a la renta causado. 1,586,601 1,217,267,
Retenciones en la fuente del año (553,694) (601314)

Impuesto a la renta porpagar 1,392,907 715.956

(0 Ineluye USS2,465,253 de exceso dellímite permitidodel 209% de regalíasy servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2016; USS2,468,261); US$574,518 de exceso del límite
permitido del 5% de gastos indirectos asignados desde el exterior (2016: USS227,798); USS194,671
por otros gastos menores (2016; US$320,433); y para el año 2016 incluye deterioro de activos fijos
por US$146,748.

 

Situación fiscal

Alafecha de emisión de estos estados financieros,los ejercicios fiscales 2015 a 2017, están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias,

 

Con fecha 5 de diciembre de 2014, la Compañía fue notificada por el Servicio Nacional de Aduanas
“SENAR”conla Determinación de Control Posterior No. DNI-DAI-RECT-2014-0047 porconcepto

diferencia en el pogo detributos de importación en las transacciones realizadas en elejercicio fiscal 2009,
por USS510,417, mismas que generaron US$101,719 por recargo del 20% porconcepto de multas. La
acción de impugnación fue presentadoel 28 de abril de 2015. El tribuna!emitió sentencia el 26 de enero
do 2018,mediante la cual sé acepta la demanda presentada por la Compañía y se dejasin efecto la
determinación de control posterior N* DNI-DALRECT-2014-0047; sin embargo, el Servicio Nacional de
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Aduanas “SENAE" podría interponerrecurso de casación,

Adicionalmente, la Compañía presentó acción de impugnación en contra dela Resolución No. SENAE-
DNJ-2015-0305-REpor concepto diferencia en el pago de tributos de importación en las transacciones
realizadas cn elejercicio fiscal 2010, por US$494,264 y generaron US$98,853 por recargo del 20%, La
acción de impugnación fue prosontadael 24 de agosto de 2015.

  

La Compañía ha presentado las pruebas de descasgo para las resoluciones descritas y estos procesos se
remitiecon al Tribunal de Justicia de la Comunidad Andina para que el mismo se pronuncio sobre la
normativa aplicable.A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía se encuentra a la
espora de una respuesta sobre su impugnación. Los usesoreslegales de la Compañía clasifican este juicio
comoriesgo de pérdida posible, por locual, la Compañíano ha registrado prov
contingencias l ade diciembre del2047.

 

También,la Compañía presentó un reclamo en contradela Rectificación de Tributos No, JCP1-2015-
0025-Bao1 emitido porel Director de Auditoria e inspecciones de la Dirección de Auditoría e
Inspecciones de la Dirección del Servicio Nacional de Aduanas del Ecundor, Esta rectificación culmina el
proceso de verificación de tributos y obliga a Payless el pago de USS1,058,595 por una supuesta diferencia
de tributosy recargo del 208, Esta determinación fur notificada el $ deseptiembre de 2016,El reclamo
administrativo fue presentadoel día y de octubrey con fecha 28 de diciembre de 2016 se emitió la
Resolución SENAE-DNJ-2016-0131-RE mediante la cual se declara sin lugar dicho reclamo.A la fecha se
está presentandola acción contenciosa tributaria de impugnación a ser presentada ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario.A eriterio del Servicio Nacional de Aduana delEcuador SENAE, la
Compañía debió incluirlos pagos que realiza en virtud del contrato de licencia y usode marcas para el
cálculo delvalor en aduana de las mercancías importadas. A criterio de los abogudos, ésta es una práctica
nueva iniciada porla SENAE,por lo cuales difícil conocerel criterio que aplicará dicha institución. La
acción de impugnaciónfue presentadael día 27 de marzo del 2017. A la fecha de emisión de este informe,
los abogados consideran que para esta contingencia existe unriesgo de pérdida posible para la Compañía,
poro cual, la Compañía no ha registrado provisión para contingencias.

  

  

Porúltimo, la Compañía efectuó un reclamoadministrativo de pago en exceso por retenciones enla
fuente de Impuesto a la renta por USS54,154, presentada anteel Director Zonal 8 del Servicio de Rentas
Internas. Con fecha 8 de marzo de 2017, la Compañía presentó un nuevo reclamo sin embargo dieho
reclamofue rechazado. La Compañíase encuentra evaluando la respuesta que enviará a la Administración
tributaria.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan principiode plena competencia para las operaciones realizadas
«on partes relacionadas, Porsu parteel Servicio de Rentas Internassolicitase prepare yse remita por parte
dela empresa un estudio deprecios de transferencia y un anexo de operaciones, entreotros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes tolacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de clertas consideraciones) en el mismo períodofiseal yenyo monto acumulado sen superior a
US$:5,000,000 (Anexo e Informe o USS3,u0o,000solopresentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. indicado estudio debe ser remitido hastael
mes dejunio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC.Adicionalmente se exige queen su declaración de
Impuesto ala renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos;
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“Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral3% de los ingresos gravadosyque no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa

La Administración de la Compañía considera que, basada en3)los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyó que noexistían ajustes a los montos de impuesto a la ronta de ese
año, y ii) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesoros tributarias, paralas
transacciones del 2017, no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2017. El
estudio finalestará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

 

El 29 de diciembre del zr7, se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolorización y Modernización dela Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:

« Eliminación dela obligación de contar con estudio actuarialpara sustentarla deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos porestos conceptos siempre que no
provengande provisiones declaradas enejercicios anteriores,

+ Aumento dela tarifa general de Impuesto a la Renta del 2256 al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenos fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% cn la parte correspondiente a dicha participación,  

+ Cambiosenloscriterios parala reducción detarifa de Impuesto ala Renta porlareinversión de
utilidades, La reducción de la tarifa de impuestoala renta del 106 sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales;1) a las que se
dediquen a la producción de bienes, incluidaslasdel sector manufacturero, que posean 50% o más
de componente nacional, y;ii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

  

+ Reducción de tarifa de impuesto la renta para micro y pequeñas empresaso exportadores
Irabituales del 39 en latarifa de impuesto ala renta, Para exportadores habituales, esta taria se
aplicará siempre que en el correspondiente ejorcicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entreel anticipo de
Tmpuesto a la Renta pagado y el impuesto la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta so exeluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimotercero y décima cuarta
remuneración, así como aportes patronales al seguro socialobligatorio. Estos rubros sí formaban
parte del cáleulo del anticipo.

 

» Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
-US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier

stitución del sistema financiero para realizar el pago, u través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

 

Página 30 de 87



PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Seestablecela devolución de Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, enla
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

La Administración considera que estos asuntos no tendrán impacto relevante en las operaciones de la
Compañía, excepto por el cambio de la tasa de Impuesto a la renta del 25% al 28%,

Impuesto a la renta diferido

El movimiento delImpuesto « la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente;

 

Daterioro
Propiedades depropiedados

Alt de enero dol 2016. Sagas 150,872 239398
Crédito (débito) resultados por Impuesto.
la renta diferido (62496) (49.276) 16.159 1105651)

Alasde diciembre del2016 = 11596 16051 127747

Ccédit (dábito) a resultados por Impuesto
“ala rento difaido. 2 38998 10d 108879
Altde dllembre del 2017 - 124958 13699 138a6

 

La relación entre el gasto por Impuesto a la rentayla utilidad antes de impuestos delos años 2017 y 2016
se muestra «continuación:

 

2017 2016
Utilidad del año antes de Impuesto la renta 4,347,856 1,783,806
“Tasa impositiva vigente (26) 25% 29%
Impuestoarenta a la tasa vigente 08.964 445952
"íoctofiscal delos Ingresos excontos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal 804,637. ISS
Impuesto a la renta 1886601 1217267
“Tasa efectiva 44% 58%

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composición:

2017 3016
Participación trabajadores 763,740 314,789
Beneficios soctales. 229.707 203,802

93:47 _sl8591
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151 BENEFICIOSA EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Elsaldo de la provisión para jubilación potronal y desahucloal 31 de diciembre del 2017y 2016, corresponde
al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada sctuarialmente porun profesional independiente
para todos los trabajadores, que endichasfechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

207 2016
“Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Vida laboral promedio remanente N/A N/A
“Tasa de incremento salarial 250% 3.00%
“Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM TES 2002 “TM 1ESS 2002
“Tabla de rotación(promedio) 15.65% 16.45%

(4) Corresponden lastablas do mortalidad publicadas por al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002,

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido elsiguiente:

Jubilación Patronal Deseo Ta
2017. 006 2007 2006 207 2016

Axdoenero E] 190505 90066 72678
Coco por sevicoenes AN 97458 3730 55570 97 30
Costo por servia pasados (0) (3549) - (0990) (3649
Pérdida auoril 08159 o 48405 289 11658 Tig50
Cast por nlerees Eo 33 99m 898 Bes 31586
Benefrios pagados - - (16850) 0850) (16850) (1850)

  

ecc oOaa
   

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

  2006
Coso pr senos omienes a oa
Costo porsariaspasdos(2) - (ás)
Cosopornr ae aye 904 a Bas, ques

 

 

15008, Bo, 7057 (ag 18217

(2) En cl año 2017, la Compañía registró el costo por servicios pasados dentro del rubro Otros
resultados integrales debido a que la normativa establece que las nuevas mediciones del pasivo
(activo) por beneficios definidos pueden ser reconacidos en otro resultado integral.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado,suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 está
reptesentado por4,505,000 acelones de un valor nominal US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

De acuerdo conlalegislación vigento, la Compañía debe apropiarporlo menos el 5% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que al saldo de dicha reserva aleance el 20% del capitalsuscrito, La
reservalegal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sor eopitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

¡tados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros
quepermiten identificar suejercicio de origen. Con la aprobación dela Junta General de Socios y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras quelas pórdidas se mantienon en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales dolibre disposición de los
socios,

 

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante elaño 20,7,se efcctío la siguiente declaraciónde dividendos sobre utilidades a los Socios de la
Compañía,la cual ha sido previamente aprobada porla siguiente Junta General de Socios. Durante el 2016,
ho se efectuó repartición de dividendos.

Resolución de la Junta General de Socios del13 de diciembre de 2017
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales ayrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

Costo de
productos Gastos

2017. vendidos operacionales Total
Consumodeinventarios 25047471 - 25047471
¡Gastos por benefieos de trabajadores (1) . 4502965 4502,965
Arriendos locales comerciales - 3242819 3242819
Licencias yservicios tecnológicos - 2,505,878 2,505,878
Comisiones tarjetas de crédito . 1425022 1,426,022
Depreciación de propledadesy equipos - 157,107 14674107
Pulslcidad - 1.550.555 1,556,555
Reembolsos - 15630 156239
Montenimiento . 763687 768,637
Servielos básicos . 562,867 562,867
Impuestos ycontribuciones - 269507 269,507
Suministrosde oficina . 208539 228539
Servicios profesionales - 2465%4 246524
Seguridad . 264949 264949
¡Gastos de viaje - 161.875 161,875
Otsosmenores a 1,944,243 1,044,943

GOZA 19,485,828 4596299

Página 34 do 37



PAYLESS SHOESOURCEDEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

  

Gastos
2016 operacionales Total

Cousumo deinventarios EII ' ET
¡Gastos por beneficiosde trabajadores (1) . 3601220 bazo
“Arriendos leales comecciaes - 327,264 31277264
Licenciay servicios tecnológicos - 2,378,808 21378808
Comisiones tarjetasde crédito - 1354,078 1,354,078
Depreciación de propiedades yequipos - 1332205 1932:M5
Publicidad. - 1521156 192156
Reembolsos - 1,107,130 1.107.130
Mantenimiento - 768.488 768483
Deterioro - 146,748 146748
Servicios básicos - 598,125 599125
Impuesios y contribuciones - 472,870 472870
Suministros de oficina - 241,290 241,290
Servleos profesionales - 243284 243,284
Seguridad . 202,60 20m
Gastos de viaje > 175.356 175,356
Otros menores - 512.82 278%

BT 18278490 AGALODAZ

(1) El gasto por beneficios de trabajadores al yx de diciembre incluye:

2016
¡Sueldossalarios y bonos 2.364.357 2110948
Participación trabajadores 163740 314,789
Beneficussociales 76:93 662734
Aporteal LESS 31569 205757
Seguro médico 135506 147422
Jubilación patronoly desahucio 197.602 148/27
Otros ——

20. PRINCIPALES COMPROMISOS
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 Con fecha 1 de encro del 2009, la Compañía suscribió contrato de licencia de uso de marcas y
asistencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compañía relacionada de nacionalidad
norteamericana, Adicionalmente, con fecha 3o de septiembredel 2016, la Compañía suscribió un contrato
delicencía de uso de marcas y asistencia técnica con Payless Shocsource Spain Licensing S. L., compañía
relacionada de nacionalidad española.

 

  
 

Payless ShocSoutce Worldwide Inc,, y Payless Shoesource Spain Licensing S.L, otorgan a la Compañíael
«derecho para usar y aplicar la marca enterritorio ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (1)
Nopodrá adquirir y/o tenerintereses sobrelos derechosy propiedad intelectusl de otras marcas de
torceros, (1) No tendrá derecho a poscer, operaro desarrollar tiendas con diferentes marcas;
podrá utilizarlos perchas en tiendas para mostrar marcassimilares como otro nombre comercial y/o.
marea, (iv) No tendrá derccho a vender, comercializary/o distribuirla morendería a través de otros
comules de distribución, que no especifiquen en el convenio, y (4) No podrá ceder u otorgar licencias y/o
sub -licencias a terceros en virtud del referido convenio,

 

 

El honorario convenido pora lalicencia del uso de marcas será equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutas del llcenciatorio a tercoros para la compañía Payless ShoeSource Worldwide Inc., mientras.
que parala compuñía Payless Shoesource Spain Licensing S. Í,el honorario convenido parala licencia del
uso cle marcas será equivalente al 4,449 calculado sobre lasventas brutas del licenciatario a terceros, En
ambos casos libre de impuestos y deducidala retención del impuesto en la fuente que fuere aplicable al
mismo. El honorario dellicencia es pagadero mensual y se cancelará no más tarde del décimo día del
cierrede cada mes.

  

 

La Compañía registró con cargo a los resultados del año, honorarios porlicenciasy servicios tecnológicos
por US$2,505,878 (2016: US$2,378,808) relacionados con este convenio. VerNota 19.

5 di nda!

La Compañía mantienefirmados46 contratos con Administraciónde varios centros comerciales, por
concepto de arrendamientos de locales comerciales que sítven comopuntos de comercialización a nivel
nacional, de acuerdo a términos contractuales estandarizados y con vencimientos hasta ol año 2026.

Dichos contratos incluyen una cláusula de renovación automática yde los cuales la Compañía no tiene la.
opción de comprar ala fecha de su vencimiento.

   

 

Los pagos futuros de arrendamiento pactados según contratos sin incluir la inflación anual sonlos
sígulentes:

Compromisos por arriend 016
Hasta unaño 3601019 31075912
Más de unohasta cineo años 2422415 21106.439
Másde cinco. años — 587,958 584,314

EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el g1de diciembre del 2017 yafecha deemisión de estos estados financiexos, no se produjeron eventos
que, en opiniónde la Administración de la Compañía,pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación,
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