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PAYLESSSHOESOURCE DEL ECUADORCÍA.LTDA.

¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOELy1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conatitución y operaciones

Payless ShoeSouree Ecuador Cia. Lda.está constituida en la República del Ecuadordesdeel 8 de noviembre
del 2001 ysu actividad principal es la importación, distribución, almacenamiento, comercialización y venta
de ealzado,vestimenta y otros artículos de vestir importados.Su principal socio es Payless ShoeSource
Uruguay SRL, una compañía Uruguaya.

 

Payless ShoeSutee Ecuador Cía, Ltda, formaparte dela organización mundial empresas Payless, Las
operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la venta y comercialización de talzado,
vestimenta y otros artículos devestir adquiridos directamente u Payless ShoeSource Worldwide Inc.,
compañía relacionada, En consecuencio, las actividades de la Compañíay sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con dleha compañía.

 

  

Situación económica del prís

Durante el 2016,la situación económica del país continua afectada porlosbajos precios de exportación
del petrólco, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en elEcuador,lu cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país,
Adicionalmenteelterremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
¿de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Lasautoridades económiens conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entrelas cuules tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público - privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, ineremento
temporal del Impuesto al Valor Agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresasy
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención
de financiamiento a través de onganismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Así tombién, lua mantenidoel esquema de restricción deimportacionesa través de salvoguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, uspecto que setenía previsto ir
“desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguards y díspuso quel fase de desmantelamiento so fetác a patede abril del 2017 hnsta Junio
del 2017.

  

 

    

La Administración de la Compañía considera que la situación antosindicada ha originado efectos en las
operacionesde la Compañía tales como:reducción de puntos de venta e incremento de gastos
relacionadosa la nacionalización de importaciones principalmente, Antelo cual la Administración está
“adoptado lussiguientes medidas: postergar la aportura de muevastiendas y administración y control
'minuejoso delos gastos oporativos y administrativos, lo que considera le permitirá afcontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando on form rentable,

 

     

Aprobación delos estados financieros

Los estados financieros de Payless ShoeSource Licuador Cin. Ltda, porel año terminadoel 31 de diciembre
del2016 han sido aprobados para su emisión porsw RepresentanteLegalel 12 do abril del:2016yserán
presentados ala Junta General de Soclos para su aprobación en una fecha posterior.
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Espresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinucións: desrbor ospuncpalspolíticas contables adoptadas enla pregracónde sos estados
financieros,Estas políticos han sido diseñadas en fanción a las NITE vigentes al 31 dediciembre del 2016y
aplicados demanera uniforme a todos los años que se presentan en estos estadas financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Losestados financierosde la Compañíahw sido proparados sobre la base del costo histórico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NILE) emitidas por el LASA (International
Accounting Standards Board) quehansido adoptadas en Ecuadory representanla adopción integcal,
explicita y sin rescrvasde las referidas normas internacionales.

La preporación delosestados fiuancioros conforme a las NIIE requiero el uso de estimaciones contables.
“también exige a la Administración que ejerza sujuicioenel proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía. En la Nota y se revelan los áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimacionesson significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados renles pueden diferir de los montosestimados
porla Administración.

 

Nuevos pronunciamientos contables

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
Ins normasexistentes que nohan entrado cn vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,

Estas son de aplicación obligato! n de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuaci
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“antes descritas, no tendrá un impacto siguilicativo enlosestados financleros en el ejercicio de su
splicocióninflal.

2.2 Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las pantidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del umbiento
económico primario dondeopera la entidad (moneda funcional).Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda foncional y la moneda de presentación de
la Compañía.

 

(6) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, sl existieran, se traducen u la moneda funcional usundo
los tipos de eambo vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen enel estado de
resultados.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

 

Incluye saldos en y depósitos a la vista en instituciones financieras. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes enel estadode situación financiera.

2.4 Activos y pasivos finuncieros
Ciusificación

 

La Compañía clasifica susactivos financieros cnlas siguientes categorías: "activos financieros a valor
xuzomable a través de ganancias y pérdidos”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hastasu vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.Los pasivos
financieros se clasifican en lassiguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósitopara elcual so
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la elasifiención de sus
activos y pasivos financieros la fecha de su reconocimiento inicial.

 

   

“Al ga de diciembre del 2016 y 2015; la Compañía mantuvo activosfinancieros soloen la categoría
*próstamos y exentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos finaneleros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas porcobrar: Representados en elestado de situación financiera porlascuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas porcobrary cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Son
activos financieros no derivados que dun derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en elactivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha delestado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: Representadosen el estado de situación financiera por présta
instituciones finnneieras,proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías

 

con
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xelucionadas, Se incluyen onel pasivo corciente, excepto porlos de vencimiento mayor 12 meses
contados a partir de la fechadel estado desituaciónfinanciera.

Reconocimiento y medición inicialy posterior

Reconucimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo,

Medición inicint

Los activos y posivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible: la transacción, que de ser slgictivo, e reconocido comoparte dol activo o pasivo; siempre
que el aetivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pórdidas. Con posterioridadal reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

 

Medición posterior

Préstamos y cuentas porcobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
nplicando el métododeinterés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro deesta.
categoría:

 

(0 Cuentas norcobrar comerciales yotraseuentas por cobrar: Correspondo principalmente a montos
adeudados por las ventas aldetalle de calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados
realizadas con tarjcta de erédito en el eurso normaldelos negocios. Se reconocen su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y sonexigibles en un
promedio de 10 días, menosla provisión por deterioro correspondiente.

(6) porcobrarcompañíasrelucionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadaspor reembolso de gastos. Se reconocen a su valor nominal que es
“equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o días,

Otros pasivos financieros: Posterior n su reconocimientoinielal se miden ul costo amortizado
aplicando el métododeinterés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorí

  

(Préstamos con instituciones financieras:Se registran inicialmente a suvalor nominal que no difiere
de su volor razonable, pues están contratados u las tasasvigentes en el mercado,No existen costos.
de transacción significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden
alcosto umortizado utilizandolas tusos de interés pactadas, Los intereses devengados que
correspondena préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estadode resultados integralos bajo el rubro “Gastosfinancieros”,

Gi) Proveedores yotrascuentas porpagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios udquiridos de proveedores locales en el curso normal delos negocios, Se roconacen a su
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valor nominal que es equivalente a sucosto amortizado pues no generan Intereses yson pagaderas
hasta eno días,

 

Cuentasporpagar compañíasrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por importación de inventario para distribución, importación de equipos, asistencia técnica y
servicios administrativos y regalías, queson exigibles en el coto plazo. Se registrar asu valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liguidan en el
corto plazo.

 

Deteriorode activos (inancieros.

La Compañía evalón al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de mn activo
financiero o grupodeactivosfinancieros, La Compañía establece tna provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe ovidencía objetiva de que no será capuz de cobrar todos
los importes quese le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia dedificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de queel deudor
entre en quicbra v reorganización financiera la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
¿que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han identificado
indicios de deterioro de cuentas por cobrar comerciales,

   

Baja de activosy pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiranlos derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiereel activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgosy beneficios del activo.
Un pasivoes eliminado coundolos obligaciones de la Compañia se hanliquidado.

Inventarios

Los inventarios son valuados utilizando el método del minorista, elcun! consiste en valuarlas unidades en
existencía a sus precios de venta al consumidor final, menos el margen de comercialización promedio,
descuentos promocionales y pérdidas por merma de producto. Los artículos que se compranlibre a bordo,
desdeel momento que se transfieren a la Compañío los beneficiosy riesgos inhierentes ellos, se
reconocen como parte de los inventarios en una cuenta de tránsito para su control e información. Los
gastos de compra y traslado se acumulan loscostos reconocidos por inventario en tránsito.

 

 

Al ciorse del año, ln Compañía efectúa un análisis de uquellos invontorios en malestado o no aptos para su
zación o comercialización,de aplicarse registra con cargo u resultados del ejercicio la pérdida porla
posición de estos inventarios.   

Propiedadesy equipos

Las propiedadesy equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro,en easo de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
«apitalizados cuando es probable que beneficios económicas futuros asociados alainversión Mluyon hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradosen los resultadosintegrales enando son
incuetidos,
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La depreciación delas propiedades y equipos, es calculadalinealmente basada enla vida útil estimada de
los bienes del nctivo fijo, o de compunentes significativos idemtificables que posean yidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidns útilesy valores residuales de los uotivos fijos sou revisadas,y
ajustadas sl es necesario, a cada fcchn de cierre delos estados financieros, La doprecinción de los activos
se regístra con cargo 1los resaltados del año.

Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, mueblesy enseres, y vehículosse imputan a
resultados cn el periodo en quese producen.

Las vids útiles estimadasde propiedades y equipos son las siguientes:

Tinode bienes Nómerode años
Ysuiposde almacenes 345
Muebles y equipos 308
Veltículos 5

Los rubros de propiedades y equipos, incluye mejoras locales arrendados, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arriendo comercial, firmadosentre la Compañía y terceros.

Las pérdidos y ganancias porla venta do propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor enlibros y se incluyen en el estado de resaltados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de ptopiedados y equipos excede a su monto recuperablo, este es.
reducido inmediatamonte hasta su valor recupcrable.

2:7 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos « depreciación o amortización se someten u pruebas de deterioro cuando se producen
exentos o cireunstancias que indican que podría no recmperarse suvaloren libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden ul monto enel que el valoron libros del activo excede u su valor recuperable. El
valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso.

Para elsts del evaluación or deteriorolos ctvos se agrupan alo ivels más pequeños nos que
generen flujos de efectivo identificables(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que hansido objetode castigos por deterioro se rovisan a cada fecha de cierro de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,El incremento delvalor deluetivo.
previamente deteriorado es reconocido sólo siéste proviene de cambios en los supuestos quefueron
utilizados para calcular elmonto recuperable. El monto de incremento del activo produeto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compañía evalóa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros,
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En elcaso que el uonto del valorenlibros de activo exceda a su monto recuperalle,la Compañía registra
una pérdida por deterioro enlos resultados delejercicio. Al gx de diciembre del 2016, In Compañía
reconoció US$146,744 (2015; US$603,(88) por deterioro de activos no financleros, Ver Nota 10.

Impuesto a la rento corviente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a a renta corriente y aldiferido. El
impuesto se reconoce en el estadode resultados integrales, excepto cuando se trata departidos que se
reconocendirectamente en el patrimonio. En este coso elimpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonío.

Impuesto a la renta corriente

El eorgo por Impuesto «la renta corrlente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a Ins
utlidados gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con hase en elimpuesto por
pagar exigible.

Seintroducen reformas la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 2296,no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socio,
acelonistas, beneficlos o similares, que scan residentes en paraísosfiscales o regímenes de menor
imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

 

  

Apartir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimode
impuesto la renta”, cuyo valores calculado en funciónde las cifras reportadas elaño anterior sobre el
0.3% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

  La referida normaestableció que en caso de que el Impuestoala renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soheiteal Servicio de Rentas Internos su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdoconla norma que tige la devolución de este anticipo,

 

Dorante el 2016y 2015, la Compañía registró como Impuesto ln renta corriente causado el valor
determinado sobre lu base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto « la venta diferido

 

impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivosvalores
mostradosen los estadosfinancieros. El impuestoalo renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estadode situuclón financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferidoactivo se realice o el Impuesto a a renta pasivo se pagu

 

   
Etimpuestoa la rentadiferido activo sólo se reconoce en la medida que sca probable que se produzca
heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar lasdiferencias temporales.

Los soldos de impuestos a la renta diferidos activos pasivos se compensan cuando exista el derccho legal
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exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
Impuestos la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Losimpuestosdiferidosactivos que se generan delos derechos por amortización delas pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonablede queestos se rectperaranen
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneticios de corta plazo:Se registran cn el rubro de beneficios empleados del estudo de situación
Financieray corresponden principalmente a:

10) Particinacióndelostrabajadoreslosutilidades: Caleulada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoala renta, según lo establecido pos la legislación ecuatoriana
vigente,Se regístra con cargo u resultados y se presenta como parte delos gastos administrativosy
de ventas enfunción de la labor del empleado que recibe este beneficio.

  

(iD Vacaciones: Se registra el eosto correspondiente a las vacaciones del personal sobre baso
devengada.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos ybeneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador,

fiv) Bonosa.ejecutivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonospara sus principales
ejecutivos denominados “Bonos EBYT”,La base tomadapara el cálculo de los referidos bonos está.
en virtud del desempeño y cumplimientos de los objetivos y metas empresariales.

   

Beneficios de empleados a largo plazo Gubilación patrona), desahucio):

Provisiones de jubilación natronaly Compañía tiene unplan de beneficio definido para
jubilación patronal, normadoy requotido porlas leyos laborales couatorianas. Adicionalmente, de
“acuerdo a las leyes vigentes, cn los casos de terminación laboral por desahucio solicitado porel empleador
otrabajador, el empleadorbonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cadauno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este
beneficio se denomina desahu

 

  

  

La Compañía determina anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios uctuariales practicados por un profestonal independientoy se reconocen con corgo los gastos.
(resultados)del año uplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy representa el valor
presente delas obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el enal es obtenido descontando
Jos flujos de salida de efectivo a una tasa anunde descuento del 1496 (2015: 4.4690),vor Nota 15.1,

 

  

A pantic de enero del 2016, entró en vigencia la modificación a la Norma Internacional de Contabilidad dv”
19 quetiene que ver principalmente con eloriicarel modo de determinación de la tosa de descuentode las
obligaciones porbeneficios post empleo.

  

Las biptesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tusa de
mortalidad,edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de renuneraciones, Lasa de
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rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuatiales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan « otros resultados integrales enel año que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen

 

¡mediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubron atodoslos empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes

Enadicióna lo que se describe en la Nota 2,9. Ta Compuñíaregistra provisiones cuando: ($) la Compañía
tiene uno obligaciónpresente, ya sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados,(0 es probable
vaya aser necesaría tnasalida de recursos paraliquidar la obligación y (ii) el montose ha estimado de
formafable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, ala
Techa decierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

 

Reconocimiento deingresos

Los ingresos comprendened valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productosen el
curso normalde las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

 

Losingresos son reconocidos en la medida enque es probable quelos beneficios económicos Mluyan hacia
la Compañía,puedanscr medidos con fiabilidad y evando la Compañía huce la entroga de sus productos
al comprador,la cobranza ee las cuentospor cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en
consecuencia, transfierelos riesgosy beneficios inherentes la propiedad deesos bienes y no mantienen
el derccho a disponer de ellos, niza mantener un control sobre los mismos.

 

Custos y gastos

Se registran al costo histórico yse reconocen a medidaque sonincurridos, independientementede la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo máscoreano en el quo se conocen.

Distribución de dividendos

Los dividendos a los soclos de la Compañía se deducen del patrimonioy se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieras en ol periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados porlos
socios «le lu Compañía.

 

Reestructuraciónde estados financieros

La Administración con el objeto de uniformarla presentación de los estados finaneierosha procedido a
corrogír los mismosde acuerdo alas pautasestablecidasen la NormaInternacional de Contabilidad No. 8
“Políticas Contables,cam enlas estimaciones Contables y Errores” debido a la modificación de la NIC
19 "Beneficios a los Empleados" aplicable desde el 1 de enero de 2016,para lo cul se efectuaronlos
siguientes ajustes correspondientes al 1 de enero y 31de diciembre del 2015;
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doraciodilaots. Salas
pame alos
spoctados alttados

Titojasisosno contes an 238005 ra406
“otl ptroio 1299560 O) 11,085494

dlldicienbrcdel2095 alos
previamente odos
reparados lose sados

Totopasivos nocorientes 551368 726710
“lolptsimonio 10S7asU5 10500309

Efectoel Estado deKesuliados:

Vilidad neta y ecatado tral deloño, O) bso tersóa

Arrendamientos

La Compañía mantiene arrendamientos operativos, mismos que se eurgan a resultados empleando el
método delínea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.Adicionalmente,lus valores
pagados por garantía de locales arcendados,se reconocen como otrosactivos a su costo de adquisición.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepatación de estados financieros requiere que la Administración renlice estimaciones y utilice
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se busow en la experienciahistórica,
cambios en laindustria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sín omburg,los
sesultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentelasituación financiera y los tesultados de la Compañía y/o las que requieren.
unalto gradode juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentranrelacionados con los
siguientes conceptos:

+ Deteriorodeactivos: Alafecha decierre de cada período, o en aquella fecha que se considero
necesario, la Administración analiza el valorde los activos para determinarsiexiste algún indicio
¿e que dichosactivos hubieran sufrido wma pérdida por deterioro.

+ Propiedades y equipos: La determinación delas vidas úsiles de depreciación do propiedades y
equipo que se evalítanal ciesce de cada año.
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- Provisionespor henoficios « empleados largo yJuzo: Las hipótesis empleadas en el cálculo uctuarial
de jubilación patronal desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuurisles practicados por
profesionales independientes.

  

+ Impuestorentadiferido; La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor enlíbrosy la base tributariade los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NILE) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

 

Fuetoves de riesgos finance

 

:09

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgos de mereado,
incluyendoriesgo de valor razomoble de tasa de interés,riesgo de tasa de interés delos flujos de efectivo y
riesgo de precio),riesgo de rédito y riesgo de liquidez, 11 programageneral de administración de riesgos
se concentra princlpalmente enlo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales electos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia
Contable a travás dela División de Finanzas de Payless ShocSouree Worvide Ino, que permite identificar
dichos riesgos, determinarsu magnitud, proponer medidas de mitigación,ejecutardichas medidosy
controlar su efectividad.

 A continuaciónse presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una curacterización y
«eunntificación de éstos y una descripciónde las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, sis elcuso.

 

(a) Riesgos de mercado

 

Riesgo de mercado esla posibilidad de quelos Auctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamenteel valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o
¡lujos de efectivo esperados. Debido u sus operaciones, la Compañía no está expuestaal riesgo de
cambio resultonto de la exposición de varias monedas ya quelas transacciones en su mayoría son
+nla moneda funcional,

(b) Riesgo decrédito:

E riesgo de crédito se refioro al riesgo de que unadelas partes incumpla con sus obligaciones
contractualesresultando en una pérdida financiera para la Compañía.

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detalle y en su mayoría al
contado,de éstas,el 46% son pagosen efectivo y cheque (2015: 472%) y el 54% contarjeta do exédito

15: 54%); por lo tanto, onestos casos no existe riesgo de crádito con clientes dircetos y el riesgo
con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compañía
nanticne contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.
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Calificación
Banco del Pacífico S.A. AñA-
Banco del Austro S.A, AA-
Banco Bolivarlano CLA. AMA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA=
Manco Pichincha C.A.. AÑA-
Panco Promérica S.A. AA+
Banco Solidario S.A. AA+
Banco InternacionalS.A. AÑA-
Diners Club del Ecuador S.A. Soctodad Financiera AMA
Wells Fargo Bani

(e) Riesgo deliquidez:

 

La Gerencia de Contabilidad conjuntarnente con la División do Finanzas de Payless ShooSoureo
Worlvide Inc.tienen la responsabilidad final por la gestión de liuletez.Las partes has establecido
un marco detrabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejarlos requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plozo así comola gestión de
liquidez de la Compañía,

Lasventasde la Compañía son en su mayoría al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito
sonuna recuperación promedio de las cuentos por cobrar comerciales de 10días (no incluye
euentas por cobrara compañíasrelacionadas), Flplazo otorgadoporlos proveedoreses de hasta
215 días,lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

 

El cuadro a continuación amaliza los pasivos financieros de la Compañía la fecha delestado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento,Los pasivosfinancieros incluyen en cl análisis
sisus vencimientos conttactunles son esenciales pora la comprensión del tiempo de los flujos de
efcctivo. Los montos revelados cmel cuadro son los flujos deefectivo no descontados.

Menos de

 

Alar de diciembredel 2016
  Préstamos con instituciones finan 4,259,089

Proveedores y otras cuentas por pagar 573,538
Cuentas por pagur a compañías relacionndas 1,548,155

Alan de diciembre del2015
Préstamos con instituciones Anancieras :
Proveedores y otras cuentas por pagar 840,027
Cuentaspor pagar a compañías rolacionadas 2,492,198
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses).

Administración del riesgo de eapitul

Los objetivosde la Compañía al administrar el eapltal son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar comoempresa n marcha con el propósito degenerarretornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estruetura de capitalóptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia de Contabilidad recomiendo la Administración de Payless Shoesource Worldwide Ine., en
función de los planes futuros,la distibución de utilidades así comolos posíbles aumentos de capital, a fin
de mantenor una relación ndccuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compañía. Las políticas de
estructura decapita, deuda e inversiones son definidas por la Casa Matriz

Los ratios de apalancamiento al 31de diciembre fueronlossiguientes:

Recursos de terceros 6,480,782 3,032,225
Menos - Efectivo y equivalentes de efectivo. —— (6966419) (1.919.609),
Deuda neta (485,631). 1,112,624

“Total patrimonio 1080125 10,500,329
Capital total 1030594. MÓI2OS3
Ratio de apalancameinto - 10%,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinuneleros -

AA continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cada ejercicio:

Udo club del 016 Y dedico os
inde Acaoono”

Acismsfinaskcroameilos
Efecto y equvaleates de efectivo ET 19690! 3
AstivosIisncicrasanctilos.sotosunosizado
Cnemas ir cobrar comerciales y tras cuemas por cabrur Di507 2 10278 :
Cuestas por cobre entidades rleconadas 007% B EE
“Total setivos fiuancleros ess. - mazo, —

asiosGoncisrosmsdidos
Frésimmos con insiuciones rociera

 

  

3019009 aaa s .
Frovesdres yoras cuentos por pagar rasa - 50027
tientas por pagara entidades relacionadas ss eos
"ota paslvos financieros Liozoz, iaa
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¡tsxpresado en dólares estadownidenses)
  

Valorrazonable de instrumentos financieros

Dadas las características de los instrumentosfinancieros, el valor enlibros de los mismos corresponde o.
semproxima su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DI EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2916 2014

Pfectivo en caja 404,458 439,248
Bancos (1) 6,561,955 1,480,353.

ESA, Dgo

(0) Incluye principalmentesaldos en cuentas de instituciones financieras locales,los cuales generan
intereses uuna tasa variable, Durante el año 2016, se registraron US$15,594 (2016: US$18,625) en
losresultados del año por conceptode ingresos por intereses,

  

CUENTAS POR CORRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Composición al ga dediciembre:

aor6 2015

"Tarjetas de crédito (1) 716,969 634,900
Otras cuentas por cobrar: 98.618 57.318

315/5087, 702/28

(0. Corresponde saldos porcobrar instituciones financieras emisoras de tarjotasde crédito con los
cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que susalados puedan realizar consumos en
los distintos puntos de venta,las cuales tienen vencimiento promedio de 10 días.

La compañía no haidentificado cartera incobrable ul 31 dediciembre del 2016 y 2015.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición al31 de diciembre:

2016 205

Mercaderías. 55727,:38. 6,442,623

Toventarios en tránsito (1) 25543 20572

652.681 6714195,

(1) Corresponde a mercadería en tránsito, principulmente de zapatos y accesorios para la venta cn los
diferentes puntos de venta.

OTROS ACTIVOS

Composición al31 dediciembre:

2016 2015
Depósitos en garantía 200972 196865
Otos 12,000 13434

2nu97z 209989
"Monos; Porción corriente: (42,000, 0399)

200,972 19655,

Corresponde valores entregados por anticipado a orrendatarios delocales comerciales, que funcionan
como puntos de comercialización de la Compañía en todo elterritorio ecuatoriano,de acuerdo a términos
contractuales estandarizadosy con vencimientos hasta el año 2022, Dichos contratos incluyen una
cláusula de renovación automáticay de los cuales la Compañia notiene la opción de comprarala fecha de
suvencimiento, Al 31dediciembre del 2016, se reconocieron comogastos por concepto de
“rcendamientos USS3,127,264 (2015: USSa,041,869). VerNota 19.
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10, PROPIEDADESYEQUIPOS

movimiento los saldos delas propiedades yequipos se presentana contintación:

   Tu
Atdeencro delos
CostoMsteio 16720665
Deprscisciónacumelicda lo
Vilocsnkiros E
Movimientos 015,
Aicanes - - . 1otozan tosozan
exivacnes(d roy A) z
Dojos 660) 0590 920 - Corzo
Depreciación hojas yolustes osas, CS - sr87ga
Detetro a) Gusto ea - . (940
Deprecciónde ño. as). 08, —> ssVéloren bes
Alt de dictendet av15,

    

Costolistéro Morsa Bopsto torta
Dopesutda O
Deterioro ss danato .
obren bros
Movimientos2016
Aliconce z . - taras
etica as 50708, -
A (ooo, LósiD se E ura
Degreciacióncata E fnes o sa.
Valore bc osa Notas” ds ae OTE
Agrde diciembre del2016
Cosoliso conos HabgA68 coo asadas gts
Depreciación vetado (pai (07 00 (0
Bateria zi pee E y E
Valorebs 3 =

(0) Lusprincipalesadiciones corresponden a instalaciones y adecunciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta.

(6) Engl año ac16y 015la Cotopadltegiseó deterioro parnansIntalcionesy odcuacionesde us
les.
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11. PROVERDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición ul g1 de diciembre:

2916 201
572328 532,234

1210 7,793
5731538, 540,097,

Proveedoresnacionales (1)
Proveedoresexterior (1)

(4) Jneluye facturas a proveedoreslocales y del exterior por servicios relacionados con logística y
transporte de mereaderins, publicidad, honorarios profesionales y provisiones por servicios.

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Alsiguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación acelonaria signifiativa en la Compa

   

Kolasón 2006 2005
aslesaShoeSourceWorld In,
Importaciónde inventarios para distribución Aid: del Grupo. masom 14260581
Egresos porregalas Entidad del impo. 2378208 2453397
Importación deactivos Ajos Entidaddel Grupo. 975 174235
Egresos por sistnclatícalca Entidad de Grupo 10505 136977
Ingresos porservicios administctivos Entidaddol Grupo 49,89 as
Egresos porservicios administrativos FEntidad ol Grupo asa900 saya
útosactlos Entidad del Gpo 192994 At7oda
tros egresos (ecenbolos del exterior) Bntidnddel Gpo

Raalescta.
Egresos por honorarios Renesentoción legal
los egresos (reombolss veas) Representación legal
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

 

Esto Trssain. Bilición. a 25

porcebrar-

Pagsanticipado porservicos de sagera,
a si vacios urfiel grupo Poeadee 4, .Eat2alg. pa ExtialdiOnpo os

pe
Foesisentcdiels Focsiodeato Estima : ps

20,
Asilo

Palosstusametagoy Fiálad 0/5

á otePoesias li saga mm ama

FaleSsamespaticónSLa Ucimicoderoneyure EaMUCgO om

oidarepeladaLatasAL otalendcdecadagos Enola nó »endedrate
CoralRia1 Ve ind ao

EAS a

Los saldos por pagar a compañías reluclovadas no devengan intereses,No se hanefectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a Ins licadas precedentemente.   

Remuneraciones personal clave de la gerencia
 

Acontinvación se pass costos por remuneraciones y beneficios percibidos.pd principales
ejecutivos y miembros clave de la gorencia durantelosejercicios torminadosal yx de diciembre del 2016 y

 

2015

Detalle 2015
Beneficios n corto plozo 225644
Monos

 

O
230 auto
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13. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composiciónal 31 de diciembre:

“osa de
insorés. Ciorantia. 2016

2016
Bancodela Producción SA. (1) 1.95% Encargofiduciario. 4959.08

  (1) Préstamo adquirido enmayo 2016, para flujode capitalde trabajo destinadoa la adquisición de
inventario a un plazo de 18 meses, El nismo mantiene garantía de encargo fiduciario.

 

ALg1 de diciembre del 2016,la Compañía registró US$277,10= por concepto de interés de estas
obligaciones en el rubro Gastos financieros.

14. IMPUESTOS

La composiciónde losimpuestos porpagar es el siguiente;

2016 2015
Impuesto a a renta por pagar 7I595S, 524900

Retenciones de Impuesto ala renta 219,487 205536
Impuesto l Valor Agregado - IVA 96630 59N572

1,195,798 800,108

14.1 Gastos de Impuesto ala renta
a composición del gusto Impuesto ala renta es comosigue

ss 2015

Impuesto a la renta corriente 1,217,267 1,021,795
Impuesto la renta diferido ost (sz)  

10522910 967773
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Conciliación contable tributaria del Impuesto u la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

2016 2015

Utilidad antes de participación laboral 2,098,595 439,742

e Impuesto la renta (214780). (65900)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,783,806 3730

Más - Gastos no deducibles (1) 3,285,855 3.713,399
Menos -Ottas partidas concilltoras (200,592) -

Utilidad gravable 469,069 4,087,179

“Insa impositiva as 25%
Impuesto a la renta causado. 1,217,267 1,021,795
Retenciones en la fuente del año (501310) (496.895)

Impuestoaa renta por pagor

 

 

956, 24gO0

(0 Incluye USS2,468,261 de exceso del límite permitido del 20%de regalías y servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2015: USS2,601,320); US$146,748 por reconocimiento
de deterioro de activos fijos (2015: US$603,488); USS12,615 por el 3% de contribución solidaria
sobre las utilidades; US$227,798 de exceso del límite permitidodel 5% de pastos indirectos
asignados desde elexterior (2015: US$127,963)y, US$320,433 por otros gustos menores (2015:
US$380,628).

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros,losejercicios fisentes 2012 a 2016, estánsujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridades tributacias.   

 

Con fecha 5 de diciembre de 2014,la Compañía fuenotificada porel Servicio Nacional de Aduanas conla
Determinación de Control Posterior No. DNT-DAÍ-RECT-=014-0047 por concepto diferencia eelpago
de tributos de importaciónenlas transacciones realizadas en el ejercicio fiscal 2009, por US$510,417,
mismas que generaron US$101,719 porrecargo del 20% por concepto de multas, La neción de
impugnación fue presentada el 28 deabril de 2015.

 

Adicionalmente, la Compañía presentó acción de impugnación en contra dela ResoluciónWo, SENAE-
DNJ-2015-0305-RE por concepto diferencia en el pago de Lributos de importación cn las transncciones
tenlizndos enel ejercicio fiscal2010, por US$496,977 y generaron US$98,853 por recargo del 20%, La
acción de impugnaciónfue presentada el 24 de agosto de 2015

 

La Compañía hapresentadolas pruebas de descargo paalus resoluciones descritas y estos procesos se
vemitieron al Tribunalde Justicia de la Comunidad Andina para que el mismo se pronuncie sobrela
normativa aplicable, A la fecha de emisiónde los estados financieros, la Compañía se encuentra la
espera de una respuesta sobre su impugnación. Los asesores legales de la Compañía clasifican estejuiclo
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“comouna "posible” pérdida, porlo cual, la Compañía no ha registrado provisiones por estas contingencias
al 31 de diciembre del 2016.

“También la compañía presentó un reclamo en contra de la Rectificación de Tributos No. JCP1-2015-
'0025-Do01emitido por el Director de Auditoría e Inspecciones de la Dirección de Auditoría e
Inspecciones de la Dirceción del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, La rectificación de tributos.
Esta rectificación culmina el proceso de verificación de tributos y obliga a Payless olpago de
US$1,058,595 pot una supuesta diferencia de tributosy recargdo del 20%. Esta determinación fue
notificada el o5 de septiembre de 2056. El reclamo administrativo fuepresentadoel día 03 de octubrey
«on fecha 28 de diciembre de2016 se emitió la Resolución SENAE-DNJ-2016-0131-RE mediante la cual
se declara sin lugar dicho reclamo.A la fecha se está presentandola acción contenciosa tributaria de
impugnación a ser presentada ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, A criterio del
Servicio Nocional deAduana del Ecuador SENAF,la Compañía debió incluir los pagos que realiza en
virtud del contrato delicencia y uso de marcas pata el cálculo del valor en aduama de las mercancías
importadas. A eriterio de los abogados, ésta es una práctica nueva iniciada por la SENAY, porlo cual es
dificl conocer el eríterio que aplicará dicha institución. A lafechade emisión de esteinforme, los
abogados consideran que para esta contingeneia existe riesgo de pago posible para la Compañía.

    

Por último, la compañía efectuó unreclamo administrativo de pago on exceso por retenciones en la fuente
de Impuesto aa Renta porel valor de US$54,154, presentada anteel Director Zonal8 del Servicio de:
Rentas Internas. Se considera que la probabilidad de éxito sonaltas,

 

14.4 Legislación sobre Precios de transferencia

Las normos tributarios vigentes incorporan elprincipio de plena competencia para las oporaciones realizadas
«con partes relacionadas, Porsu parteel Servicio de Rentas Internas solita se prepate y se remita por putte
dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas
«compañías que hayantenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones)en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Seincluye como parte

5: las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. indicado estudio dehe sor renmitido hasta el
tes de funio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente se exige que ensu declaraciónde
Impuesto ala renta anallo Compañía declare las operaciones deactivos, pasivos, Ingresos y egresos.

  

  

   

 

“Aquellos contribuyentes con un impuesto enusado superioral3% de las ingresos gravados y que no tengan
"transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales estánexentos de la referida normativa

La Administración de la Compañía considera que basada en 1) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016,el concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año,y ii)el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2016; 10 habrá impacto sobre ln provisión de impuestoala renta del año 2016. El
estudio final estará disponible en lasfechas que requieran las autoridades tributarias,

  

14.5. Otras asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016, se aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
vn el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:
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Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA)e Impuesto a la renta:

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos,
porcentuales del IVA pagado, curando las transacciones son realizadas con dinero elcotrónico,
Yarjetas de débito,tarjeta prepagoo tarjeta de crédito,

Los pagos ofectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto la Renta y crédito tributario del IVA.

Para efectosdel cálculo del anticipodel Impuesto a Ja Renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019,se exclviránde la partedelos ingresos, costos y gastos,aquellos obtenidosy realizados con
dinero electrónico.

Deducción dol 50% delos gostos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
nl contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzado,

Noestánsujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE)las adquisiciones y
lonaciones de bienes entregados a entidades u organismosdel sector público,

Se grava con tarifa de 1CE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
6nleamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (15D).

Se considerará exento un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generador del ISD se
prodizea mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde elexterior,

 

El 20 de mayodel :2016,se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de Corcesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción Reactivación de las Zonas Afectados porel Terremotode 16 de abril del 2016", la cual
fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principalesreformas están relacionados con los siguentes aspectos:

Incremento al14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del dejunio del 2016 y porun
año.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al x de enero del 2016igual
0 mayor a US$1,000dentroy fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas enzárea de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
setivos.

Personasnaturales noresidentes que mantengan tn patcimonio existente al 1 de enero del 22016
Igual o mayor a US$1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personasdomiciliadas on área de influencia y que hayansufrido unaafectación directa en sus
uetivos,

 

Página 3ode 36



PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA, LIDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Éxpresado en dólares estadounidenses)

+ Segravará el 1,8% sobre el avalúocatastral del año 2016 en easo do bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativosde capitallas Sociedades
residentes cr elEcuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociexad residente en un
patafso fiseal o jurisdicción de menor imposición u no se conozca su residencia.

+ Se gravará el 0.90% sobreel avalócatastral del año 2016 en enso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capitallas Sociedades
residentes en el Ecuadorque mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos
representativos de capitaldesociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paralso fiscal ojurisdicción de menor imposición o no se conozca suresidencia,

+ Hlapdemayo del2046, mediante deereto Presidencial sedispuso la exoneración del pago del
anticipo mínimo del Impuesto ula Renta del periado 2016, atodos los sectores económicos de los
cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabíy
Esmetaldas,

 

La Administración considera que estos asuntos tuvieron impacto principalmente en el aumento del
Impuesto ala renta de la Compañía.

14.6. Impuesto a la venta diferido

 El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación esel siguient

Decir uvas
Uropicdalesy— deprogidadosy entregados
leas aspitos rorandemdos Pisoiones TA)

Altendelos Maso sen 67 mam
ritogio) resaltados por Irmpsto
ta retadiferido. Aca) 5087 LO54d (96890 gon

Agtdedicimbredalzoss Bag A . . 209

statresaltados par Impuesto.
alo onadif. e, (59270) - 1635 0565),
Algadedicenbredelzo16 - 1506. - A sopa,

La relación entre el gasto pot Impuestoala renta la wtilidud antes do impuestos de los años 2016 y 2015
se muestra a continuación:
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1016 208
Utilidad del añoantes de Impuestoa la renta 1:783,806 373.780
“rasa impositiva vigente (76) ES 26%
Impuesto a lo renta a la Laso vigente Ja59s2 93,348
Efecto fiseal de los ingresos excentos / pastos no deducibles al
eateular la ganancia fiscal 77315.928,350
Impuesto a la renta LE2IZ2Ó7, 921,795
“Tasa efectiva 68% 279%

15 BENEFICIOS EMPLEADOS

 

  

Composición:

2015
Participación trabajadores 314789 65962
Beneficios sociales aoguloz 248292
Otras provisiones - 17809

 

SIU59_ gaeo67

154. DENEFICIOS A EMPLEADOS-JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo dela provisión porajubilación patronaly desahucio ul gxdediciembre del 2016y 2015,corresponde
al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada actunrialmente por un profesional independiente
pora todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestandoservicios para la Compañía.
Los principales supuestos actuariales usados fueronlossiguiente:

  

“Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedio remanente N/A N/A
“Tasa de Incromento salarial 3.00% 3.00%
"Tasa de mortalidad e invalidoz(1) "TM 1ESS 2002 “TM 1ESS 2002
“Tabla de rotación (promedio) 16.45% 15:29%

(0) Corresponden a los tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuntoriano de Seguridad:
Social en el año 2002,

El movimientodela provisión para la jubilación patronalydesahucio en el pasivo ha sidoel siguiente;
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oia! Desaucio al
amo En 3006 205 20 200

Ardeeneo sotzAs 55006 1035 RN rea
Costo por servicios corrientes. 9 112,296 55570 24, 153028. 141,020.
Costo porsevi pasados 65m tam - 2a0o4 (3649) ad
Pérdida (ganancia) actumial a 3792) 1087 (9.09) mn (83729)
Costo por Intereses 2338 22861 836 57 31686 28587
Bexeficios Pagados. a z 126561) (27209) (26.561), (27208),

Rosecias acumuladas y registro al 31 de
dicieebre 690,103, 240183 191936, 918,366. 726,18

 

Los importesreconocidos enlas cuentas deresultados son los sIguientes;

  

 

JubilaciónPatronal Desahuclo
206 205 EE

Casoyarservici crrentes 97ASO 110896 5870 a87RA 1002 40zO
Costoparservicios pasados (36497) 0744m . 24.004 (56497) (53-443)
Costpar intereses 23318 20861 868 8726 _ 3n686 20887

B4279 2000, RIO, G0A5A, 142, 110,168,

CAPITALSOCIAL

El capital autorizado,suscrito y pagadode la Compañía al ga de diciembre del 2016 y 2015 está
xopresentado por 4,505,000 acclones de un valor nominal USS1 cadauno.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reservo

Deacuecdo con la legisiación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 5% de la milidad neta
del año a unareservalegal hasta que el saldo de dicha reserva ulcance el 20% del capital suscrito, La
reserva legal no está dispontblo para distribuciónde dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Kesultadosacumulados

Las resultados (utilidades o pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Conla aprobación de la Junta General de Sociosy
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
resorvas, mientras que lus pórdidos se mantienen en Resultados acumulados o se compensan conla
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los.
socios.
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DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el año 2016, no se ha efectuado repartición de dividendos, Durante el 2015, se efecto la siguiente
declaración de dividendos sobre utilidades a los Socios de la Compañía, la cual ha previamente aprobada
porla siguiente Junta General de Soci

   

 

  

 

2015
Resolución de la Junta General de Socios del 21 dejulio de 2015 49,900

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Loscostosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a sunaturaleza son los siguien!

Costo de
productos Gastos

2016 vendidos operacionales
Consumode inventarios 27231917 +
Gastospor beneficlos de trabajadores (1) » 3,681,220
Arriendos locales comerelales - 3127264
licencias y servicios tecnológicos - 1,370,808
Comisiones tarjetas de crédito - 354,078
Depreciación de propiedades y equipos   

 

- ¡32,215
Publicidad - 1,921,150
Reembolsos - 1,107,130
Mantenimiento - 768,483
Deterioro 146,748
Servicios básicos. - 593,125
Impuestos y contribuciones - 472,870
Suministros de ofieloo 241,290
Servicios profesionales - 243,284
Seguridad = 292,621
Gastos de viaje - 175:356
Otros menores - 612,780

 

27.231.917, 18,278,430
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(Expresado dólares estadownidenses)

costade
productos Onstos

2005 vendidos operacionales

Consumode inventarios 29,249,715 -
astos por beneficios de trabajadores (1) - 31371176
Arriendos locales comerciales - 3,041,869
licencias y servicica tecnológicos - 2,453.397
Publicidad - 1,802,792
Camisianes tarjetas de crúdito - 1,307,904
Depreciación de propiedades y equipos e 0.047
Reembolsos ' 121,273
Impuestos y contribuciones - 377,268

ento - 70273
de propiedades equipos s 603.188

Otros menores : 570.881
Servicios básicos -
Suministros de oficina
Seguridad
Servielos profesionales
Gastosde viaje

 

 

20242715, 18,419,243

(0) El gusto por beneficios de trabajadores al y1 de diciembra

 

¡elnye:

206. 205

Sueldos,salarios y bonos. 2,108,343 2,088,998
Participación trabajadores. 314789, 67058
Deneficos sociales » 662,734 604,959
Aporte ol 1ESS 5757 278,749Separa mááico haz
Jubilación patronal y desahucio 148,217 116,164.01os pe unos

PRINCIPALES COMPROMISOS

Convenio de licencia para el uso de marcaasistenciatócnica.

 

¿Confecha 1 de enero del 2009,la Compa suscribió un contrato de licencia de uso de marcasy
as tencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Tn, compañía relacionada de nacionalidad
vorteamericano,Adicionalmente, con fecha go de septiembre dol 2016, la Compañía suscribió un contrato
de licencia de uso de mureos y asistencia técnica con Payless Shoesource Spaín Licensing S.L., compañía
relacionada de naclonalidadespañola,
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Payless ShosSource Worldwide Inc., y Payless Shoesource SpainLicensing S.L, otorgan a la Compañíael
derecho para usury aplicar lu marca en territorio ecuatoriano, excepto porlassiguientes limitaciones: ()
'Nopodráadquirir y/o tener intereses subre los derechos y propiedad intelectual de otras marcasde
terceros, (id No tendrá derecho a poseer, operaro desarrollartiendas con diferentes marcas; (ii) No.
podrá utilizarlas perelas en tiendas para mostrar ¡mareos similores como utro nombre comercial y/o
inarca, (iv) Notendrá derecho a vender, comerci: y/o distribuir la mercadería a través deotros
canales de distribución, que no especifiquen en el convenio, y (y) No podrá ceder u otorgar licencias y/o
sub-licencias a terceros en virtud del referido convenio.

  
   

   

   

KI honorario convenido para lalicencia del uso de murcasserá equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutos dellicenciatario n terceros para la compañía Payless ShoeSource Worldwide Ine. mientras
que para la compañía Payless Shocsource Spain Licensing S. 1, el honorario convenido para la licencia del
1so de marcas será equivalente al4,44% caleulado sobre las ventas brutas del licenciatario a terceros. En
ambos casos libre de impuestosy deducida la retención del impuesto en la fuente quefuere aplicable al
mismo, ll honorario del licencia es pagadero mensual y se cancelará no mástarde del décimo día del
cierto de cada mes.

La Compañía registró con cargo a los resultados del año, honorarios por licencias y servicios tecnológicos
por US$2,578,808 (2015: US$2,453,337)relacionados con este convenio, Ver Nota 19.

Contratosarrendamiento
la Compañía mantiene firmados 46 contratos con Administración de varios centros comerciales, por
concepto de arrendamientosde locales comerciales que sirven como puntos de comercialización a nivel
racional, de acuerdo a términos contractuales estandarizados y con vencimientos hasta cl año 2026.

 

105 contratos incluyen una cláusula de renovación automática y delos cuales la Compañía notiene la
opción de comprar la fecha de suvencimiento,

Los pagos futuros de arrendamiento pactados según contratos sin incluir la intlación anual son los
siguientes:

 

Compromisospor 2016 2005
A menos de unaño 2,969,116

Entre dos y cinco años 3,490,855.
A másde cincoaños 844,200

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre elgu de diciembre del 2016y la fechade emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opiuión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efectosignificativo sobre losestados
financieros o que requieran revelación,
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