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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBILE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Conathieidn y opeeaciones

Payless ShoeSouree enndor Cia, Lida, estd eonstituida en la Repiblica del Ecuador desde el 8 de noviembre
del 2001 y sn actividad principal es la impottacion, distribueibn, almacenamiento, comercializacidn y venta
de ealzado, vestimenta y olros artieulos de vestir importados, Su principal socio es Poyless ShoeSource
Uruguay SRL, wna compafila Uriguaya,

Payless ShoeSvuree Eewador Cia, Lida, forma parte de lo organizacién mundial de empresas Payless, Las
operaciones de la Compniia corresponden principalmente a la venta y comercializacién de eakzado,
vestimenta y olros articulos de vestir adquiridos directamente a Payless ShoeSource Worldwide Ine.,
compaiia relucionada, En consecuencin, lns actividades de la Compaiifa y sus resultudos dependen,
fundamentalmente, de lns vineulaciones y aonerdos existentes con dleha compaiiia,

Situacion cconamien del puis

Durante el 2016, la situaelon econdimiea del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion
del petedteo, prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, asi comuo también por la
devaluacion de oteas monedas con respecto al Dalar de los Fstados Unidos de Amériea, moneda de uso
legal en ¢l Eeoador, la cunl tiene un dmpocto negative en las exportaciones no petroleras del pals,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infracstructura
de ciertas provincins del litoral ecuatoriano y cunntiosus pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmiens con el fin de afrontar estas situnsciones hon disefado diferentes alternativas,
entre lag cuules tenemos: priotizacian de las inversiones, ineremento de la inversidn extranjera a teavés de
alianzas piblico - privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, incremento
temporal del Impuesto al Valor Agregadn, contribuciones tributarias extraotdinarias o empresas y
personas nnturales, financlamiento del défieit fizeal mediante la emision de bonos del Estado, oblencion
de financinmicnto a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidos, Asf también, i moantenido el estuema de restriecion de importaciones o travis de salvaguardas
v tlerechos arancelarios con el lin de mejorar Ia balanzo comereial, sspecto que se tenia previsto i
desmontando cn ¢l 2016; sin embargo resolvié diferir un afio &l cronograma de eliminacitn de las

5Iallvnglmrdus y dispuso que la fase de desmantelamiento se efective a partir de abril del 2017 hasta junio
ilel zoa7.

La Administracion de la Compaiifa considera gue lo situacion antes indieada i originada efectos en las
operaciones de la Compaiila tales coin: reduecion de puntes de ventn e incremento de gastos
relacionados a la nacionalizacidn de importaciones principalmente. Ante lo cual la Administracion esti
adoptamdo lss signientes medidas: postergar la apertura de nuevas tiendas y administracion y control
mintecioso de los gastos operotivos ¥ administratives, lo que considera le permitivh afrontar las
situaciones nntes indieadas y continuar opeeando on forma rentable,

Aprobaciin de los estados financleros

Los estados financieros de Payless ShoeSource Eeuador Cln. Lida, por el afio terminado €] 31 de diclembre
del 2016 han sido aprobados para s emision porsu Representonle Legal el 12 de abiril del 2o16 v serdn
presentados ala Junta General de Suelos par su aprobacidn en vna feehn postedor,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES M'OLITICAS CONTABLES

A continuaeion se deseriben las principales politicas contables adoptadng en ln preporaelin de estos estados
financieros, Estas politiens han sido diseiindnas en funeién a lns NITF vigentes al g1 de diciembre del 2016 y
aplieadns de manera upiforme o todns los afios gue s presentan en estos estados financieros.

Buses de preparvacion de estados financieros

Los estados financicrod de la Compafifn han sido preparados sobre la bose del costo histérico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el TASR (International

Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan In adopeidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados inoncieros conforme o loa NIIF requiere el uso de estimariones contabiles,
‘También exige a la Administracion que afu:m i juicio en el proceso de aplicacion de las politicos cantobles
di 1a Compafin. En la Mota 3 se vevelan lps dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimacinnes son signifieativos parm los estados financierns. Debidon la

subjelividad inherente en este proceso conlable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Nuevns pronuncinmicntos contobles

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e imerpretaciones a
Ins normans existentes que no han entrado on vigeneda y gue lo Compadiia no ha adopiade con anbicipacion,

Extas son de aplicacidn abligatoria en o prepacieion de los estados finanecieres de In Compadifu o pootie de
las fechns indicadas a continuaeidn;

Normy Detcopcin ApIzacien vblginm
pamejreiing niciadas
aranide
NET Las smiidaden e berdn caphearion canbios em sbs pasaas dedvadud de s acinilades de fmanciacidn, T ehern DD
NCBR Las ¢nmbesday sebiran oo rizbdeae ksl b impuesia dilendn euvinda un active 5o riale o s vakiceagonabls yese e grepe 100
saior mioesble ea bkl pordsbaj d¢ b base mposibk dzlacine
NI 2m Esmizadas can ipicin 2 b mediciia de uns saocida o une giupress conpats & valarogombl cfecriva I erara 20
NI 40 Frerinday refermmics 8 vansfreacion dg popldads de invenadn, balt eaern 100
RIF1 Enmkrdas connapecto 3 bosupes dn de b escaziones a costn phzo pac b adaplantes parprmen vetLcon lilg epgru 20D
fedpedio a bl WEF .0 WG byl i R
it e d Las enmxndas scbiran cdma gnntabisearde i rminadas Ipas de apemcinnes de pags hasadas 22 seekanan, Nl engen 10H
HIF A Liy enmizndas 3 b NIF 4 " Contratonsls seguids” relifeos a b apicacsieds b HEF 7 i ireeenios finane ke | Tl eedem 10A
NIF g Fublcaciinde s asnnd “lstnienion inarge 0™, vinda camgkia e grcem MO
NIF L Fambndis coaripecio 3 lohindiesskin delab ance de b s s, g erern 200
il Pubficazidnad: b nonne *Reconncimicnto de lbs npreyey prowedentes ds lag conliatas gon b olenies® @5l Tde enarm Jps
Hommrreemplizarh o b NE Iy B
NIF B Enmierdas rebekonnidas chn bk conphisbadde ks amerdatarias yenelnweoenomini de casiinias Ly Bilz codrn 200
nrgndamiening enelbabince gendeal La pomia ¢liiaz bdwtineid poaerualzcne by amendarik oo opdaiivos y
fnancivios.
men ¥ vie B R wata tang 2ocimney e cvonedds @ 30aicra o paries B¢ IRBSacunes ¢n I g ¢a s o I eicia MY

vandnpicstaciin derominnda o [dada e vey manodacimanjin

La Compniiia estima que by adopeion de Ins enmiendas a Jos NI y Ing nuevas novmns e interpretaciones
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antes descritas, no tended un impacto significativo en loa estados financleros en el gjercleio de su
aplicacion inicial,

Traduccion de moneds extranjern
fu)  Moneda funcional y moneda de presentaciin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia sc expresan en lo moneda del umbiente
econdimico primario donde opera ln entidad (moneda funeional). Los estados financieros se

expresan ¢n dolares estndounidenses, que es In moneda fancional y ln moneda de presentacion de
I Compaiiia,

(b) Tronsacciones y saldos

Las Lrangaceiones oo moneda extronjera, st existieran, se teadueen o lo moneda luncional vsundo
los tipos de camblo vigentes a los fechos de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por

diferencins én cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resnllados.

LEfectivo y equivalentes de efectivo

Incluye saldos en caja ¥ depdsitos a la vista en instituciones Anancicras. Los sobregivos bancarios
conlatados, de existit, son presentados como pasivos cordentes en el estado de situacion Mnanciera,

Activos v pusivas financieros

Cluslficacion

La Campaiifa clasifica sus netivos financleros on las siguientes categorios; "activos financicras a valor
razonable a través de ganancias v pérdidos”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “aetivos [inancieros
mantenides hasta su vencimiento™ v "activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos
finaneieros se clasifican en Ins siguientes categorios: “pasivos financieros n valor razonable o través de
panancins ¥ pérdidas”™ ¥ "otros pasivos financieros”, Lo clasificacién depende del propdsite paca el cual sc
adguirieron los nctives o contrataron los pasivas. La Administraelon determing In clasifiencién de sus
aetivos ¥ pasivos finoucieros o la fechn de su reconochinients infeial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compainia mantuvo activos finoncieros solo en la eategoria
"préstamos ¥ euentas por cobirar”, De dgual fovmn, 1o Compafiio sulo mantuve pasivos financleros en la
eategoria de “otros pasivos financieros” euyas caracteristicas se explicun seguidomente:

Pristamos y cuentas por cobrar: Representados en el estadlo de situacidn Ananciera por las cientas
por colbirar comerciales y otras eventas por cobrar y euentas por cobirar a compuiiias relacionadas, Son
aetivos linancierns no dedvados que dun derecho a pagos Gjos o determinables ¥ que no eotizan en un

mercude activo, Se Incluyen en el activo corrients, excepto por los de vencimiento mayor o 12 meses
contadas desde In fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos lnaneleros: Representados en el estado de situacidn finaneiers por préstomos con
instituciones financieras, proveedores y olens cucnlus por pagar y enenlos por pagat a compaiing
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relacionadag, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor o 12 meses
eontados a partiv de la fecha del estado de situacidn Anancier.

Reconocimiente y medicion inicial y posterior

Reconooimiento

La Compaiile reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situncidn finoneiera a la fecha de la
negociseldn y se reconceen enando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive,

Medicidn inicind

Los activos y posivos linancieros son medidos inicialmente a so valor razonable més coalyuier costo
atribuilile o la transaceldn, que de ser !iiniﬁﬂati\'u. ex reconocido eomo parte del netivo o pasive; siempre
rpue el aetivo o pasivo finonciere no sea designado como de valor razonable a través de pananeiasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento iniciol la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior

Préatamos y eventas por cohear: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentio de esta
calegoria:

(1) Cuentasnor cubrar comereiales y otros enentng por cobrar: Corresponde principalmente a montos
adeududos por las venlas al detalle de calzado, vestimenla y otros articulos de vestiv importados
realizados con tarjeta de crédito en el eurso normal de los negocios. Se reconoven a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles enun
promedio de 10 dias, menos la provision por detedoro correspondiente.

(if) Cuentas porcobrar a compaifos relocionuidss: Tneluye principalmente n montos adendados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en go dias,

Otros pasivos finonciores: Posterior o si reconocimiento iniclal se miden al costo amortizade

aplicands el método de interés efective, Ln Compaiiin presenta las siguientes cuentos dentro de esta
categoria:

(i)  Prestomps con instityejones finanejeras; Se registran inicialmente o su valor nominol que no difiere
de su valor rzonabile, pues estan contratados o los tasns vigentes en ¢l merendo. Mo esisten costos
de transaccion signifieativos ineurridos al momente de si conliatacion. Posteriormente, se miden
al costo wmortizado utilizando los tasas de interés pactadas, Los inlereses devengados que

eorresponden a préstamos utilizados en €] financiamiento de sus operacivnes se presentanen cl
estado de resnltados integrales bajo el rabeo "Gastos finuncleros”.

(i) Proveedores y otros cuentas por pagat: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adyuiridos de proveedores locales cn el curso normal de los negocios, Se reconocen a su
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valor nowinal que o5 equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hnsta en g0 dins,

(iii) Cuoentns por pagnr o compaiiiis relocionodas: Corresponden o obligaciones de pago principalmente
por impottacién de inventario para distribucién, importacion de equipos, asistencin téenicn y
servicios administrativos ¥ regalias, que son exigibles en el cotlo plazo. Se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liguidan en el
cotto plozo.

Detevioro de nctivos [innncieros

La Compaiila evaliin al final de cada perlodo la existencla de evidenein obietiva de deterioro de vn active
financiero o grupo de activos financieros, La Compaiifn establece una provision para pérdidns por
deterovo de sas cuentas por cobrar cunndo existe ovidencia ebjetiva de que no seed eapaz de cobiar todos
los impottes que se le adeudan de acuerdo con los trminos orginales de las cuentos a cobrar, La
existencin de dificullades finaneicras significativas por parte del deudor, In probabilidnd de que el dendor
entre en quicbra o rearganizacién linaneiera y la falta 0 mota en los pagos se consideran indicadores de
que lns cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, no se han identificndo
indicios de deterioro de eventas por eobrar comercioles,

Baja de nelivos ¥ posivos Onancieros

Un active (inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Nujos de efective del activo o sila
Compafiia Lransfiere el activo a un tercero sin retener suslancialmente los desgos y beneficios del aetivo,
Un pasivo es eliminado coando las ebligueiones de ln Compaiin se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios son valuadoes utilizando el método del minorista, el cunl consiste en valnar lns unidades en
existencin a sus precios de venta al consumider final, menos €l morgen de comercinlizacion promedio,
descuentos promocionales v pérdidas por merma de praducte, Los artfenlos que se compran libre o bordo,
desde el momento que se transficren o ln Companio los beneficios y riesgos inherentes o cllos, se
reconoceh como parte de los inventarios en una enenta de trdnsito para su control e informacion. Lus
gastos de compra y traslado se acumulan 2 los costos reconncidos por inventario en trinsito.

Al cierre del afio, la Compaifa efectiin un andlisis de nquellos inventarios en mal estodo o no rlu)luu pra si
i

utilizacién o comerciallzacion, de aplicar se vegistea con eargo u resultados del gjercicio la pérdida porla
disposicién de estos inventarios.

Prupiedades y cquipos

Las propiedades y equipos son registrados ol costo histérico, menos depreciaciones ncumuladas y
pcdidas por deterioro, en vaso de producivse, Bl costo incluye los desembolsos directamente ateibuibles a
T alguisicidn o constonceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adyuisicion sélo son
capilalizados cuando es probable que beneficios econdmicos Riturus nsociados a la juversion fluyan hacia
I Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los oltes desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y sun registeados en Jos resultudos integrales enando son
incurridos,
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La depreciacion de las propicdades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida dtil estimuda de
loz bienes del netive fjo, o de compunentes sigaificativos identificalles que posean vidns Gtiles
diferenciodas. Las estimaciones de vidos (tiles y valores residuales de los oetivos Gjos son revisadas, y

ajustadas sl es necesatio, a cada fecho de cierre de los estados financieros, La deprecineién de los activos
se registra con cargo i los resultados del afio.

Los gastus de mantenimientos a equipos de almoedn, muebles y enseces, y vehicnlos se imputan o
resultados en ¢l perivda en que se producen.

Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos son las sigulentes:

Ling de bienes Mimego de nilog
Tepubpos de alinacenes qi5
dluchles y equipos jaf
Viohiculos 5

Los rubros de propicdades y equipos, incluye mejoras o locales arrendedos, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arrcndo comercial, firmados entre la Compafiin y lercerns.

Las pérdidns y ganancios };mr ln venta de propiedades v equipos, se caleulan compartando los ingresos
abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede o su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hosta su valor cecuperable.

Detevioro de aclives no financieros (propiedades v equipos)

Los activos sujctos a depreciacitn o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o elrcunstancias que indican que podda no vecuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deteriore cortesponden ol monto en el que el valor en libeos del active excede o su valor reeuperable. Fl

valor recuperable de los paetivos cotresponde al mayor entee el monto peto que se obtendred de 2y venta o
suvalor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequedios en los que
generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los snlSns en libros de
activas no financieros que han sido oljeto de castigns por deteriore se revisan a cadn fecha de cierre de los
estados financieras para verlficar posibles veversinnes del deterioro. El incrementa del valor del active
previnmente deterioradeo es reconovido s8lo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para caleular el monto recuperable. El monte de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reennocido de no haber el deterioro.

La Compuiifa evalia anualiments Ia existencia de indicudores de deterforn sebre sus aetivos no
finaneierns,
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En el caso que el monto del valor en libres de activo exeeda a su monto recuperable, In Compaiila registra
una pérddida por deterioro en los vesultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016, In Compaiin
reconoctt USH146,748 (z015: US§603,488) por deterioro de activas no lingneleros, Ver Nota 10,

Impuesto a la rento corviente y diferido

El gasto por Tmpuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a o renta corriente v al diferido. El
impuesto se reconvee en ¢l estado de vesnltades integenles, exceplo cunndo se téati de pactidos que se

reconocen diveetamente en el patrimonio, En este coso el impuesto tnmbién se reconoce en otros
resultades Integrales o divectamente en el patrimonio.

Impueste a ln renin corriente

El corgo por Impuesto a In renta corrlente se ealeula mediante 1a tosa de impuesto aplicable a lns

utilidades gravables v se carga a los resultades del afio en que s2 devenga con hase en el impuesto por
pagar exigible.

Se introducen reformas n ln tarifa del Impuesto ala Renta para soviedndes, estahleciendo como tarifu
generul del Tmpuesto o lo Renta el 00%, no obstante 1o tacdfa impoaitive se incrementa al 25% sobre ln
proporciiin de la base imponible que corvesponda a la pactieipacin directa o indiveeta de sovio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o reglinenes de menor
impasicion. Si dicha participacidin excede del 50% Ia tarifa aplicable pura la sociedad seri del 25%.

A partir del cjercicio fiseal 2010 ented en vigor Ia norma que exige el pago de un “snticipo minimo de
impuesto o In renta”, ouyo valor es calewlodo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

ozt del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
uetivng.,

La referida norma establecid que en easo de que of Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minime, este iltimo se convertivd en impuesto a la rentn definitivo, 8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas s devolucitn, lo cual padria ser aplicnble, de
aeuetdo con In norma gue dge ki devolueiin de este antleipo.

Durante el 2016 y 2015, la Compailia repisteo como Impuesto a ln renta corriente causado el volor
determinado sobre lu base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto o la venta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencins temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivas y sus respectivas valores
mostrados en los estados finuncieros, Bl lmpoesto a la renta diferido se determina nsando tasas
tributarias que han sitlo promulgadas a In fecha del estado de situaeldn financiera y que se espera sevdn
aplicables voando el impoesto a la renta diferido activo se realice 0 el Impuesto a lu renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en I medida gue sea probable que se pradueca
heneficios tributarios fituros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

I.os snldos de impuestos 0 la renta diferidos activos v posives se compensan cuando exista el derecho legal
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exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con iimpucstos posives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasivos se reloeionen con In misma sutoridad tribotaria,

Los impuestos diferidos petivos que se gencran de los derechios por smortizacldn de los pérdidas

teibutarins son reconocidos dnicomnente cuando existe evidencla razonable de que eslos se recuiperaran en
el tiempo.

Beneficios a los emplendos

Beneliclos de corta plazo: Se registran on el rubro de beneficins empleados del estudo de situacion
financieru y corresponden principalmente a:

(1)  Participacién de los trabajadures en los utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la venta, sopin lo establecido por Ta leglslacion ecoatoriana
vigente, Se reglstea con cargo o reaultados y se presenta comao parte de loa gostos administrativos y
de ventas en funcitn de la labor del empleado gue recibe este beneficio,

(i} Vagcaciones: Se registra el costo corvespondiente a las vacaciones del personul sobre base

devengada.
(i)  Déchmo tereer y déeimo cuarto sucldos y beneficios de la seguiidad social: Se provisionan y pagan

de ncuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) DPonesaejecutivos: La Compaiiin reconove en sus estados financieros, bonos para sus principales
gjeentivos denoininndos “"Bonos EBIT”, La bose lomada paca el edlevlo de los referidos bonos estd
en virtud del desempefio y cumplimicntos de los objetives y metas empresnrinles,

Beneficios de empleados a lavgo plazo (Gubilacldn patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacidn poivenal v desaheio: La Compafifa tiene un plon de benefieio definido pura
jubilacion patronal, normada y requarido por las leyes laborales cevatorianas. Adicionalmente, de
aeuerdo o lns leves vigentes, en los casos de tecminaeidn laboral por desahueio solicitado por el empleadar
o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracitn

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desnhucio.

La Connpariiin determing anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desabiacio con base en
estndios sctuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del aiio aplicando el métotdo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente do Jas obligaciones ala fecha del estado de sitnacién financiera, el eual es oblenide descontando
los flujos de salida de efectivo 2 uno tasa anoal de descuento del 4.04% (2015: 4.56%), ver Nota 151,

A partie de encro del 2006, entrd en vigencia ka modificacion a la Norma Internacionnl de Contabilidad §°
19 que tiene que ver principalmente con elarificar el modo de determinacion de Ia tnsa de descucnto de los
obligaviones por beneficios post empleo,

Las hipitesis actuariales incluyen varinbles como son, en adicidn a In tasy de descuenta, tusa de
mortalidad, edad, sexo, oitos de servielos, remunecraciones, ineremento futuro de vemmmneraciones, tnso de
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rotueidn, entre otras,

Las ganancins y pérdidas actvariales que surgen de los ajustes basados on la experiencin y cambios en los
supuestos actuarinles se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen,

Los costos de los servicios pasndos se reconocen inmedintomente en resultados del oo,

Al elerre del adio lns provisiones eubren  todos los empleados que se encontraban teabajando para la
Compaiiia,

Provisiones corrientes

En adicidn o logoe se describe en In Mola 2.9, Ta Compoiiu registra provisiones cuando: (i) Tn Compniifn
tienie una obligacion presente, yo sea legal o implleita, eomo resultado de eventos posados, (i) es prabiable
vaya i ser necesarda ung eolida de recursos paea lguidor 1 obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma flable. Los mantos reconocidos come provision son la mejor estimacién de la administmacitn, ala
fecha de clerre de los estados Rnancicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos eomprenden el valor vazonable de lo cobiado o por cobrar por la venta de produetos en el
curso normal de las opernciones de la Compaiifa. Los ingresoes se muestran netos de impuestos,
devoluciones vy descuentos otorgados.

Los ingreses son reconocidos en In medida en gque es probable gue los beneficios econdmices fluyan hocin
la Compaiifu, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hoce la entregn de sus productos
il comprador, ka eobranza de las enenlos por cobrar correspondiente estd razonablemente nsegurada y, en
conseenencia, transfiere los riesgos y beneficios inhetentes a lo propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Custos y gastos

Se vegistvan ol eosto hiatdrico y ze vevonoren a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registean en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los soeios de la Compaiiin se dedueen del patrimonio y se reconocen como pasivos

eorvicntes en Jos estados financieros en el periodo en el yue los dividendos bayan sido aprobados por los
socios de la Compaiifa,

Reestructuracion de estados financieros

La Adininistracion con el objeto de uniformar la presentacion de los estados Goancieros ha procedido a
corregir log inismos de neverdo a las pautns establecidns en lu Norma Internacional de Contabilidad No, 8
“Politicas Contables, cambios en las estimaciones Contables y Ercores” debido a I modificacidn de 1la NIC
g "Beneficios & los Empleados” aplicable desde el 1 de enero de 2016, para To cunl se electuaron los
siguientes ajustes correspondientes al 1 de encro y 31 de diciembre del 2zois;
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Alideenerodel aois Saldos

previamente Eaklos

Eporados Al aiestados
Tutal |m'n'nsmmﬁmltl 4]]?_5:" 234475 ﬂht'laﬁ
Total pattivsnio 11,209,360 (231.675) 1,085,404
alarde diclembre del 2ms Saldes

previamente Saldos

eparadss Mesies airstados
Total pasives no commlentes 56160 142,456 246,10
“Tatal patrimonis Lo 690, i (172,4506) 10,500,329
Efecto en el Extado de Besuljados:
Uiilidad netz y recslinda integral del ado (585,683) 61,500 (525,163)

aas Avrendamientos

La Compaiifa mantiene nrrendamientos nperativos, mismos que se curgan a resultados empleando el
método de linea reeta, durante el plazo corvespondiente al arcendamiento, Adicionalmente, lus valores
pagados por garantia de locales arcendados, e reconocen como otros aclivos a su costo de ndquisicitn,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepatucion de estados financieros requicre que la Administracion renlice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadoes financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utllizados por la Compafiin se busan en In expedisancin historica,
cambios en la industiin e informacion suministrada por fuentes externns ealificadas. Sin emburga, los
resultados finales podeinn difedr de los estimaciones bajo elettas condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporiantes
para reflejor correctamente la situacién financicra y los 1esultados de In Compadia y/o las que reguieren
i alto grado de juleio por parte de ln administracitn.

[ag prineipales estimacioves y aplicaciones del eritervio profesional se encuentean relaclonados con los
sipuientes conceptos:

’ Deterioro dg aglivos: A la fecha de cierre de eada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos actives hubiernn sultide una péedidu por deterioro,

’ Dropicdades ¥ equipes: Ta determinacian de los vidas dtiles de depreciazion de propiedndes y
equipo qie se evaliian al cierre de eadn afiv.
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{Expresado en ddlares estadovnidenses)

. Provisiones por bengficios a emplegdos largo pluze: Las bipdtesis empleadas en el edleulo uctvarial

de jubilucion patronal y desahuelo, Para lo cual utiliza estudios acluuriales practicados por
profesionales independiontes.

. Tmpuesio o la renta diferido: Ea Compaiiia ho realizado la estimacion de sus imfmustns diferidos
eonsiderando que todas las diferencias entee el valor en libeos y Ta buse tribularia de los aclivos y
pasivas (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las WITF) se revertivin en el faturo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rleagos (inuncicros

Las actividades de Ia Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de merendo
(incluyendo riesgo de valor vazonoble de tosa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivoy
riesgo de precio}, ricsgo de erédito y rlesgo de liquidez, Ll programa general de administeacion de riesgos
se concentra prineipalmente en lo impredecible de los mereados finoncieros y trata de minimizar
potencinles efectos ndversvs en el desempeiio financiero de la Compaiiia

La Compaiiia dispone de unn orgonizacion y de sistemas de informacian, administrados por la Gerencia
Contable a través de la Division de Finanzos de Payless ShoeSonree Worlwide Ine,, que permite identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidos y
controlar su efectividad.

A vontinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaida, una cutacterzaeldn y

cuantificacidn de éstos y unn desecipeitn delas medidas de mitigacién actuplmente en uso por parte de la
Compaiiia, si s el cuso.

(u)  Riesgus de mercado

Riesgo de mercndo os In posibilidud de que los Auctuaciones en los tpos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los actives financieros de la Compniiia, pasives o
flujos de efeclivo esperados. Debido a sus operaciones, ln Compadia no estd expuesta al riesgo de

cambino resultonte de In exposicidn de varias monedas yo que las Lransaceiones en su mayorin son
e la moneda funejonnl.

{h)  Riesgo de crédilo:

Fl viespo de erédito se reficre al desgo de que unade las paites ineumpla con sus abligneiotes
contractuales resultande en una pérdida finanelera para la Compaiiia,

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compaiiin son al detalle y en su mayoria al
eontado, de éstas, ¢l 46% son pagos en efeclivo y cheque (2015: 4796) ¥ €l 54% con tageta de crédito
{2o15: 54%); por lo tanto, en estos easos no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo
eon instiluciones financieras emisoras de tajetus de crédito no es significativo, pues la Compaiiia
manticne contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecundor.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en délares estadounidenses)

Entidad lnnncicra
Boneo del Pacllico S.A.

Calificacion

AAA-
Bonen del Auslro 5.4, MA-
Buneo Bolivariano CLA. AAA-
Banco de Guoyaguil S.A. AAA-
Baneo Pichincha C.A. Adh-
Nanco Promdérica 8.4, MM+
Boneo Solidorio S.A. AA+
Banco Internacional S.A. AAA-
Diners Club del Ecundor S.A. Socledad Financiera AAA

Wells Farpo Bank
(¢)  Riesgo deliquidez:

La Gerencin de Contabilldad conjuntimente con In Division de Finonzas de Puyless ShoeSourep
Waorlwide Ine. tienen la responsabilicad final por la gestion de liguidez. Las partes han establecido
un mareo de trabajo apropiado para Ia gestion de liguidez de manera que la gereneia pueda

manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y lavgo plazo asl come In gestion de
ligpuidez de la Compaiifa,

Las ventas de In Compaiiio son en su mayoria al contado: con efeclivo, cheque y tarjela de crédito
con una recuperacion promedio de las caentas por cobrar comerciules de 10 dias (no incluye
cuentas por cobrar a compniiias relacionadas), Fl plazo otorgade porlos proveedores es de hasta
o5 Qi 1o que ha permitido cubair lng obligaciones o corto plazo,

El euadro a continuucidn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a lu fecha del estado de
situacion financiera hastn lo fecha de su venciiniento, Los pasives finoneleros ineluyen en el analisis
si sus veneimientos conltactunles son esenciales para la comprension del tiempo de los Nujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menuosde

af

Al g de diclem bre de 16

Préstamus con instiluciones financieras 4,359,089
Proveedores ¥ otras cuenlas por pagor 574,534
Cuentas por pagur o compaiins relactonndna t.5408,155
Al Ay de diclembre del 2015

Préstnmaos eon instituclones Anoncicras -
Proveedares ¥ otras cilentas por pogar Fai,087
Cuentas por pagar a com paifas relacionadas 2,499,198
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Administracion del riesgo de enpitul

Los ohjetivos de la Compniiin al administrar el capltal son el salvaguardar la capneidad de la misma de

continar come empresa en marcha con el proposite de generar retovinos a sus socing, beneficios o otros
grupos de interés y mantener una esteuetura de capital 6ptima para reducir ol costo del capital.

La Gerencia de Contabilidad recomicnda o la Administracion de Payless Shoesource Worldwide Ine., en
funcitn de Ios planes futuros, la disteibucion de uilidades asi como los posibles awmentos de capltal, a fin
de mantener uia relacién adecuada en los saldes de deuda y patrimonio de la Compaiifa. Las politicas de
estructura de capital, deada e inversiones son definidas por la Casa Mutriz.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Recursos de terceros

G480, 782 4,032,235
Menos - Efectivo y equivalentes de efectivo _ {6,966,413) — {noy,601)
Deuda nete {485,631} 1,112,624
Tokal patrimaonio 10,881,225 10,600,329
Capital total . logosseq 11,612,053
Ratio de opalancameinto ol 10%

INSTRUMENTQS FINANCIEROS

Categorins de instrumentos finaneleros -

A continuneién se presentan los valores en libros de codo eategoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al e dichonbre del opis Al g ele dickem e del s
Corrcnly Mo cgprzate Coprignic Mo Lomivnle

Axtpons financkros medilos gl costy

Efective y equivaleales da cfective (R CO 7. . Y| -
detivn [l s medides ol eosto nmer iy

Cuentns pot entine comareiales ¥ abms cuentas por ealiene Hig587 - LT -
Cientns por calirne o entidndes relaelonndig 0T - 49,511 =

Totul petivas Anancleros

Pasieos finanederos medilos dl

Fristnmas can Instimciones fnaneivras 5,009,000 Leolo - -

Provcedored ¥ oleLs cusntag per pagnr [ L] = 50,027

Cisentas par pagar s entidudes relacinadas 1548158 . 2.102,198 -

Tutal paslves inancleres 5,140,703 1g4noda 3.032,595 -
_— = == e
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KWOTAS EJ{PLIMTW&BJ&. LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lxpresado en dolares estadounidenses)

Valor razonuble de instvromentos (inaneicroy

Dadas los caractecisticas de los instrumentos financicros, €l valor en libros de los mismos cotresponde o
se aproxima a su valor rzonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicitn al 31 de diciembre:

2016 2015
Efectivo en cajn 404,458 439,248
Bancos (1) 6,561,955 1,480,353

_ﬁ.uﬁﬁ,xug 1,91:;,601

(1) Incluye principalmente saldos en cucntas de instituciones finaucieras loeales, 1os cunles generan
intereses o una tasa vavioble. Durante el aio 2016, se registiaron US$15,504 (2o15: USH18,625) en
Ios resultados del afio por canceplo de ingresos por intereses,

CUENTAS POR COBRAIR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cotposivian al 91 de diciembre:

2016 2oy
Tavjetns de erédito (1) 716,069 fd 4,000
Obras cuentas por cobrae 08.618 57,318
815,587 ~ joz218

(1) Corresponde n saldos por cobrar o instituciones finaneiets emisoros de taijetas de crédito con log
cuales In Compatifa mantiene suserito convenios para gue sus afiliados puedan realizar consumos en
los distintos puntos de venta, las cuales tienen veucimicnto promedio de 10 dins.

La campaiifa no ha identificado eartera incobrable al 41 de diclembre del 2016 v 2015
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Mereaderias 5:727,138 6,442,623
Tovenlarios en trinsito (1) 725543 anG72

[0 55?,&51 ﬁ'ﬂdll_ﬂﬁ.

(1) Correspunde a mereaderia en trinsito, principulmente de zapatos y accesorios para la venta en lus
dilerentes puntos de venta.

OTROS ACTIVOS

Conposicion al 31 de diciembre:

2016 L2015
Depdsitos en garantin 200,072 106,855
Mros 12,000 13,044
ETEN ] ang,9ilg

Menos: Porcitn cordente {12,000) 13.134)

a00.4972 lﬂlﬁ,ﬂﬂa

Corresponde n valores entregados por anticipado a arrendatarios de locales comerciales, yue funcionan
como puntos de comercializacion de lu Compaiiin en todo ¢l territorio ecuatoriane, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con vencimientos hasta el afio 2022. Dichos contratos incluyen una
clavsnla de renovacion antomitica y de los cuales lo Compaiifa no tiene la opeién de comprar a ba fecha de
su vencimiento. Al 31 de diciembre del 2016, se reconocieron como gastos por concepto de
arrendamientos US$3,127,204 (2015: US$3,041,869). Ver Nola 19,
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIFOS

El movimiento y los saldus de las propledades y equipos se presentan o continuacion:

Mudecnero del za1g
Cuslallstbiloo
Ieprecizeitn aeumilita
Yl en libroa

Movimlentos unig
Adicioncs

Activadanes(x)

[ajns

[sepreetncion latod y olustes
Deterinm (1)
Depresizeibndel iio
Valar en Rbios

A zude dielemhre def 2us
Casto histdrog

Depreckacion acumulzda

Uete riro (1)

Vil en liboos

Movimlentos 2016
Mlictenes
Activacianea {1}
Peteriom (2]
Prerresiacion del ok
Viehur ca fiboos

A3 de dichembee del 2a16
Cinslo listdrico

Pegrrecineian neibmtadis
Raterinm

Valar en i

Mejoms
Tecales Miseblcs Acthos G
Bfgn,280 :r E'-:?JHJS 0,574 -wmlﬁ 18,7665
{g‘rﬁltﬁﬁﬁl Hit A a6h
é E TI: E E_H @ ém 'blﬁ L]

- - - 100,73y 1050740
L] ESED ubyyy ([ 0bwsog) -
[16:6,756) (11506 [gq1) 5 ilo7sa)
A05.245 AR 1, 7H - ATthrard
{4 14.005) (8B, By2) . - (B 48E)

¥s !EEI s ;'M!Il

Agpigda t057.466 [ANTES ETTRTE [T

LA Tk g 680 [IEEN L FLTHEES (FRLTILEE]
[5,020,074) (5.744,052) {4n.203) . (v g8, 723)
SR 17 ..} S— 51 z - (a3 SRH)

i " . 14T [ ERSTS

i a3 4,788 - H.ﬁﬁ'.h?n-ﬁ_]

{iuu.-m] [1B.540) - (r40s Nﬂl
i {u-r-fl _{nayeis)

SN~ "~ W . 7 S | S~ |- S L

Lk InE451 R.4h5.458 (s L] oo, Bl

18,065 B b0
ts.mam} (ﬁ J:B. ;uu‘.l (furTis] (47479}

L ERT YRR
{Fan236)

:@AE%_&E%

(1) Las principales adiclones corresponden a instalnciones y adecunciones en los locales donde funcionun
los diferentes puntos de venta,

{2)  Enel nilo 2016 y 2015, la Companiifa regisicd deterforo para sus instaluciones y adecuaciones de sus

locales.

Pigina 24 de 36



1Z.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délnres estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUTNTAS POR PAGALR

Compuosiciin ul 31 de diciembre:

2016 201
Proveedores nacionales (1) 572,328 532,234
Proveedores exterior (1) 1,210 F.793

7 et B 440,027

(1) Ineluye facturas a proveedores locales v del exterior por servicios relacionados con logistica v
transporte de mereaderins, publicidad, honorarios profesionales y provisiones por servicios,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Elsipuiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los ofing 2016 v 2015 con
compaiiiag y partes relocionadas, Se incluye bajo la denominneion de eompaiias relacionadas o las

entidndes con necionistas comunes, con partielpacion acelonarin significativa en la Compafiin:

Rnlagliin 0

25

Pvless ShoeSoumge Worlwide Ine,
Impartacidn de inventades para distribucién Entldad del Gropo 1,015,004 14,269,501
Egresus por regallas Entidlad del Gropo 2,378, B0R 2452917
Imponaciin de oelivas fijos Entidad del Crupa 1gH.751 174,735
Exresas por asistencla téealea Entidad del Grupe 12505 1,160,577
Ingresed por servicing administealives Entidadd el Grupa 419,78y arsln
Egresos por sarvicios odministmlivos Entidnd del Grupa A% a0 J6a690
Otras actlvos Entidad del Grupa 199,934 M4
Otros egresos (reembulsos del exleror) Entidad del Grapu 105,615 146,754

m.ﬁmﬁb 1y, 532,681
Qotrol & Rusales Cfa. Lida,
Egresos por honomaries Representacion legal Bb7a1 107,528
Oires egresas {recnibolsos loeales) Rtepresentacion legal 2535 h054

Bopgb 1,50
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MNOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los suldos con entidades velacionndas al 31 de diciembre:

Sxipld Troesmeiin Ralicile ik 5
Cupnlas porockar
[t g antieipadn par serviclos de gapo e

ricibied pus Middes del grupa Paylesadeste

Paplens ShoeSouses (BV1) Holdlag Lol dlexeriot para cones 1t Pa Enttladdel Gropo 100,578 .
Ecuadat
Paghens ShineSance Wedwile Inz. Reenthales de pasios Euthlad del Gripa . 512
104572 .'i'.'.i_‘l'j-

Shatntng ok R
Pashexs ShowSesivos Uns gy Misidendos Arvinaitty 131846 000
Fayless Shoafoare Werlwide loe, Inlwﬂ;iil‘:fﬂmdf ln;{:tl::r:hi & Entilad et Grupo Lt 2T
Fag bess SoocSoanoe Spain Liensing 5.1 Usenchimbcnlod: marat polns Eatedsd bl Grapo 35000

Seevfelon e seporte reeiilos par flales ded
Fuyless ErocSouma {BVE} Hokling Luk grupo Peyless desdealenterlor pan Entikad el Gruga L322 .

aopdraciunes de Fayloss Eevalor
Corral b Roeales Ol Lifa, Hecerties Adei vinaeacin 271560 =84
1 2412499

Loa snldos por pagar o compaiiins telaclonadas no devengan intereses, No se han efectuado con partes no
vinculadas eperaciones equiparables a Ins indicadas precedentemente,

Remuneraciones personal clove de la gerencin

A conlinuacidn se presentan los costos por remuneraciones y benelicios pereibidos por los principales

wjecutivos y mismbros clave de Ia gevencin durante los eferciclas terminados al 41 de diciembre del 2o16 y
HO15!

Detalle 2016 2015
Beneficios n corto pluzo 238,339 225544
Hanos - (LRI

238440 245,541

Migina 26 de a6



13,

1.

Lig.

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion al 91 de diciembre:

Tnsa de

intgrés Cinrontia 2016
anih
Baneo de la Produceion S.A. (1) H.95% Encargo fiduciario 4:359,089

{1} Préstamo adyuirido en maya de 2016, para twjo de eapital de teabajo destinado a la adquisicion de
inventario n un plazo de 18 meses, Bl inismo mantiene garantia de encarpo fiduciario.

Al 1 de diclembre del 2016, la Compaiia reglstré US$277,102 por eoncepto de interds de estas
oblipociones en ¢l rubro Gastos financieres,

TMPUESTOS

La composiclén de los impuestos por pagac es el siguiente:

2016 2015
Impucsto a ka renta por pagar 715066 524,90
Retenciones de Impuesto a la renta 210,437 205,536
Impucesto al Valor Agregado - IVA 4,201 594,572
Gnstos de Tmpuesto nla renta
Eacomposivion del gusto Tmpuesto a 1o venta es como sigue;

2016 2015
Impussto a [a ronta corriente 1,217,267 LO21,795
Impuesto o n renta diferido . __ 05651 (54,u22)

t.gzﬂmﬁ qg;??a
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
{ Expresado en dolares estndounidenses)

Concilincidn contable - tributaria del Impuesto a la renin corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta cotriente sabre los afios terminados
a1 de diclembre;

2016 201A
Uitilidad antes de participaciin laboral 2,008,595 439,742
e Impuesto a ln renta (4780} _  {65962)
Utilidad antes de Impitesto a 1o renta 1,783,806 373,780
Miis - Gastos no deducibles (i) 3,285,455 3713399
Menos - Dtras partidas concilintorias {200,592) :
Utitidad gravahle Afi69,069 4,087,17y
Tasn impusitiva a5% 25%
Impuestoa I renta cavsndo 1,217,267 L021,795
Retenciones en la fusnte del afio (501,311} {496.8y5)
Emiptizsto ala renla por pagar 715.956 524,000

(1)  Incluye US52,468,261 de exceso del limite permitido del 20% de regaling y servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2o15: USS2,601,320); USS146,748 por reconecimiento
de deterioro de activos fijos (2015: US5603,488); USS122,615 por el 3% de contribucifm solidaria
sohre lns ntilidades; US$2ay,708 de exceso del limite permitido del 5% de gastos indivectos

ngignnedos desde ol exterior (2o1g: USS127,06a); v, USS320,433 por olros gustos menores (2o15:
USsqB0,628)

Situncion fiseal

A la fechy de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fisenles 2012 0 2016, estin sujetos a una
posible fscalizacion por porte de las autoridades tributarias.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, In Compaiiia fue notificada por el Servicio Nucional de Aduanas con la
Determinacién de Control Posterior No. DNI-DAL-RECT-2014-0047 por concepto difercncia en el pagy
de Lributas de importacidn en los transaeciones vealizndas en el ejercicio fscal 200, por USS510,417,
mismas que generaron US$101,719 por recarge del 20% por concepto de multas, Lo accidn de
impugnacion fue presentada el 28 de abril de 2015,

Adicionalmente, la Compaiiin presentd sceion de impugnacion en contra de la Resolueifin Mo, SENALE-
DNJ-2015-0405-RE por coneepto diferencia en el pago de tributos de importacidn en las transncciones

renlizndos en el ejercicio fiseal 2010, por USS496,077 ¥ generaron USSu8,853 por recargo dul 20%. La
aceidn de impugnacion fue presentada el 24 de agosto de 2015,

La Compafiia ha presentado las pruebas de descargo para las resoluciones descritas y estos procesoes se
remitieran al Tribunal de Justicia de la Comunidad Andina paca que el mismo se proouneie sobre ln
normativa aplicable, A la fecha de emisidn de los estados financieros, ks Compafia se encuentra o la
cspera de unn respuesta sobre su impugnacion. Los asesores legales de la Compaiiin clasifican este juicio
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresudo en dolares estadounidenses)

como una “posible” pérdida, porlo eual, In Compaiila no ha registrado provisiones pur estas contingencias
al g1 de diclembre del 2016,

También In compaiiia presentd un reclamo en contea de la Reetificacitn de Tributos Mo, JCP1-2015-
0025-Dool emitido por ¢l Director de Auditoria e Inspecciones de In Direccidn de Auditoria e
Inspeeciones de la Dircecién del Servicio Nacional de Aduanas del Ecundor. La rectifieacion de tibutos.
Esta rectificacién culmina el proceso de verificacidn de tributos y obliga a Payless el pago de
551,058,545 pot ung supuesta diferencin de tributos y vecargdo del 20%. lista determinacion fue
notificada el o5 de septicmbre de 2006, El reclamo adminisieativo fie presentado el dia 03 de actubre v
con fecha 28 de diciembre de 2016 se emitié a Resoluciin SENAE-DNJ-2016-0131- RE mediante la cual
se declara sin lugar dicho reclamo. A la fecha se esta presentando la accifn contenciosa tributaria de
impugnacién a ser presentado ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribwtario, A eriterio del
Servirio Nacional de Aduana del Eenador SENAE, In Compaiiia debid incluir los pogos que realiza en
virtud del contrate de licencia y uso de marveas para el edteuls del valor en aduann de las mereanefus
importadus, A eriterio de los abogados, ésta es una prictica nueva iniciady por Ia SENAE, por la cunl es
dificll conocer el eriterio que aplicarh dicha institucidn. A la fecha de emision de este informe, los
abogados consideran que para esta contingeneia existe un riesgo de pago posible para la Compaiila,

Por tiltimu, T compaiila efectud un ceelvmo administrative de pago en exceso por retenciones en la (uente

de Imnpuesto alo Benta por el valor de US854,154, presentada ante el Divector Zonal § del Servicio de
Rentas Tnternas. Se considera que la probabilidad de éxito son altas,

Legislocion sobre Precios de transferenein

Las normns tributaring vigentes incorpotan ¢ prineipio de plena competencin para los oporaciones renlizadas
con packes relacionndog, Porsu parke el Secvicio de Rentas Internas solicitn se prepave y ¢ remita por purte
de Ja empresa un estudio de preeios de transferencla y un anexo de operaciones, entre atros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas considermciones) en el mismo perdodo fiscal y cuyo monto scumulado sea superor a
Ussi5,000,000 (Anexa e Informe o USS4,000,000 solo presentar Ancxo), Se incluye como parte
relacionndas o las empresos domicilindas en parizos fiscales. Elindicado estudio debe sop rémitido hasta el
mes de junio del 2oy conforme el noveno digito del RUC, Adiclonalmente se cxige que en s declamacion de
Impuesto ol renta anupl lo Compadiia deelare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Aquellos contribuyentes con un impuesto ennsade superior al 3% de los ingresos gravados y que no lengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos nulueales estn exentos de I referida normativa

Ea Administracion de ln Compaifa considera que bpsada en 1) los resultados del estudio de precins de
transforencins del 2018, el gque concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) el dingndstive prelimina realizado con el apoyo de sus asesores bributarios, para las
transaceiones del 2016; o hubri impoaeto sobre In provision de impuesto a ka renta del afio 2016, E
estudio finnl estard disponible en las fechas que requieran las autoridades teibutarias,

Otras nsuntos - Reformns tributavios

Fl 29 de abril del 2016, se aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas”™ publicado
en el Primer Soplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales refornins estin relacionados con los
siguicntes aspectos:
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a la renta;

Devalucidn del impueato al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntas
porcentuales del VA pagado, cuando las transacciones son realizados con dinero electrdnico,
larjetas de déhito, larjeln prepage o tagjeta de erédito.

Loz pagos efectuados por medios cleclidnicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto a la Renta y erédito tributario del TVA.

Para efectos del calenlo del anticipo del Tmpuesto a o Renta correspondiente o los glercicios 2017 a

2019, se excluirin de ln parte de los ingresos, costos v gastos, aguellos obtenidos y realizados con
dinera electrdnico.

Deduceian del 50% de los gostos por conceplos de Impuestos o los Consumes Especiales generado
et fu contratacidn de servicios de telefonin fa y movil avaneads,

Mo estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adguisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

He pava con tarifa de 1CE de 15% los servicios de telefonin fija v planes que comereialicen
finicamente voz, o en conjunta voz, datos y sms prestados n sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Solida de Divisos (1SD),

Se considerard exento un monto anual de US$5,000 evando el hecho generador del 18D se

prodizen mediante Ia utilizacidn de tatjetas de erédito o débito por consumes o retiros efectondos
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprabd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corcesponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccion y Reactivaciin de las Zonns Afectadns porel Terremoto de 16 de abril del 2016”, la eunl
fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No., 750.

Lus principales reformas ostdn relacionndas con los sigiientes aspectos:

Incremento il 14% del Impuesto ol Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 ¥ porun
ailo.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al ¥ de enero del 2016 igual
o mayor a USS1,000 dentro y fuera del pals se gravara el 0.90% del patrimonio, Se excluyen

personas domiciliadas en dren de infleencia y que hayan sufido una afectacion directa en sus
nelivos,

Personas naturales no residentes (ue mantengon un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o nayor a US$1,000 dentro del pais se gravard el o.yu% del patrimonio. Se excluyea

personas domiciliadas en drea de influencin v gue hayan sufido ana alectacion directa en sus
wetivos,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POMEL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

® Se gravard ] 1,8% sobre el avaliio catostral del afio 2016 en caso do bilenes inmuebles y sobre el
valor pattimonial proporcional en el caso de dovechos representotivos de capltol los Socledades
residentes en el Buuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propledad directa de unn sociedad residente en un
poraiso fiseal o jurisdiecitn de menor imposicién v no se conozea su residencia.

v Se gravard el 0.90% sobre el avalio eatastenl del nfio 2016 en enso de bienes inmuebles y sabre el
valor patrimonial proporcional en el eoso de devechos representatives de capital los Sociedades
residentes en ¢l Eenador que mantengan bienes inmuchles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad divecta de una sociedad no residente en el
Ecuador, paralso fiseal o jurisdiceitn de menor imposicién o no se connzen su resideneia,

il 25 de mayo del 2016, mediante deereto Presidencial se dispise In exoneracién del pago del
unticipo minimo del Tmpuesto o ln Renta del pedndo 2016, o todos los sectures econdmicos de los

eantones afecludos por el terremoto del 16 de ahril del 2016, de las provincias de Manabi y
Esmeraldos,

La Administracién considera que estos asuntos tuvieron impacto prineipalmente en el sumento del
Impuesto ala renta de ln Compaiia,

Impuesto a la renin diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Dt o Uuruntlas
Propiedmfesy e prapfedades y entregaiing
T i poromiemlos  Paoslsdunes Tata]

Al Lo enem del zoas 142,000

= LT 26,57 077
Crialitn (1bilo) o nesabtodss por Impeesto

ata renta difedido ) (B.973) 150 B 14.B41} {26537} 5401
Alat e diclumbre de] wo1g Ba576 150871 E . 23%a98
Criécita (élita) v nesultados par Invpueesto

aln ronia diferido {82536} (592760 + i6.i5n {105,681}
Al g e dictembre di] 2006 - ) 111596 - 1151 12747

La relncidn entre el gasto por Iimpuesto a la renta y la wtilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015
s0 muestia a cantinuacion;
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15.1

PAYLESS SHORSOURCE DEL ECUADOR CLA, LYDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{lixpresado en dblares estndounidenses)

4016 201
Utilidad del afioantes de Impuestoa la renta 1,783,806 474,780
Tosn im positiva vigente (%6} 5% 25%
Impuestoa lo renta a la tosa vigente dabhi952 93,445
Efecto fiseal de los ingresos excentos / gostos no deducibles al
caleular la ganancia fiscal 771315 928,350
Im puesto a lo renta 1,217 267 1,021,795
s efectiva [ a74%
BENEFICIOS EMPLEADOS
Composicion:

b 2015

Participacidn trabajodores a7 15,96

Beneficlos soclnles n0g toe

uaflafia
Olrps provisiones

- i7.fian
AL L ~ -7
BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

iid soldo de la provision parn jubilacibn patronnl y desahueiv al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actual de a reserva motemadtica caleulada actuardalmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichaos fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiida,

Lus principales supuestos actuariales usndos fueron los siguientes:

2oth 20L5
Tasa de dezewento 4.14% 4.36%
Vida loboral promedio remanente MIA MNiA
Tasa de fnerowente salarial 3.00% n,.00%
Tusa de maortalidad e invalidez (1) T IESS anoz TH IESS zpon
‘Tabla de rotacién (prmedio) 16.45% 15.29%

(1 Corresponden o los tnblas de mortalidad publicadas por el Tnstituto Eeuntorinno de Seguridnd
Social en el afo 2004,

El movimiento de ln provision para Ia jubilacion patronal y desahucio en €l pasivo ha sido el siguiente;
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolaves estadounidenses)

dubilackin Batigaal Desalcia Talal
a0 wong 2016 LT o0tf 215

Andegnem SMias 550,864 191,535 170,fzs b1l 721,460
Casto por servicios corrientes o7AsE 113,246 55570 2B72y 153,028 11,029
Costo por servicios pasados (36,407} (7447 - 24,004 (36.4u7) {53443
Féndidn {ganancla) actuarial [ RET] {ra792) 10,871 (m037) 79,002 (83,720}
Costo pob nlereses 23918 az i 8,368 5726 1,686 a5y
Reneficios Pazados - . {26561) __ (e7z00) | (26361) _ {z7200)
Peseivas acamuladas v reglome al pu de
diciembne 650,18 S v 240,183 K96 a8 366 726,711

s L — —— T L AT e e e

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los slignientes:

dibilacida Palrogal Degahivclo Tatal
2016 2015 goib a015 amb 2015
Costo por servicios corrlentes 97,458 110,206 55,570 28,724 15028 141,020
Costo por servicios prsados (36.407)  (77447) 2q.004  (36,497)  (53.443)
Cisto por Inlereses 23,318 22,8061 268 S726 2686 28587
Bigze __gpoie 838 | sbasi  u4Ba  16aby
CAPITALSOCIAL

Fl capital nutorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta
representido por ¢, 605,000 acelones de un valor numinal USS1 eada ana.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Rgserva legal

Dre acuerdo con ln legistacion vigente, la Compafita debie apropiar por lo mennos el 5% de In otilidud neta
del uiio o una veserva legal hasta que el salido de dicha reservo aleance el 20% del capital suserlto, Lo
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para ahsorber pérdidas.
Resultndos neumuludos

Los resultados (utilidades o pévdidas) de cada ejercicio son incluidoes en este rubro, manteniendo registros
«que permilen identifiear su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Soclos y
cumpliendeo las disposiciones normativas nplicables, ks utilidades son distribinidas o destinados a
reservas, inientrs que les pérdidns se mantienen en Resultados neumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital v otias reservas ¥ cuentas palrimoniales de libre disposicidn de los

so0ci0s.
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADODS

Durante el afio 2006, no se ha efectuadoe reparticion de dividendos, Duronte el 205, se efectio la siguiente
declarncion de dividendos subre utilidades a los Sovios de la Compaiia, ln cunl ba sido previnmente nprobnda
por ln signiente Junta General de Socios:

4015

Resolucitn de fn Junta General de Socios del 21 de jullo de 2015 40,000
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Costo de

productos Gastos
2oL vepdidos apetragionales
Consumade inventarios 47,231,917 2
Gnstos por benefielos de trabajadeares (1) " g,681,000
Arriendos lecales comerelnles - q4.aa7,264
Licencias y servicios tecnoldgicos - 78,808
Comislones torjetas de erédito - 1,454,078
Deprecineian de propiedades y equipos - 1,332,215
Publicidad - 1,921,150
Keem bolsos - 1,107,130
Mantenimiento n 768,483
Deteriorn . 146,740
Servicios hisiens - 593,125
Impuestos y contribuciones - 472,870
Suministros de ofictnn 2 R BT TE
Servicios profosionnles - a4,
dSepuridad - aaa,681
Castos de viaje - 176,356
Olros menores - f1a,782

27,231,917 18,278,430
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dalares estadounidenses)

Costo de
productos Unslaos
go15 vendidog operpeionales
Consumo de inventariod 29,242,715 -
Oastos por beneficios de teabuajadores (1) - 2,371.176
Arrlendos locales comercinles - 2,041,BG6g

Licencias y rervicios teenolégicos ~ #,453,337
Publicidad .

1,802,705
Cumisiones tarjetas de crddito . 1,367,004
Pepreclacion de propiedades y eqolpos - 1A 50,047
Reembolsos - 1,131,273
lim puestos y conlribuciones - ar77.268
Mantenimiento - > 6l 272
Peteriorode propiedades ¥ eqoipes = 603,480
Obras menores - 570,881
Servicios hinicos - 559.370
Suministroa de oficina 303,172
Scpuridad - 2gi,u61
Servicios profesionales # 264,140
Onstos de vioje - 160,084
20,242,715 18,419,243
(1] Elgosto por benefivios de teabajodores al g1 de diciembre incluye:
2016 2015
Sueldos, salarios v bonos 2,108,543 5,008yl
Participachin teabajadores KIE frii} fi7,n50
Neneficos sociales 662,734 604,959
Aporte ol JESS 25757 278,749
Segura miédicn g7, qa L2854
Jubilaglon putrenal y desshucio R Rt 116,164
Obros A,95M 72,4304
4,601,290 _ A37L176

PRINCIPALES COMPROMISOS
Copvenio de licencin para el nso de maves v ggistencin jérpica

Con fecha 1 de enero del 2009, la Compaiiia suscribié vn contrato de licencia de uso de marcas y
asistencia téenica con Payless ShocSource Worldwide Ine., campaiiin relacionada de naeionnlidad
nottemmerieana. Adicionnlmente, con fecha 30 de soptiembre del 2016, la Compaitin suseeibio un contiaty

tlo licencia de vso de mureas y asistenely tenica con Payless Shovsource Spain Licensing S, L., companiio
relucionadn de naclonalidad espaiola,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Poyless ShoeSource Wordwide Inc., y Poyless Shoesource Spain Licensing 8. L., atorgan a la Compaiila el
derecho para usar y aplicar 1o marea en territorio ecuntoriano, excepto por los slguientes Hmitaciones: (1)
Mo podri adguicts y/o tener intereses subre los derechos y propiedad intelectual de otens marcas de
terceras, (il No tendra derecho a poseer, operar o desarrollar tiendas con diferentes mareas; (iil) No
pudsid utilizar las perchas en liendas pata mostrar mareas similores comu vtro nombre comercial y/o
marea, (iv} Mo tendrd detecho a vender, comercinlizar yfo distidbuic la mereaderla a través de otros

canales de distribueldn, que no espeeifiquen en el convenio, y (v) No poded ceder u otorgar Heencins v/o
sub-licencins a terceros en virtud del relevido convenio.

Bl honorario convenido para la Heencia del uso de moreas serd equivalente ol 4% caleulado sobre las
ventas brutas del lieenciutario n tecceros para la compaiila Payless ShoeSnurce Worldwide Inc., mlentras
gue para la compaiila Payless Shoesource Spain Licensing 8. 1., el honorario convenido para la Heencia del
nso de marcas sert equivalente al 4,44% calenlado sobre las ventas bratas del licenciatario a terceros. En
ambos cases libre de impuestos y deducida la retencitin del impuesto en Ia fuente que Mmere aplicable al

mismo, Kl honorario del licencia es pagadero mengual v se cancelard no mis tavde del décimeo dia del
clerre de enda mes.

La Compaiifa registrd con cargo a los resultados del afio, honorarios por licencias y servicios tecnolgicos
por USS2,578,808 (2015: USS2,453,4597) relaclonados con este convenio. Ver Nata 19,

La Cownpadiia mantienc firmacdos 46 contratos con Administracion de varios centros comerciules, por
concepto de arrendnmicntos de locales comereiales que sitven como puntos de comercializacion o nivel
nacional, de azeverdo o éeminos contractunles estandarizados y con vencimientos hasta ¢l afio 2026,

Dichos contratos incluyen una cliusula de renovacion automitica y de los cuales Ia Compaiifa no tiene Ia
opritn de comprar a la fechi de sn veneimiento,

Los papos futures de arcendamiento pactados segin contratos sin ineluir la inflacion anwal son los
siguientes:

Compramisos por aodendy 2016 4015

A menos de un ano 2,075,912 2,960,116
Entre dos y cinco uiios 2,106,430 2,496,855
A mis de einco aios 584.914 Ha4,200
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 ¥ la focha de emisitn de estos estados Anancieros no se produjeren eventos

que, e opinion de ln Administracion de la Compaiia, pudieran lener un efecto significativo sobre los estados
financierns o que requieean rovelacian,
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