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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciim y operaciones

Puyless ShoeSouree Ecundor Cia. Ltda., esti constituida en la Repiblica del Ecuador desde el 8 de
noviembre del 2001 v su actividad principal es la importaciin, distribuciin, almacenamiento,
comercializacin y venta de calzado, vestimenta v otros articulos de vestir importados, Su principal socio es
Payless ShoeSource Uruguay SRL, una compafiia Uruguaya.

Payless ShoeSource Ecuador Cla. Lids. forma parte de la organizaciin mndlﬂdemmhyhm_ Las
operaciones de la Compadiia corresponden principalmente a la venta y comercializacion de

vestimenta y otros articulos de vestir adquiridos directamente a Payless ShoeSource Worldwide Inc.,
compaiiia relscionada. Fn consecuencia, las actividades de la Compafila v sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones v acuerdos existentes con dicha

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Payless ShoeSource Ecuader Cla. Lida. por ¢l afio terminado el 51 de diciembre

del 2013 han sido preparados y aprobados para su emision el 28 de mayo del 2014 y serin presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacidn en la misma fecha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se desoriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados
financieros. Estas politicas han shlo disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 203 y
aplicadns de maners uniforme 1 todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acoerdo
con Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan |a adopeidn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financkeros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en € proceso de aplicacidn de lns politicas comahles
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde bos supuestos v estimackones son significativos para los estados financiercs, Debido a la
Wi%m:mmmm&hmﬁmﬂuﬂm%ﬂrhhmmmm
por la Administraciim,
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Nuevos pronunciamientos contables
{a)  Nuwevas normas, interpretaciones y modificaciones a los normas publicadas vigentes a partir del

presente gjiervicio:
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La aplicacion de estas normas no afectd significativamente la situacion financiera de la Compadia o los
resultados de sus operaciones.

fb)  Nuevas normas, modificociones e inferpretaciones publicodas que todavia no han entrado en
vigor para giercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2004 y no han side
adoptadas mente, Estas son de aplicaciin obligatoria a partir de las fechas indicadas a
contineeacion;
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La Compafiia estima que la adopcitn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas @ interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financleros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.
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Traduecion de moneda extranjera
fa) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
eeondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros ze
expresan en dolares estadounidenses, que ez la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
la Compafia,

() Transacciones i saldos

Las transacciones en moneda extranjera; sl existieran, se traducen a la moneda funcional uzando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaceiones, Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transaceiones, se reconccen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en ¢l patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de Qujos de efectivo,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye saldos en caja, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios contratados, de exdistiv, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciéon financiera.

Activos y pasivos linancieros
Clasificaciin

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigeientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos finencieros
mantenidos hasta su vencimiento™ ¥ “activos financieros disponibles para Ia venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasives. La Administracion determing la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros solo en la categoria
"préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segunidamente:

Priéstamos ¥ cuentas por cobrar; Bepresentados eén el estado de situacidn Ananciera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas v otros activos correspondientes &
garantias entregadas por contratos de arniendos operativos. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyven én el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financierd,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por proveedores v otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
finangiera,
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Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior
Heconocimicnto

La Companiia reconoce un active o pasivo financiere en el estado de situacidn finsnciera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete & comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activis y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualgquier costo
atribuible a la transaecion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos vy cuentas por cobrar: Posterior 8 su reconocimiento inicial ze miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

1) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a montos adeudados por las ventas al detalle de
calzado, vestimenta ¥ otros articulos de vestir importados realizadas con tarjeta de enédito. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
som exigibles en un promedio de 10 dias, menos la provisiom por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Incluye principalmente 8 montos adendados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 90 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas
hasts en 30 dias.

(i) 1 adas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
]:u:lr meurl:.u-r:tﬁn de m'l.rentan-u para d:sh‘thucmn impartacion de equipos, asistencia técnica y
servicios administrativos v regalias, que son Engi'bluf. en ¢l corto plazo. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses v se liquidan en el

corto plazo.
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Deterioro de activos Minancieros

La Compafila evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetive de deterioro de un activo
financiero o grupo de nctivos financieros. La Compadia establece una provistin para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le sdeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades (inancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deador
entre en quiebra o reorganizacion financiera v 1a falta o mora en los pagns se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 20173 y 2012, se registrd provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de situscitn financiera, netas
de las cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia s¢ han liquidado,

Inventarios

Los inventarios son valuados utilizando el métodoe del minorista, el cual consiste en valuar las unidades en
existencia a sus precios de venta ol consumidor final, menos el margen de comercializacion promedia,
descuentos promocionales ¥ pérdidas por merma de producto. Los artieulos que se compran libre a bordo,
desde el momento que se transfleren a la Compaiila los beneficios y riesgos inherentes a ellos, se
reconocen como parte de los inventarios en una cuenta de trédnsito para su control e informacion. Los
gastos de compra v traslado se acumulan a los costos reconocidos por inventario én trinsito.

Al cierre del afio, Inf.'nmpl.nhd'mﬁaunmﬂmndzaquﬂm inventarios en mal estado o no aptos para su
utilizacion o comercializacidn, de aplicar se registra con cargo a resultados del efercicio la pérdida por la
dizsposicion de estos inventarios,

Propiedades vy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, ajustado al costo stribuido en la adopcion
inicial de las NIIF, menos deprecisciones scomuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El
costo incluye los desembolsos directamente atriboihles a 1a adquisicidn o construccitn del active. Los
desembaolsos posteriones a la compra o adquisicin sblo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asocisdos a ks inversitn fluyan hacioa la Compafiin y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otios desembolsos posteriores corresponden o reparnciones o
mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales cuando son incarridos,

La depreciacion de lns propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida dtil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posenn vidas itiles
diferenciadas. No se ha considerado necesario determinar valores regiduales a los setivos fijos. Las
estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, o cada fecha de clerre de los estados financieros. La depreciacion de los sctivos se registra con
cargo a los resultadoa del afio,
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Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, muebles y enseres, y vehiculos se imputan a
resaltados en el periodo en que se

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios

Equipos de almacenes 305
Muebles v equipos Ja8
Vehiculos 5

Los rubros de propiedades y equipos, incluyen mejoras a locales arrendados y son amortizados de
acuerdo a los plazos definidos en los contratos de arriendo comercial, firmados entre la Compafila y
lereeros.

mp&diduygmnd-m'mmdn propiedades v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en y s¢ incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandao el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido immediatamente hasta su valor recaperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades v equipos)

Los activos sujetos & depreciacin o amortizacion se someten o pruebas de deteroro cuando se producen
eventos o cireunstancias que Indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o
su valor en wso.

Pam efertos de ln evnluacion por deterfor, los activos se agrupan a los niveles mis pequetos en los que
generen Mujos de efectivo identificnbles {(onidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activis no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estndos financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. Bl incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido sblo siéste proviene de enmbios en los supuestos que fueron
utilizados para caleular €l monto recuperable. El monto de inecremento dol activo producto del reverso de
I piérelida por deteriors e limitndo hasta @] monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterionm,

La Compafila evahia anualmente la existencia de indicadores de deteriorn sobre sus activos no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de dickembre del 2013 y 2012 no ha sido
necesario calrular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a a renta del afio comprende ¢l impuesto s la rénta corriente v al diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimondo.

Impuesto & la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
uﬁlidldﬂﬂlﬂhﬂu:.'5!n:;.ulnlmdtldmdehﬁﬂenq“nﬂmumnhlnmﬂlmpuﬂmpm
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de | del 22% (2012: 29%) de las utilidades
gruovables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) =i las uti son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calcolado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta eausado sea menor qoe el
monto del snticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con ln norma que rige ln devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impivesto a la renta diferido se determina usando tnsas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién Rnanciera y que se es BETED
aplicables cunndo el impuesto a la renta diferido activo se realice o &l impuesto a la rmtlmg':;epa;ue.

El imfu“tﬂ n la renta diferido activio silo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzca
clos tributarios futuros contra log que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan enando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impoestos activos cormientes con impuestos pasivos cormientes y cuando los
impuestos a la rents diferidos activos y pasivos s2 relacionen con la misma avtorided tribumria.

Los impuestios diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacin de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo,

En adicidn es importante sefialar que de acuerdo con el Cidigo Orginico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esth caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situscion
financiera ¥y corresponden principalmente ac

i)

icipaci - as utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
r:untahll: nnul.l IJJTH del Impuutu a la renta, aeg.'ﬁ'n lo establecido por la legistacion ecuatorinna
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(i)  Vacacignes: Se registrn el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) . - s de |
ﬂtmﬂnlhh;hhclﬁnw:nﬂﬂnnhr

{iv) Bonos a ejecutivos: La Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos denominados “Bonos EBIT™. La base tomada para ¢l cdleulo de los referidos bonos estd
en virtud del desempefio y cumplimientos de los objetivos v metas empresariales,

Beneficios de largo plazo

Provi L o: La Compafiia tene un plan de beneficio definido para
Juhﬂacl.ﬁn pntmnﬂl I.'Iﬂl'l'llll.il.}}' mqu&n:'lu por las leves laborales eountorianas. Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilaciin patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
{resultados integrales) del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa
&l valor presente de las abligaciones a la fecha del estado de situncion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de conmutacion actuarial del 4%
determinada por €l actuario.

Las hipdtesis actuarinles incluyen variables como son, en adicion a la tusa de descuento, tasa de
mortalided, edad, sexo, nfios de serviclos, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tsa de
potacion, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.
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Provisiones corrienies

En adicidn a lo que se describe en Ia Nota 2.9. La Compaiila registra provisiones cuoando: (i) la Compafiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es prnbnblu
vaya & ser necesaria una salida do recursos para liquidar la obligacion y (iii) €l monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos comoe provision son la mejor estimacidn de la administracion, o la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lguidar la obligacitn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devolociones v descuentos otorgados.

Lot ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econidmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fisbilidad v cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos
al compradaor, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esth razonablemente asegurada y, en
consecuencia, transfiere loa riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v no mantienen
¢l derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control gobre los mismaos,

Costos ¥ gastios

Se reglstran al costo histbrico v se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de In
focha en que hava realizado el pago, v sé registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Dstribuciin de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen come pasivos
courientes en los estados financieros en el periodo en ol que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados finuncieros requiere que la Administracion realice sstimaciones y utilics
supuestos gque afectan los montos incluldos en estos estados fnancheros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizedos por Ia Compnafifa se hasan en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informucion suministeada por fuentes externas ealificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definldas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion (inancera v los resultados de ln Compafila v/o las que requicren
un alto grado de fuicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesionnl se encuentran relacionadas con loa
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. Deterioro de activos; A lu fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considers
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro,

. Propiedades ¥ equipoes: La determinaciim de las vidas dtiles de depreciacion de propiedades y
equipo qoe <& evalian al cierre de cada afio.

. . az0; Las hipitesis empleadas en el chleulo actuarial
dejuhulamﬁn pttrum.'lrdni.hudu Pn:aluﬁulutﬂﬂlumdimm“mﬂupmﬂmdmpnr
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido; La Compafifa ha realizado ln estimacitn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v Ia base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de Ia adopeion de las NIIF) se revertinin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGODS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo rim.g.ﬂ de valor razonable de tasa de interés, rieago de tasa de interés de los flujos de efectivo v
riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez, Kl rama genoral de administracion de riesgos
e coneentra prinei nte en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informaciiin, administrados por la Gerencia
Contable a través de la Divisidn de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc., que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
conirolar su efectividad.

A continuaciin se presenta una definicln de los riesgos que enfrenta le Compadfiia, una caracterizacidn y
cunntificaciin de éstos y una descripeion de las medidas de mitigaciin actualmente en uso por parte de la
Compaiiin, i es el caso,

) Riesgos de mercado

Rieagn de mercado es la posibilidad de que las luctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente ¢ valor de loa activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
Nujos de efectivo esperndos. Debido & sus operaciones, la Compaiiia no esti expuesta al resgo de
cambio resultante de la exposicidn de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional, asl como tampoco esta expuesta al riesgo de tasas de intenés debido a que
al 71 de diciembre del 2013 y 2002 no mantiene préstamos de ninguna indole.

(b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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fel

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compafifa son al detalle y en su mayoria al
contadn, de éstas, el 50% son pagos en efectivo y cheque (2012: 49%) ¥ el 50% con tarjeta de crédito
{2012: 5:%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y ¢l riesgo
con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compatiia
mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

Entidsd financiera Calificacion
Banco del Pacifico 5.A, AAN
Banco del Austro 5.4, AA-
Banco Bolivariano CA, AMA-
Banco del Goayaguil 8.4, AAA
Baneo de la Produceidn S A, Produbanco AN~
Banco Pichincha C A, AAA~-
Banco Promérmea S0, A+
Bance Solidario S.A. AN+
Banco Internacional A, AN~
Nners Clab del BEcuador 8 A. Socledad Financiera AAN
Wells Fargo Bank n/d
Riesgo de liquidez:

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente con In Division de Finanzas de Payless ShoeSource
Worlwide Inc. tienen ln responsabilidad final por la gestién de liquidez. Las partes han establecido
un marco de trabajo aproplado la gestidn de liquidez de manera que la gerencia poeda
manejar o8 requerimientos de a corto, mediano y largo plazo asi como la gestin de
liquidez de la Compafiin.

Las ventas de la Compaififa son en $u mayoria sl contado: con efectivo, chegue vy tarjeta de crédito
con UnaA recuperacion promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 10 dias (no incluye
euentas por cobrar 8 compafias relacionadas). El plazo mrhmprnwndnmiudrhm
45 dias, lo gue ha permitido cubrir las obligaciones a carto

El euadro a continuacton analiza los pasivos financieros de ln Compafila a la fecha del estado de
siluacion financiern hnsta o fecha de su vencimiento, Los pasivos hinancieros incluyen en el andlisis
sl sus vencimientos contractuales son esenciales parn li comprensidn del tiempo de los lujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los Mujos de efective no descontados,

Menos de »
afn
Algy de diciembre del 3019
Proveedores ¥y olris curnins por pagar 1,804,089
Cuentns por pagar a ecompafiias relacionadas 2,116 987
Alai de diciembre del g1z
Proveedores v otrns cUentAs por pgar AR, 003

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 3,602,312
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Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compaiiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar Ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estroctura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia de Contabilidad recomiendan a la Administracion de Pavless Shoesource Worldwide Inc., en
funcién de los planes futuros, la distribuciin de utilidades as{ como los posibles sumentos de capital, a fin
de mantener una relacion adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compafiia.

Las politicas de estructura de capital, devda e inversiones son definidas por la Casa Matriz,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuaciin se presentan los valores en ibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicin:

pThY I
fooenie  Hocomente  Commole  Blcomksis

iy imaps i medidos algopin

Efe & 1o v wgava ke nies de eliciivo 1.937, 1368 - '|‘|.1-.HIIH:I -

i e oo pon e oo il okl g e ds

Cue nigs pereohmrcomemmles yotis dagnias porcabar IR ATH - Tha Awl -

Cusniay peisobmia cntdades minconadas L TR L - A7 154 -

Chimna ¢ TReia [N Tk (R N el 34 w4 b4 T a4

Teialas tivas Nnawc v s ‘Hﬂ,ﬂi-_ IJ-"I'IIHQ' Aid avd Ha T4

Lasnes boasi ims e dwdo: s 8guiim snnnbndy

Prveedoius y olins cacnibas porpegei Li%4.223 - 4% B

Cud Atk parpagara entidsdes wlosmnadns 2,006 87 - J.N.Iiliu -

Tolal pasivas financirms N 20wl = 4 BT A8
—— e e

Valor razonable de instrumentos linancieros

Dadas las carmcteristicas de los instrumentns financieros, e valor en libros de los mismos corresponde o
s¢ aproxima a su valor razonable.
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6.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn al 31 de diciembre:
#0135 2012
Efectivo en eaja 1,925,385 1,315,786
Baneos (1) g1 1,741 6,009,230

i.z ;: imﬁ E=Eﬁlnlﬁ

{1)  Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a una tasa variasble. Durante el afio 2013 se registraron US$23. 206 (2002: US$33.174) en
los resultados del afio por concepto de ingresos por intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

Compaosicion al 31 de diciembre:
2013 2012
Tarjetas de créddito (i) 775,932 835,608
Menos: Provision por deterioro (1173,960) (113,960)
661,067 721,729
Otras cuentos por cobrar 76,907 32,864

zaﬂlﬂz 0 754.593

Cm‘luErdl saldos por cobrar a instituciones financieras emisoms de tarjetas de crédito con las
cuales la Compadiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizsr consumos en
los distintos puntos de venta, las cuales tienen vencimiento promedio de 10 dias.

B. INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:
REL BEOLE
Marcadorias BALE 404 4,125,907
Inventarios en transito (1) ol u54 1,243,016
&"izﬂﬁ 12 PR o o

(i} Corresponde o mereaderia en trinsito, principalmente de zapatos v accesorlos para la venta en los
diferentis puntos de venta.
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OTROS ACTIVOS
Composicitn al 31 de diciembre:
2213 go1z
Depdsitos en garantia 159,029 144.244
Mros 8.847 24,949
167 B7 6 l!g,:gL

Corresponde a valores :ntmgldnldp:r' anticipado a arrendatarios de locales comerciales, que funclonan
como puntos de comercializacion de la Compania en todo el territorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados v con vencimientos hasta el afio go22. Dichos contratos incluyen una
uli.u:rulndi:rm%mmmﬂhyhhmlhhcmpﬁhmm&upmﬁmrﬂlhﬁmh
su vencimiento. Al 31 de diciembre del 2013 s¢ reconocioron como gasios por conceplo

arrendamientos USS2 631,244 (2012: US$2,328 ,628). Ver Nota 19.

FROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a conltinuacion:

Mejpras n

[ ST Equipes e LT TY Mtiwos o

wisndades mlmasings jEATITEN Mo liiguiog P T TS T T Liiial
Al lds sasrs delloD
Cinii ik e 300,71 ERTTATE AT wi.m7 BLYES [-RIFEE™
Dup @ = {1, A A £3,545.21 i LER ] s 8,4 0 38 )
W i B T EIFE]] T.'!F- 'FEL g1 TET 5] LN
Nl w b bt mna e DO
I E— T = 3 Lhamae RETE

LTI EE S L2 B - mur - IS EERT]

e juser o it e e | i FI;:IJI,E 12 IH!JI i HF?I ﬂ'_lll-lhi S LY YD
Vanren i sl Vde doombe 0l 200 A3E b Pl

F=IT
Al M0 de b e mbes del 2002

i b Wil b o Pl B30 A.RATLAZ 03994 L RN Lahm CH T
e oy nge wmoladn iV TaLETR A NI Ak ) [H'Iﬂ” [P a8 ] L"iu!“”l
LTI TR (R TEN LY B AN I 41k 4--“ ”! L]

Bl vimisntag 1008

Ml s ] - dgigu bl A LA
Aok ERTT AT L7005 4 Tua A (a7d #3d {7,740
Wi s (A ARENTE fFiter T} | A I [ECy T . BATIEn
T TR 1521 T4 BT Fyada | Tiiss . FEELE] L]

L prrs i i e El-?“: -m:u1;| [T ] [P “".‘1}_
Yalran Bhawa 0l Ve e mbe el 190 y ; L] iI'H i:ﬂ &

ANl da Sicammbry dol TOLY

Cooen e el 1 1A 0 ] HI.HI TERLENE LT ] AT Ao nd B T
[T T R P H.H.I'_-l 4 (Ll S R 2k TTE) i N
el r o e i ] =.'|'|h".r ilulwl b A TET

{1)  Las principales adiciones corresponden a instalaclones y adecuaciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venti,
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FROVEEDORES
Composiciin al 31 de diciembre:
2013 2043
Proveedores nacionales (1) 1,204,222 545,003

II=u=i=== Eiﬁ.ﬂﬂi

{1) [Incluye facturas a proveedores locales y del exterior por servicios relacionados principalmente con
logistica y transporte de mercaderias, publicidad, honorartos profesionales y provisiones por
Bervichos,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas dorante los afios 2013 y 2012 con
compaiilas v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con acclonistas comunes, con participacidén accionaria significativa en la Compafiia:

Sociedad Balagidn agia 2012

Fa ; W

Im portaciin de inventarios para disivibucién  Entidad del drupo 12,086 310 13,701,484
Egresms por regalias Entldad del Grapo 2 560,723 2,321,225
Im portaciin de dctivos Gjos Entidad del Grupo 840,973 258,024
Egress por asdslencia técnica Entidad del Grupo Gy HoE 1,089 Bag
Ingresos por sery icios adm inistrativos Entidad del Grupa 16H3,089 iTH 920
Egvesos por sl v icios adminisiratlv os Entidad del Gropo i,3ab.418 497515
Diros egresds (reem balsos del exterior ) Entidad del Grupuo 557947 A68.457
Corral & Hosalos i, Lida

Egresus por honorarios Represenilacidn lagal 9,055 53.253
Otros egresna (reem bolsos locales) Eepresentacldn legal g, hag 2,308

Composiciin de los saldos con entidades relacronadas al 11 de diciembre:

kaglad Immscoiin Hakies 11 g

Paviesn BhieMuaine Wi lwale M oewm o b e gRETDE Bt o ldiops W3 A7 134
e TSI I————.
Lasnlasminagil
Fapess ShopSeaie Diuguay ] SRS Y Aie oo s I 55 Dag LA 3N D
b s v b e i U A i

Fayiai ShE i e wive We skl paen b dilbest Wl oy S ERRD ETalid i Lrago LRET s LFfiae
Cannal il Wwimles Cig. Ladn Wil o o A e Ll B 3

il:‘ﬂ J T
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Los saldos por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente

personal cluve de la gerencia
A continuacion se entan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales

gjecutivos v miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2003 y
2012:

Detalle 2ma 01
Beneficios a corto plazo 326,576 284.292
Bonos R ..~ /.. F— ).
7 — 1
IMPUESTOS
La composiciim de los impuestos por pagar es of siguiente:
2013 2013
Impuesto a la renta 1rzlﬂ,§52 Eﬂﬂiﬂﬂﬁ
Retenciones de impuesto a la rentn g52,0256 F1b6.504
Impuesto al Valor Agregado - IVA 675,726 fiif.gul
1,027 082 933,412
Gastos de lmpuesto a la rentn

La composicsim del gasto lmpussio o la renta &5 como sigue:

E0L3 L
lmpuesto a la renla corriente 1,703,282 1,676,447
lmpuesto a la renta diferido 328 26,0032

Lizumﬁm 1,703,599
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Concilinciin contahle - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A eontinuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los aflos terminados al
a1 de diclembre:

2013 2012
Litilidad antes de participacidn laboral B, 683,050 8.471,020
Participaciin laboral 1,302,459 1,270,653
Utilidad antes de Impuesto a la renta 7 380,600 7,200,367
Gastos no deducibles 61,592 152,050
Remuneraciones a trabajadores discapacitados - (63,525)
Utilidad gravable 7.742,192 7,288,901
Tasa impositiva 2% 23%
Impuesto s la reota cousado 1,703,282 1,676,447
Hetenciones en la fuente del afio (484,720) (443.411)
Retenciones por dividendos anticipados - (253.000)
Impuesto a la renta por pagar "’mﬂlﬁh Eﬂu.ngﬁ

Situacidn fscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 20173, estin sujetns a una
posible fiscalizacidn por parte de los autoridades tributarias.

Con fecha 28 de agosto del 2013 la Compaifiia recibit del Servicio de Rentas Internas el Acta de

Determinacion No. 1720130100214 por concepto de Impuesto a ln Renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2009, en la cual se establece un monto de Impuesto a la renta adicional por US$590,863, sin
considerar intereses de mora y otros recargos, En abril del 2014 luego del fallo administrativo recibido en
marzo del 2014, el cual ha sido contrario a la Compafifa, la sdministracion resolvit cancelur o totalidad
del monto impugnado, mds intereses de mora v otros recargos por un total de US$q60,579.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributanias vigeates incorporan e principio de plenn competencia para las operaciones
realiznidan con partes relacionadas. Por su parte o Servicio de Rentas [nternas aolicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
prara aguellas companias que hayen tenldo operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fseal y cuyo monto acumulado sea superior a USS6,000,000, Se incluye
como parte relacionadas a las empresis domicilisdas en paraisos fiscales,

El indieaddn sstudio debe ser remitido hasta el mes de junto de cada ano conforme ol noveno digito del
RUC, Adicionalmente exige que en su declnrneiin de Tmpuoesto a la renta anual declare las operaciones de

activos, pasivos, ingresos v egresos.
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La Administracion de la Compaiiln considera que basada en i) los resultados del estudio de de
transferencias del 2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto o la renta de ese
afio, y ii) el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributsrios, para las
transacciones del 2013; no habri impacto sobre la provisidén de impuesto a la renta del afio 2013. El
estudio final estard disponible en las fechss que requieran las autoridades tributarias.

Mros asunlos

El 29 de diciembre del 2010 se publict el Cadigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones que

entrd en vigencia a partir de enero del 2013, Entre algunos de los temas se incluyen: determinacidn v pago

del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino

adunnero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extineldn, exenclones), exoneraciin del pago del
to a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas v productivas, nuevas

veciones del 100% adiclonal por depreciacion de maquinarias v equipos que preserven el medio
ambiente ¥ la reduccién progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013

Impuesto a la renta diferido
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Garantias

Propiedades entrogadas

¥ equ ipos porarrlendos Provisionos Total
&l 1 de enerodel 2012 134,458 3,271 - 137.723
Crédivo (déhito) a resultados por
Impuestna ln renta diferido (31.090) 4,998 - (ah op)
Al 3 de diciembre del aoaa 133,362 H.265 - i ban
Crédite (débira) a resultadon puos
L puesto 2 s renta diferido 4,317 1,872 (6.218) fan8)
Al g1 de diciem bre del 3003 197,479 :.“:'I “'l“"l 111 80

La relacién entre el gaste por Impuesto a la renta ¥ la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 ¥ 2012
SO muestrn a continuacion:

thritidad del afio antes de Impuesto & la renta 7,380,600 7,200,366
Tasa impostbiva vigenbe {5 ) F
Imparests o s rents & la tasa vigenbe 1,513.7:;% 1.&5&.&
Efecio fiscal de los ingresos exeentos [ gastod 5o deducbles al

cabeular la gananciz fiscal (Ba,208) 20303
Eierin de diferencias temporales 28 36,003
Lpuesto a ks renta 1703610 Lo e

Tusn efective 23k 24%
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(Expresado en dilares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS
Composiciin:
2013 2013
Participacidn trabajadores 1,302,459 1,270,65%
Beneficios sociales 155,139 137,313
Otras provisiones — T — L

Iﬂﬂitﬂi! 1.&il‘.}tiﬁ'ﬂ.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2013
A de enero 255,064 zoH.371 103,198 116,001
Costo por sarvicios corrientes 63,787 50,100 goeel 11,974}
Costo por serviclos pasados 8,427 7799 3917 (a99)
Costo por Intereses abaig 2,000 gFg 4G
Reversldn de reservas {44.2006) _(13,394) _(20.284) _ (5764)

284467 _255064 _109.436 103,198

Los impartes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Juhilacidn DPusahucio
2001 2013 A0 Z0132
Costo por servicios corrienties 62,787 50,196 296 (11,979)
Costo por servicios pasados B.427 7799 307 (499)
Coste pur inlureses 2,618 2,002 Gy 4,449
Reversiin de reservas (44.396) _(:3.394) (20,284) (5,764)

29,40 46,603 6,258 {13.7 -;-gg

1, CAPITAL SOCIAL

El enpital autorizado, suserito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 v 2012 estd
representado por 4 505,000 de valor nominal US$1 cada una.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, ln Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reservi legal no esth disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicitn de los socios cuyo suldo puede ser distribuido, capitalizado o
utilizado parn cubrir pérdidas. Con fecha 7 de diciembre del 2012, mediante Acta de la Junta General de
Socios, se declard la distribucion y pago de esta reservi.

Los ajustes provenienies de la adopeibn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NILF® qoe se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenia
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “N11F®, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de los pérdidas acumuladas v
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo sjercicio
econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devaelto en el caso de hiquidacion
de la compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
acumulados v por los del dltimo ejercicio econdmico co si los hubiere.

Resultados scumulados

Loz resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados scumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de [thre disposicion de los
SOCIDS.

PIVIDEN DS DECLARADOS ¥ PAGADDS
Durante los afios 2013 ¥ 2012, s han efectuado las siguientes declursciones de dividendos sobre utilidades a

lovs sncbos de ln Compafiia, los cuales hun sido previamente aprobudos por las sigulentes Juntas Generales de
Sovios:
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{ Expresado en dolares estadounidenses)
4913
2 de nbril del zo13 LG T T
14 de octubre del 20173 i, 600,000
Hiﬁﬂ.ﬂﬂﬂ
a01=
31 de enero del zo12 47 5,000
41 de mayo del 2012 1,500,000
20 de agosto del 2012 1,100,000
= de diclembre del 2012 i, 4% 7,000
21 de dictembre del 2012 300,000
4,652,000
19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:
Costo de
productos Castos
vendidos operagionales
NS
Consumo de inventarios 24,520,116 =
Gastos por beneficios de trabajadores (1) . d4,258,282
Arriendos locales comerciales - 2,631,244
Livencias v servicios tecnolbgicos - 2,560,723
Comisiones tarjetas de créedito - 1,353,975
Depreciaciton de propiedades v equipos - 1,080,852
Pulslleidnd - 1,606,676
Reembolass - 590,050
Impuestos y contribuciones . 950,020
Mantenimiento - bas.oba
Servicios basicos - 461,600
Suministros de oficina - 450,718
Servicios profesionales - g, 500
Seguridad . LTT 444
Caslos de viaje - 16,300
Aras Menores - 507 .H i

24,520,116 :B.uﬁugm
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{ Expresado en dilares estadounidenses)
Costo de
productos Gastos
vendidos operacionales
21E
Consumo de inventarios 21,674,205 -
Gastos por benefleios de trabajadores (1) = 3,003,177
Arriendos locales comerciales - g,3a8,628
Licencias y servicios tecnolagicos - 2,321,225
Comisiones tarjetas de crédito = 1,259,330
Depreciacion de propiedades vy equipos - 1,089 233
Publicidad - 1,022,580
Reembolsos - 845,121
Impuestos v contribuciones . 834,648
Mantenimiento - 550,560
Bervicios basicos = 422,144
Suministros de oficina . 337.376
Bervicios profesionales - 140,749
Seguridad . 218,935
Gastos de viaje - 190,906
(Aros menores = 303,495

21,6% 9,205 li,ﬂﬂ? &aﬁ

{1}  El gasto por beneficios de trabajadores al 31 de diciembre inclhuye

2013 22
Sueldos, salarios y bonos 1,955,925 1,736,580
Participacitn trabajadores 1,302,450 1,270,653
Beneficos sociales 575,526 518,026
Aporte al TESS 149,058 221,749
Segum médicn 124,075 105,303
Otros — 1230 50857

PRINCIPALLES COMPROMIS(S

cia Lécnica: Con fecha 1 de enero del 2009, la
wmhﬁmmﬁm&m&mrm:&nlummm
Worldwide Inc., compafiia relacionada de nacionalidad norfteamericana

Paviess ShoeSource Worldwide Ine., otorgs a la Compafifa el derecho para usar y aplicar la marca en
territorio ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (i) No podrd adquirir y/o tener intereses
sobre los derechos y propiedad intelectual de otras mareas de terceros, (i) No tendri derecho a poseer,
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operar o desarrollar tendas con diferentes marcas; (iii) No podrd utilizar las perchas en tiendas para
mostrar marcas similares como otro nombre comercial ¥/o marea. (iv) No tendra derecho a vender,
comercializar y/o distribuir la mercaderia o través de otros canales de distribucidn, que no especifiquen
en ¢l m&wnin.}r (v) No podri ceder u otorgar licencins v/o sub-licenclos o terceros en virtud del referido
COnVERD,

El honorario convenido para la licencia del uso de marcas serd equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutas del ficenciatario a terceros, libre de i ¥ deducida la retencion del impuesto en la
fuente que fuere aplicable al mismo. El honorario del licencia es pagadero mensual y se cancelard no mis
tarde del décimo dia del cierre de cadn mes.

La Compaitia registrd con cargo a los resultados del afio, honorarios por licencia téeniea por

US$2, 560,722 (2012 US$2,321,225) relacionados con este convenio, Ver Nota 19.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 11 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.
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