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INFORMACION GENERAL.
Constitución y operaciones
Payless ShoeSowrce EcuadorCia. Lida.está constituida enla República dl Ecuador desde el 8 de
noviembre del 2001 y su actividad principal esla importación, distribución, almacenamiento,
«comercialización y venta de calzado,vestimenta y otros artículos de vestir Importados. Su principal socio es
Payless ShoeSouree Uruguay SRL, una compañía Uruguaya.
Pals Shoes EtadorCa La, fomaparte de la ornización mundia de empresas Pays. Las

 

Los estados financieros de PaylessShoeSouroe Ecuador Cía. Lida. por el año terminado el 31 de diciembre
el 2013 han sido preparados y aprobados para su emisión el 28 de mayo del 2014 y serán presentados ala
Junta General de Socios para su aprobación en la misma fecha.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Acontinvación se describen las principales políticas contables adoptadas un la preparación de estos estados.
Knancieos. Estas política han sido diseñadas en función alas NILF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
aplicadas de manera uniforme atodos los años que se presentan en estos estados financieros.
Bases de preparación de estados financieros
Los estados financieros dela Compañía han sudo preparados sobre la base del costohistórico, de acuerdo,
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel LASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explicita y Sin reservas delas referidas normas internacionales.
La preparación delos estados financieros conformeas NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administración queejerza su juxio en el proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía. En la Nota se revelan las áreas que implican ¡un mayor grado dejuicio o complejidad olas
áreas donde los supuestos estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido la
subjetividad inherente en este proceso contabl, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.
parla Administración.
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2.11 Nuevos pronunciamientos contables.
(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del

presente ejercicio:
Apia

susaa decanta
 

 

  

La aplicación de estas normas no afectó significativamentela situación financiera dela Compañía los
resultados de sus operaciones.
(0) Nuevas normas,madenerreaconepublcadasqetodaohaxrovigor para ejerciciosfinancieros que comiencen a partir 1 enero 2014 y no

adoptadas cicpadamente. Estas son de aplicación obligatoria apartir delasfechas indicadas a

 

continuación:

pu

 

epon

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas alas NIIEy las nuevas normas €
antes descritas, no tendrá un impacto sigmficativo en los estados financieros en el ejercicio desu
aplicación inicial.
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Traducción de monedaextranjera
(a) Monedafumesonal y moneda de presentación

Las partidas en losestados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente:
económico primario donde opera la entidad (monedafuneronal) Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses,que ela moneda funcional yla moneda de presentación de
la Compañía

(6) Transacciones y saldos
Lastransacciones en moneda extranjera, iexistieran, se traducen a la moneda funcional usando
lostipos de cambio vigentesalas fechas de las transacciones, Las gananciasypérdidas por.
diferencras en cambio queresulten del pago detales transacciones, sereconocen en el estado de
resultados,excepto cuandosondiferidos en elpatrimonio en transacciones que califican como.
cobertura de Mujos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo.
Incluye saldos en caja, depósitos ala vista en bancos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera
Activos y pasivos financieros

 

Clasificación
La Compañía clasificasu activos financierosen las sigusentes categorías "actwos financieros a valor
razonable través de ganancias y pérdidas”,"préstamos y cuentas por cobrar”, “actwos inancxeros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable através de
gananetas y pérdidas" “otros pasivos financieros” La clasificación dependedel propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataronlos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
activos y pasivos financieros ala fecha desu reconocimiento inicial,

 

 

 

Al gu de dxciembre del2013 y 2012,la Compañía mantuvo activos financierossolo enla categoría
“préstamos y cuentas por cobrar” Deigual forma,la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla
categoría de otros pasivosfinancieros” cuyas caracterstucas se explican seguidamente
Préstamos y cuentas por cobrar: Representadosen el estado de situación inanciera porlascuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrara compañías relacionadas otrosactivos correspondientes a
garantías entregadas por contratos de arriendos operativos Son activos financierosno derivados que dan
derecho pagos filos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo
ú«comnente, excepto porlos de veneumento mayora 12 meses contados desdela fecha delestado de:
situación Ananciera.
Otros pasivos financieros: Representados en el estado de tuación financiera porproveedores y otras
cuentas porpagary cuentas porpagar compañías relacionadas. Se incluyen enel pasivo corriente,
exceptoporlosde vencimiento mayor a 12 mesescontados a partir dela fecha del estado de situación
financiera
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Reconocimiento y medición

 

al y posterior.
Reconocimiento
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fechadela
negociación se reconocen cuando se compromete a compraro venderel activo o pagarelpasivo,
Medición inicial
Los activos y paswosfinancieros son medidosinicialmente a su valorrazonable más cualquier costo
atribuiblea la transacción,que de ser sugnificato,esreconocido como parte del activo o pasivo; siempre
¿ueelactivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad alreconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismoscomo sedescriboa

 

Medición posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocrmuento mel se miden al costo amorrizado
Aplicando el método de interés efetivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro deesta
categoría.
6) porcobrar Corresponde a montosadeudados porlas ventas al detal de

calzado,vestimenta y otrosartículos de vestir importadosrealizadas contarjetade crédito. Se
reconocen a su valor nommalquees equivalentea sucosto amortizado pues no generan intereses yson exgiblesen un promediode 10 das,menos la provsión por deteroro correspondiente.

Gi) entidades Incluye prinespalmente a montos adeudados por
entidades relacionadasporreembolso de gastos, Se reconocen a su valor nominal quees
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hastaen 90 días

Otrospasivos financieros: Postenor a su reconocimiento nical semiden al costo amortizado,
Aplicando el métodode interésefectivo. La Compañía prosenta las rguentes cuentas dentro de esta
categoría
(6) Provuedoresy otras cuentasporpagar: Son obligaciones de pago principalmenteporbienes o

servicios adquirdos de proveedores locals en el curso normal de los negocios Se reconocen a su
valornominalque es equivalente su costo amortizadopues no generan intereses y son pagaderas
hasta en godías.
entidades Corresponden obligaciones de pago principalmente
úporimportación de mventano para dbstribución, mmportación de equipos, asistencia técnica yservicios administrativosy regalías,que son exigibles en el corto plazo. Se registran su valor
nominalquees equivalente a su costo amortizado, pues no devenga interess y se Iquidan en el
corto plazo.
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Deterioro de activos financieros
La Compañía evalún al finalde cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro deun activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece unaprovisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiv de que no será capaz de cobrartodos
Jos importes quese le adeudan de acuerdo conlos términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia dedificultades financieras signifiatvas por parte deldeudor,la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera yl falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al3 de diciembre del 2013 y 2012, se registró provisiones por
¿deterioro de cuentas por cobrar comerciales, que se presentan enel estado de situación financiera, netas
¿e las cuentas por cobrar comerciales.
Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compañía transiee el activo a un tercero Sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Vapasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compañía se han liquidado.
Inventarios

 

   

Los inventarios son valuados utilizando el método del minorista, cualconsiste en valuar las unidades en.
existencia a sus precios de venta al consumador final, menos el margen de comercialización promedio,
descuentos promocionales y pérdidas pormerma de producto. Losartículos que se compran libre a bordo,
¡sdeel momento que se transfieren ala Compañía los beneficios y riesgos inherentes a ells, se
reconocen como partedelos inventarios en una cuenta de tránsito para su control información. Los
gastos de compra traslado se acumulan alos costos reconocidos por inventario en tránsito.

 

 

Al cierre delaño, la Compañía efectúa un análisis de aquells inventarios en mal estado o no aptos para su
"utilización o comercialización,de aplicarse registra con cargo a resultados del ejercicio la pérdida por la
disposición de estos inventarios.
Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, ajustado al costo atribuido en la adopción
inicial de las NIF, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala adquisición o construcción del activo. Los
“esembolsos posteriores ala compra o adquisiciónsólo son copitalizados cuando es probable que,
beneficios económicos futuros asociados a la inversión Mluyan hacila Compañía y los costos pueden ser
medidos razonablemente, Los otros desembolsos postenores correspondenu reparaciones o
mantenimiento y son registrados en ls resultados integrales cuando son incurridos.

 

La depreciación delas propiedades y equipos,es calculada linealmentebasada en la vida útil estimada de:
los bienesdelactivo fi,o de componentes signifiativs identificables que posean vidas útiles
diferenciadas. No seha considerado necesario determinarvalores residuales a los activos fijos,Las
“estumaciones de vidas úiles valores residuales delos activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha decierre de los estados Financieros. La depreciación de los activos se registra con
cargo alos resultados del año,
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Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, muebles y enseres, y vehículos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
Las vidas útils estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

bienes
Equipos de almacenes
Muebles equipos
Vehículos.

 

Los rubros de propiedades y equipos, incluyen mejoras a locales arrendados y son amortizados de
acuerdo aos plazos definidos en los contratos de arriendo comercia, firmados entre la Compañía y

Las pérdidas y gmancias la veta de propiedades y equipos, calculan comparando ls ingresos
bendcoa valor en Nbror y 3 Incluyen enel estado deresido negras
Cuando el valoren libros de un activo depropiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido wnmecatamente hasta su valor recuperable
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen.
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por.
“deterioro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede su valor recuperable. El
resperable elos activos corresponde al mayor enrel monto neto ques obtendel deavena o

Par efectos de la evaluación por deterioro,ls activos se agrupan alos niveles más pequeños en los que
úteneren Mujos de efectivo identiiables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
ctivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada echa de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El Incremento del valor dl activo
previamente detoorado us reconocido solo «éste proviene de cambios en los supuestos que fueron.
utilizados para calcula el monto recuperable, El monto de incrementodelactivo produeto delreverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de nohaber el deterioro.
La Compañía evalúnanwalmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.
En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en ls resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no ha sido
únecesaro caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuestoala renta del año comprende el impuesto la renta corrient yal diferido. El
impuesto e reconoce enel estado de resultados integrales,excepto cuando se trat partidas que se
reconocen directamente en elpatrimonio. En ste caso el impuesto tambrén se reconoce en tros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente
Elcargo por Impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestoaplicable las
vidades prmables ys carga alos resultados deao e que se devenga con base en el impueno por
pagarexigible.

 

Las normas tributaria vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades.
gravables,la cual se reduce al 12% (2012: 19%) silas utilidades son reinvertidas por el

 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
Impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en función delas cfras reportadas e año anterior sobre el
10.2% del patrimomo,0.2% de los costos y gastos deducible, 0.4% de los igresos gravables y 0.4% de los
activos, La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto la renta causado sea menor que el
"monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podríaser aplicable, de
acuerdo con la normaque rige la devolución de esteanticipo.
Impuesto ularenta diferido
Eimpuesto arenadierio se provision esa traidd, por el método del pasivo, sobe as
Giferencias temporales que unenentrbasstribtaías de acvos y pasivos y sus respectivos lores
mostrados en los estados financieros. El impuestoal renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto la renta diferido activo se realice o elimpuesto la renta pasivo se pague.
1 impuesto la rent ido activo ble reconoce en la medida que saprobable que se produzca
benelcios tributario futuros contra ls que se puedan usar ls diferencias temporales
Los saldos de impuestos al renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismo autoridad tributaria

 

Los impuestos diferidos activos quese generan de los derechos por amortización delas pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
eltiempo,
En adición es importante señalar quede acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e
Inversiones,se reduce progresivamente la tasa de Impuesto ala Rent, iniciando enel 2011 con el 24%
hasta legar al22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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Beneficios alos empleados
Beneficios de corto plazo:Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:
6) trabajadores Calculada en función del 15% dea utilidad

contable anual anes del impuesto la renta, segúnlo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentacomopartedelos gastos administrativos y
de ventas en función dela labordel empleado que recibe este beneficio.

(Gi) Yacactones. Se registraelcosto correspondientealas vacaciones delpersonal sobre base
devengada.

Gi) sueldosSeprovisionan y pagan
de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador

(iv) Bonosajecativos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
«ejecutivos denominados “Bonos EBIT” La base tomada para el cálculo delos referidos bonos está
vinuddel desempeño y complimientos de os objetivosymetas empresariales.

Beneficios delargo plazo
Provisionesjubilación La Compañía tene un plan de beneficio definido para

Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecusorianas. Adicionalmente, de“cuerdo alas leyes vigentes, n los casos determinación laboralpor desahuciosolicitado porel empleador
trabajador,e empleador boníficará al trabajador con el 29% del equivalente ala última remuneración.
inensual porcada uno delos años de servicios prestados ala misma Compañía o empleador, este
Beneñco se denomina desahucio.
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuanales practcados porun profesional independientesereconoce con cargo alos costos y astos.
(resaltados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente delas obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cal se determina,
descontando los flujos desalida de efectivo estzmados usandouna tasa de conmutación actuarial del 4%
determinada por el actuario.
Las hipótesis acuarios incluyen variables como son,en adición 4 la Lasa de descuento,tasa de
nortalidad, edad, sexo, años deservicios remuneraciones, incremento futuro de remuneracionostasa de

rotación, entre otras.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen des ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuarales se cargan 1 otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos delos
servicos pasados se reconoceninmediatamente en resultados del año.
Al cierre del año ls provisiones cubren todos las empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía
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2.10 Provisiones corrientes
En adución a lo que se describe en la Nota 29. La Compañía registra provisiones cuando: la Compañía
"ene una Obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, () es probable
vaya aser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y(i) el monto se ha estimado de
forma fable. Los montosreconocidos como provisión son la mejor estimación dele administración, ala
fecha de cierre de los estados financieros,delos desembolsos necesarios para liquidarla obligación

 

2.11. Reconocimiento de ingresos.
Los ingresos comprenden elvalor razonable delo cobrado o porcobrar porla venta de productos en el
¿curso normal de las operaciones de la Compañía.Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos
al comprador, la cobranza delas cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y,en
“onsecuencaa, transfiere ls riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen,
«el derecho a disponer de ello, a mantener un control sobre ls mismos. 

2.12 Costos y gastos
Se registran al costo histórico ye reconocen a medida queson incurridos, independientemente de la
fecha en quehaya realizado el pago, y seregistran en el periodo más cercano en l que se conocen.

2:13 Distribución de dividendos
Los divadendos alos socios dela Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos.
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compañía.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere quela Administración realice estimaciones utilice
supuestos que afectanlos montosincluidos en estos estados inancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados porla Compañía se basan enla experiencia histórica,
cambios enla industria e información sumunistrada porfuentes externas calificadas. Sin embargo,
resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo condiciones.

 

  
 

Las estimaciones y política contables significativas son definidas comoaquellas queson importantes
para reflejar correctamente la situación y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
tun alo grado de juicio por parte dela administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesionalse encuentran relacionadas con los
“siguientes conceptos:
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+ Detesioradeactivos; Ala fecha de curve decada período, o en aquella fecha que se considere.

necesario,la Administración analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro.

+ Propiedades La determinación delas vidas útiles de depreciación de propiedades y
“equipo que se evalúan al cierre de cada año.

+ Provisionesporbenefciosplazo; Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ alarenta La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas la diferencias entre el valoren libros yla base tributaria delos activos y
pastvos (fundamentalmenteefectos dela adopción de las NILE se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades dela Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo devalor razonable detasa de mterés, riesgo de tasa de interés delos ujos de efectivo y
riesgo de precto), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, l programa general de administración de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible delos financieros trata de minimizar.
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados or la Gerencia
Contable através de la División de Finanzas de Payiess ShoeSource Woriwide Inc, que permite identificar
¿dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
«controlar su efectividad.
A continuación se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
santificación de éstos y una descripción delas medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela
Compañía,si el aso.
(a) —Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es a posibilidad de que las fuetuaciones en los tipos de cambio tasas de
interés, puedan afectar negativamenteel valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos
ajos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones,la Compañía no está expuesta al riego de:
cambio resultante dea exposición de varias monedas ya que la transacciones en su mayoría son
enla moneda funcional, así como tampoco está expuesta al riesgo de taas de interés debido a que
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no mantiene préstamos de ninguna índole.

(0) Riesgo decrédito.
FA riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.
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Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detalle yen su mayoría al
contado, de éstas, el 50% son pagos en efectivo y cheque (2012: 49%) y el 50% con tarjeta de crédito
(2012. six) por lo tanto, enesos casos no existe riego de crédito con cientes directos y el riesgo.
con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compañía
mantiene contratos con instituciones de alta calificaciones crediticias en el Ecuador.

 

Gnanciera Calificación
Manco del Pacífico $. ARA
Manco del Austro SA po
Manco Bolivariano CA. a
Ranco delGuayaquil S.A ES
Ianco dela Producción 9/4 Produbanco AAA
Ianco Pichincha CA ARAIanco ProméricaSA. 0
Manco Solidario SA pr
Manco Ietermacional$. ARA
Diners Cub del EcuadorSA Sociedad Financiera ARA
Wells Pargo Bande 2/8

(9) Risgodeligudez:
La Gerencia de Contabilidad conjuntamente con la División de Finanzas de Payless ShoeSource.
Worlwide Ine. tienen la responsabilidad final por la gestón de liquidez. Las partes han establecido
vn mars debajo apropiado paa la gestón de iqide de manera quel gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento corto, mediano y largo plazo así como la gestión de
liquidez de la Compañía.

 

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito
con una recuperación promedio de la cuentas por cobrar comerciales de 10 días (no incluye
ventas por cobrar a compañías relacionadas). El plazo por los proveedores es de hasta
45 días, o que ha permitidocubrir las obligaciones 4 corto

 

¡cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía al fecha del estado de
¡ación financiera hast la fecha de su vencimiento. Lospasivos financieros incluyen en el análisis

si sus vencimientoscontractuales son esenciales paa la comprensión del tiempo delos flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro sonlos lujos de efectivo no descontados.

 

Menos de 1
año

Aldediciembre
Proveedores y otras cuentas por pagar. 1,204,222
Cuentas porpagar a compañíasrelacionadas 2,116,987

Proveedores y otras cuentas por pgar 545,003 

 Cuentas porpagar a compañíasrelacionadas 2,60:

 

312



PAYLESSSHOESOURCE DELECUADORCÍA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS.

ELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2013
FEspreado en laresedades)

Administración del riesgo de capital
Los objetivos dela Compañía aladministrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela misma de.
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios otros.
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Gerencia de Contabilidad recomiendan a la Administración de Payless Shoesource Worldwide Ine. en
función de ls planes futuros, la distribución de utilidades aí como los posibles aumentos de capital, 3 in
de manteneruna relación adecuada en los saldos de deuda y patrimonio dela Compañía

 

Las políticas de estrutura de capital, deuda e inversiones son definidas por la Casa Matriz.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
Categorías de instrumentos financieros -
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de mstramentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

a aCantata Mocomente Casma Daconte

   

na, PR

Valor razonable de instrumentos financieros
Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros delos mismos corresponde o.
se aproxima su valor razonable.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composiciónal 31 dediciembre:

2013 oz
Efectivo en caja 1,325,385 1,315,786
Bancos (1) AAI7A1_ 6.009.230

6) Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a una tasa variable. Durante el año 2013 se registraron US$23,206 (2012: USS33,174)en
los resultados del año por concepto de ingresos por intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR.

 

 

 

Composición al 31 diciembre:

aos 2012
"Tarjetas de cródito () 775932 835,698
Menos Provisión por deterioro 113,969) 13,969)

661,963 721,729
Otras cuentas por cobrar 76,907 32,864

388707 —254:593

(0 Corresponde saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito con as
cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afilados puedan realizar consumos en.
los distintos puntos de venta, las cuales tenen vencimiento promedio de 10 días.

  

INVENTARIOS
Composición al 31 de diciembre:

or 2012
Mercaderías. BAIBAGA 4,129,907
Inventariosen tránsito (1) Raga _1e4goró

OLORAIY, 27292
(0 Corresponde mercadería en tránsito,principalmente de zapatos y accesorios para la venta en los 

diferentes puntos de venta
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OTROSACTIVOS
Composición al dediciembre:

2013 2orz
Depósitos en garantía 159.029 144,244
oros 8847 24949

187876 199,193

Correspondea valores entregados por anticipado a arrendatarios de locales comerciales, que funcionan
como puntos de comercialización la Compañía en todo el teritorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
«contractuales estandarizados y con vencimientos hasta el año 2022. Dichos contratos incluyen una
lsde renovación automática y de los cuesCompañía o tiene la peón de comprar a la fecha de
¡su vencimiento. Al 31de diciembre del 2013 se reconocieron como gastos por concepto
“arrendamientos US$2,631,244 (2012: US$2.328,628). Ver Nota 19.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
E movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuación:

 

mada E E as E

o   

  

 

         cari cio: Eiae2

(0 Las prinepales adiciones corresponden insalacionos y adecuaciones en os locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta
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PROVEEDORES
Composición al31 de dhcsembre,

2013 2012
Proveedores nacionales(1) 1204202 90;

Li2o4i2z2, 58500,
(1) Incluye facturas a proveedores locales y dl exterior porservicios relacionados principalmente con

losay trasporte de mercaderias, publicidad, honorario proesionalsy provisiones por

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS.
Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con.
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas alas
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa enla Compañía:

 

 

Sociedad. aos
Pay
Importación de Inventarios para distribución 11701484
Egresos por regall 2320225 

tem portación de activos Gjos
Egresos por asistencia técnica
Ingresos por serv cion sde
Frenos por servicios admminiatr
Otros renos (reembolsos delexterior)

     
Corral k MosalesCía, Lada

 

  

Fgrevos por honorarios Represent 90.155 53253
tros egresos (Feem bolsos Locales) Representa 2.008 2308

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
Sas tunas 2 an

RS tt nc PA

amUy aaa 000 o

pri me   ESTIMEN
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Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables als indicadas precedentemente
Remuneraciones personal clave de la gerencia
“Acominuación se presentan ls costos pr remuneraciones y beneficios perbids poros principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre

 

Detalle 20 ao
Beneficios a corto plazo. 326576 284292
Bonos PO2

A

IMPUESTOS

La composición de los impuestos por pagar es e siguiente:

 

2019 aora
Impuesto ala renta 1218562 980.096

Retenciones de impuesto ala renta. 352256 316504
Impuestoal Valor Agregado - IVA. 78796 010908

1927982 ug

Gastos de Impuesto ala renta
La composiczón del gasto Impuestoa a renta es como sigue-

201 2012
Impuesto ala renta corriente: 1,703,282 1676447
Impuesto ala renta diferido ges 26,092

LZOROLO ZORO
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13.2 Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente
A continuación se detalla la determinación del Impuesto ala renta corriente sobre los años terminados al

 

 

 

31 de diciembre
2013 2012

Utilidad antes de participación laboral 8.683.059 8471020
Participación laboral 1.302.459 1.270.689
Utilidad antes de Impuesto a la renta. 7,380,600 7,200,367
Gastos no deducibles, 361,592 152,059
Remuneraciones a trabajadores discapacitados (63,525)
Utilidad gravable 7742192 7,288,901
Tasa impositiva 22% 23%.
Impuesto ala renta causado 1,703,282 1,676:447
Retenciones en la fuente del año (484,720) (443410)
Retenciones por dividendos anticipados (253.000)
Impuesto ala renta porpagar 1218562 980.036

13:3. Situación Mscal
Alafecha de emisión de esto estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 2013, están sujetos a una
posible fiscalización por parte delas autoridades tributarias.
¿Con fecha 28 de agosto del 2013 la Compañía recibió del Servicio de Rentas Internas el Acta de
Determinación No. 1720130100214 por concepto de Impuesto ala Renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2009,en la cual se establece un monto de Impuesto larenta adicional por US$590,863, Sin
considerar intereses de mora y otros recargos.En abril del 2014 luego del fallo administrativo recibido en
marzo del 2014, lcual ha sido contrario la Compañía a administración resolvió cancelarla totalidad.
del monto impugnado,más intereses de mora y otros recargos por un total de US$960,579.

19-4 Legislación sobre Precios de transferencia
Las normas tributanas mgentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizados con partes relacionadas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre tros,
ara aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domieiiadas en
lexteror en el mismo periodo fcaly cuyo monto acumulado sa superior 2 US$6,000,000. Se incluye
omo parterelacionadasa las empresasdomiciliadas en paraísos fiscales.

 

debe ser remitido hasta el mes de junio de cada año conforme el novenodígito del
te exige que en uudeclaración de Impuesto ala renta anal declare las operaciones de

activos,pasivos, Ingresos y egresos.
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La Administración de la Compañía considera que basada en ) los resultados de estudio de precios de
transferencias del 2019,el que concluyó que no existían ajustes los montos de impuesto ala renta de ese
año, yl) el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios, paa las.
transacciones del 2013; no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del año 2013. El
estudio final estará disponible en ls fechas que requieran las autoridades tributarias.

13.5 Otros asuntos

 

Hl29dediciembre del 2010se publicó el Códego Orgánico de a Producción,Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir deenero del 2013. Entre algunos de los temas se meluyen: determinación y pago.
del sulaio digno, establecimiento dezonas espectlos de desarrollo económico como un destino
induanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinción,exenciones),exoneración delpago del
Impuestoala renta hasta por $ años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas
deducciones del 100% adicional pordepreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente la reducción progresiva del Impuesto ala renta hasta llegar al 22% en el 2013.

 

13.6 Impuesto ala renta diferido.
HI movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

  
 

Propiedades
vequipos morarriendos Protimiones Total

As de enero del 2013 134,452 37 197,723
Crédito (débito) a resultados por
Impuestos la venta diferido. (1090 098 (20,099)
AL31 dediciembre del 2013 103302 09 — Tie
Credo cae
puestos az 1572 > Gn
M3 dediciembre del2013 qeLz9 BA 28) o

13:7. La relación entre el gasto por Impuestoala renta y a utilidad nntos de impuestos de los años 2013 y 2012
e muestra 4 continuación.

Vtilidad del año antes de Impuesto ala renta 738000 7200366
Tasa impontiva vigente (X) pe ay
Impuesto ala reta la tasa vigente. VESTIR
Electo fiscal delos mgresns encemtos/ gastos no deducíles al
«calcular la ganancia fs (80206) 20368
ect de diferencias temporales e 20002
puestola renta ZORO, Dee
Tslectivn 23% 24%
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1
Composición.

aora
Participación trabajadores 70,659
Beneficios sociales 137.313
úORras provisiones 2545 42.596

1489049, _145o5ón

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL YDESAHUCIO
El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilación Desalueso,
aolz a0rZ a0us ama

A1 de enero 255,064 208371 103198 116.901
Costo por servicios corrienten 02787 50196 amago (1979)
Costo por servielos pasados 8,427 7,799 3317 (499)
Costo por intereses 2005 zos 99 4449
Reverón de reservas (44.390) _03:390) (20,284

Los importesreconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

   
 

Dosahiuero
20 agus zo

Costo porservicios corrientes 62757 50196 196 (11,979)
Costo porservicios pasados 8427 7799 3317 (499)
Costo por intereses 25 929 4.449

 

Reversión de reservas (44,396) (20,284) _(G.764)
2940) 45,693 0258 0370)

16. CAPITALSOCIAL
úl espitalmtorizado,suscrito y pagado dela Compañía al 1 de diciembre del 2013 y 2012 está
representado por 4,505,000 de valor nominal US$: cada una.
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17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

 

  

 

la Compañía debe apropiarpor lo menos el5% de la utilidad neta
saldo de dicha reserva alcance el 20% de capital suscrito. La

reserva legal no est disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capializada o utilizada.
para absorber pérdidas.
Reservafacultativa
Representan reservas de libre disposición de los socios cuyo saldo puede ser distribuido, apitalizado o
vtlizado para cubrir pérdudas. Con fecha 7 de dictembredel2012,mehante Acta dela Junta Generalde
Soexos, sedeclaró la distribución y pago de esta reserva

 

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIJ" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,sbcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que excedaalvalorde las pérdidas acumuladasy
capitalizados en la parte que excedaalvalorde las pérdidas acumuladas yladel último ejercicio
económico concluido,slas hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Tiquidación
de la compañía. Enel caso de registrarun saldo deudor, ste podrá ser absorbido porlos Resultados
acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere.
acumulados.
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantemendo registros
quepermitenidentificarsu ejercicio de rigen. Con la aprobación de la Junta General de y
smplendo las disposiciones normativasaplicable,las utilidades son distribuidaso destinadas a
reservas, mientras quels pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otas reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición delos

 

18. DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS
Darante os años 2013 y 2013,se han efectuado las syguients declaraciones de dividendos sobre utilidades a
lossncios do la Compañía, los cuales han idopreviamente aprobados por ls siguientes Juntas Generales de
Socios:
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aora
a de abril del 2013 250,000
14 de octubre del 2013 ¡600,000

150,000
aora

de enero del 2012 475,000
de mayodel 2012 100,000   

 

  

29 de agosto del 2012 100,000
7 de diciembre del 2012 1,277,000
21 de diciembre del 2012 300,000

ab520oo

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes

Costo de
productos Gastos.
vendudi jonales

aoraConsumode inventarios 24,520,116 a
¡Gastos por beneficios de trabajadores (1) - 4,258,282
Arriendoslocales comerciales 2,691,244
Licencias y servicios tecnológicos. - 2,560,722
Comisionestarjetas de crédito - 1,353,975
Depreciación de propiedades y equipos a 1,080,852
Publicidad = 1,626,676
Reembolsos E 996,056
Impuestos y contribuciones - 950,020
Mantenimiento. - 625.962
Servicios básicos. - 461,609
Suministros de oficina - 350,718
Servicios profesionales - 269,501

idad.
Gastos de viaje 166,399
Crros menores 507.841

RAgRoJIó, 18,068,901
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Costo de
productos Gastos
vendidos operacionales

20
Consumo de inventarios 21,679,205 -
¡Gastos por beneficios de trabajadores (2) - 3:993:77
Arriendoslocales comerciales
Licencias y servicios tecnológicos
Comisiones tarjetas de crédito
Depreciación de propiedades y equipos.

2,328,638

  Publicidad
Reembolsos 95.121
Impuestos y contribuciones. 834,648
Mantenimiento. 550,560
Servicios básicos 422,144
Suministros de oficina 337.376
Servicios profesionales. 140,749

 

Seguridad 135
Gastos de viaje 190,396
Oros menores. A

21.679,20: 15,867,586

(0) Elgastoporbeneficios de trabajadores al 31 de diciembre incluye:

 

 

20 20
Sueldos, salario y bonos. 955905 1730589
Participación trabajadores 1302459 1270.58
Beneficos sociales 75526.
Aporteal1ESS 249.058
Seguro médico 124.075
Otros —_5229.8.

PRINCIPALES COMPROMISOS
usotécnica: Con fecha 1 de enero del 2009, la
Compañia suscribió un contrato de licencia de uso de marcas  asstencia técnica con Payless ShoeSource
Worldwide Inc. compañía relacionada de nacionalidad norteamencana.
 less ShoeSource Worldwide Inc. otorga a la Compalía el derecho para usary aplica la marca en

territoro ecuatoriano,excepto por las siguientes limitaciones: (1) No podrá adquiriry/otenerintereses
sobre los derechos y propiedad intelectual de otras marcasde terceros,(4) No tendrá derecho a poseer,
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“operar o desarrollar tiendas con diferentes marcas;(li) No podrá utilizarlas perchas en tiendas para.
"mostrar marcas similares como otro nombre comerciay/o marca. (iv) No tendrá derecho a vender,
comercializar y/odistribuirla mercadería través de otros canales de distribución, que no especifiquen,
cnelconveni,y (1) o podrá ceder toparincas y/o abienlsa ereeros en virtud del rfrido.
conveni

 

El honorano convenido para la licencia del uso de marcas será equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutas del hcenciataio terceros, bre de impuestos y deducida la retención del impuesto en la
fuente que fuere aplicable al mismo El honorario del licencia es pagadero mensual y se cancelará no más.
tardedel décimodía delcierre de cada mes.
La Compañía registró con cargo alos resultados del año, honorarios porlicencia técnica por
US$2.560,722 (2012: US$2,321,225) relacionados con este convenio. Ver Nota 19.

EVENTOSSUBSECUENTES
Entre el a de diciembre del 2013 yla fecha de emusión de estos estados financieros noe produjeron eventos.
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

  


