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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Socios de 
Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda., 
que comprenden al estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los 
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimomo neto y flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que mcluyen un resumen de políticas contables significativas y otra información 
explicativa 

  

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Payless Shoesource Ecuador 
Cía. Ltda, al 31 de diciembre de 2019, así como el resultado de sus operaciones y flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y disposiciones establecidas por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Bases para nuestra opinión 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la 
sección “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los Estados Financieros” de 
nuestro informe, Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores Profesionales - 
(UESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del IESBA, Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría 

Otra información 

No existe otra nformación que sean reportadas conjuntamente o por separado al Juego 
completo de los estados financieros de la Compañía, por lo cual, no es nuestra 
responsabilidad el expresar una opinión de otra información. 
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Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

  

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y de control íntemo que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error, En la preparación de los 
estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la 
Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según corresponda, 
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en marcha 
en la contabilidad a menos que la Administración decida liquidar la Compañía o cesar 
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 

Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando 
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir 
en las decisiones económicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la 
base de dichos estados financieros. 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores 
independientes adjunto. 

Informe sobre otros requísitos legales y reglamentarlos 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2019, se emiten por separado. 
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Apéndice al Informe de los Auditores Independiente: 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoría, Nuestra auditoría incluye: 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que 
Tesponden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que para que resulte do errores, como el fraudo puede 
implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisión 
del control interno. 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con cl fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración de la Compañía del 
Supuesto de negocio en marcha y en basc a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o 
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, SÍ 
llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a 
llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o, sí tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar 
que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha, 

  

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financicros representan las operaciones subyacentes y 
eventos en una forma quo logre presentación. Obteniendo suficiente evidencia apropiada 
de auditoría respecto de la información financicra de la Compañía o actividades 
comerciales dentro del grupo para expresar una opinión sobre los estados financieros. 
Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía Somos los Únicos responsables de nuestra opinión de auditoría. 

    

Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría 
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas on el control interno que 
identificamos durante nuestra auditoría, 

También proporcionamos los encargados de la Administración de la Compañía con una 
dectaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
soportarla. 

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración de la Compañía, 
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados 

iancieros del período actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. 

  

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o cl Reglamento 
se opone a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
raras, determinamos que un asunto no debo ser comunicado en nuestro informe debido a 
posibles consecuencias adversas.  
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CÍA LTDA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

a 
Activos corrientes 

Efectivo 

  

Cuentas pár cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 
Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 
Impuesto 3 la renta diferido 
Otros activos no corrientes 

Total activos no corrientes 

Activos por derecho de uso. 

Total activos 

Pasivos: 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar mo rolucionadas. 
Cuentas por pagar relacionadas 
Obligaciones fnanetsras 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones por beneficios a los empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivo no corriónte 
Obligaciones financieras 
Obligaciones por heneficios definidos. 

Total pasivo no corriente 

Pasivos por contratos de arrendamiento 

Total pasivos 

Patrimonio" 
Capital sacint 
Peserva legal 
Resultados acumulados 

“Total patrimonio neto 

Total patrimonio neto y pasivos 

  

Rafael Rosales Kun Corral ke Besitos Cto. Ltda 
Representanto Legal 

  

Diciembre Diciembre 
Notas 31 2019 31, 2018 

0 5,089,429 2.601.908 
5) 1,024,779 1,668,857 
a 7,859,809 TAGLUA 
en 12,098 8222 

13,986,125 11,631,201 

am 520,26 5977.60) 
ms 196.669 141,022. 

aa, 256,186 281,628 

5,914,136 6,400,322 

113) 8977 

28,813,532 18,231,573 

  

  

(15 1.013.609 605 169 
a) 935,045 724,892 
(6 3,510,417 2,409,849 
e. 1,996,433 2,090,098 
an 123311 315,602 

2,818,843 6,955,607 

1) 2,836,332 2,341,598 
a 1,286,090 1,271,044 

4,124,422 3.612,63 

1) 9,671,520 

21,614,765 10,568,249 

001) 4.505.000 4,505,000 
Ro2 1,271,258 1.211.238 
203) 1,422,489 1,887,020. 

7,198,747 7,663,278 

28,813,532 1821523 

   ndrod 
Verónica Andracte 
Contador Genoral 

Ver políticas contables y notas a los estados financieros 
4



PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CÍA, LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

Ingresos par actividades ordinarias 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales 
Gastos firancieros 
tros ingresos 

us 

  

lidad antos de impuesto alas ganancias 
¡Gasto por tpuesto los ganancias comente 
Efecto de impuestos diferidos 

Vida 

  

« ejercicio de operaciones continuadas. 

Utilidad del ejercito 

tro resultado Integral del ejercicio, después de impuestos" 

Partidas que no se reclasficaran al resultado del periodo 
uexas medicianes delos planes de parsianes e boneficios definidos 

tro resultado Integral del ejercicio, neto de impuestos 

Resultado integral total dol año 

e 

Ratael Rosales Kw 
Corral e Rosales Ci, Ltda 

  

  

Diciembre Diciembre. 
Notas 31,2019 31, 2018 

OHNE STA 

  

IZATI) (28506,4951 

  

  

  

21308965 IO 

TE 
as) 001 (484,088) 
as) 99 1007 

1,187,286 3,276.80 
PARAR (70375 
e 255,687 2.39 

pra 1,408,901 

67,534) 108,901 

un 226807 229 07 

Deo 229,101 

189,273 163,508 
  

     
Verónica Arado 
Contador General 

Ver políticas contabiox y motas alos estados financieros
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR Cía. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre: 

      

  

  

  

  

Mota 31,2019 31,2018 

Vtildad del ejercicio pr 080 

Ajustes para conellar el resultado Integral total del año con el efectivo neto 
provisto (utilizado) por las actividades de operación: 
Depreciación (3 OBS 

ancrlisacions. es A 
Provisión por Jublación patrona m 196,464 

Provisión por desahucio mm 0,67 
Participacion trabajadores 1160 29570 7627 
Provisión de imereses financieros EJ 78 
Provisión de gastos 230,688 127,374 
Efecto de Impuestos diteridos ár asn 0. 
Provisión impuesto a renta. (NAL ABORTOS 

Camblos en activos y pasivos operativos; 
iyninaión (fomento) en cuentas por cobrar comerciates y 0195 cuentas por obrar ur es 

Aumento en inventarios CO 
hurmento en aos actrvos. 600 As 
Aumento (Diinción) ca cuentas por pagar no relacionados 3500 41d 
Asma Dianiención) ec cuts pur pagar a compañías celacionadas 20081 1126,08%) 

Dismnuctón en obizaciones por beneficios a empleados CEBA SEMA 
Aumento ¡Dissinución) en obzaciones por beneficios definidos 15,096 110,685) 
Disiiucion en pastos por Impuestos corrientes 104,149) 07.001 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las acividados de operación AID) 906950 

Flujos de efectivo por las actividades de inverlón: 
lectivo pagado por la compra de proplecndos y mquipos 10) BITSIO 85216 

  

lectivo noto utilizado en actividades   Hnversión. ET SIO) 852,162 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamient   

  

  

Electo neto pagado por obgaciones con hsltuciones Financieras 30061 230,040 
FElectno pagaco en pasivos por arrendamiento 92526 - 
lectivo poendo pos dividendos 

lectivo neto utzado en actividades de financiamiento OBS 14170 

romeo ¡Disminución mete de efectivo IA 

lectivo al inicio det año SIGO 07 

lectivo al final det año 10) 5089AO GDLDOS 

A o Mborscó 
Ralael Rosales Kar Verónica Andrade. 
  

Corral Rosales Cia L4da. Catador General 
Representante Leza! 

Ver políticos contables y notas a ls astados floncieros 
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Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

+ Nombre dela entidad. 
Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

+» RUC de la entidad. 
1791807529001. 

+ — Domicilio de la entidad. 
Francisco Robles 653 y Av. Amazonas. 

+ — Forma legal de la entidad, 
Compañía Limitada, 

+ País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 

  

ide Descripción de la naturaleza de las operaciones de la en lad, 

La Compañía Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda., en adelante "La 
Compañía”, fue constiturda el 8 de noviembre del 2001 y su objetivo principal 
es la importación, distribución, almacenamiento, comercialización y venta de 
calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados 

Su principal socio es Payless Shoesource Uruguay SRL, una compañía Uruguaya. 

En el año 2019, la Casa Matriz de la Compañía se acogió al Capítulo 11 del 
Código de Bancarrota en el Tribunal de bancarrota de los Estados Unidos de 
Norteamérica, la alta gerencia del Grupo decidió cerrar las tiendas de USA, 
Canadá y Puerto Rico, sin embargo, indica que esta decisión no afecta a las 
tiendas de América Latina y que los planes a futuro es expandirse en esta 
Región. 

= Situación económica del país. 

En el año 2019, el precio intemacional del petróleo se mantuvo en los 
promedios de los últimos dos años y la balanza comercial no petrolera continúa 
generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha incrementado y 
persiste en este año Un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las 
operaciones de muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia en la 
economía del país,



Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta 
situación, han sido; la priorización de la inversión y gasto público; incremento 
de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios 
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) 
y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de 
subsidios; entre otras medidas. 

2. — IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fín de 
asegurar que los estados financieras, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. — ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciadas 
a su nota, Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera 
de la Compañia, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros. 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
uniforme a todos los años que se presentan en los estados financieros. 

      

4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB 
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables criticas, También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el procoso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
Significativas para los estados financieros.



Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

AAA AAA 

4,2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés): 

a. — Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
del año 2019: 

Fecha de aplicación 

  

Normas. obligatoria 

NIF 16 Arrendamientos 1 de encro de 2019 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 
impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIIF'S obligatoria 

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensaci 
negativa 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del 
plan 1 de enoro de 2019 

NIF 14 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 
y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 

b. — Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, 
pero no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Fecha de aplicación 
Nuevas normas obligatori 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2023 

10  



Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIF's obligatoria 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Políticas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 
estimaciones contables y errores 

NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Administración estima que estas nuevas normas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros separados de la Compañía. 

4,3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de 
los Estados Unidos de América. 

4.4, Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 

4.5, Efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial 
y posteriormente por su valor nominal. Los sobregiros bancarios cuando se 
presentan se consideran como pasivo corriente en el Estado de Situación 
Financiera. 

4.6. Instrumentos financieros. 

Los activos financieros se clasifican en el reconocimiento imcial como medidos 
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y 
a valor razonable con cambios en resultados. 

La clasificación de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende 
de las características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y 
del modelo de negocio de la Compañía para administrarlos. 

  

1



Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Con excepción de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un 
componente de financiamiento sigmficativo o para las cuales la Compañía ha 
aplicado la solución práctica, la Compañía mide inicialmente un activo 
financiero a su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no 
se encuentra a valor razonable con cambios en resultados, costos de 
transacción. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un 
componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compañia ha 
aplicado la solución práctica se miden al precio de la transacción determinado 
según la NIF 15, 

Para que un activo financiero se clasifique y mida a costo amortizado o a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de 
efectivo que son "Únicamente pagos de capital e ínteresos (SPPI por sus siglas 
en inglés)" sobre el importe del capital pendiente Esta evaluación se conoce 
como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento. 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de activos financieros se 
refiere a cómo gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. 
El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultarán de la 
cobranza de flujos de efectivo contractuales, la venta de los activos 
financieros, o ambos. 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos 
dentro de un periodo de trempo establecido por regulación o convención en el 
mercado (operaciones regulares) se reconocen en la fecha de negociación, es 
decir, la fecha en que la Compañía se compromete a comprar o vender el 
activo, 

+ Clasificación, reconocimiento y valuación de activos financieros. 

Para fines de medición posterior, los activos financieros se clasifican en 
cuatro categorias: 

  

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda). 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

(1). Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda). 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía. La Compañía 
mide los activos financieros a costo amortizado si se cumplen las 
dos condiciones siguientes. 

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de 
negocio con el objetivo de mantener activos financieros a fin 
de cobrar los flujos de efectivo contractuales; y 
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+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar en 
fechas específicas a los flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital 
pendiente de pago. 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y están sujetos a 
deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados 
cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modifica o se 

deteriora. 

Los activos financieros de la Compañía a costo amortizado incluyen 
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a asociada y 
préstamos a un director incluidos en otras cuentas por cobrar no 
corrientes. 

Activos fit os a valor le con cambios en resultad 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
incluyen activos financieros mantenidos para negociar, activos 
financieros designados en el reconocimiento inicial “a valor 
razonable con cambios en resultados, o activos financieros 
obligatoriamente requeridos para ser medidos a valor razonable. Los 

activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si 
se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en ol 
corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos 
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar a 
menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos. 

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente 
pagos de capital e intereses se clasifican y miden a valor razonable 
con cambios en resultados, independientemente del modelo de 
negocio. Sin perjuicio de los criterios para que los instrumentos de 
deuda se clasifiquen a costo amortizado o a valor razonable con 
cambios en otro resultado integral, como se describió 
anteriormente, los instrumentos de deuda se pueden designar a 
valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento 
inicial si al hacerlo elimina, O reduce significativamente, una 
asimetría contable, 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
se contabilizan en el estado de situación financiera a valor 
razonable con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el 
estado de resultados, 
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Esta categoría incluye instrumentos derivados e inversiones en 
trumentos de patrimonio cotizados que la Compañía no había 

elegido irrevocablemente clasificar a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral. Los dividendos de inversiones en 
instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como 
otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido 
el derecho de pago. 

  

Un derivado incorporado en un contrato híbrido, con un anfitrión 
que no es un activo, se separa del anfitrión y se contabiliza como un 
derivado separado si: las características y los riesgos económicos no 
están estrechamente relacionados con el anfitrión; 
separado con los mismos términos que el derivado implícito 
cumpliría con la definición de un derivado; y el contrato hibrido no 
se mide a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados 
implícitos se miden a valor razonable con cambios en el valor 
razonable reconocidos en resultados. 

  

La reevaluación solo ocurre si hay un cambio en los términos del 
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que 
de otra manera serían necesarios, o una reclasificación de un activo 
financiero fuera de la categoría de a valor razonable con cambios en 
resultados, 

  

Un derivado incorporado en un contrato híbrido que contiene un 
anfitrión de activo financiero no se contabiliza por separado. El 
anfitrión del activo financiero, junto con el derivado implícito, debe 
clasificarse en su totalidad como un activo financiero a valor 
razonable con cambios en resultados. 

  

+ — Deterioro de activos financieros. 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia 
objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos 
financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar por tarjetas de crédito cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que 
se le adeudas de acuerdo con los términos originales de las cuentas por 
cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre 
los flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato y 
todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a 
la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados 
incluirán los flujos de efectivo procedentes de la venta de garantías 
mantenidas u otras mejoras crediticias que sean parte integrante de los 
términos contractuales. 
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Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para 
exposiciones crediticias para las cuales mo ha habido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las 
pérdidas crediticias esperadas se reconocen para eventos de 
incumplimiento que son posibles dentro de los próximos 12 meses (una 
pérdida crediticia esperada de 12 meses) 

Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 

imcial, se requiere una provisión por pérdida crediticia esperada durante 

la vida restante de la exposición, independientemente del momento del 

incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida) 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han identificado indicios de 
deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 

(i), Cuentas por cobrar y activos contractuales 

Para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, la 
Compañía aplica un enfoque simplificado al calcular las pérdidas 
crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cobrar tarjetas de crédito 
y activos contractuales que no contienen un componente de 
financiamiento — stgnificativo y cuentas por cobrar por 
arrendamiento, 

El importe de las perdidas crediticias esperadas - (PCE) es 
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce 
las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales, deudores varios y oLros deudores 

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son 
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 
experiencia histórica de pérdidas crediticias de otras Compañías que 
efectúan operaciones similares, ajustada por factores que son 

específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una 
evaluación tanto de la actual, así como también, de la 

presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce 
sus PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial, 
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Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero 
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, ta Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para 

ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas en los próximos doce meses, 

La evaluación de si deberian ser reconocidas las PCE durante ol 
tiempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en 
la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo 
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o 
que ocurra un incumplimiento. 

(61) Aumento significativo del riesgo de crédito. 

AL evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la 
Compañía compara el riesgo de un incumplimiento en el 
instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de 
reconocimiento inicial. AL realizar esta evaluación, la Compañía 
considera información cuantitativa y cualitativa que es razonable y 
confiable, incluida la experiencia histórica y la información 
prospectiva que está disponible sin costo ni esfuerzo indebido. 

La información prospectiva considerada incluyo las perspectivas 
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la 
Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas 
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos 
pertinentes y otras organizaciones similares, así como la 
consideración de varias fuentes externas de información económica 
real y pronosticada relacionada con las operaciones centrales de la 
Compañía, a saber, el mercado de bienes de los productos 
elaborados por la Compañía, se encuentra en una buena perspectiva 
de negocio a futuro y se espera un incremento importante en las 
operaciones. 

  

En particular, la siguiente información se tiene en cuenta al evaluar 
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial: 

+ Un deterioro significativo real o esperado en la calificación 
crediticia externa (si está disponible) o interna del 
instrumento financiero; 
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= deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito 
del mercado externo para un instrumento financiero en 
particular, por ejemplo, un aumento significativo en el 

margen de crédito, los precios de swap de incumplimiento 

crediticio para el deudor, o el tiempo o la medida en que el 
valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su 
costo amortizado; 

= cambios adversos existentes o previstos en las condiciones 
comerciales, financieras o económicas que se espera que 

causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor para cumplir con sus obligaciones de deuda; 

+ un deterioro significativo real o esperado en los resultados 
operativos del deudor; 

. aumentos significativos en el riesgo crediticio en otros 

instrumentos financieros del mismo deudor; 

+ un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulte 
en una disminución significativa en la capacidad del deudor 

para cumplir con sus obligaciones de deuda 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la 
Compañía supone que el riesgo de crédito en un activo financiero ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial 
cuando los pagos contractuales tienen vencimiento de más de 30 
días, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
confíable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo anterior, ta Compañía asume que el riesgo crediticio 
en un instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde el reconocimiento inicial sí se determina que el instrumento 
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte, Se 
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio 
bajo si 1) el instrumento financiero tiene un bajo riesgo de 
incumplimiento, ii) el prestatario tiene una gran capacidad para 
cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales en el 
corto plazo y fi) cambios adversos en la condiciones económicas y 
comerciales a más largo plazo pueden, pero no necesariamente, 
reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus 
obligaciones contractuales de flujo de efectivo 

    

La Compañía considera que un activo financiero tiene un bajo riesgo 
crediticio cuando tiene una calificación crediticia mterna o externa 
de "grado de inversión" según la definicion entendida globalmente. 

  

17



Payless Shoesource Ecuador Cía. Ltda. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

La Compañía monitorea regularmente la efectividad de los criterios 
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en 
el riesgo de crédito y los revisa según corresponda para asegurar 
que los criterios sean capaces de identificar un aumento 
significativo en el riesgo de crédito antes de que el monto se haya 
vencido. 

(ifi), Mora (incumplimiento de pago de la contraparte). 

La Compañía considera que un activo financiero está en mora 
cuando los pagos contractuales tienen 90 días de vencimiento, Sin 
embargo, en ciertos casos, la Compañía también puede considerar 
que un activo financiero está en mora cuando la información interna 
o externa indica que es poco probable que la Compañía reciba los 
importes contractuales pendientes en su totalidad antes de 
considerar las mejoras de crédito ofrecidas por la Compañía, Un 
activo financiero se da de baja cuando no existe una expectativa 
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales, 

Pasivos financieros: 

  

Los pasivos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, 
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de 
cobertura en una cobertura efectiva, según corresponda. 

“Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
en el caso de los préstamos y créditos y cuentas por pagar, netos de los costos 
de transacción directamente atribuibles. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen obligaciones financieras 
(incluye sobregiros bancarios), cuentas por pagar comerciales, cuentas por 
pagar a relacionadas otras cuentas por pagar, deuda a largo plazo e 
instrumentos financieros derivados. 

+ Clasificación, reconocimiento y valuación de pasivos financieros. 

Para fines de medición posterior, los activos financieros se clasifican en 
cuatro categorías: 

= Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 
- Préstamos y cuentas por pagar. 
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(6) — Pasivos finant a valor razonable con cambi resultados, 

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociación y los 
pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial como a 
valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 
si se incurren con el propósito de recomprarlos en el corto plazo. 
Esta categoría también incluye los instrumentos financieros 
derivados celebrados por la Compañía que no cstán designados 
como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura 
definidas por la NIF 9. Los derivados implicitos separados también 
se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean 
designados como instrumentos de cobertura efectivos. 

Las ganancias o pérdidas en los pas 
reconocen en el estado de resultados, 

  

ss mantenidos para negociar se 

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a 
valor razonable con cambios en resultados se designan en la fecha 

inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la 

NIF 9. La Compañía no ha designado ningún pasivo financiero a 
valor razonable con cambios en resultados. 

(11). Préstamos y cuentas por pagar. 

Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del 

reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que devengan 

intereses se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja en 
cuentas, así como por el proceso de amortización de la tasa de 
interés efectiva, 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y honorarios O costos que son 
parte integral de la tasa de interás efectiva, La amortización de la 
tasa de interés efectiva se íncluye como gastos financieros en el 
estado de resultados. 

Esta categoría generalmente se aplica a préstamos y cuentas por 
pagar que devengan intereses. 
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EQ 

Compensación de activos y pasivos financieros, 

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal 
de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base 
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Baja de activos y pasivos financieros, 

Activos financiero: 

  

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos 
de efectivo del activo han terminado; o (1) la Compañía ha transferido sus 
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de 
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Compañía ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, si ha transferido su control. 

  

Pasivos financiero:     

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, 
se cancela o expira, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata 
como una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia 
entre ambos se refleja en los resultados del periodo en la cuenta ingresos 
(gastos) financieros según corresponda. 

4.7. Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos en el 
curso normal de la operación. 
Medición inicral.- los inventarios se mden por su costo; el cual incluye: precio 
de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición 
para darles su ubicación actual, después de deducir todos los descuentos 
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en 
tránsito). 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método de 
los minoristas, es decir, se miden al costo o al valor neto realizable para el giro 
de negocio "Retail”, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al 
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos 
necesarios para llevar a cabo su venta. 
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Propiedades y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en 
el suministro de servicios, o para propósitos administrativos, si, y sólo si; es 
probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados 
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad. 

Medición inicial.- las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual incluye 
el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración. 

  

Medición posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
del valor, 

La Compañía evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los 
cambios o mejoras en las ventas, o de los cambios en la demanda del mercado 
de los productos o servicios que se obtienen con el activo. 

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 

período con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

  

Descripción Vida útil años _ Valor residual 

Muebles y equipos 3a8 0 

Equipos de almacenes 3a5 0 
Vehículos 5 0 

€) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

Arrendamientos. 

A partir del año 2019 entró en vigencia la NIF16 “Arrendamientos”, que 
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los 
arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicación y de acuerdo a NIIF16 
se optó por el método retrospectivo modificado, 
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Conforme a NIF 16 “Arrendamientos” la Compañía analiza el fondo económico 
del acuordo, para determinar sí un contrato es, o contiene, un arrendamiento, 
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo 
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. Se 
considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a obtener 
sustancialmente todos los beneficios económicos procedentes del uso de un 
activo identificado; y ii) derecho a dirigir el uso del activo. 

La Compañía, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en 
la fecha en que el activo subyacente está disponible para uso) se registra en el 
estado de situación financiera un activo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento. Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que 
comprende: 1) valor de la medición inicial dol pasivo por arrendamiento; ii) los 
pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los 
incentivos de arrendamiento recibidos; ii) los costos directos iniciales 
incurridos; y iv) la estimación de los costos por desmantelamiento O 

restauración. 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por 
cualquiera nueva medición del pasivo por arrendamiento, menos la 
depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El 
activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de 
activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el 
arrendatario adquirirá ta propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Sí 
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida 
útil del activo o el plazo del arrendamiento. 

  

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor 
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental 
por préstamos de la Compañía, si la tasa do interés implícita en cl 
arrendamiento no pudiera determinarse fácilmente, Los pagos por 
arrendamiento incluidos en la medición del pasivo comprenden: i) pagos fijos, 
menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; tí) pagos por 
arrendamiento variables; il) garantías de valor residual; iv) precio de ejercicio 
de una opción de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo. 

    

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulación de 
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Además, el 
valor en libros del pasivo se vuelve a medir sí existe una modificación en los 
términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o 
en la evaluación de una opción de comprar o cambio en los importes a pagar). 
El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los 
ejercicios que constituyen el período de arrendamiento, de forma que se 
obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo 
pendiente del pasivo por arrendamiento 
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Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un año, o arrendamiento 
de activos de bajo valor se exceptúan de la aplicación de los criterios de 
reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos asociados con el 
arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del 
arrendamiento. 

  

4,10.Deterioro de activos no financieros. 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de 
sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía 
hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable 
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su 
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el 
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de 
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede 
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es 
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos 
futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una 
tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación 
del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones 
recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. 
Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de 
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales, 

  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compañía considera que 

no existen indicios del tipo operativo o económico que indiquen que el valor 
neto registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado. 

4.11.Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participación a 
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del 

período en el que se generan. 

  

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legalos vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo. 
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
final del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en otros resultados integrales. 

4.12. Provisiones. 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por 
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
tiquidarlas. Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 
teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de cierre 
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare). 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada período y la tasa de interés pactada con el bancos e institución 
financiera (interés explícito) o en su defecto con la tasa de interés referencial 
considerando Un instrumento financiero de las mismas características en tipo y 
plazo (interés explícito o implícito). 

4.13. Tratamiento de posiciones fiscales inciertas. 

La Interpretación aborda la contabilización de los impuestos sobre la renta 
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la 
aplicación de la NIC 12 "Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los 
impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de NIC 12, ni incluye 
específicamente los requisitos relacionados con los intereses y las sancionos 
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretación aborda 
específicamente lo siguiente: 
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+ — Sila Compañía considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas 
por separado. 

+ Las suposiciones que la Compañía hace sobre la evaluación de los 
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales. 

+ — Cómola Compañía determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no 

utibzados y las tasas impositwas. 

+ Cómola Compañía considera los cambios en los hechos y circunstancias. 

Esta interpretación comenzó su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 
2019. La Compañía al 31 de diciembre de 2019, no ha determinado impactos 

significativos en la aplicación de la CINNF 23, por incertidumbres fiscales 

generadas durante el período y en años anteriores. 

4.14.Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta. 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberacion o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos, 

- Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2019 y 2018 asciende a 28% y 28% respectivamente. Se mide a su 
valor nominal y se reconoce en los resultados del período en el que se 
genera, 

  

- Impuesto a tes ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable _ Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporaria 
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4,15,Patrimonio, 

  

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del 
capital. Se mide a su valor nominal. 

Reserva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de 
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o 

para propósitos especificos. Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos por ganancia o pérdida actuarial. 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han 
determinado un destino definitivo, 

  

4.46.Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio 
establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño. 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes 
comprometidos. 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por la transferencia de bienes en el 
curso normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 
vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación: 

+ Ventas de bienes los ingresos por venta de bienes se reconocen en el 
momento en que el control del activo se transfiere al cliente, 
generalmente en la entrega de los mismos. Gran parte de las ventas se 
realiza en efectivo o con crédito de muy corto plazo, para las otras ventas 
el plazo habitual de crédito es de 30 a 60 días a partir de la entrega, Al 
determinar el precio de transacción para la venta del inventario, la 
Compañía evalúa los efectos de contraprestaciones variables, la 
existencia de componentes financieros significativos, contraprestaciones 
no monetarias, y contraprestacionos a pagar al cliente (si hubiera) 
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A 

+ Consideración variable. 

La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de 
sus acuerdos con clientes y estima el monto de la contraprestación 
a la que tendrá derecho a cambio de transferir los bienes al cliente. 
La contraprestación variable es estimada al ínicio del acuerdo y se 
límita su reconocimiento hasta que sea altamente probable que no 
ocurra una reversión significativa del importe de ingresos ordinarios. 

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de 
devolución y descuentos por volumen. Los derechos de devolución y 
los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones 
variables. 

  

Derechos de devolución 

Los acuerdos con clientes proporcionan al cliente el derecho a 
devolver los productos dentro de un período determinado conforme 
la oferta comercial de la Compañía. La Compañía utiliza el método 
del valor esperado para estimar los bienes que no serán devueltos 
porque este método estima mejor el importe de la contraprestación 
variable a la que tendrá derecho la Compañía. 

  

Descuentos a clientes 

Los descuentos se deducen de las cantidades a pagar por el cliente, 
Para estimar la contraprestación variable por los descuentos futuros 
esperados, la Compañía aplica el método del importe más probable 
para los contratos con un único descuento cuando se aplican 
promociones. El método seleccionado para estimar el importe de la 
contraprestación variable se determina en función de las distintas 

condiciones que se aplican para otorgar tal descuento. 

+ Componente de financiamiento significativo. 

Las ventas efectuadas por la Compañía son al corto plazo, en el cual 
la recuperación de la contraprestación a recibir es ofectuada en un 
periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del control del 
bien al cliente y el periodo de cobro especificado, conforme lo 
establece NIIF 15, por lo que no habría un componente de 
financiamiento significativo. Utilizando la solución práctica en la 
NIlF 15, la Compañía no ajusta el importe de la contraprestación por 
los efectos del componente de financiación si espera, al inicio del 
contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al 
cliente y la correspondiente fecha de pago del cliente sea de un año 
o menos, 
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. Contraprestación no monetaria. 

no recibe contraprestaciones no monetarias de sus 

  

«  Contraprestación a pagar a un cliente. 

La Compañía no ha incurrido en ninguna contraprestación a pagar a 
un cliente, La contraprestación a pagar a un cliente incluye las 
cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al 
cliente. 

+ Ingresos financieros: los ingresos por intereses se reconocen sobre la base 
de la proporción del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. 

4.17. Costos y gastos. 

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos 

incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividados ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros, 

  

4,18.Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual 

4.19.Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

  

4,20.Cambios en politicas y estimaciones contables, 

AL 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en 
vigencia de la NIIF 16 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019, ver Nota 8. 
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5, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

luyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

   

Impuestos diferidos.- al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
¡como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 

s y al final de cada período contable se evalúan las 
s estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 

amortizablos (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferentes a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva, 

    
   

Deterioro de activos no corrientes.- la Compañía evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la 
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalía y de los 
activos intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se 
estiman anualmente. 

  

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas 
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo os 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperablo, Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones 
actualos de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo, 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación w otros 
indicadores de valor justo disponibles. 
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable, 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en rolación con el menor yalor de inversiones no se 
reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en Condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva. 

6. — POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 

analizar, controlar y monitorear los mesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía rovisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
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La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, 
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en 
el valor de mercado de algún activo financiero. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar comerciales (Nota 10), cuyo importe en libros es la mejor 
forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta 
ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. 

La concentración del riesgo de crédito es timitada debido a que la base de clientes es 
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en 
mora. mi deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en 
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o 
entidades financieras. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 

normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado: con efectivo, cheque y 
tarjeta de crédito con una recuperación promedio de las cuentas por cobrar 
comerciales de 30 a 60 días (no incluye cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas). El plazo por los proveedores es de hasta 45 días, lo que ha permitido 
cubrir las obligaciones a corto plazo. 
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A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración" 

Corriente — No corriente 
entre más de 

1 y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2019: 
Cuentas por pagar no relacionadas 1,013,609 > 
Cuentas por pagar relacionadas 935,073 - 
Obligaciones financieras 3,510,417 2,838,332 

5,459,099 2,838,332 

jo terminado en diciembre 31, 201. 

  

Cuentas por pagar no relacionadas 625,169 - 
Cuentas por pagar relacionadas 724,892 - 
Obligaciones financieras 2,699,849 341,594 

4,049,910 2,341,594 

El índice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Total pasivos 21,614,785 — 10,568,245 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (5,089,439) _ (2,691,908) 

Total deuda neta 16,525,346 7,876,337 

Total patrimonio neto 7,198,747 7,663,278 

Índice de deuda - patrimonio neto 229 56% 102,78% 

Riesgo de mercado, 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, La Compañía 
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía cuenta con operaciones de crédito a 
corto plazo y considera que las fluctuacionos razonablemente posibles a los cambios 
de tasa de interés en un rango de +-0.50%, situación que en el estado de resultados 
no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis de sensibilidad 
carece de representatividad, 

    

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los instrumentos de patrimonio, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2019, la Compañía no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuación, se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 

  

  

Acosto 

Clasificación Grupo Tipo. amortizado 

Al 31 de diciembre de 2019: 

Efectivo Saldos en caja y bancos 5,089,439 
Activos Cuentas por cobrar 

financieros comerciales y otras 
cuentas por cobrar Corriente 1,024,779 

Cuentas por pagar no 

relacionadas Corriente (1,013,609) 
Cuentas por pagar 

Pasivos relacionadas Corriente (035,073) 
financieros di Corriente (3,510,417) 

Obligaciones financieras No corriente (2,838,332) 
Pasivos por contratos de 
arrendamiento financiero __No corriente (9,671,520) 
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A costo 
Clasificación Grupo. Tipo amortizado. 

AL 31 de diciembre de 2018: 

Efectivo Saldos en caja y bancos 2,691,908 

, Cuentas por cobrar 
vos. comercialos y otras 

cuentas por cobrar Corriente 1,668,853 
Cuentas por pagar no 

relacionadas Corriente (625,169) 
Pasivos Cuentas por pagar 

financieros — relacionadas Corriente (724,892) 
Snandi Corriente (2,699,849) Obligaciones financicras — Oca Piece 
  

8. — EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES. 

Con un período de aplicación a partir del 1 de enero de 2019, la Compañía ha 
realizado la implementación de: NUF 16 - Arrendamientos y CINIF 23 - La 
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. 

A continuación, se detalla la aplicación de las nuevas normas contables, 
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019: 

NIF 16 “Arrendamientos”. 
  

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificación de los 

arrendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y 
contratos de servicio, Se crea un modelo único de arrendamiento en el que se 
reconocen todos los alquileres en el Estado de Situación Financiera como sí fueran 
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto 
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. 

  

La Compañía posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos 
que se detallan a continuación, mismos que generan un activo por derecho de uso de 
acuerdo con la NIIF 16: 

  

Fecha de 
Plazo — terminación 

Activo identificado (años) _ (estimado) 

Inmobiliaria Costazul S.A 10 30/4/2028 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/10/2023 
Dk Management Services S.A, 5 31/3/2023 
Fideicomiso City Mall 5 8/12/2021 
Armoral S.A. 5 14/4/2022 
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Fecha de 
Plazo terminación 

Activo identificado (años) _ (estimado) 

Jacome Paredes Laura del Carmen 10 31/3/2002 
Dk Management Services S.A. 3 31/7/1000 
Dk Management Services S.A. 3 28/04 
Inmobiliaria del Sol S.A 5 31/10/2023 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/5/2023 
Administradora del Pacífico S.A 5 30/4/2023 
Administradora del Pacífico S.A y 31/3/2013 
Verdesoto Lucio Bolivar 5 31/8102 
Corporación Favorita C.A. 5 31/8/2022 
Abocol S.A. 5 3/6/2022 
Liuri S.A 5 31/3/03 

Produbanco 5 31/10/2022 
Administradora del Pacífico S.A 5 30/11/2023 
La Plaza Shopp S.A 5 31/2/02 
Inmobusiness S.A 5 2/10/2023 
Supracorp S.A. 5 31/12/2022 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/3/2024 
Conferencia Episcopal Ecuatoriana 3 20/03 
Greencargo S.A. 5 31/3/03 
Predial San Carlos 5 7/4/2023 
Administradora del Pacífico S.A 2 31700 
Administradora del Pacífico S.A 2 31/8/2020 
Inmobiliaria Piedra huasi S.A 5 30/4/2024 
Centros comerciales del Ecuador C.A. 5 30/6/2024 
Inmotalia S.A 3 31/12/2020 
Imporpoint S.A, 5 27/10/2024 
Centro comercial Recreo Plaza 10 30/11/2026 
Fundación Alvarez 10 30/6/2026 
Administradora del Pacífico S.A 10 30/6/2028 
Corporación Favorita C.A 5 21/6/2020 
Dk Management Services S. 30 31/7/1201 
Centro Comercial el condado 5. 10 31/3/2028 
Fundación terminal terrestre de Guayaquil 5 311/2023 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/8/02 
Mantilla Cortes Leonor Patricia 5 30/6/2022 
Schmollgruber Hans Viktor 5 31/8702 
Dk Management Services S.A. 3 30/11/2020 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/12/02 
El comisariato de Victoria Ventura plaza 5 30/11/2022 
Referencecorp S.A 12 30/4/2022 
Inmodiamante S.A 8 19/12/2020 
Administradora del Pacifico S.A 5 31/8/2023 
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Fecha de 
Plazo terminación 

Activo identificado (años) (estimado) 

Corporación Favorita C.A 5 1/5/2021 
Administradora del Pacífico S.A 5 30/11/2020 
Machuca Loayza €: Asociados Asomach S.A 10 31/7/2025 
Empresa publica municipal terminal terrestre de Machala EP 10 14/7/2028 
Manuel Jaramillo Suasnavas 3 6/5/2020 

El contrato de arrendamiento tone términos, cláusulas de mcremento y derechos de 
renovación. En la renovación, los términos de los arrendamientos son renegociados. 
La Compañía ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerados en NIF 
16. La norma afectará principalmente a la contabilidad de los arrendamientos 
operativos de la Compañía. 

La Compañía deberá realizar la creación de nuevas cuentas contables para el registro 
del activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento financiero. 

La nota a los estados financieros ha sido definida y revisada en conjunto con la 
Administración de la Compañía, y se presenta a continuación 

Reconocimiento. 

La Compañía realizó la adopción de Norma Internacional de Información Financiera 
NIF 16 con aplicación inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el activo por 
derecho de uso y pasivo por arrendamiento bajo el método retrospectivo modificado. 
Los principales juicios que aplicó la Compañía en el proceso de la adopción de esta 
norma son los siguientes. 

a) — Para la determinación de la tasa, se estableció como base el riesgo crediticio 
de la Compañía; de acuerdo con los Estados Financieros al 31 de diciembre de 
2018. Es decir, la metodología utilizada para el cálculo de la tasa se almenta 
con los estados fmancieros de la Compañía y pruebas de estrés financiero (El 
2”- score de Altman). En dicha prueba, a su vez, se realiza una homologación a 
una calificación crediticia, las tasas determinadas al 01 de enero de 2019 de 
Payless Ecuador corresponden a* 

  

Plazo (años) Ecuador 

1 9,21% 
5 9,52% 

10 10,16% 
15 10,57% 
20 10,97% 

25 11,37% 
30 11,78% 
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b) — Estimación del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la 
expectativa actual de operación de la Compañía, en el mercado en el que 
opera, 

e) La Compañía estableció como política contable al presentar las mejoras en 

locales arrendados como parte de las propiedades y equipos y no como parte 
del activo por derecho de uso. 

Valoración. 

La Compañía a la fecha de aplicación inicial de la adopción de la NIIF 16, bajo el 
método retrospectivo modificado, reconoció el: 

= Activo por derecho de uso. por el importe de la medición inictal del pasivo por 
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados) 
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situación 
financiera; y 

- Pasivo por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos par 
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa referencial por 
préstamos de la Compañia en la fecha de aplicación inicial. 

Soluciones prácticas. 

La Compañía bajo el método modificado en la fecha de aplicación inicial, no 
identificó aplicable el uso de las siguientes soluciones prácticas: 

= Aplicación de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por 
derecho de uso de contratos de arrendamiento identificados como onerosos 
inmediatamente antes de la fecha de aplicación inicial. 

— ML31 de diciembre de 2019, la Compañía reconoció una provisión por deterioro 
de valor de sus derechos de uso afectando a resultados acumulados por 
653,804; a continuación los contratos relacionados con este tema: 

  

  

  

Nombre del Valor FechaFin Plazo Tasa Deterioro 
Ni Arrendador Canon Vigencia Años Mensual Acumulado 

7105 Armoral S.A. 8,930 14/4/2022 4 0.75% 317,724 
7115 Corporacion 31/8/2024 0.75% 

Favorita C.A, 5,560 214,692 
7133 Inmotalía S.A. 2,947 31/12/2020 2 0.74% 65,031 
7134 Imporpoint S.A, 7,122 27/10/2024 6 0.77% 56,357 

653,804 
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— Exclusión de los costos iniciales en la medición del activo por derecho de uso en 
la fecha de aplicación inicial. 

Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del 
arrendamiento, sí el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el 
arrendamiento. 
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