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Anos terminados en Diciembre 31, 2019
Con Informe de los Auditores Independientes



Tal: +593 7 500 3333 M24F Baquerira Majeno y
B D v bdo ec E 10 losé Luis Tamayo
Echific oy Tories ded Castlllo, Tore dl PMao 15

Chrites « Fenackor
Cidion Postat: 170523

Tel: #5934 256 5394 Wicter Mznuel Rendén 407 y Gonpral
Cérdova, Bdificic Armarcnas, Piao 9
ey adpnl -« Edupidor
Cewfipan Postal: 00306

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Payless ShoeSource Ecuador Cia. Ltda.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.,
gue comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas v otra informacicn
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Payless Shoesource Ecuador
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y flujo de
efectivo por el ano terminade en esa fecha, de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe., Somos independientes de la Campaiiia de acuerdo con el Cadigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Profesionales -
{IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
dticas de acuerdo con estos requisitos y ol Cadigo de Etica del 1ESBA. Consideramos que la
evidencia de auditaria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra apinion de auditoria.

Otra informacion
Mo existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego

completo de los estados financieros de la Compafifa, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinidn de otra informacion.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control intemo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error, En la preparacidn de los
estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda,
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en marcha
en la contabilidad a menos que la Administracion decida liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo,

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacian financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores
independientes adjunto.,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, se emiten por separado. '
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Apéndice al informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Nucstra auditoria incluye:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de crrores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a e505 riosgos, oblencmos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcignar una base para nuestra opinion. El rieszo de no deteclar un error material
resultante de fraude os mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn
del control interno.

. Obtenemos un entendimicnto del cantrol interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelacionos relacionadas efectuadas por la
Administracion de la Compaiiia.

. Concluimos sobre ¢l uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda impaortante
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, Si
llegamos a la conclusién de gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones san insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuras o condiciones pueden causar
que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha,

. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financicros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presontacion, Obteniendo suficiente cvidencia apropiada
de auditorfa rospecto de la informacion financiera de la Compaiia o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los cstados financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compania, Somos los (nicos respansables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compania en relacidn con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno  que
identificamos durante nuestra auditoria,

También proporcionamos los encargados de la Administracion de la Compaffa con una
declaracién de que hemos cumplide con los requisitos éticos relevantes con respeclo a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compaiia,
determinamas aguellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion plblica sobre el asunto a cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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PAYLESS §

HOESOURCE ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos:
Actives corrientes
Lleclive

Cuentas por cabrar camerciales y atras cucntas por colbirar

Invantanos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedadog y eoiipos
Impuesta sl renli diferida
Obros acrtlves o canrientes

Total activoy no corriontes

Activos por derecho de uso
Total actives

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por padar no relaclonadas
Culentas por pagar ralacionadas
Obligar innes financieras
Pazives por impuesios cofrientes
Obligarionss por haneticio: a los empleadns

Total pasivos corrientes

Pasivi no corriente
Ohligaciones financieras
Glligaciones por aoelicis deflinidos

Total pasiva i cofrionte

Pasivos por contralos de-arrendamiento

Total pasivos

Patrimonio:
Capifal soctl
Hewor v begal
Fesulledos acumitades

Total patrimonio neto

Fotal patrimonla neto y pasivas

Rafzel Rosalos Huri
Corral-f Basabos Cin, L2
Represenlante Legal

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Motas 31, 2019 a1, 2018
i) 5.089.439 2091904
(10 1,00, 1y 1,668,857
(il 7,859,809 7.462,2128
{12 12,098 B.222
13,986,125 11,831,201
13} 5,731,761 5077600
(21,5 196,689 141.022
{12} TRG, 186 B0 .628
5,914,136 &,400,322

{14 T E W
Y4,B11,532 18,231,523
115) 1,013,609 625,164
{2 935,045 e
{16) 3,510,417 2,697,849
(211} 1,936,413 2,090,095
[ 423,311 15,602
R A LR & 055,607
i1&) 2,838,332 2,3441,504
{18} 1,286,090 1.271:044
134,480 1,612,634

(1% 9,671,510
T1AT4, 7R LI S6E, 245
(20,1 4,505,000 4,505,000
(202 1,071,258 1,401,258
(0.3 1,422,189 1,887,020
7,198,747 7 663,278

28,613,532

18,231,523

Yeronica Andrade
el Contadar Gereral

Aad code €

Yer politicas contables ¥ notas a les estados financieros
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADCR Ci, LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dalares)

Ingresss pos actividardes ordinarias
Costo e veilbas

Utilidad bruta

Gastos eperacienales

Gastos Tinancisros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a las gapancias
Gastn por deapuesto & lis ganancias corments
Efecier e imgniestos diferidos

Uilictadd del ejercicie de aperacinges continuadas

Utilidad del ejerciclo

Otre recultads Intepral del ejercicio, después de impuastos:

Fartitas gue na se reclasificaran al resultado del poriode;
Muevas mediciones de los planes de pensinnss de banaficias definides

Otro resultada Integral ded efercicio, neto de impuastos

Bosultado integral total del afo

Rafael Rosales Kl
Corral & Rosales Cia, 1 tda.

Reprasentanta Legal

Diciembre Diciemhre
Matas 31, 2019 31, 7018
[23) A, 447 5. 75R.ATA

(23417477 |28, 50,495

21,308,965 212490079

[t} (19,806,907 (19511 551
(25 (324,451 (4d4,068)
(2} .19 13.317
1,187,286 1276880

121.2) (1, AR, 4R (1.870.275%)
|31, 5 PN 2,395
[37,534) 1,408, %01

[37,534) 1,408,901

{17 176,807 174 g0y
e ROy 189,707
TRY, 373 1,638 608

Vot &

et e A e

Yeromica Arhacle
Lentadar Goneral

Ver politlcas contablos y notas a los estados financieras
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR Cin, LTDA.
ESTADQS DE FLUIOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)

Diclembre Diclembre

Hotas 3, 119 31, 1018
Utitidad del ejercicio 137.534 1,408,901
Ajustes para concitiar o resultado integral intal del afio con el efectiva neta
provisto (uliizade) por las actividedes de operachin:
Depreciacian {13} 1,084, 191 1044633
Amorlizaciones (24 3,013,234 .
Proveisian por juhilacion patronal (17} 03, 453 156,464
Frovision por desahucin () £7,%248 b, 267
PFarticipacion trabajadares |16} 209,570 W, LTS
Provision de intereses financieros &29 FRA
Prow sk e gastos - £, 658 127,374
Efecin de impuestos diferidos 1#1,4) 125566/ 1, ¥56)
Provision fmpuesto a la renta 21,4 1,480,487 1,870,317
Camblos en activos ¥ pasivos operativos;
Pt ion (Aumentol on cucntas por cobrar comerciales y olras cucnlasy pas cobrar &34, 004 1652, 45%)
Aumento en inventarios {397,591 {1,303, 98
Aumcnito on obros activas B4 139,540
Ausrmendn (Divmdiaacion) on cucntad por pagar no relacinnacas 138,440 1124, 1440
Bisemento (DEamina S e ousndss pa gagdl & companias celacioaadas 210,181 126,085
Dismnnucion en oaligaciones por beneficios a empleados (47,812 756,118
Aumenta [Disssinucisn] en ehligaciones por beneficios defaridos 15,046 {10, BBS)
Disnadeicion en pasivos por impueites corrientes 11,634, 149) [1,737.432)
Efactivo neto provista (utiiizada) por las actlvidades de operacian 4,964,000 (986, 9454)
Flujos dle efectiva por las actlvidades de inversién:

Efrcttvn preade por fa compra ge propledades y roufpos (1k]] 13379100 11,852,162
Efoctive neto utilizado en actividades do inversion (337,910 1,852,162
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Efcctivo neto pagads por abilgaskeosy con inslilvciones foang ke as (1,307, 3060 1,507,040

Electivg pagado en gasivos por arrendamicnto 1921,262) -

Ulzctive pagado por dividendos - (1, 830,0001
Flective neto utiizado en actividades de finaneclamienin 12,288,568 14.397,04%)
Aunmente (Dimfrociing oels de efeclie 2.397,531 140 2, 1050
EfescHivo al inicin del afo 2,601,908 ENLTINEE]
Efeetivo al final del afia ] 5,059,439 691,908

. oV Andaeel

Rafasl Rosates Kovi Yeronica Andrade

Corral k= Kosales Cia Ltaa. Cotagdor General
Representants Legal

Yer pollticas contables y notas a los ostadas fnancieros
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Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

s Hombre de la entidad.
Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.

. RUC de la entidad.
1791807529001,

o Domicilio de la entidad.
Francisco Robles 653 y Av. Amazonas.

. Forma legal de la entidad,
Compania Limitada.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

s Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

La Compafia Payless Shoesource Ecuador Cfa. Ltda., en adelante "La
Compania”, fue constituida el 8 de noviembre del 2001 y su objetivo principal
es la importacion, distribucion, almacenamiento, comercializacion y venta de
calzado, vestimenta y otros articulos de vestir importados.

Su principal socio es Payless Shoesource Uruguay SRL, una companiia Uruguaya.

En el ano 2019, la Casa Matriz de la Compafiia se acogid al Capituloe 11 del
Codigo de Bancarrota en el Tribunal de bancarrota de los Estados Unidos de
Morteamérica, la alta gerencia del Grupo decidid cerrar las tiendas de USA,
Canada y Puerto Rico, sin embargo, indica que esta decisidn no afecta a las
tiendas cde America Latina y que los planes a futuro es expandirse en esta
Region.

s Situacidn econdmica del pais.

En el afo 2019, el precio internacional del petrdles se mantuvo en los
promedios de los (ltimos dos anos y la balanza comercial no petrolera continda
generando deficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y
persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y publicas ¥ en consecuencia en la
economia del pais.



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacion de la inversidn y gasto pablico; incremento
de la inversion extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional
y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de
subsidios; entre otras medidas.

2, IMPORTANCIA RELATIVA,

La Companfa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los aihos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{MIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB
par s5us siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) reguiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.




Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
T e |
4,2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del ano 2019;

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacidn
Muevas interpretaciones obﬂgaturia
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacién
Enmiendas a dIIF's ﬂbliggtoria
MIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
MIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas
y negocios conjuntos 1 de enero de 2019

b, Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 14SB,
perc no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas Dhﬂﬂ_alﬂr‘ia
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2023

10




Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
MIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones contables y errores
MNIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
MIIF 10 Estados financieros consolidados Par determinar

La Administracién estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia.

4,3, Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valaran
utilizando la moneda del entorno ecandmico principal en que la Compaiiia
opera. La maoneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrientes cuando
e5 mayar a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Los sobregiros bancarios cuando se
presentan se consideran como pasivo corriente en el Estado de Situacion
Financiera.

4.6, Instrumentos financieros.
Los activos financierss se clasifican en el reconocimiento inicial como medidos
a costo amortizado, a valor razonable con camblos en otro resultado integral y
a valor razonable con cambios en resultados.,
La clasificacion de los actives financieros en el reconocimiente inicial depende

de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y
del modelo de negocio de la Compaiiia para administrarlos.

11



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Con excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
camponente de financiamiento significativo o para las cuales la Compania ha
aplicado la solucion practica, la Compafila mide inicialmente un activo
financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no
s encuentra a valor razonable con cambios en resultados, costos de
transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compania ha
aplicado la solucidn practica se miden al precio de la transaccion determinado
segin la NIIF 15,

Para que un activo financiero se clasifique vy mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en obro resultado integral, debe dar lugar a flujos de
efectivo que son "Unicamente pagos de capital e intereses (S5PPI por sus siglas
en inglés)" sobre el importe del capital pendiente. Esta evaluacion se conoce
como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumentao.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de activos financieros se
reficre a como gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo.
El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la
cobranza de flujos de efective contractuales, la venta de los activos
financieros, o ambaos.

Las compras o ventas de activos financieras que requieren la entrega de activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o convencidn en el
mercado (operaciones regulares) se reconocen en la fecha de negociacian, es
decir, la fecha en que la Compania se compromete a comprar o vender el
activo,

] Clasificacion, reconocimiento v valuacion de activos financieros.

Para fines de medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro catogorias:

- Activas financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
¥ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

{iy  Activos financieros a casto amortizado (instrumentaos de deudal.

Esta categoria s la mas relevante para la Compafia. La Compaiia
mide los activos financieros a costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes:

s El active financiero se mantiene dentro de un modelo de

negocio con el objetivo de mantener activos financieros a fin
de cobrar los flujos de efectivo contractuales; y
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o los términos contractuales del activo financiero dan lugar en
fechas especificas a los flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a
deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modifica o se
deteriora.

Los activos financieros de la Compania a costo amortizado incluyen
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a asociada y
préstamos a un director incluidos en otras cuentas por cobrar no
corrientes.

(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
incluyen activos financieros mantenidos para negociar, activos
financieros designados en el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados, o activos financieros
obligatoriamente requeridos para ser medidos a valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adguieren con el propoasito de venderlos o recomprarlos en el
corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar a
menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos,

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Gnicamente
pagos de capital e intereses se clasifican y miden a valor razonable
con cambios ¢n resultados, independientemente del modelo de
negocio. 5in perjuicio de los criterios para que los instrumentos de
deuda se clasifiguen a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, como se describié
anteriormente, los instrumentos de deuda se pueden designar a
valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento
inicial si al hacerlo elimina, o reduce significativamente, una
asimetria contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se contabilizan en el estado de situacion financiera a valor
razonable con cambios netos en el valor razonable reconecidos en el
estado de resultados,
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Esta categoria incluye instrumentos derivados e inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados que la Compania no habia
elegido irrevocablemente clasificar a valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Los dividendos de inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como
otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido
el derecho de pago.

Un derivado incorporado en un contrato hibrido, con un anfitridn
que no es un activo, se separa del anfitrion y se contabiliza como un
derivado separado si: las caracteristicas y los riesgos econdmicos no
estan estrechamente relacionados con el anfitrion: un instrumento
separado con los mismos términos que el derivado implicito
cumpliria con la definicién de un derivado; y el contrato hibrido no
se mide a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados
implicitos se miden a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

La reevaluacidn solo ocurre si hay un cambio en los términos del
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que
de otra manera serian necesarios, o una reclasificacion de un activo
financiero fuera de la categoria de a valor razonable con cambios en
resultados.

Un derivado incorporado en un contrato hibrido que contiene un
anfitrion de activo financiero no se contabiliza por separado. El
anfitrion del activo financiero, junto con el derivado implicito, debe
clasificarse en su totalidad como un activo financiere a valar
razonable con cambios en resultadaos.

o Deteriorn de activos financieros.

La Compaiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia
objetiva de deleriocro de un activo financiero o grupo de activos
financieros. La Compafia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar por tarjetas de crédito cuando existe
evidencia obijetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudas de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato y
todos los flujos de efectivo que la Compaiia espera recibir, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran los flujos de efectivo procedentes de la venta de garantias
mantenidas u otras mejoras crediticias que sean parte integrante de los
términos contractuales.
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Las pérdidas crediticlas esperadas se reconocen en dos etapas. Para
exposiciones creditictas para las cuales ne ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las
perdidas crediticias. esperadas se reconocen para eventos de
incumplimiento que san posibles dentro de los proximos 12 meses {una
pérdida crediticia esperada de 12 meses).

Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, se requiere una provision por pérdida crediticia esperada durante
la vida restante de la exposician, independientemente del momento del
incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida),

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han identificado indicios de
deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

(i) Cuentas por cobrar v activos contractuales.

Para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, la
Compania aplica un enfogue simplificado al calcular las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cobrar tarjetas de crédito
y activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento  significativa vy  cuentas por cobrar  por
arrendamiento,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas - (PCE} es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo  de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compania siempre reconoce
las PCE durante el tiempo de vida del aclive para las cuentas paor
cobrar comerciales, deudores varios y olros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos actives financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de perdidas crediticias de otras Companias gue
efectiian operaciones similares, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdimicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presuptiestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinerc en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce
sus PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha habide un
aumento significative en el riesgo de credito desde el
reconacimiento inicial,
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5i, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compaiiia mide la correccién de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el
tiempo de vida del activo esta basada en aumentos significativos en
la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocuira desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o
que ocurra un incumplimiento.

(i) Aumento significativo del riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compaitia compara el riesgo de un  incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un
incumplimientoe en el instrumento financiere en la fecha de
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compafia
considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y
confiable, incluida la experiencia historica y la informacifn
prospectiva que esta disponible sin costo ni esfuerzo indebido.

La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y otras organizacicnes similares, asi como la
consideracién de varias fuentes externas de informacion econdmica
real y pronosticada relacionada con las operaciones centrales de la
Compadia, a saber, el mercado de bienes de los productos
elaborados por la Compaiia, se encuentra en una buena perspectiva
de negocio a future y se espera un incremento importante en las
operaciones.

En particular, la siguiente informacidn se tiene en cuenta al evaluar
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

N Un deterioro significativo real o esperado en la calificacion

crediticia extema (si esta disponible) o interna del
instrumento financiero;
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. deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito
del mercado externo para un instrumento financiero en
particular, por ejemple, un aumento significativa en el
margen de crédito, los precios de swap de incumplimiento
crediticio para el deuder, o el tiempo o la medida en que el
valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su
costo amortizado;

s cambios adversos existentes o previstos en las condiciones
comerciales, financieras o econdmicas gue se ©spera aque
causen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones de deuda;

v un deteriore significativo real o esperado en los resultados
operativos del deudaor;

8 aumentos significativos en el rieseo crediticio en otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

s un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno
regulatorio, economico o tecnoldgico del deudor gue resulte
en una disminucion significativa en la capacidad del deudar
para cumplir con sus obligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la
Compania supone que el riesgo de crédito en un activo financiero ha
aumentado  significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen vencimiento de mas de 30
dias, a menos que la Compafia lenga informacion razonable y
confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo crediticio
en un instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial si se determina gue el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se
determina que un instrumenteo financiere Hene un riesgo crediticio
bajo si i) el instrumento financiero tiene un bajo riesgo de
incumplimiento, ii) el prestatario tiene una gran capacidad para
cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales en el
corto plazo vy iil) cambios adversos en la condiciones econdamicas y
comerciales a mas largo plazo pueden, pero no necesariamente,
reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de efectivo.

La Compania considera que un active financiero tiene un bajo riesgo

crediticio cuando tiene una calificacidn crediticia interna o externa
de "grado de inversion” segln la definicion entendida globalmente.
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La Compania monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en
el riesgo de crédito y los revisa seglin corresponda para asegurar
que los criterics sean capaces de identificar un aumento
significativo en el riesgo de crédito antes de que el monto se haya
vencido.

(iii) Mora (incumplimiento de pago de la contraparte).

La Compalia considera que un activo financierc esta en mora
cuando los pagos contractuales tienen 90 dias de vencimiento, Sin
embargo, en ciertos casos, la Compaiia también puede considerar
que un activo financiero esta en mora cuando la informacion interna
o externa indica que es poco probable gue la Compania reciba los
importes contractuales pendientes en su totalidad antes de
considerar las mejoras de crédito ofrecidas por la Compafia, Un
active financiero se da de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales,

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
cuentas por pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura efectiva, segin corresponda.

Tados los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
en el caso de los préstamos y créditos y cuentas por pagar, nelos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaffa incluyen obligaciones financieras
{incluye sobregiros bancarios), cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a relacionadas otras cuentas por pagar, deuda a largo plazo e
instrumentos financieros derivados.

s Clasificacidn, reconocimiento vy valuacion de pasivos financieros.

Para fines de medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categurfas:

Pasivos financieros a valor razanable con cambios en resultados.
Préstamos y cuentas por pagar.
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(i}  Pasivos finan a valor razo con camb resultados,

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultadoes
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociacion y los
pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial como a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se incurren con el propasito de recomprarlos en el corto plazo.
Esta categoria tambien incluye los instrumentos financieros
derivados celebrados por la Compafia que no estan designados
como instrumentos de cobertuwra en las relaciones de cobertura
definidas por la NIIF 9. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar a menos gque sean
designados como instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se
recanocen en el estado de resultados,

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados se designan en la fecha
inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la
NIIF 9. La Compafia no ha designado ninglin pasive financiero a
valor razonable con cambios en resultados.

(i) Préstamos y cuentas por pagar.

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que devengan
intereses se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconacen en resultados cuando los pasivos se dan de baja en
cuentas, asi como por el proceso de amortizacion de la tasa de
interés efectiva,

El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion y honorarios o costos que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, La amortizacian de la
tasa de interés efectiva se incluye como gastos financieros en el
estado de resultados.

Esta categoria generalmente se aplica a préstamos y cuentas por
pagar que devengan intereses.
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Compensacion de activos y pasivos financieros,

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal
de compensarlos ¥ la Gerencia tiene la intencian de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieros:

Un active financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso v (iii) la Comparia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber
transferide ni retenido sustancialmente todos los riessos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira.

Cuando un pasivo financierc existente eos reemplazade por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasivo v la diferencia
entre ambos se refleja en los resultados del periodo en la cuenta ingresos
(gastos) financieros segun corresponda.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos en el
curso normal de la operacion,

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisician
para darles su ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en
transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método de
los minoristas, es decir, se miden al costo o al valor neto realizable para el giro
de negocio "Retail”, el que sea menor. El valor neto realizable correspande al
precio de venta estimado en el curso normal del nesocio menos los costos
necesarios para llevar a cabo su venta.
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4.8. Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en
ol suministro de servicios, o para propositos administrativos, si, y sdlo si; es
probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adqguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar v en las
condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

La Compaiia evaliia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios © mejoras en las ventas, o de los cambios en la demanda del mercado
de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacidn.- los activos emplezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado, La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida itil afios  Valor residual
Muebles y equipos jad {*)
Equipos de almacenes 3as ()
Vehiculos 5 (")

{*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a
mantener hasta ¢l término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.9, Arrendamientos.
A partir del afo 2019 entrd en vigencia la MIF16 “Arrendamientos”, que
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los

arrendamientos. Para los efectos de la primera aplicacién y de acuerdo a NIIF16
se opto por el método retrospective modificado,
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Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compania analiza el fondo econdmico
del acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a oblener
sustancialmente todos los beneficios economicos procedentes del uso de un
activo identificado; y ii) derecho a dirigir el uso del activo.

La Compania, al operar como ariendatario, al comienzo del arrendamiento (en
la fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el
estado de situacion financiera un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. Este activo se reconoce inicialmente al costo, el que
comprende: {) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los
pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos; i) los costos directos iniciales
incurridos; y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o
restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El
activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. 5
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida
util del activo o el plazo del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental
por préstamos de la Compania, si la tasa de interés implicita en ol
arrendamiento  no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medician del pasivo comprenden: i) pagos fijos,
menos cualguier incentiva de arrendamiento por cobrar; i) pagos por
arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio
de una apcidn de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el
valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacién en los
términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o
en la evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar).
El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los
ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se
obticne una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo
pendiente del pasive por arrendamiento.
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Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afo, o arrendamiento
de activos de bajo valor se exceptian de la aplicacion de los criterios de
reconocimiento descritos anteriermente, registrando los pagos asociados con el
arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

4,10. Deterioro de activos no financieros.

La Compaiia evalua a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valor de
sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta vy su
valor en uso, y es determinade para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos
futuros de efectivo estimados son descontados a su valar presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacidn
del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra miltiplos de valoracidn, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |la gerencia de la Compaiia considera que
no existen indicios del tipo operativo o economico que indigquen gue el valor
neto registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

4,11, Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el |ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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Pasivos ne corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se

reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito vy calificado en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacidn) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes ¢ pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denaminan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en otros resultados integrales.

4.11. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas pericdicamente y se aclualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiern se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la lasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicito) o en su defecto con la tasa de interés referencial
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

4.13. Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacion de la NIC 12 "Impuestos a las ganancias”. Mo se aplica a los
impuestos 0 gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con Ulratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:
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. Si la Compania considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas
por separado.

o Las suposiciones que la Compafifa hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

° Como la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no
utilizados y las tasas impositivas.

o Como la Compafia considera los cambios en los hechos y cireunstancias.

Esta interpretacion comenzd su aplicacidn efectiva-a partir del 1 de enero de
2019, La Compania al 31 de diciembre de 2019, no ha determinado impactos
significativos en la aplicacion de la CINNF 23, por incertidumbres fiscales
generadas durante el periodo y en afios anteriores.

4.14.1mpuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
abligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
o impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

5 Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para
los afios 2019 y 2018 asciende a 28% y 28% respectivamente. Se mide a su
valor nominal v se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.,

2 Impuesto a las ganancias diferide,- se determina sobre las diferencias
temparales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos impartes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias v se reconoce en el resultado del periodo o en
oktros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4,15, Patrimonio.

Capital soacial.- en este grupe cantable se registra =l monto aportado del
capital. Se mide a su valor naminal.

Reserva legal.- en este grupe contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o
para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por ganancia o perdida actuarial.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo,

4.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
establecido en la Wransaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefic para la lransferencia al cliente de los bienes
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por la transferencia de bienes en ol
curso normal de los negocios, nete de los descuentos e impuesstos relacionados.

La Compafia reconace los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable gue los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segin se describe a continuacion:

. Yentas de bienes: los ingresos por venta de bienes se reconocen en el
momento en que el control del activoe se transfiere al cliente,
generalmente en la entrega de los mismos. Gran parte de las ventas se
realiza en efectivo o con crédito de muy corto plazo, para las otras ventas
el plazo habitual de crédito es de 30 a 60 dias a partir de la entreza. Al
determinar el precio de transaccion para la venta del inventario, la
Compania evalua los efectos de contraprestaciones wvariables, la
exislencia de compenentes financieros significativos, contraprestaciones
no monelarias, vy contraprestaciones a pagar al cliente (si hubiera).
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. Consideracion variable.

La Compariiia evalua la existencia de un monto variable dentro de
sus acuerdos con clientes y estima el monto de la contraprestacion
a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.
La contraprestacidn variable es estimada al inicio del acuerdo y se
limita su reconocimiento hasta que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios.

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de
devolucion y descuentos por volumen. Los derechos de devolucion y
los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones
variables.

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes proporcionan al cliente el derecho a
devolver los productos dentro de un periodo determinado conforme
la oferta comercial de la Compania. La Compania utiliza el método
del valor esperado para estimar los bienes gue no seran devueltos
porque este método estima mejor el importe de la contraprestacion
variable a la que tendra derecho la Compania.

Descuentos a clientes

Los descuentos se deducen de las cantidades a pagar por el cliente.
Para estimar la contraprestacion variable por las descuentos futuros
esperados, la Compafia aplica el método del importe mas probable
para los contratos con un Unico descuento cuando se aplican
promociones. El método seleccionado para estimar el importe de la
contraprestacion variable se determina en funcion de las distintas
condiciones que se aplican para otorgar tal descuento.

N Componente de financiamiento significativo.

Las ventas efectuadas por la Compania son al corto plazo, en el cual
la recuperacion de la contraprestacion a recibir es efectuada en un
periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del control del
bien al cliente y el periodo de cobro especificado, conforme lo
establece NIIF 15, por lo que no habria un componente de
financiamiento significativa. Utilizando la solucion practica en la
NIIF 15, la Compaiiia no ajusta el importe de la contraprestacion por
los efectos del componente de financiacidn si espera, al inicio del
contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al
cliente y la correspondiente fecha de pago del cliente sea de un ano
O Menos.
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«  Contraprestacién no monetaria.

La Companfa no recibe contraprestaciones no monetarias de sus
clientes,

a Contraprestacion a pagar a un cliente.

La Compania no ha incurrido en ninguna contraprestacion a pagar a
un cliente. La contraprestacion a pagar a un cliente incluye las
cantidatles en efectivo que una entidad paga o espera pagar al

cliente,

. Ingresos financieros: los ingresos por intereses se reconocen sobre la base
de la proporcidn del tiempo transcurrido, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

4.17.Costos y gastos,

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidn como; de administracion, de venta, financieros y otros.

4.18. Medlo ambiente.

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Ml cierre de los presentes estades financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual,

4.19,Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,

4,20.Cambios en politicas y estimaciones contables,

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 16 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019, ver Nota 8.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compafia efeclia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces scran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se eval(a el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas (tiles v valores residuales.- al final de cada perfodo contable se evalian las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas uUtiles o valores residuales son diferentes a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Delerioro de activos no corrientes.- la Compaiiia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de los
activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
os determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descucnto antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacidn
anteriar,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriore del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un aclivo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacian; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
abligaciones de la contraparte de la Compania, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en
el valor de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar comerciales (Nota 10), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibiles), referencias bancarias, etc,

Riesgo de liquidez,

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiia en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Las ventas de la Compaiia son en su mayoria al contado: con efectivo, cheque y
larjeta de crédito con una recuperacién promedio de las cuentas por cobrar
comerciales de 30 a 60 dias (no incluye cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas). El plazo por los proveedores es de hasta 45 dias, lo que ha permitido
cubrir las obligaciones a corto plazo.
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A continuacion, se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente Mo corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 7019:
Cuentas por pagar no relacionadas 1,013,609
Cuentas por pagar relacionadas 935,073 =
Obligaciones financieras 3,510,417 2,838,332

5,459,059 2,838,332

Ao terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar no relacionadas 625,169
Cuentas por pagar relacionadas 724,892 -
Obligaciones financieras 2,699,849 2,341,594
4,049 910 2,341,594
e e T

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Total pasivos 21,614,785 10,568,245
Menos efectivo y equivalentes de efective {5,089,439) (2,691,908)

Total deuda neta 16,525,346 7,876,337
[ ——— T

Total patrimonio neto 7,198,747 7,663,278
indice de deuda - patrimonio neto 229.56% 102.78%
[l W W Tt |

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de gque el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgn de tasa de interés vy otros riesgos de precio, La Compafia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo;
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania cuenta con operaciones de crédito a
corto plazo y considera que las fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios
de tasa de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de resultados
no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como cansecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplao, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diclembre de 2019 y 2019, la Compaiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacion, se presentan los saldos Ubros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A costo
Clasificacion Grupo Tipo amaortizado
Al 31 de diciembre de 2019:
Efectiva Saldos en caja y bancos 5,089,439
Activos Cuentas par cobrar
financieros comerciales y otras
cuentas por cobrar Corriente 1,024,779
Cuentas por pagar no
relacionadas Corriente (1,013,609)
Cuentas por pagar
Pasivos relacionadas Corriente {935,073)
financieros o . Caorriente (3,510,417)
Obligacianes (fnancieras Mo corriente (2,838,332)
Pasivos por contratos de
arrendamiento financiero Mo corriente {9,671,520)
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A costo
Clasificacion Grupo Tipo amartizado
Al 31 de diciembre de 2018:
Efectivo Saldos en caja y bancos 2,691,908
s Cuentas por cobrar

ﬂrf;:ggﬁm comerciales y otras
cuentas por cobrar Corriente 1,668,853

Cuentas por pagar no
relacionadas Corricnte (625,169)

Pasivos Cuentas por pagar

financieros relacionadas Corriente (724,892)
2 Corriente (2,699,849)
Obligaciones financicras ) oriente (2,341,594)

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periedo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compania ha
realizade la implementacion de: NIF 16 - Arrendamientos y CINIF 23 - La
Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos"”.

La NIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacién de los
arrendamientos, distinguiende entre arrendamientos de un activo identificado y
contratos de servicio, Se crea un modelo Unico de arrendamiento en el que se
reconocen todos los alquileres en el Estado de Situacion Financiera como si fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compafifa posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos
que se detallan a continuacion, mismos que generan un activo por derecho de uso de
acuerdo con la NIIF 16:

Fecha de
Plazo terminacion

Aclivo identificado (anos)  (estimado)
Inmobiliaria Costazul 5.A, 10 30/442028
Administradora del Pacifico 5. A . 31/10/2023
Dk Management Services 5.A. 5 31/3/2023
Fideicomiso City Mall 5 8/12/2011
Armaoral 5. A, 5 14/4/2022
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Fecha de

Plazo terminacion

Activo identificado (afps)  (estimado)
Jacome Paredes Laura del Carmen 10 314372022
Dk Management Services 5.A. 3 31/7/2020
Dk Management Services 5.A. 3 28/2/2021
Inmobiliaria del Sol 5.A 5 3171072023
Administradora del Pacifico S.A 5 31/5/2023
Administradora del Pacifico §.A 5 30/4/2023
Administradora del Pacifico 5.A 5 31/3/2023
Verdesoto Lucio Bolivar 5 /872022
Carporacidn Favorita C.A. 5 31/8/2022
Abocol 5.A. 5 3/6/2022
Liuri S.A 5 31/3/2023
Produbanco 5 31/10/2022
Administradora del Pacifico 5.A 5 3071142023
La Plaza Shopp $.A 5 31/12/2022
Inmobusiness 5,4 5 2/10/2023
Supracarp S.A. 5 /1272022
Administradora del Pacifico 5.A 5 31/3/2024
Conferencia Episcopal Ecualoriana 3 28/2/2023
Greencargo 5.A. 5 31/3/2023
Predial San Carlos 5 71472023
Administradora del Pacifico 5.A i 314712021
Administradora del Pacifico S, A 2 317842020
Inmobiliaria Piedra huasi 5.4 5 30/4/2024
Centros comerciales del Ecuador C. A, 5 30/6/2024
Inmotalia S.A 3 NN2/2020
Imporpaint 5.A. 5 2771072024
Centro comercial Recreo Plaza 10 30/11/2026
Fundacion Alvarez 10 30/6/2026
Administradaora del Pacifico S.A 10 30/6/2028
Corporacion Favorita C.A 5 21/6/2020
Dk Management Services 5.A. 3 srron
Centro Comercial el condado 5.A 10 317372028
Fundacion terminal terrestre de Guayaquil 5 317172023
Administradora del Pacifico 5.A 5 317872022
tantilla Cortes Leoncr Patricia 5 30/6/72022
Schmollgruber Hans Viktor 5 31/8/2022
Dk Management Services 5.A. 3 30/11/2020
Administradora del Pacifico 5.A 5 3/1272022
El comisariato de Victoria Yentura plaza 5 30/11/2022
Referencecorp 5.A 12 30/4/2022
Inmodiamante 5.A 8 19/12/2020
Administradora del Pacifico 5. A 5 31/8/72023
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Fecha de

Plazo  terminacian

Activo identificado {anos)  (estimado)

Corporacion Favorita C.A 5 1/5/2021
Administradora del Pacifico 5.A 5 3071172020
Machuca Loayza & Asociados Asomach 5.4 10 31/7/2025
Empresa pdblica municipal terminal terrestre de Machala EP 10 14/7 /2028
Manuel Jaramillo Suasnavas 3 G/5/2020

El contrato de arrendamiento tiene términos, clausulas de incremento vy derechos de
renovacion. En la renovacion, los términos de los arrendamientos son renegociados.
La Compafia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerados en NIF
16. La norma afectarda principalmente a la contabilidad de los arrendamientos
operativos de la Compania.

La Compaiia debera realizar la creacion de nuevas cuentas contables para el registro
del activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento financiero.

La nota a los estados financieros ha sido definida y revisada en conjunto con la
Administracion de la Compania, y se presenta a continuacion:

Reconocimiento.

La Compafia realizo la adopcién de Norma Internacional de Informacion Financiera
MIF 16 con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el active por
derecho de uso y pasive por arrendamiento bajo el metoda retrospective modificado.
Los principales juicios que aplico la Compaiia en el proceso de la adopcion de esta
norma son los siguientes:

a) Para la determinacién de la tasa, se establecio como base el riesgo crediticio
de la Compaiiia; de acuerdo con los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018. Es decir, la metodologia utilizada para el calculo de la tasa se alimenta
con los estados financieros de la Compania y pruchas de estrés financiero (E|
z'"- score de Altman). En dicha prucba, a su vez, se realiza una homologacion a
una calificacion crediticia, las tasas determinadas al 01 de enero de 2019 de
Payless Ecuador corresponden a:

Plazo (afios) Ecuadar
1 9,21%
5 9,52%
10 10,16%
15 10,57%
20 10,97%
25 11,37%
30 11,78%
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b)  Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de la Compaiifa, en el mercado en el que
opera.

c¢) La Compania establecid como politica contable al presentar las mejoras en
locales arrendados como parte de las propiedades y equipos y no como parte
del activo por derecho de uso.

Waloracion,

La Compaiiia a la fecha de aplicacidn inicial de la adopcion de la NIIF 16, bajo el
meétodo retrospectiva madificado, reconocio el:

- Activo por derecho de uso.- por el importe de la medicidn inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion
financiera; y

- Pasivo por arrendamiento.- por el importe del valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados, usando la tasa referencial por
préstamos de la Compania en la fecha de aplicacion inicial.

Soluciones practicas.

La Compania bajo el método medificado en la fecha de aplicacidn inicial, no
identifict aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

—  Aplicacion de la MIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por
derecho de uso de contratos de arrendamiento identificados como onerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacidn inicial.

— Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia reconocié una pravision por deterioro
de valor de sus derechos de uso afectando a resultados acumulados por
653,804; a continuacion los conkratos relacionados con este tema:

Nombre del Valor Fecha Fin Plazo Tasa Deterioro

N* Arrendador Canon Vigencia Aiios  Mensual  Acumulado

7105 Armoral 5.A. 8,930 14/4/2022 4 0.75% 317,724
7115 Corporacion 31/8/2022 4 0.75%

Favorita C.A. 5,560 214,692

7133 Inmotalia 5.A. 2,947 311272020 Z 0.74% 65,031

7134 Imporpoint 5.4, 7,122 27/10/2024 6 0.77% a6,357

653,804
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—  Exclusion de los costos iniciales en la medicién del activo por derecho de uso en
la fecha de aplicacién inicial.

Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del
arrendamiento, si el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.
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