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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Payless ShoeSource Ecuador Cia. Ltda.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.,
que comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de
cfectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financleros que incluyen un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Payless Shoesource Ecuador
Cia. Ltda, al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditaoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estadus Financieros” de
puestro Informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Profesionales -
(IESBA), junto con los requisitos éticos gue son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros cn Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
¢licas de acuerdo con estos requisitos y el Cadigo de Etica del |[ESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Otra informacion
Mo existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separade al juego

completo de los estados financieros de la Compafia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania cs responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos cstados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion decida liquidar la
Compaiila o cesar operaciones, 0 no liene otra alternaliva realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compahia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de [os estados financieros

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores significatives, ya sea por fraude o error y emilir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable ¢s un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econémicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieras.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros sc encucntra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores
independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, se emiten por scparado.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Payless SheeSource Ecuador Cia. Ltda., por el afo terminado al
31 de diciembre de 2017, fueron examinados por olros auditores, cuyo informe de fecha 30
de mayo de 2018, expresé una opinion sin salvedades.

BLE Ecopbarll

Julio 8, 2019
RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador




Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parle de una auditoria de acucrdo con las Mormas Internaclonales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria,

Nuestra auditaria incluye:

. Identificamos y evaluamos tos riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos ¥, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a €503 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficlente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no delectar un error material
resultante de fraude es mayar que ¢l resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusién del
control interno,

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin do
disehar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno dec la
Compafia. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaclones relacionadas efectuadas por la
Administracion de la Compaiiia.

, Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de la Compaiiia del supuesto de
negacio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, $1 existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Comparia para continuar como un negocio en marcha. Sl llegamos a la
conclusion de gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, sl tales revelaciones son insuficlentes, modificar nuestra opinion. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, $in embargo, eventos futuras o condiciones pueden causar que la
Compania no pueda continuar como un negecio en marcha.

. Evatuamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financleros, incluyendo
las revelaciones, vy si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Mos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiia en relacién con,
entre olras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, Incluidas  posibles deficiencias  significativas en el conlrol inlerno  que
ithentificamos durante nuestra auditoria,

También proporcionamos a los encargados de la Administracian de la Compaiiia una declaracion
de gue hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, v
hemnos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan sopottarla.

A partic de las comunicaciones con los encargados de la Administracién de la Compaiiia,
determinamos aquellos asuntos que evan de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanta son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacldn piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinames que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)
Diclembra Biciembro
Hotas 11, 2018 31, 2017
Activas:
Activas corrientes
Efoctivo " 7,601,908 9,968,071
Cuentas por cehrar comerciales v olras cuentas par cobrar 10 1,608,853 1,006,394
Inventarics {11y 7,462,218 6,128,410
Otros activos colrlentes {12) 8,211 8,000
Total activos corrfentes 11,831,201 17,020,857
Actlvos no corrlentes
Propiedades ¥ equlpos {13 5,977,671 5,170,141
Impeaesto a la renta diferido {19.5) 141,082 138,626
Otros activos RO corrienies {12} 281,678 241,%08
Tetal activos no corrientes 6,400,322 5,550,677
Tatal actlivos 18,231,521 21571, 504
[T e L e e s |
Paslvos:
Paslvos corrientes
Cuentas por pagar nu relacionadas {14) G5, 169 614,172
Cucntas por pagar relacionadas (18} 14,892 450,976
Obllgackones financleras [15) 2,659,649 L5071
Pastvos por Impuestos comrientes [19) 2,090,095 1,457,152
Obligaciones por beneficios a los empleados (413] 815,600 G903, 447
Total pasivos corrlentes 6,955,607 B, AT, 860
Pasive no corrjenta
Obligaciones financieras {15) 2,311,594 5,041,341
Obligaciones por beneficlos definidos (1] 1,271,044 1,252,703
Total pasivo no corrienta 3,612,638 6,294,034
Total paslvos 10,568,245 14,716,894
[ carm=mws e 8 = e ]
Patrimonlo:
Capital social (20.1} 4,506,000 4,505,000
Reserya legal 20.2) 1,271,258 1,271,158
Resultados acumidados (20.3) 1,887,010 1,078,412
Total patrlmanle neto 7,663,178 7,854,670
[ B RN —— e e e )
Tatal patrimonio neto y pasivos 18,231,523 23,571,564
o e e e — e )
........... VDo sade b
Yergnica Andrade
Corral & Rosales Cia. Lida, Contadar General

Representante Legal

Wer politicas cantables y notas a los estados financieros
4



PAYLESS SHOESGURCE ECUADOR ClA, LTDA,
ESTADOS DE RESULTADDS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en ddlares)

Ingresos por aclividades ordlaarias
Costo de venlas

Utitidad bruta

Gastos operacionales

Gastos fMinancieros

Otros ingresos

Utilidad antes de Impuwesto a las ganancias
Gasto por Impuesto a las ganancias carrlente
Efecto de impuestos diferidos

Utikidad del ejerciclo de operaciones continuadas

Utii|dad del ejerciclo

Otro resultado Integral del ejarcicie, después de impuestos;

Parlilas gute o se reclasificarn al resultado del poriodg:
Huevas mediclones de los planes de penslancs de beneficios definldos

Otro resultada integral dal elerclcla, neto de impuestos

Resultado Integral tatal del afo

Rafagl Rosales Kurl
Cetral & Hosales Cla. Luda.
fepresentante Legal

p—

Diclembre Diclembre
Hatas 11, W18 31, 2017
{z1) 51,755,674 47,161,928
{28,506,495) (29,047,471}
73,2491 7% 24,114,455
121 (19,511,553) (19, 488,828)
Fa]] (484,068) {324,18%)
(241 23,323 16,418
3,276,880 4,327,856
[19.2) {1,870,375) (1,884,601)
[19.5} 1,196 10,879
1,408,901 2,452,134
1,408,901 2,452,134
17 s, Tr {143, 585)
9,707 1143, 585)
219,707 {143,585}
1,638,608 2,308,549

Yerdnlca fodrade
Contador General

Yor palitlcas contables y notas a los estados financleros
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR ClA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
(Expresados en délares)
Diciembre Dcismbre
Hatet 31, 2018 M, 2017
Utilidnd del ajercicio 1,408,301 1,452,174
Ajustes para concillar el resultado miegral tutal del ana con el efective neta (utilizada) previsie en
actividades de oparacitn:
Dipraclackin {13} 1,044,613 1,157,007
Prosctilfin par jubllacion patronal {17} 156, 466 150,305
Proniiba par desabucia 1] 61,247 41,197
Participacidn trabajadares () 578,27 163,740
Priveitifa de inlereses Fnanclenos T.817 3,075
Frovivida de gastos 127,174 145,737
Electo de impieestos diferidos {19.5) {1, 1945) (1o, a9
Provisida imouesto a tz rents {19.4) §ERLITS 1,886,601
Camblas an actlves ¥ pasivos cporatfvos:
AUMmEnto en cucntas por Cobrar Comerclales y otras cuentas por cobrar (652,459) L2040, B07)
Clemiructin on cuentas por cobrar a camaadias relocionadas . 169,572
Jharenta) disminucian on inventarjos 11,333,798 104,161
Aunienta en atros activos 139,942 116,936}
Disrinuethn en cuentas por pagar na relacivasdas {124,144} (112,528
Dlsminge idn en cueatas par pagar a compailag relacionadas [136,086) [697.477)
Plamlauciin manenlo en cblizaclones per benelichs & evgleados {756, 118} (282, B24)
Dismimucién cn obligaciones por benielicios delinidos (10,685} 18,857
Drsmimucién aumonto oo pasivd por Impuestos corrbenbes {3,237,432) {658, 707)
Elactivo neta (Utilzada) proviste en actividades de operacién [925,954) 5002361
Flujos de efectivo por las actividades de inversitn: _

Efactiva papade per b conigra de propledades ¥ equipns i3 1,852, 1621 [352, 564
Efective neta utillzade en actividades do Inversién 11,852, 16¢) (292,%h4)
Fluos de efective por las actividados de lsarclamiento

Efective neln (pagade) recibldo por obiigaciones con lastitucsones financioras 12,507, 04T} 3,516,967

Efective pagado por dividendos [20.3) 1,530,000 15, 335, 104)
Efective nate wiilizado ea aclividades de financlamiento 14,337,049 [1,18,137)
{0lmingsisn aunento peta de efectia {7,176, 16%) 1.901,650
Efectivir al Infcha del ano 9,268,073 6,980,413
Efoetiva al flnal del ado (513 2,801,908 9,858,071

[fetialc” |
Rafacl Rodsled Kul Verdnica Andrade
Courat G Rovales Cla, Lbda, Lontador Gencral

R resbeuante Legal

Ver paliticas centables y notas a los estados fMinancieros
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Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

=EES = = WS ——— —  — ——
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad,
Payless Shocsource Ecuador Cia. Ltda.

" RUC de la entidad.
1791807529001,

«  Domicilio de la entidad.
Francisco Robles 653 y Av. Amazonas.

- Forma legal de la entidad.
Compania Limitada.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

»  Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compafia Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda., en adelante “La
Compania”, fue constituida el 8 de noviembre del 2001 y su objetivo principal
es la importacion, distribucion, almacenamiento, comercializacion y venta de
calzado, vestimenta y otros articulos de vestir importados.

Su principal socio es Payless Shoesource Uruguay SRL, una compania Uruguaya,
. Situacidn econdmica del pals.

Durante el 2018, la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios
de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continia afectando la liquidez
de ciertos sectares de la economia del pais.

Las autoridades continflan enfrentando esta situacion y han fimplementado
varias medidas economicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las
inversiones, fncremento de la inversion extranjera a través de alianzas plblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante
la emisién de bonos del Estado, obtencign de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas. 51 bien el esquema de salvaguardias, que
se implementdé para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmonté en junio del 2018, a partir de noviembre de este ano se
implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién de los pesos de los productos importados,



Payless Shoesource Ecuador Cia, Ltda.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2,  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los cstados financicros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3,  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sislemética
en funcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo cstablecido a la
Morma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambias en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciadas
a su nota, Cuando sea necesario una comprensian adicional a la situacién financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieres.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Estas politicas han sido disefadas en
funcion a las MIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros,

4,1, Bases de presentacién,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidén Financiera
(MIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
ostimaciones contables criticas. También exige a la Adinistracién de la
Compania que ejerza su juiclo en el proceso de aplicacion de sus politicas
cantables, En la Mota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
sighificativas para los estados financieros.

4,2, Pronunciamientos contables v su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés):



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

a.  Las siguientes Normas son vigentes a parlir del anio 2018:

Fecha de
aplicacién
MNarmas obligatoria
NIIF 9 “Instrumentos Financieros"; Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda cxtranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas™
NIIF 2 "Pagos basados en acciones”; Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones
NIIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2018
NIC 40 “Transferencia de propiedades de inversion™ 1 de enero de 2018
b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB,

pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion;

Fecha de
aplicacion
Muevas narmas obligatoria
MIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) i de enero de 2020
WIIF 17 "Contratos e seguros” 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacién
Muevas interpretaciones ohligatoria
CINIF 23 "Incertidumbre scbre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias”

10



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de
aplicacidn
Ehmiendas a NIIF's abligatoria
NIIF 9 "Clausulas de prepago con compensacish 1 de enero de 2019

negativa’

MIC 19 "Modificactdn, reduccidn o liquidacion del plan” 1 de enera de 2019

MIIF 3 "Combinacién de negocios” 1 de enero de 2019
MIIF 11 "Acuerdos conjuntos” 1 de enero de 2019
MIC 12 "Impuesto sobre la renta” 1 de enero de 2019
MIC 23 "Costos por préstamos” 1 de enero de 2019

MIC 28 "Participaciones de largo plazo en asacladas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos”

MIIF 10 “Estados financieros consolidados” Por determinar

La Administracién estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significative en los estados financieros de la Compania. Asi mismo, e esta
evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de la NIIF 16 en
sus estados financieros y el efecto cuantitativo dependera, entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, de en qué medida la
Compania utilice las soluciones practicas y las extensiones de
reconocimiento y de cualquier arrendamiento adicional que la Compaiiia
celebre en el futuro, Se estima revelar su método de transicion e
informacion cuantitativa antes de la fecha de adopcion.,

4,3, Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice principal en que la Compaiifa
opera. La moneda funcicnal y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de
los Estados Unidos de América,

4.4, Clasificacion de saldos en carrientes y no corrientes,
En el Estado de Situacion Financlera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, comao corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contadaos

desde la fecha de cierre de los estados financieres 'y coma no corrientes cuandao
es mayor a ese periodo.
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4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Los sobregiros bancarios cuando se
presentan se consideran como pasivo corriente en el Estado de Situacion
Financiera.

4.6, Instrumentos financieros,

Los activos financleros se clasifican en el reconocimiento inicial como medidos
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral v
a valor razonable con cambios en resultados,

La clasificacion de los activos financieros en el reconacimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y
del modelo de negocio de la Compaiiia para administrarlos. Con excepcidn de
las cuentas por cobrar comerciales que no contlensn un componente de
financiamiento significativo o para las cuales la Compaiia ha aplicade la
solucion practica, la Compania mide infclalmente un activo financlero a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se encuentra a valor
razonable con cambios en resultados, costos de transaccidn. Las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento
significativo o para las cuales la Companfa ha aplicado la solucidn practica se
miden al precio de la transaccion determinado segin la NIIF 15.

Para que un activo financiero se clasifique y mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de
efectivo que son "unlcamente pagos de capital e intereses (SPP| por sus siglas
on inglés)" sobre el importe del capital pendiente, Esta evaluacién se tonoce
como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiia para la gestion de activos financieros se
refiere a como gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo.
El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la
cobranza de flujos de efectivo contractuales, la venta de los actives
lnancieros, o ambos,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro de un periedo de tiempe establecido por regulacién o convencion en el
mercado {operaciones regulares) se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la Compaiiia se comproimete a comprar o vender el
activo.
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Para fines de medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

(i) Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

Esta categoria es la mas relevante para la Compafia. La Compania
mide los activos financicros a costo amortizado si so cumplen las
dos condiciones siguicntes:

" El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de
negocio con el ehjelivo de mantener activos financieros a fin
de cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

@ los términos contractuales del activo financiero dan lugar en
fechas especificas a los flujos de efectivo que son Onicamente
pagos del capital e intcreses sobre el importe del capital
pendiente de pago.

Los actives financieros a costo amortizado s miden posteriormente
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a
deterioro, Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modiflica o se
deteriora.

Los activos financieros de la Compafiia a costo amortizado incluyen
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a asociada y
préstamos a un director incluidos en otras cuentas por cobrar no
corrientes.,

(i) Activos financieros a valor razonable can cambios en resultados,

Los activos financieros a valor razonable con cambios on resultados
incluyen actives financieros mantenidos para negociar, activos
financieros designados en el reconocimiento inicial a wvalor
razonable con cambios en resultados, © actives financieros
obligatoriamente requeridos para ser medidos a valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en el
corte plazo. Los derivades, incluidos los derivados implicitos
scparados, tambien se clasifican como mantenidos para negaciar a
menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.
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Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente
pagos de capital e intereses se clasifican y miden a valor razonable
con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. Sin perjuicio de los criterios para que los instrumentos de
deuda se clasifiquen a costo amortizade o a valor razonable con
cambios en olro resultado integral, como se describid
anteriormente, los instrumentos de deuda se pueden designar a
valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento
inicial si al hacerle elimina, o reduce significativamente, una
asimetria contable.

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados
se contabilizan en el estado de situacidn financiera a wvalor
razonable con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el
estado de resultados.

Esta categoria incluye instrumentos derivados e inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados que la Compafia no habia
elegido irrevocablemente clasificar a valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Los dividendos de inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como
otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido
el derecho de pago.

Un derivado incorporado en un contrato hibrido, con un anfitrion
gue no es un active, se separa del anfitrion y se contabiliza como un
derivado separado si: las caracteristicas y los riesgos econdmicos no
estan estrechamente relacionados con el anfitridn; un instrumento
separado con los mismos términos que el derivado implicito
cumpliria con la definicion de un derivado; y el contrato hibrido no
se mide a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados
implicitos se miden a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

La reevaluacion solo ocurre si hay un cambio en los términos del
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que
de otra manera serian necesarios, o una reclasificacion de un activo
financiero fuera de la categoria de a valor razonable con cambios en
resultados,

Un derivado incorporado en un contrato hibrido que contiene un
anfitrion de activo financiero no sc contabiliza por separado. El
anfitrion del activo financiero, junto con el derivado implicito, debe
clasificarse en su totalidad como un activo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.
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o Deteriaro de activos financieros.

La Compaiia evalla al final de cada periodo la existencia de evidencia
objetiva de delerioro de un active financlere o grupe de activos
financieros. La Compafia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar por tarjetas de crédito cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes gue
se le adeudas de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar, Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la difcrencia entre
los flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato v
todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a
la tasa de interés efectiva orlginal. Los flujos de efectivo esperados
incluiran los flujos de efectivo procedentes de la venta de garantias
mantcnidas u otras mejoras crediticias que sean parte integrante de los
términos contractuales,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para
oxposiciones crediticias para las cuales no ha habide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconacimients inicial, las
perdidas  crediticias  esperadas se reconocen  para  eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de los proximas 12 meses (una
perdida crediticia esperada de 12 meses), Para aquellas exposiciones
crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el rtiesgo
de crédilo desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision por
perdida crediticia esperada durante la vida restante de la exposician,
independientemente del momento del incumplimiente (una pérdida
crediticia esperada de por vida),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han identificade indicios de
deterioro de cuentas por cobrar comerciales,

(i) Cuentas por cobrar y activos contractuales:

Para cuentas por cobrar comerclales y activos contractuales, la
Compania aplica un enfogue simplificade al calcular las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cohrar tarjetas de crédito
y activos contractuales gue no contienen un componente de
financiamiente  significative v cuentas por cobrar  por
arrendamiento.

El importe de las perdidas crediticias esperadas - (PCE) es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo  de crédito desde el reconocimiento  inicial  dal
carrospandiente activo financiero. La Compafia siempre reconoce
las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas par
cobrar comerciales, deudores varios ¥ otros deudores.
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Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basade en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de otras Comparnias gque
efectiian operaciones similares, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdomicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el ticmpo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce
sus PCE durante el tiempo de vida del active cuando ha habido un
aumento significativa en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor
por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo
de vida del active estd basada en aumentos significativos en la
probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o
que ocurra un incumplimiento.

{ii) Aumento significativo del riesgo de credito,

Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafila compara el riesgp de un incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de
reconocimiento inicial, Al realizar esta evaluacién, la Compania
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y
confiable, incluida la experiencla histérica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo ni esfuerzo indebido.

La informacién prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las gue operan los deudores de la
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y  otras  organizaciones similares, asi como la
consideracion de varias fuentes externas de informacion econdmica
real y pronosticada relacionada con las operaciones centrales de la
Compania, a saber, el mercado de bicnes de los productos
elaborados por la Compania, se encuentra en una buena perspectiva
de negocio a futuro y se espera un incremento importante en las
operacionas,
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En particular, la siguients informacidn se tiene en cuenta al evaluar
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconacimiento Inicial:

s Un deterioro sienificativoe real o esperado en la calificacion
crediticia externa  (si estd disponible) o interna del
instrumento financiero;

° deterioro significative en los indicadores de riesgo de crédito
del mercado externo para un instrumenta financiera en
particular, por ejemplo, un aumento significative en el
margen de crédito, los precios de swap de incumplimiento
crediticio para el deudor, o el tiempo o la medida en que el
valor razanable de un active financiero ha side menor gue su
costo amortizado;

v cambics adversos existentes o previstos en las condiciones
comerciales, financieras o economicas que se espera gue
causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones de deuda;

" un deterioro significativo real o esperado en los resultados
operativos del deudor;

[ aumentos significativos en el riesgo crediticio en otros
instrumentos financieros del mismao deudor:

. un cambio adverso significative real o esperado en el entorno
regulatorio, economico o tecnologice del deudor que resulte
en una disminucion significativa en la capacidad del deudor
patra cumplir con sus abligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la
Compafia supone qgue el riesgo de credita en un active financiero ha
aumentado  significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen vencimiento de mas de 30
dias, a menos gue la Compafla tenga informacidn razonable y
confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume gue el riesgo crediticio
en un instrimenta financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial 5 se determina que el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte, Se
determina gque un instrumento financiera tiene un riesgo crediticio
bajio si i) el instrumento financiers tiene un bajo ricsge de
incumplimiento, i) el prestatario tiene una gran capacidad para
cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo cantractuales en el
corto plazo y iii) cambios adversos en la condiciones econdomicas y
comerciales a mas largo plazo pucden, pero no necesariamente,
reducir la capacidad del prestatario para cumplir con  sus
obligaciones contractuales de flujo de efectivo.
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La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un bajo riesgo
crediticio cuando tiene una calificacion crediticia interna o externa
de "grado de inversion™ segin la definicion entendida globalmente.

La Compaiiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en
el riesgo de crédito y los revisa segln corresponda para asegurar
que los criterios sean capaces de identificar un  aumento
significativo en el riesgo de crédito antes de que el monto se haya
vencldo,

{iii} Mora (incumplimiento de pago de la conlraparte].

La Compania considera que un activo financiero esta en mora
cuando los pagos contractuales tienen 90 dias de vencimiento. Sin
embargo, en ciertos casos, la Compania también puede considerar
que un activo financiero esta en mora cuando la informacion interna
0 externa indica que es poco probable que [a Compania reciba los
importes contractuales pendientes en su totalidad antes de
considerar las mejoras de crédito ofrecidas por la Compaiifa, Un
activo financiero se da de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales,

Pasivos financleros:

Los pasivos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura efectiva, segin corresponda.

Todos lus pasivos finencieros se recanocen iniclalmente a su valor razonable v,
en el caso de los préstamos y créditos y cuentas por pagar, netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen ocbligaciones financieras
{incluye sobregiros bancarios), cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a relacionadas otras cuentas por pagar, deuda a largn plazo e
instrumentos financieros derivados.

o Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros,

Para fines de medicién pasterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
- Préstamos y cuentas por pagar.
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(i) Pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambigs en resultados
incluyen los pasives financieros mantenidos para negociacién v los
pasivos financieros designados en el reconocimiento iniclal como a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se incurren con el proposito de recomprarlos en el corto plaza.
Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados celebrados par la Compafia que no estan designados
como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura
definidas por la HIIF 9. Los derivados implicitos separados tambien
se clasifican como mantenidos para negociar a menos gue sean
designados como instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados se designan en la fecha
iniclal de reconocimiento, y solo $1 se cumplen los criterios de la
NIF 9. La Compafia no ha designado ningln pasivo financiero a
valor razonable con cambies en resultados,

(ii) Préstamos y cuentas por pagar.

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Despuds del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos gue devengan
intereses se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el
metode de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas se
reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja en
cuentas, asi como paor el proceso de amartizacian de la tasa de
interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion vy honararios o costos gue son
parte integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se incluyc como gastos financieros en el
estado de resultados.

Esta categoria generalmente se aplica a préstamos y cuentas por
pagar que devengan intereses,
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LE S e S e e =~ = — — ]
Compensacion de activos y pasivos financieros.

Los activas y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tienc la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieras,
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, sl ha transferido su control.

Pasivas financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, diche reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original, se reconocce el nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se refleja en los resultados del periodo en la cuenta ingresos
{(gastos) financieros segun corresponda.

4.7, Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos en el
curso normal de la operacidn.

Medicion infcial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicion
para darles su ubleacion actual, después de deducir todos los descuentos
cc;merciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en
transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable para el giro
de pegocio “Retail”, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
nocesarios para levar a cabo su venta,
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4.8, Propiedades y equipos,

En este grupo contable se registra todeo bien tangible adquiridos para su uso en
el suministro de servicios, o para propdsitos administrativos, si, y solo si: es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos (uturos derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medician inicial.- las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior.- las propledades y cquipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

La Compania evalua la ohsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en las ventas, o de los cambios en la demanda del mercado
de los productos o servicios gue se obtienen con el activa,

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depreciarse cuanda estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el hien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
perindo con base en el método lneal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracian de la Compania.

Las vidas tiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripclon Vida (Uil afios Valor residual
Muebles y equipos 3al {*)
Equipos de almacenes 3as ()
Yehiculos 5 (%

(*y A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

4.9, Arrendamientos.

La determinacion de si un acuerde es o cantiene un arrendamiento se realiza
en hase a la sustancia del contrato en la fecha de inicie del mismo, Es
necesario tomar en consideracion si et cumplimiento del centrato depende del
uso de un activo o activos especificos o si el contrato traslada el derecho de
usar el activo. Con posterioridad al inicio del arrendamiento, s6lo se puede
revaluar el activo si resulta aplicable una de las sicuientes consideraciones:
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(1}  Existe un cambio en los terminos contractuales, que no sea la renovacion
o prorroga del contrato,

(i) Se ha ejercido una opcién de renovacion o se ha otorgado una prorroga, a
menos que la renovacion o la prérroga esté estipulada dentro de los
terminos del contrato.

(iii) Existe un cambio en la determinacién de si el cumplimiento depende de
un activo especifico; o

(lv) Existe un cambio sustanciat en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacion del arrendamiento
comenzara o cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias de
lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i), (iii) o (iv) y en la fecha
de la renovacion o del inicio del periodo de prérroga para el escenario (ii).

4.10. Deterioro de activos no financieros,

La Compaiia evalta a fin de cada ano si existe algin indicio de que el valor de
sus activos no financieros se ha deteriorado. S existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en Ubros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos
futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
reclentes del mercado, si las hubiera. 51 no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por
deterioro son reconacidas en el estado de resultados integrales,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compania considera que

no existen indicios del tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor
neta registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.
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4.11. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corricntes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer v cuarto
sueldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. S5e miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
perioda en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ytilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impueste a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos _no corrfentes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio, Se
reconocen y miden sobre la base de cdleulos actuariales, estimados por un
parito  independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacian futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de bLeneficios post-emplec
{tanto financiadas como noj} se determinard utilizands como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gque se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizarén los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los hanos gubernamentales denominadas
o esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados vy costo financiero, son reconocidos
en las resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
san reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en otros resultadas integrales.

4,12, Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas come resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieres (incluye costo financiero si aplicare).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido at final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interes explicito) o en su defecto con la tasa de interés referencial
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

4.13. Impuestos,
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por_impuestos corrlentes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucitn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente,- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para
los afios 2018 y 2017 asciende a 28% y 25% respectivamente, S¢ mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera,

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferenclas
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periado o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la
diferencia temporaria.

4,14, Patrimonio.

Capital social,- en este grupo contable se registia el monto aportado del
capital. 5e mide a su valor nominal.

Reseiva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de

utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o
para propositos especificos, Se miden a su valor nominal,
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por ganancia o pérdida actuarial.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicie, sobre las cuales los Socios no han
determinado un desting definitive,

4,15, Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compafia reconace el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la cansideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por la transferencia de hienes en el
curso normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia recanoce los ingresos cuando el imparte de las mismos puede ser
valorado de manera fiable, v es probable que los beneficios economicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segln se describe a continuacion:

v Ventas de bienes! los ingresos por venta de bienes se reconocen en el
momento en que el control del activoe se transfiere al cliente,
generalmente en la entrega de los mismos. Gran parte de las ventas se
realiza en efective o con crédito de muy corto plazo, para las otras ventas
el plazo habitual de crédito es de 30 a 60 dias a partir de la entrega, Al
determinar el precio de transaccion para la venta del inventario, la
Compania evalla los efectos de contraprestaciones variables, la
existencia de componentes financieros significativos, contraprestaciones
no monetarias, v contraprestacionaes a pagar al cliente {si hubiera).

o Consideracion variable.

La Compania evalua la existencia de un monto variable dentro de
sus acuerdos con clientes y estima el monto de la contraprestacion
a la que tendra derecho a cambio de transferir los bicnes al cliente.
La contraprestacion variable es estimada al inicio del acuerdo y se
limita su reconocimiento hasta gue sca altamente probable que no
pcurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios.

25



Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de
devolucion y descuentos por volumen, Los derechos de devolucion y
los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones
variables,

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes proporcionan al cliente el derecho a
devolver los productos dentro de un perfade determinado conforme
la oferta comercial de la Compaiia. La Compania utiliza el método
del valor esperado para estimar los bienes que no secran devueltos
porque este método estima mejor el importe de la contraprestacion
variable a la que tendra derecho la Compania.

Descuentos a clientes

Los desclentos se deducen de las cantidades a pagar por el cliente.
Para estimar la contraprestacion variable par los descuentos futuros
esperados, la Compafia aplica el método del importe mas probable
para los contratos con un Unico descuento cuando se aplican
promociones. El método seleccionado para estimar el importe de la
contraprestacion variable se determina en funcién de las distintas
condiciones gue se aplican para otorgar tal descuento.

. Componente de financiamiento significativo.

Las ventas efectuadas por la Compania son al corto plazo, en el cual
la recuperacion de la contraprestacion a recibir es efectuada en un
periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del control del
bien al cliente y el periodo de cobro especificado, conforme lo
establece NIIF 15, por lo que no habria un componente de
financiamiento significativo, Utilizando la solucion prictica en la
NIIF 15, la Compaiiia no ajusta el importe de la contraprestacion por
los efectos del componente de financiacion si espera, al inicio del
contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al
cliente y la correspondiente fecha de pago del cliente sea de un afio
0 menos,

» Contraprestacion no monetaria,

La Compafia no recibe contraprestaciones no monetarias de sus
clientes.
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» Contraprestacion a pagar a un cliente.

La Compania no ha incurrido en ninguna contraprestacion a pagar a
un cliente. La contraprestacion a pagar a un cliente incluye las
cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al
cliente,

o Ingresgs financiergs: los ingresos por intereses se rcconocen sobre la base
de la proporcion del tiempo transcurride, utilizando el método de (a tasa
de interés efectiva.

4,16. Costos y gastos,
Costo de vontas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacian de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- on este grupa contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados
de acuerdo a su funcion come: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.17. Medio ambiente,

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.18. Estado de flujos de efectivo,

Los flujos deo efective de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquelles flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.19. Cambios en politicas y estimaclones contables.
Les estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de

diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 9 v HIIF 15 desde el 1 de enero de 2048 (Ver nota 8),
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L ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS © CRITERIOS ERleCﬂS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenlos futuros que se consideran
razonables de acuerdn a las circunstancias., Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evallia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente  benpeficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocwrre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferentes a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspandientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compania evalGa periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
MIC 36 “Deterioro del Yalor de los Actives". 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo, En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es ol mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
&5 determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos,

Cuando el valor en Ubros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas par deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resullados en las cateporias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también os
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recupeirable
del activa desde la dltima vez gue se recanocio una pérdida por deteriora,

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su manto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
side determinado, neto de depreciacian, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del active en anos anteriores,

Tal reverso es reconocido con abong a resultados, a menos que un activo Sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reversp es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
compradao o vendida, o el monte por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una lguidacion forzosa, utilizande para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva,

6, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compadia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar v monitarear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambics en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinada y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compaifa clasifica y gestiona los ricsgos de instrumentos financieros de la
sipuiente manera;

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuante este incumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercado de algln active financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar comerciales {Mota 10), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédita es limitada debido a que la base de clientes s
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiia en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto cn condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Las ventas de la Compaiia son en su mayoria al contado: con efectiva, cheque y
tarjeta de credite con una recuperacion promedio de las cuentas por cobrar
comerclales de 30 a 60 dias (no incluye cuentas por cobrar a companias
relacionadas). El plazo por los proveedores es de hasta 45 dias, lo que ha permitido
cubrir las obligaciones a corto plazo.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas deterninadas por la
Administracién:
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Carriente Mo corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar no relacionadas 625,169
Cuenlas por pagar relacionadas 724,892 .
Obligaciones financicras 2,699,849 2,341,594
4,049,910 2,341,594
Afie terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar no relacionadas 614,122
Cuentas por pagar relacionadas 850,978 -
Obligaciones financleras 2,507,161 5,041,331
1,972,261 5,041,331
El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
11, 2018 31, 2017
Total pasivos 10,568,245 14,716,894
Menos efectivo y equivalentes de efectivo {2,691,908) (9,863,073)
Total deuda neta 7,876,337 4,848,821
| e A S R i = e a™—— s |
Total patrimenio neta 7,663,278 7,854,670
indice de deuda - patrimonio neto 102.78% 61.73%

Riesgo de mercado,

Es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumenta financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesao de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.




Payless Shoesource Ecuador Cia. Ltda,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia cuenta con operaciones de crédito a
corto plazo y considera que las fluctuaciones razonablemente posible a los cambios
de tasa de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de resultados
no tiene efecto significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece
de respresentatividad.

Riespo deo tasa de cambio.- es ol riesgo de que el valor razonable o los fujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una maneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precin.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaclones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada catcgoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A costo
Clasificacion Grupo Tipo amortizado
Al 31 de diciembre de 2018:

Aol Efectlivo Saldos en caja v bancos 1,691,908

Hnanciarss Cuentas por cobrar comerclales y
otras cuentas por cobrar Corriente 1,668,853

Cuentas por pagar no
Pasivas relacionadas . Corriente 625,169
B Cuentas por pagar relacionadas Corriente 724,892
Corrlente 4,699,849
Obligaciones financieras Mo corricnte 2,341,594
M 31 de diclembre de 2017;

Efectivo Saldos en caja y bancos 9,868,073

Activos Cuentas por cobrar comerclales y
financieros olras cuentas por cobrar Corriente 1,016,394

Cuenlas por pagar no

Wk relacionadas . Corriente 14,122
Hinanclbte Cuentas por pagar relacionadas Corrienle 850,978
Corrlente 1,507,161
Obligaciones financieras No corriente 5,041,331
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e e e e e e e |
8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Al 1 de enero de 2018, la Compania ha realizado la implementacion de:

° MIIF 9 - Instrumentos Financieros,

° MIIF 15 - Ineresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Caontratos con

Clientes,
Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enera al 31 de diciemhre
m, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones y

enmmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 2 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,
y su aplicacion no ha gencrado impactos stgnificativos an los estados financieros. La
Compania llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue;

(iy  Clasificacién y medicidn.

La MIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacian para los activos
financieros, basado en dos conceptos; las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del active financiero y el modelo de nogecio de la
compafia, Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida
el tratamiento contable previsto en la HIC 39, realizando madificaciones
limitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo
amortizado, permitiende designar un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Con base en la evaluacion realizada, La Compania ha determinado que los
nuevos reguerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros.

Las cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan (nicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para set medidos a costo amortizado bajo MIF 9.

{ii} Deterioro del valor,
El nuevo meodelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en perdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39,

Esto significa que con MIF 9, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modele anteriar.
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El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo 1
otros resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Las pérdidas crediticias csperadas en los proximos 12 meses, o
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacién de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiente inlcial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
maodo que el deterioro se registre siempre en refarencia a las perdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compania eligio aplicar esta
politica para los activos financleros sefialados.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicion de esta
norma, la Compafifa determing que no existe necesidad de constituir una
provision por deterioro respecto a pérdidas crediticias esperadas,

MNIIF_15 "Ingresos de actlvidades ordinarias procedentes de contratos con
cllentes”.

La Compaia llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir
los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros, Este
proyecto invelucrd la identificacidén de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compafiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacién exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes vy la
determinacion de la metodologia de resistro de estos ingresos bajo las normas
vigentes.

En funcion a la naturaleza de las operaciones y bienes que comercializa la Compaiifa,
asi como las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialados la Compania no
determind un efecto significativo que afecte sus resultados acumulados,
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