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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alosseñores Socios

Payless ShoeSource Ecuador Cla, Ltda.

Quito, yo de mayo del 2018

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros de Payless ShoeSource EcuadorCia. Ltda. (la “Compañía”) que
comprenden el estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2017los correspondientes estados
e resultados integrales, de cambios en el patrimontoy de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así como las notas explicativas a los estados financioros que incluyen un resnmonde las políticas
contables significativos.

Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentanrazonablemente, en todoslos aspectos
materiales,la situación financiera de Payless ShoeSource EcuadorCía. Ltda, al 31 de diciembre del 2017, el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, deconformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIT).

Fundamentos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuadade ucuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
*Responsabilidades del auditoren relación con la auditoría de los estadosfinancieros”,

Consideramos «uela videncia de auditoría que hemos obtenido proporciona una basesuficiente y
apropiado para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Payless ShoeSonrce Ecuador Cía, Ltda. de conformidad con el Código de Ética
para Profesionales dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores,
Lemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de nouerdo con estos requisitos.

Otra información

   

 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otrainformación comprendeel
Informe de Gerente. Se espera que el Informe de Gerente esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Fcvador Cía. Ltda, Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio 18M. Planta Daja.
Quito» Ecuador.
T:(593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567010, www.pwe.com/ec
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Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda.
Quito, 30 de mayo del 2018

  Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluyedicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con nuestra nuditovía de los estados financioros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerente cuandoesté disponible y,al hacerlo, considerar si esta información no contiene inconsistencias
"materiales en relación conlos estadosfinancieros o con nuestro conocimiento obtenidodurante la
auditoría, o si pot el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, alleer ol Informe de Gerente, concluyéramos que existen inconsistencias materialos de esta
información, nosotros debemos reportar este hecho u los Acelonistos y a la Administración de la
Compañía,

  

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Payless ShoeSource Eenador Cía. Lido, es responsable de la preparacióny
presentación razonable delos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros queestón libres de distorsiones significativas,debido a fraude o error.

 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en inarcha, rerclando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de ompresa en marcha, 4 menos
«ue ta Administración tengala intención de liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
sexista otra alternativa más realista paraevitarel clorre de sus operaciones.

 

 Los encargadosdela Administración de la entidad sonlos responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de tos estadosfinancieros

Los ubjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonablede silos estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales,ya sca por ftaude o error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestro opinión, Seguridadrazonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
«uditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecto un error.
material cuandoexiste.Los errores materiales pueden surgirde fraude o errory se consideranmateriales
sí, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisionos económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

 

  

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una nctitud de escepticismo profesional durante toda
la nuditoría. También como parte de nuestra auditoría;

  

+ 1dentilicamos y exaluamos los viesgos de error materialen los estuulos financioros, debido a fraude o
error,diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adeewada para proporcionar una basepara muestra
wpinión. El tiesgo de no detectar un error muteria! debido a un fraude es más olovado que en el caso
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Payless ShoeSource EcuadorCía.Lada,
Quito,30 de mayo del 2018

 

de unaincorrección material dobido y error, ya que el fraude puedeimplicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

Obtenemosconocimiento del control interno relovante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función delas circunstanciasy no con la finalidad
de expresar una opiniónsobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y quelas estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones ctectuadas por la Administración,

Concluimos sobrelo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonos enla evidencia de anditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la eapucidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informede auditoría sobre la correspondiente informaciónrevelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada, Nuestras conclusiones
se basanen laevidencia de auditorio obtenidahasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin
embargo,hechos o condiciones futuros pueden llevar a quela Compañía no continúe como una
empresa en funcionamiento.

  

Evaluamos la presentación global,la estructura y el contenido de los estados financioros, incluida la
información revelada, y silos estados financioros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo quelogran su presontación razonable,

 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones,el alcancey el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos dela auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría

ns
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PAYLESS SHOESOURCEECUADORCÍA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrlentes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas porcobrar
Cuentasporcobrara compañíasrelacionados
Inventarios
Otrosacivos

Total activos corrientes

o
s
a

Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10
Impuesto ala renta diferido 4
Oltrosnetivos 9

Total activos no corrientes
“Cotal activos

  

gorz 2016

9868079 69ó6ara
1,0:6394 Busy

- 100,573
6128420 652,68

8000 12,000
17,020,887 MASAZISS

6,034,686
127747
200,972

588077 igógaOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    

 

José Rosales Kuri
Corral Er Rosales Cía. Ltd.

Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL.31 DEDICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 3
Proveedores y olras cuentas por pagar a
Cuentas por pogat'a compañías relacionadas 12
Impuestos a la renta por pagar 34
Impuestos por pagar 14
Renefiiosaa empleados. 15

'Total pasivos corrientes

Pasivosno corrientes
Préstamos con instituciones financieras 3
Jubilación patrona! y desahucio. 15

“Total pasivosno corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capitalsocial 16
Reserva E
Resultados acumulados

Total patrimonio
“Total pasivos y patrimonto

2or

  

2.507,61 4,959,089
614,122 573598
850,978 1,548,155

1,332,907 715956
2,124,245 1,185,738
993.447 5150

Baza8ón _Bgono67

sona -
1259703 928,60

SEA.6
14,7:6.894 9.829.433

4,505,000 4,505,000
1271258 13271:250
2078412 5.104.967

22.571.569, 20,710,658

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Gnancieros.

   
  Corral e Rosales Cía. Fada.

Representante Leal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL2017
(Exprecado en dólares estadownidensos)

Nota
Ingresos porventas
Costo de productos vendidos. 19

Vtlidad bruta

Gastos operacionales 19
Otros ingresos

Utilidad operacional
Castos financieros, neto 3

Utilidad antes de Impuesto ala renta
Impuestoala renta 14

Util netadelafo
tus resultados integras

Pactidas que noss reclaicarón psteriormente
al resultado del force:
"Nuevos mediioss delos planes por beneficios
«leidas = pérdilas nctuwrilos
"Vlad netay esultados imuproles dela

20 2016

49,161,926 47,498,204

5097400) (27231:9:7)

24,114,485 20,266,287

(09,480,828) (18,278,430)
26,418 82,804

4,652,045 2,070,661

(324,189) (280

41397956 1,789,806
1875722) 1,392,918)

2452494 460,888

(149.585) (29,992)
23 380,895

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

      
lau

José: RosalesKari

Corral$ Rosales Cía, Lada.
Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LIDA.

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

  

Fo 0 ae
Flujo de efectivo de las nctividadesdeoperación:
Vida optesde Impuesl ala renta 4007006 1785806
Más «congo resolados quemo repcsentan movimiento de efes
Depreciación 10 sanas
Deteroradepropiedados y equipos 10 116748
Previsón porJubilación putronal 150 150,05 Brazo
Provisión por desahuelo 154 69,

Esabiosenteivosypasivos:
uemas porcobrar comesiuesy otras cuentas porcobrar
Cuentospor cobrarcompablsrelacionadas.
Inventarios
Orrosactivos
Provcedoresy otrascuentas porpagar
“Cuentaspor pagara compadasrlncionados
Benefclose empleados
Paga de honeficios empleados (dosabucto)
Imprestnsporpagar.
Efectivo provisto porlas operaciones
Pago de intezese porpréstamos bancarios
Timpuesto la centapagado.
Elíectivo neto provisto por los actividades de opeteción

lujo de efectivo delos uetlvilndes de inversión:
“Adquisiciones depropiy equipos
"lectivo neto ulilzada on ls octividadosdelaverión

Flujos de ufectlvo de Inyuctividadoy de finanolomiento:
etivotoebido de préstnmosbanesrías
"ctipagadas por préstamos bancarios
Disilentos pagados
Elccivo neto (ulzado en) provisto porls ct
Finncinmniento

 

Anraento neto defeetivoy equivalenteseefetivo
Elfcetea y equivalentes de cfecticoal Inicio delaño.
Ftvetien y equivalentes de íectivo al final dotado

lintesde

  (200,807)
sosasata sus
(35936) 2900 3

(697,177) (944,043)ames vábsososo) (essó)
90507, 50OR odo
527,564) 77103)41269450), aaa
penas 84896

E———essen hara)

 

 

Ba00,000 6,000,000.
(448.093) (365409)
(5.535.104 z

818497 1606/91
301,560 soga
Saba 1.919.601
956to79 956

Las notas explicativas anoxas son parte integrantede los estados financieros.

 

    — José RosalesKari
—Corral£c Rosales Cía.Ltda.

Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitucióny operaciones

 

Payless ShoeSource Ecuador Cía. L4da,está constituida en la República del Ecuador desde el 8 denoviembre
del 2001 y su actividad principal es la importación, distribución, almacenamiento,comercialización yventa
de calzado, vestimenta y otras artículos de vestir importados. Suprincipal socio es Payless ShoeSource
Uruguay SRL,una compañía Uruguaya.

Payless ShoeSouree Ecuador Cía. Lada. forma parte de laorganización mundial de empresas Payless. Las
operaciones de la Compañía corresponden principalmente la ventay comercialización decalzado,
vestimenta y otrosartículosde vestir adquiridos directamente n Payless ShocSource Worldwide Jnc,,
«ompañía relacionada.En consecuencia,lus actividades de la Compañía y sus resultados dependen,
fimdamentalmento, de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compañía.

Situación económica del puís

Durante el 2017, ln situación económica del país ha presentadoleves indicios de recuperación, sin
embargo, no han recuperadoniveles de años anteriores, lo cual continúa nfectando la liquidez de ciertos
sectores de la cconomía del país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementadovarias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización delas inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público - privadas con beneficios tributarios,financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionalosy gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, SÍbien el esquema de
salvaguardias, que se implementó pararestringir las importaciones y mejorarla balanza comercial,se
desmontó enjunio del 2017, partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para elertos productos en función de lus pesos de los productos importados,

   

Pese a lo mencionado anteriormente, la Administración menciona que se presentó un crecimiento en las
vontas posiblemente causado por una disminución del IVA al 32 %, Sin embargo, la Administración ha
optado por postergarla apertura de nuevas tiendas, nsí como optimizarla administración y control de los
pastos operativos y administrativos,lo que considera le permitirá aftontar las situaciones antes indicadas
y continuar operando en formo rentable.

 

Aprobación de los estados finaneleras

Los estados financieros de Payless ShorSoureo Ecuador Cía. Ltda. porel año terminado el 31 de diciembre
del 2017 han sido aprobados para su emisión por su Representante Legal el 12 de abril del 2018 y serán
presentados ala Junta General de Socios para su aprobación en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Accontinuación so describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigontes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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PAYLESS SHOESOURCEDELECUADORCÍA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidensos)

2.1 Busesde preparación de estados financieras

Los estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, de nouerdo
«con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral,
explícitay sin reservas dels referidas normas internacionales.

 

 

La preparación delos estados financieros conformea las NILF requiere el uso de estimaciones contables,
También exigea la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicioocomplejidad olas
reas dondelossupuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente este proceso contable,los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
porla Administración,

 

2.11 Nuevos pronunciamientos contubles

Al 31de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normasexistentes
¿que no han entradoen vigencia y que la Compañía no la adoptado con anticipación.

  
Estas son de aplicación obligar enla preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadasa continuaci  

  

 

  

Baena Tema.

MICa8 Mejorasrelucionudasconla medición donna asociado vuna empresa conjunta asuvalor 1 decneroao18
razonable,

NiC40 Enmiendasreferontesn transferenciasde proplcdades inversión y que las mismas y deeneroaor8
ben realizarse cuando hay un cor blodemostrable cn el uso del activa.

MuPS  Fniicadasrelacionadas ln iminación de las exenciones corto plazo para os 1 dsencrogor8
   

   

  

  

 

 

  

adoptantes por primera vozcon respectola MU la NIC 9 y le NUI 10,
Sura  Lasenmioniiasacioran cómo contabilizar dotorm¡nudos tipos de operaciones de pago 1 dcunoronora

basadasen acclones.
sua a NIE “Contratas de seguros "rolativasa la aplicación de la NUF9 1 decnerono18

eras).
muro revisión nal dela NUF 9, que reemplaza laspublicadas anteriormente y 4 decncroz18

ala SIC g9 y suagulas de aplicación
mur de la norma "RecanociinIeuto de los ingeosusprocedentes de loscomtratoscon 1 decnoroz018.

¡lraró ada MC 15 y
Cil a:

 

ironsacciones en moneda extranjera partes do trowsoccionesen las que

NICÍM= Aclaración scbro+lregístroa largo plazode una inversión que nuestá aplicando
    

 

1 decneronor9

  

  

SUEIG Publicación dela norma “Arrendamientos “esta moria recmelazaró 14 MIC 17. 1 decneroz019
SUIS Enmienda ula NUP9 relacionada con Inscompensaclones negativos dociertas condíclunes 4 decnerva019

dl pagos mdelamtndos.
_CINIF2g Interpretación wuelarifica ul roconoclalentay medición delas incortidumbressobre———+deeneroso19

elurtos tratara lentos de lmpuesto alo renta.
=BUIEA7 Norma quercomplazará a la MU4 "Contratos de Seguros”. rucenerouoWr
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PAYLESS SHOESOURCE DELECUADORCÍA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)

La Compañía estima quela ado)
antes descritas, no tende:
aplicación inicial.

ción de las enmiendasalasNIE y los nuevas normas e intespretaciones
un impacto significativo en los estadosfinancieros en el ejercicio de su

 

  

Con respecto a los efectos de la NIIF 9 la NITF 15, la Compañía harealizado una evaluación global y, en
base lo establecido en las nuevas normas, susaplicaciones no tendrán un impacto significativo en los
estadosfinancieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son
complejas citandola Compañía hace la entrega de sus productos,la cobranza delas cuentas por cobrar
está asegurada por los pagos con tarjetas de crédito y, con respecto a la NIIF 9, las cuentas por cobrar y
por pagar se mantienen dentro de losplazos de créditoestablecidos por la Administración, lo cual no
genera deterioro.

  

Ln cuanto a la NIF 16,la Compañía mantiene arrendamientos operativos. La adopción obligatoria de esta
norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Compañía no tiene la intención de efectuar su adopción
anticipada y se acogerá a la opción de implementación desde ese añosin efcoto retrospectivo onsus
estados financieros, A la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra analizando los
posibles efectos de la adopción de esta norma sobre todos los contratos que se encuentran vigentes en su
implementación.

Traducción de monedaextranjera

(a) Monedafuncional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de
la Compañía.

(0) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen u la monedafuncional usando
Jos tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Lus ganancias y pérdidas por
diferencias on combio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

 

Ineluyesaldos en caja y depósitos ala vista eninstituciones financieras.Los Sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciónfinanciera.
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Activosypasivos financieros

Clusificación

La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientescategorías: “activos financieros a valor
razonabletravés de gananciosy pérdidas", “préstamos y cuentas porcobrar, “activosfinancieros
mantenidos lusta su vencimiento”y "activos financieros disponibles para la venta”.Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías:“pasivos financieros a valor razonable: a través de
gananciasy pérdidas” y “otros pasivos financieros”.La clasificación dependedel propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activosy pasivosfinancierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros solo en la entegoría
“préstamos y cuentas porcobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla
categoría de “otros pasivos financieros"cuyas características se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las exentas
por cobrar comercialesyotras cuentas por cobrarycuentas porcobrar 2 compañías relacionados. Son.
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un.
mercadoactivo, Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera.

 

Otros pasivos financieros: Representados en el estadode situación financiera por préstamos con
instituctones financieras, proveedores y otras cuentas porpagary cuentas por pagar a compañías
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
eontados a partir de lafechadel estado de situación financiera,

Reconocimiento y mediclón inicialy posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financioro en el estado de situación financiera la fecha de la
negociacióny se reconocen euando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inictal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,que de scr significativo,es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior
 Préstamosy cuentas parcobrar: Posteriora su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

splicandoel método de interés afectivo, La Compañía presentalassiguientes cuentas dentro de esta
categoría:
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(1) comercialescobrar; Correspondeprincipalmente a montos
adeudados porlas ventasul detalle de calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados
realizadas con tarjeta de crédito en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor.
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en un
promediode 10 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

(ii) compañíasIncluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos. $e reconocen a su valor nominal que es
equivalente su costo amortizado pues no generan Intereses y son exigibles hasta en go días.

Otxospasivos financieros: Posterior n su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro deesta.
categoría:

6) ínstitucionosfinancieras: Se registran infcialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
detransacciónsignificativosincurridos al momento de su contratación. Posteriormente,se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
correspondena préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado deresultadosintegrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

(ti) otraspagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos do proveedores locales en el curso normalde los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en go días.

  

 

(ii) compañíasrelacionadas: Corresponde
porimportación deinventario para distribución, importación de equipos, asistencia técnica y
servicios administrativos y regalías, que son exigibles en el corto plazo. Se registran u su valor
nominal quees equivalente u su costo amortizado, pnes no devenga intereses y se liquidan en el
corto plazo.

 a obligaciones de pagoprincipalmente

 

  

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa alfinal de cado período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus exentas por cobrar cunndoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentos a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financicra la falta o moraen los pagos se consideranindicadores de
quelas cuentas a cobrar se hadeteriorado.Al 31de diciembre del 2017 y 2016, nose han identificado
indicios de deterioro de cuentas por cobrarcomerciales

 

Baja de uetivos y pasivos financieros

Un activo financierose elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la
Compañíatransfiere el activo a wn tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benoficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios son valuados utilizando el método del minorista, el cual consiste en valuarlas unidades en
existencia a sus precios de ventaal consumidor final, menos el margen de comercialización promedio,
descuentos promocionsiles y pérdidas por merma de producto, Los artículos que se compran libre a bordo,
desde el momento que se transficron a la Compañía los beneficios y riosgos inherentes a ellos, se
reconocen como parte de losinventarios en una cuenta de tránsito para su controle información. Los
gastos de compray traslado so neumulan a los costos reconocidos porinventario ex tránsito,

 

Alcierre del año, la Compañía efectúaun análisis de aquellos inventarios en malestado o no aptos para su
utilización o comercialización, de aplicarse registra con cargo a resultadosdelejercicio la pérdida porla
disposición de estos inventarios,

 

Propiedades y equipos

Laspropiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pestdas pordeterioro, en caso de producirse. Ll costo inclnye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desemholsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociados la inversión floyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registradosen los resultados integralos cuando son
incurridos,

  

La depreciación de las propiedadesy equipos, es calculada linealmente bnsada en la vida útil estimada de
los bienes delactivo fijo, u de componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidasútiles y valores residuales delos activos fijos son rovisndas, y
ajustadas sies necesario,a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de los getivos
se registra con cargo a los resultados del año.

Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, muebles y enseres, y vehículos se imputan a
resultados en el poriodo en que se producen.
Lasvidasútiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

 

¡po de bienes Número de años

Equiposde almacenes 385
Muebles y equipos 318
Vehículos 5

Losrubros de propiedades y equipos, incluye mejoras locales arrendados, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arriendo comercial,firmados entre la Compañía y terceros.

Las pérdidas y ganancias pora venta de propiedades y equipos se callancomparando los ingresos
obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperadle,
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten u pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o citetnstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros.Las pérdidas por
deterioro correspondenal monto en el que el valoren líbros delactivo excede a suvalor recuperable. El
valor recuperable de los activos correspondealmayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en 50.

 

Para efectos dela evaluación por deterioro, los activos se agrupan los niveles más pequeños en los que
generen flujos de efectivo idontificablos (unidades generadoras deefectivo). Los saldos onlibros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fcchn de cierre delos
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro, El incremento del valordel activo
previamente deterioradoes reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos quefueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto deincremento del activo producto delreverso de
lapérdida por deterioro es límitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haberel deterioro,

 

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En el caso queel monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 dediciembre del 2017, la Compañía no ha
identificado deterioro en sus activos nofinancieros, mientrasqueal 31 de diciembre de 2016, reconoció
poreste concepto USS146,748. Ver Nota 10.

Impuesto 1 ln renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto ala renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y al diferido, El
impuesto se reconoce en elestado de resultados integrales, excepto cuandose trata departidas que se
reconocen directamente en el patrimonio,Kn este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en olpatrimonio.

 

Impuestoa renta corriente

Ll cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasade impuesto aplicable a las
utilidades gravables y secorga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pigexigible,

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstantela tarifa impositivase incrementa al 2596 sobre la
proporción dela base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

 

AA partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exigeel pago de un “anticipo mínimo de
impuesto la renta”enyo valores calculado en función de lascifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablos y 0.4% de los
activos, — Ñ y
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La referida normaestableció que en caso de que cl Impuesto ala renta causado sea menorque el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyentesolicite nl Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo conla norma querige la devolución de este anticipo.

  

Durante el 2017 y 2046, la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravablos.

Impuesto a Ja renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, pur el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasala fecha del estado desituación financiera y que se espera serán
aplicables exando el impuesto a la renta diferido netivo serealice o el Impuesto ala renta pasivo se puguo.

El impuesto la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que seproduzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la sentadiferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

  

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos poramortización de las pórdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se reeuperaran en
el tiempo.

 

El impuesto diferido está calculado a partir del 2017considerando una tasa del 25% (2016; 22%), que es Ja
tasa de Impuesto a la rento aplieable a partirdel año 2018.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situnción
financiera y corresponden principalmentea:

(1) Participación delos trabajadores los wtilidrdos: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como partede los gustos administrativos y
«de ventas en función de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(il) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base
devengado.

(li) Décimo tercer décimocuartosueldos y henoficios laseguridad social: Se eovlblonam ypagan
deacuerdo ala legislación vigente en el Ecuador,
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(iv) ojeentivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros,bonos para sus principales
ejecutivos denominados “Bonos EBYT”, La base tomadapara el cálculo de losreferidos bonos está
en virtud del desempeño y cumplimientos delos objetivos y metas empresariales.

 

Beneficios de empleadosa largo plazo Gubilaclón patronal, desahucio);

La Compañía tiene wn plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación
laboral por desahucio solicitado por el empleadoro trabajador, el empleador bonificará altrabajador con
el 25% del equivalente la última remuneración mensual por cada uno delos añosde servicios prestados
¿ala misma Compañía o empleador, este beneficio se denominadesahucio,

 

La Compañía determina anualmente las provisiones parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo los gastos
(resultados) del año aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy representa el valor
presente de las obligacionesala fecha del estado de situación financiera, elcuales obtenido descontando
los flujos desalida de efectivo a una tasa anual de descuento del 4.02% (2016: 4.145 anual,la cual fue
determinada aplicando latasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos, denominados en
ln mismamonedaenla que los beneficios serán pagados y quetienen términos que se aproximan los
términos delas obligaciones mantenidas conlos empleados hasta su vencimiento, ver Nota 15.4.

 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios,remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras,

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuoriales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen.

Los costos delos servicios pusados se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales.

Alcierre del añolas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes

En adición alo que se describe en la Nota 2.9, la Compañía registra provisiones cuando: () la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya u ser necesaria una salida de recursos para líquidala obligación y 11) el monto se ha estimadode
forma fiable, Los montos reconocidos como provisión sonla mejor estimación de la administración,a la
fecira de cierrede los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

 

 

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenolvalor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devolticiones y descuentos o
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Los ingresos son reconocidos en la medida en queos probable quelos beneficios económicos fuyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos
al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en
consecuencia, transfierelos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobrelos mismos.

  

Costos y gustos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que sonincurridos, indopendientemente de la
fecha en que haya realizado el pogo, yse registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

Distribución de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el quelos dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compañía,

Arrendamientos

La compañía mantiene arrendamientos operativos, mismos que se cargan a resultados empleandocl
método de línea recta, durante el plazo correspondienteal arrendamiento, Adicionalmente, los valores
pagados por garantía de locales arrendados, se reconocen como otros activos a su costo de adquisición,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimacionesrealizadas supuestos stlizados por la Compañía basan ena experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externos calificados. Sin embargo,los
resultados finales podrían diferirdelasestimaciones bajo ciortas condiciones,

 

  Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas queson importantes
para reflejur correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/olas que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la administración.

 

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Deterlorodeactivos: Alla fecha de cierrede cada período, oen nquella fecha que se considere
necesario, la Adwinistración analiza el valor de los activos para determinarsl existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro.

. Propiedadesequipos: La determinación de lasvidas útiles de dpprecBnlerdsnro
equipo que se evalñian al cierre de cada año.
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. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadasenel cálculo actuarial
de jubilación patronal desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ rentaLa Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre ol valor onlibros y la base tributaria delos activos y
pasivos (fundamentalmente efectos dela adopción de las NITF) se revertirán en cl futuro,

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
Gnclnyendoriesgo de valor razonable de tasa de interés,riesgo detasade interés dolos Nujos de efectivo y
riesgo de precio), tiesgo de crédito y riesgo de liquidez,El programa genoral de administración de riesgos
se concentra principalmenteen lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,

La Compañía dispone de una organizacióny de sistemas de información, administrados porla Gerencia
Contable a través de la División de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc., que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutardichas medidas y
controlar su efectividad.

 

A continuación so presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción delas medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, sis el caso.

 

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambioy tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o
IMnjos de efectivo esporados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta nlriesgo de
esmbio resultantede la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría son.
enla monedafuncional,

(0)

—

Riesgodecrédi

 

El icsgo de crédito se sñoraabsicago dequeuna de ls partes incamplacon sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para Compada.

Las ventas en losdiferentes puntos de ventas de la Compañía son al detlle y onsu mayoria al
contado, de éstas, el 42%son pagos en efectivoy chequa (2016: 46%) y el 58% con tarjeta de crédito
(2016: 5496); porlo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo
con instituciones financieras emisorasde tarjetas de crédito no significativo, pues la Compañía
mantiene contratos coninstituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.
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financiera Calificación
BancodelPacífico S.A. AñA-
Banco del Austro S.A. Añ>
Banco Bolivariano C.A. AñA-
Bancodel Guayaquil S.A. AÑA-
BancoPichincha C.A. AAA-
Banco Promérica S.A. AA+
Banco Solidario S.A. Bar
BancoInternacional S.A. AñA=
Diners Club del EcuadorS.A. Sociedad Financiera AMA
Wells Fargo Bank -

(c) Riesgode liquidez:

La Gorencia de Contabilidad conjuntamente con la División de Finanzas de Payless ShoeSource
Wotlwide Inc. tienen la responsabilidad final porla gestión de liquidez. Las partes han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera quela gerencia pueda

mejar los requerimientos de financiamiento a corto,medianoy largo plazo así como la gestión de
liquidez de la Compañía.

  

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado; con efectivo, chequey tarjeta de crédito
«con una recuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 10 días (no incluye
cuentas cobrar a compañías relacionadas). El plazo otorgado porlos proveedores es de hasta
5 días, lo que ha permitidocubrir las obligaciones a corto plazo,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañíaa lafecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyenen el análisis
sisus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
eftotivo. Los montos revelados enel cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

 

Alan de diciembredel 2917
Préstamos con institucionos financieras.
Proveedoresy otras cuentas par pagar.
Cuentas por pagutn compañías relacionadas.

  
de diciembre del 2016

Préstamos conInstituciones Mnancioras 4.359.089 .
Proveedores y utruncucntas por pagar 573,598 -
Cuentas por pagar a compañíasrulucionadas 11548165 E

Administración del riesgo de enpital

Los objetivos de la Compañía al administrarcl expital son el salvaguardarla capacidadde la mismade
continuar como empresa en marchacon el propósito de generar retornos asussocios, beneficios otros
gruposde interés y manteneruna estructura de capital óptima para reducir el costo del copital,
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La Gerencia de Contabilidad recomienda a la Administración de Payless Shoesource Worldwide Inc.en
función de los planes futuros,la distribución de utilidades así como los posibles aumentos de capital,a fin
de mantener una relación adecuada en los saldos de deuda ypatrimonio de la Compañía. Las políticas de
estructura de capital, doudae inversiones son definidas por la Casa Matriz.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

ao 2016

Recursos de terceros 9/019,592 6,480,782
Menos- Efectivos y equivalente de efectivo (9,868,073) (6,966,413)
Deuda neta (854,481) (485,630
Total Potrimonio 7 Bsgut7o Jo 88r/225
CapitalTotal 7,009,189 10,495,594
Ratio de apalancamolnto - -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A.continuación se presentan los valores en libros de cadacategoria de instrumentos financieros al cierre
de cadaejercicio;

ALzu do dleiembro dolao17 AL de dictombre dol 2016
Amias alasNair”

Activos financieros medidos alcosto amortizado
Efectivo yequivalentes de efectivo 9,868,073 = 6960413 »
'Ouentas pur cabrar comereiules yotras cuentas por cubrar 1,016,394 - 87 -
Cuentas por cobrar entidados relacionadas - - 100.572 -

 

 

Total uetivos Ananeleros 10,889,467, - 7890572 -

Pasivos financieras modidos gl costo amortizado.
Préstamos con instituciones financleras 2.507.161 5.041,33! 4359089, .
Proveedores yotras cuentas por pagar 6rquza > 573.598 -
Cuentas porpagor a entidades relucianndas 850.978 - ASAS
Total pasivos Ananeleror INOTEZGL GO4nasi 6480782 -

Valorrazonable de instrumentos financieros

Dadaslas características de los instrumentos financieros en cuanto a naturaleza y plazo, la
Administración considera que el valor enlibros de dichos instrumentos finacieros correspondeo se
aproxima a su valor razonable,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición al 31 dediciembre;

gor 2056

Efectivo en caja 496,514 404,458
Bancos (1) DATO. 6.561.955

9,868,073 5,966,413

(0) Incluye principalmente saldos en cuentas de institucionesfinancieraslocales, los cuales generan
intereses tnatasa variable, Duranteel año 2017,seregistraron USSas,617 (2016: US$15,594) en
los resultados del año porconcepto de ingresos porintereses,

 

CUENTASPORCOBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición al 31 dediciembre;

 

2016

Tarjetas de crédito (1) 716969
Otras cuentas porcobrar 98,518.

815,587

 

(0. Corresponde saldos por cobrara instituciones financieras emisoras detarjetas de crédito conlas
cuales la Compañía mantiene suscrito conventos para que sus afiliados puedan rerlizar consumos en
los distintos puntos de venta, Jus cuales tienen venefmiento promedio de 10 días.

  

La compañía no ha identificado cartera incobrable al 31 de diciembre del 2017y 2016.

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2oL 2016

Mercadorias 401,818 5727.18
Inventarios en tránsito (1) 1,726,602 725543

(1) Corresponde a mercadería entránsito, principalmente de zapatasy accesorios para la venta en los.
diferentes puntosdeventa.
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OTROS ACTIVOS

Composición al 31 de diciembre:

2017 2016

Depósitos en garantís. 241,908 200,972
Otros 8,900 12,000,

249,908 20972
Menos: Porción corriente (8,000) (12,900)

 

241,998 200,972

Corresponde a valores entregados poranticipado a arrendatarios ds locales comerciales, que funcionan
como puntos de comercialización de la Compañía en todo el territorio ecuatoriano, de acuerdo a términos.
contractualesestandarizados y con vencimientos hasta el año 2022. Dichos contratos incluyen una
cláusula de renovación automática y delos cuales la Compañía notienela opción de comprar la fecln de
su vencimiento.Al 31 de diciembre del 2017,so reconocieron como gastos por concepto de
arrendamientos USS3,242,819 (2016: US$9,127,264). Ver Nota 19.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadoen délares estadounidenses)

PROPIEDADESY EQUIPOS

Fl movimiento y los saldos de laspropiedadesy equipos se presentan a continuación:

    

  

Mejorasa
locales Muebles Activos

mrrcmdades vsilios Velas ctrl Tool

Mo7a-5ta 004,680
(5/030 6788050)

Detorloro(a) lai4.c9o)  1ae.can
Valor en libros   07d
Movimientes:106

   
  

Adicione = s + razas,
Activactones(1) . (1:562,720)
Detorloco(a) - (146,748)
Depreciacióndel año Suunauad (47 a79) 1:
Valor em libros OCRT
AL 31 de diciembre del 2016

     

 

 

 

  

Costohilstórica 10no5ast Rgóg468 tomo, 209
Depreciación newwnulado (myoai344) (6j78300) (6071 (47.479)
Dotes (519.050. (216.980
Volar en libros z9Óts 788
Movimientos 2017
Adiciones - - - 299,504 192,564
Actlenelonest1) pa arase (as0.404) -
bepreclación delaño. — 25.160) (00.92) (1,187,197).
Valorlibros. oE
AY 31 do diclembro del 2017
Custo histórico 1o3446z  B86y30 romo,
Depreciación acuda (6,505,969) (6.703.460) 7)
Deterioro    14.863) (ega3ó)

ACO ICAACEA

()  Lasprincipales adiciones corresponden instalaciones y adecunciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta.

Vier cu líbros

(2) Enclaño2016, la Compañía registró deterioro para susinstalaciones y adecuaciones de sus locales.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición al 31dediclembre:

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 5951736 572,328
Proveedores exterior (1) 18,986 1,20

Bigas 873,598

(2 Incluye facturas a proveedores localesy del exterior por servicios relacionados con logística y
transportede mercaderías, publicidadhonorarios profesionalesy provisiones porservicios.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizados durante los años 2017y 2016 con
compañíasy partesrelacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

  

Relación 2017 2016
Parlos parceMs e
Importación de inventarios para distribución Entidad del Grupo. 12,021,146 Mgr5o1a
Egrosas porregalías Entidad del Grupo 2189111 2,378,608
Importación de etivos fos Entidad delGrupo 20,709 198,75
grosos porusistenela téenien Entidaddel Grupo 1,809,478 1,210,505
Ingresos por servicios administrntivos Estiduddel Grupo 18,906 43,789
Egresos porservicios administrativos Entidad del Grupo 848,006 454,920
Otros netivos Entidad del Grupu - 192,934
Otros ugresos (reembolsos del exterior) Entidad del Grupo 24924 105,615

17.261,:360 19,500,396,

ral $ Rosales Cn, Lido,
Egresos por honorarios 76,064 ¿748
tros egresos (rcombolsos locales) Representación legal 5524 2.595

BLsos 89378
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

emacción Halaión 200, ¿má 

 

Pago amcipadoporservicios desoponte

 

 

rodri ,Erospedra a
id

ces
rotesSotowctogas orto cesa cmo

iniaiPaste o

ErtesutomcSrotcadL—— AOOATES IAAGJO as
Soiopeiooritopad

Corres ter ntsc Mos a

Los saldos por pagar a compañíasrelacionadas no devenganintereses, Nose han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

 

A continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos porlos principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante losejercicios terminados al 31 de diciembre del 2017y
zon

 

Detalle 2017 2016
Beneficios a corto plazo 233,422 238,339
Bonos 10,419 -

243041 236,339,
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(Expresado en dólares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición al 31de diclembre:
Toade Als dedcicobre
Ana Srl IT

aQ

torsodela Producción SAO) 730% Curado ganas 189056 3650895
Banco dela Producción S.A. (2) 745% Carta degarantía 617,505, 1,982.495

asoraór opa

Tssade 3 dediciembre
Jer Souls TE

2016
Eancode la Producción S4.(5) 95% Encargo fiduciario 4359.089 .

(4) Préstamo adquiridocn septiembre de 2017,por US$6,000,000 para flujo de capitalde trabajo
destinado la adquisición de inventario a un plazo de 36 meses,

(2) Préstamo adquirido ondiciembre de 2017, por US$2,000,000 para flujo de capital de trabajo
destinado la adquisición de inventario a un plazo de 36 meses.

(3) Préstamo adquirido on mayo de 2016,para flujo de capital de trabajo destinado ala adqu
inventario a un plazo de 18 moses. Bl mismo muntuvo garantía de encargo fiduciario,

 

¡ón de

Se entrega una carta de garantía por USS8,000,000 como garantía de los dos créditos vigentes al 31 de
diciembre del 2017.

AL 31 de diciombre del 2017,la Compañía registró USS324,189 (2016: US$277,102) por concepto de
interés de estas obligaciones en el rubro “Gastos financieros, neto”.

IMPUESTOS

La composición de los impuestos por pagares el siguiente;

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 1,332,907 715,956

Retenciones de Impuesto a la renta 1,343,949 219,497
Impuesto al Valor Agregado - IVA 780,296 966,301
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Gasto de Impuesto a la renta

La composición del gasto Impuesto ala renta es como sigue:

207 2016

Impuesto a la renta corriente 1,896,601 12175267
Impuesto la renta diferido 10.879) 105.651

1875722 2.918

 

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuaciónse detalla la determinación del Impuesto u la renta corriente sobre los años terminados al
31 dediciembre:

  

2orz 2016
Utilidad antes de participación laboral 5,091,596 2,098,595
Participación laboral (763,740) (314,789),

Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,327,856 1,783,806
Más- Gastos no deducibles (1) ASA 3,285,865
Menos - Otras partidas concillatorias (a5894) (600552

Utilidad gravable 7,546,404 4,869,069
*Tasa impositiva. 2%
Impuesto a la renta causado 1,886,601 1,217,267
Retenciones en la fuente del año (553,694) (501310)

Impuesto a lo renta por pagar: 1332907 715,956

(0 Tneluye USS2,465,253 de exceso del límite permitido del 20% de regalías y servicios
administrativos recibidos desde elexterior (2016; USS2,468,261); USS574,518 de exceso del límite
permitido del 5% de gastos indirectos asignados desde el exterior (2016: US$227,798); USS194,671
porolros gastos menores (2016: USS320,433); y para el año 2016 incluye deterioro de activos fijos
por US$146,748.

Situación fiscal

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 2017, están sujetos a una
posiblefiscalización por partedelas autoridades tributarias.

Con fecha $ de diciembre de 2014, la Compañía fue notificada por el Servicio Nacional de Aduanas
"SENAR”conla Determinaciónde Control Posterior No, DNI-DAI-RECT-2014-0047por concepto

diferencia en el pogo detributos de importación en lastransacciones realizadas en elejercicio fiscal 2009,
por USS510,417, mismas que goneraron US$101,719 porrecargodel 20% porconcepto de multas, La
acción de impugnación fue presentada el 28deabril de 2015, El tribunal emitió sentenciael 26 de enero
de 2018, mediante la cual se aceptala demanda presentada por la Compañía y so deja sin efecto la
determinación de controlposterior N* DNI-DAL-RECT-2014-0047;sin embargo,el Serviclo Nacional de
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Aduanas “SENAE”podría interponerrecurso de casación,

Adicionalmente,la Compañía presentó acción de impugnación en contrade la Resolución No. SENAE-
DNJ-2015-0305"REpor concepto diferencia en el pago de tributos de importación en lus transacciones
realizadas en elejercicio fiscal 2010, por US$494,264 y generaron US$98,853 por recargo del 20%. La
acción de impugnación fue presentada el24 de agosto de 2015.

La Compañía ha presentado las pruebosde descargo para las resoluciones descritasy estos procesos se
remitieron alTribunalde Justicia de la Comunidad Andina para que el mismose pronuncio sobre la
normativa aplicable, A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía se encuentra a la
espera deuna respuesta sobre su impugnación, Los asesoreslegales de la Compañía elasífican este juicio
comoriesgo do pérdida posible, porlo cual, la Compañía no haregistrado provisión por estas
contingencias al ga de diciembre del 2017.

También, la Compañía presentó un reclamo en contra de la Rectificación de Tributos No, JCP1-2015=
0025-Doosemitido porel Director de Auditoria e inspecciones dela Dirección deAuditoría e
Inspecciones de la Dirección del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,Esta rectificación culmina el
proceso deverificación de tributos y obliga a Payless el pago de USS1,058,535 por una supuesta diferencia
de tributosy recargo del 2096. Esta determinación fue notificadacl 5 de septiembre de 2016,Elreclamo
administrativo fue presentado el día 3 de octubre y con fecha 28 de diciombre de 2016 se emitió la
Resolución SENAE-DNJ-2016-0131-RE mediantela cualse declara sin lugar dicho reclamo,A la fecha se
está presentandola acción contenciosa tributaria de impugnación a ser presentada anteel Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario. A criterio del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE,la

Compañía debió incluir los pagos querealiza en virtud del contrato de licencia y uso de marcas para el
cálculo del valor en aduana de las mercancías importadas. A criterio de los abogados, ésta es una práctica
nueva iniciada porla SENAE, porlo cuales difícil conocerel criteria que aplicará dicha institución. La
neción de impugnación fue presentadael día 27 de marzo dol 2017. Alla fecha de emisión de este informe,
los abogados considoran que para esta contingencia existo un riesgo de pérdida posible para la Compañía,
por lo cual, la Compañía no ha registrado provisión para contingencias.

 

 

 

Por último, la Compañía efectuó un reclamo administrativo de pago en exceso porretenciones en la
fuente de Impuesto a ta renta por USS54,154, presentada ante el Director Zonal 8 del Servicio de Rentas
Internas. Confecha $ de marzo de 2017, la Compañía presentó un nuovo reclamo sin embargo dicho
xeclamo fuerechavado,La Compañía se encuentra evaluando ln respuesta que enviará a la Administra
tributaria.

 

Legislación sobve Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan elprincipio de plena competencia para las operaciones realizadas
«conpartes relacionadas,Porsu parte el Servicio de Rentas Internassolitaso prepare y se remita porparte
¿de la empresa unestudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otras,pora aquellas
«compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriory locales
(dependiendo de ciertus consideraciones) en el mismo período fiscal y cayo monto acumulado sen superior a
USS15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentarAnexo). Se incluye como parte
relacionadas alas empresas domiciliadas en paraísos fiscales, indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesdejunio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC.Adicionalmento se exige queen sudeclaración de
Impuesto ala renta analla Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.
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Aqudllos contribuyentes con un impuesto causado suporior al 3% delos ingresos gravadosy que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están esentos de la referida normativa

La Administración de la Compañía considera que, basada en 1) lus resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto«la renta de ese
año,y li) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2017,no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del año 2017. El
studio finalestará disponible enlos fechas que requieran las autoridades tributarias.

 

Otros asuntos - Reformastributarias

El 29 dediciembre del 2017,se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivaciónde la
Economía)” en el Segundo SuplementodelRegistro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018,están relacionadas con los siguientes
aspectos:

+ Eliminación dela obligación de contarcon estudio actuarial para sustentarla deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengande provisiones declaradas en ejercicios antoriores.

+ Aumentodela tarifa general de Impuesto ala Renta del 29% al 25%. Para los casos de sociedades
«on accionistas en paraísos fiscales, regímenosfiscales preferentes ojurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25%6 al 28% enla parte correspondiente a dicha participación,

 

  ios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuestoa la Renta por la reinversión de
utilidades. La reducción de la tuifa de impuesto la renta del 1036 sobre el monto de utilidades
relnvertidas,aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales; 1) a los que se
dediquen a la producción de bienes,incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más
de componentenacional,y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

  

+ Reducción de tarifa de impuesto ula renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en latarifa de impuestoala renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolvertotal o parcialmente el excedente entre elanticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy climpuesto a larenta causado, siempre que se verifique que se ho
mantenido o incrementado ol empleo neto. Así también parael cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se exeluiríalos pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercero y décima cuarta
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros sí formaban
parte del cálculo del anticipo.

 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligntoriedad de utilizar a cualquier”
institución del sistemafinanciero para realizarel pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tatjetas de cvédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico,
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+ Seestablecela devolución de Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como erédito tributario.

La Administración considera que estos asuntos no tendrán impacto relevante en las operaciones de la
Compañía, excepto por el cambio de la tasa de Impuesto la ronta del 25% al 289%,

14.6 Impuesto ala renta diferido

15

El movimiento del Impuesto a la rentadiferido sin considorar compensación es el siguiente;

 

 

Propiedades
ysaulpos espinos Prowisiones Total

Alt decuero del 2016. 8536 150872 - 233398
Crédito (débio)a resultados por Impuesto
alarenta diferido (92506) 9278) 615 (105650.

Alg1de diciembre del 2016 4 11596 són 122707

Coballa(óbito) a resnltados por Impuiento
“ala anta difeido. z vega (2510) ¡0.879

131de diciembre del 017 - 12190s 19598 18626
 

La relación entre el gasto por Impuesto a la renta ya utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016
se muestra a continuación:

   

2017 3016
Utilidad del año antes de Impuesto ula renta 4,327856 1,783,806
“Tasa Impositiva vigente (3%) 25% 25%
Impuesto a la renta a ln tasa vigente T08L964 7a50s?
Iifecto fiscal de los ingresos excentos/ gastos no deducibles al
caleularla ganancia fiscal 804,697 13
Impuesto la renta 1,886,601
Tasa efectiva 44% 683%

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composición:

2017 2016
Participación teabajadores 763,740 314,789

 Beneficios sociales 299,707
999-147 bso
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Elsaldo dela provisión para jubilación patronaly desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.
Los principales supuestos actuarialesusados fueron los siguientes:

 

2017 2016
“asa de descuento 40% 414%
Vida laboral promedio remanente. N/A N/A
"Tasa de incremento salarial 250% 390%
ja de mortalidade Invalidez (1) “TMIESS 2002 “TM[ESS 2002

Tabla de rotación (promedio) 15.5% 16.45%
(9) Corresponden las tablos de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronaly desahucio enel pasivo ha sido el siguiente:

 

Jubilación Patronal Desaliucio Tol
2 2016 209 2016 207 2016

Aldeenero. 682 504,788 240181 191905. al 678
Costo por servicio corientes A 97458 235 55570. 159167 159028)
Costo por servicos pasadas (32.990) (36497) A 8 (32999) (36497)
Pérdida actuarial 128159 ba abs 289 16sh4 71950
Costo porinereses a49 a 0904 83 EX 31%
Beneficios pagados (06850) (18500) 06850) 08509)
A

    

Los importes reconocidos enlas cuentas de resultados son los siguientes:

  

  

ihción Patronal Desahucio
200 2016 200 2016 3006

Costo prseviias corrientes mua ase 53 57 ato 15902
Costo prsemis pasados (2) - (96497) - - 649)
Cost parinteress E 29318 994 ay 6405 486

150405, aro E CA 1820
 

(2) En elaño 2017, la Compañía registró el costo por servicios pasados dentro del rubro Otros
resultadosintegrales debido a que la normativa establece quelas nuevas mediciones del pasivo:
(activo) por beneficios definidos pueden ser reconocidos en otro resultado integral.
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CAPITALSOCIAL

El capitalautorizado, suscrito y pagado de la Compañía alg1 de diciembre del 2017 y 2016 está
representado por 4,505,000 acciones de un valor nominal US$ cada una,

RESERVAS Y RESULTADOSACUMULADOS

Reserva

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menosel 5% dela utilidad neta
del año a unareservalegal hasta que saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, La
reserva legalno está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

  

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, Conla aprobación de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras quelas pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
socios.

  

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el año 2017,se efectúola siguiente declaración de dividendos sobre utilidades a los Socios de la
Compañia,la cual hasido previamente aprobadaporla siguiente Junta Goneral de Socios. Durante el 2016,
10 se efectuó repartición dedividendos.

2017
Resolución de la Junta Generalde Socios del 13 dediciembre de 2017 5/336,104
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COSTOSY GASTOSPORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son lossiguientes:

Costo de
productos Gastos

Consumodeinventarios 25047471 - 25047471
Gastos por beneficios de trabajadores (1) - 4502965 4502965
“Arsendaos locales comerciales - 322809 SUR BO
Yicenciasy servelos tecnológicos - 2,505,878 2505878
Comisiones tarjetas de rédito - 1426022 1,425,022
Depreciación de propiedades equipos - 157,107 1,157,107
Publicidad - 1.556.555 1,55555
Keembolsos - 156039 156239
Mantenimiento - 769,687 768,687
Serviciosbásicos - $62,867 562,867
Impuestos y contribuciones - 269507 269,507
Suministros de oficina - 28,539 228599
Servicios profesionales - 25 246.524
Seguridad . 264919 264,949
¡Gastos de viaje . 161875 161,875
“Otros menores E

2504747
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(Expresadoendólares estadounidenses) a z

Costo de
productos. Gastos

2016 idos operacionales Total

Consumo deinventarios 7297 - 27291917
¡astas porbeneficios de trabajadores (1) - 3,681,220 3,681,220
“Arriendos locales contecials - 327,264 3,127,264
Licencias yservicios tecnológicos. = 2,378,808 2,378,808
Comisiones tarjetas deccéito - 1,354,078 1,354,978
"Depreciación de propiedades yequipos. - 1332:215 133225
Publicidad - 192,56 1921156

- 1,407,190 1,107,130
se 768,483 768,483
. 146748 146748
s 593-125 599,125

Impuestos y contribuciones - 472870 472870
Saminitos de oficina - 241,90 241,290
Servicios profesionales - 2432841 2491284

di - ama60 2206
- 175356 176956

Otros menors - 51280 59,78%

2720917 18278430 58

(1) El gasto por beneficios de trabajadores al 31 de diciembre incluye:

Sueldos, salariosy bonos
Participación tmbajadores
Beneficos socinles
Aporteal 1ESS
Segitro médico
Jubilaciónpatronaly desahucio
Otros

PRINCIPALES COMPROMISOS
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2304,357
163,740
726.323
31,569
135506
197,602
3.868

A5023és

 

2:418,943
314,789
662,734
205,187
147,422
148207
3958

368209
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Convenio deligenciadoasistencia técnica
ConfecIna 1 de enero del 2009, la Compañía suscribió un contrato delicencia de uso de marcas y
asistencia técnica con Payless ShocSource Worldwide Inc, compañía relacionada de nacionalidad
norteamericana. Adicionalmente, con fecha 3o de septiembre del 2016, la Compañía suscribió un contrato
delicencia de uso de marcas y asistencia técnica con Payless Shoesource Spain Licensing S, L,, compañía
relacionada de nacionalidad española,

Payless ShoeSource Worldwide Inc., y Payless ShoesowrceSpain Licensing S. L, otorgan a la Compañía el
derecho para usar y aplicar la marca en territorio ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (1)
Nopodrá adquirir y/otenerintereses sobre los derechosy propiedad intelectualde otras marcas de
terceros, (i) No tendrá derecho a poseer, operar o desarrollar tiendas con diferentes marcas;(ii) No
podrá utilizar las perchas en tiendas para mostrar marcas similares como otro nombre comercial y/o
mareo, (iv) No tendrá derecho a vender, comercializar y/o distribuirla mercadería a través de otros
canales de distribución, que no especifiquen en el convenio, y (4) No podrá ceder 1 otorgarlicencias y/o
sub-licencias a terceros en virtud del referido convenio.

 

El honorario convenido para lalicencia del uso de marcas será equivalente al 4% caloulado sobre las
vontos brutas del liccnciatario a terceros para la compañía Payless ShocSource Worldwide Inc., mientras
queparala compañía Payless Shoesource Spain Licensing S.L, el honorario convenido parala licencia del
uso de marcasserá equivalente al 4,449 caleuladosobre las ventas brutos del licenciatario a terceros. En
ambos casos libre de impuestos y deducidala retención del impuesto on la fuente que fuere aplicable al
mismo. El honorario dellicencia es pagadero mensual y se cancelará no más tarde del décimo día del
ciorre de cada mes.

 

La Compañía registró con cargo a losresultados del año, honorarios por licencias y servicios tecnológicos
por US$2,505,878 (2016: US$2,378,808) relacionados con este convenio. Ver Nota 19.

arrendamiento

La Compañía mantlene fiemados 46 contratos con Administración de varios centros comerciales, por
conceptode arrendamientos delocales comerciales que sirven como puntos de comercialización a nivel
nacional, de acuerdo a términos contractuales estandarizados y con vencimientos hastael año 2026.

Dichos contratos incluyen una cláusula de renovación automática yde los cuales la Compañia no tiene la
opción de comprara la fecha de su vencimiento.

Los pagos fituros de arrendamiento pactados según contratos sin incluir la inflación anual son los
siguientes:

Compromisos 2017 2016
asta un año 3/6m.08 31075912
Másde uno liasta cinco años 2,22,:915 2,106,439
Másde cinco años. 587,958 584,314

EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 3ude diciembre del 2017 la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tenerun efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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