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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Socios
Payless ShoeSource Eenador Cla, Lida.

Quito, 4o de moyo del 2014
Opinidn

Hemos auditudo los estados finaneieros de Payless ShoeSource Eeuador Cia. Ltda, (Ia "Compaiia”) que
comprenden ¢l estado de situncion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por el afio lerminado en esa

fechu, usi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resnmen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros ndjuntos presentan razonablemente, en todos lus aspectos
materinles, In situacion financiern de Payless ShoeSouree Ecuador Cla. Lida, al g1 de diciembre del 2oy, el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Muestrn auditorin fue efectuada de neuerdo con Normas Internacionales de Auditorin, Nuestras
responsabiliduades de oeuerdo con dichas normas se describen mis adelante en ln seccion
“Responsabifidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos rjue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suliciente y
uprapindn pura expresar nuestra opinion de anditor(n.

Independencia

Somos independientes de Payless ShoeSource Ecuador Cia, Ltda. de conformidad con el Cadigo de Etica
para Profesionnles de la Contabilidad del Consajo de Morinas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de ncuerdo con estos requisitos.

Otra infarmacidn

La Administracion es responsable por la preparacion de otea informacion. Otra informacidn comprende ol

Informe de Gerenle. Se espera que el Informe de Gerente esté disponible después de la fecha de nuestro
inforine de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Faador Cia, Lida., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper, Edificio IBM. Planta Bojo.
Quitn « Ferrador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wiww. pwe.con/ec
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"avless ShoeSoures Ecuador Cin. Lida.
Quito, 30 de mayo del 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia ne incluye dicha informacidn y no
cxpresamos ninguna forma de asegnramiento o conelusion sobre la misma.

En conexion con nuestra nuditoria de los estados finuncieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
tle Gerente cuando esié disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacidn no contiene inconsistencias
materioles en relacion con los estados Anancieros o con nuestro conovimiento obtenido durante la
aunditorin, o si por el contrario se encuentra distorsionada de formn material,

Si, al leer ¢l Informe de Gerente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho o los Acclonistus ¥ a lo Administracton de la
Compaiila,

Responsabilidades de ln Administracion de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion de Payless ShoeSource Eenador Cia. Ltdo. s responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo can Normas Internacionales de
Informacion Finaneiera (NILF) y del control interno necesario para permitir lo preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafik de continuar como negocio en marcha, vevelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionndos con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 1 menos
tjue la Administracion tenga la inteneién de liguidar la gociedad o de eesar sus aperaciones, o hien no
vxista otra wlternativa mas realistn pora evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de Ia entidad son los responsables de la supervision del proceso de
claboraeidn de la inforinacion finuneicen de la Compafiin.

Responsabifidudes del auditor en relacidn con lu auditoria de los estados financieros

Los ubjetivos de nuestra auditorin son obtener una seguridad razonable de si los estados finanvieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o ecror, y emitic un informe de anditorin que
incluya nuestea opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no gorantiza que una
nuditorin realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errares materiales pueden surgic de fraude o ecror y se consideran materioles

si, individualmente o en su conjunto podeian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
ustarios toman basindose en los estedos financieros.

Cumo parie de uno auditoria efectunda de conformidad con lns Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juivio profesional ¥ mantenemos una nctitud de escepticismo profesional durante toda
Ia auditorin. También como parte de nuestra auditoria:

s Tdentificsumos y evaluamos los viesgos de ervor materinl en los estados financicros, debido o frande o
error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a diclos riesgos y
ubtenemos evidenein de auditoria suficiente y adeennda para proporcionar nng bise pira nugstra
opinién, Bl vlesgo de no detectar un error muterial debido a un fravde es s elevado que en el easo
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Payless ShoeSonrce Ecuador Cia. Ltda,
Quite, 30 de moyo del 2018

de una incorreceidn material debido o evror, yo que el fraude puede implicar eolosion, falsificacién,

omisiones deliberados, manifestaciones intencionadamente errdneas o ln vulneracion del control
interno,

Obtenamos conorimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefior
procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcidn de las cireunstanciss y no con la finalidad
e expresar una opinién sobre la eficiencia del control intermo de la Compafiin.

Evaluamos si lns politicas contables aplicadas son apropindas y que Ins estimaciones contables sean
razonables nsi como los respectivas divulgaciones efectuadas por Ia Administracion,

Concluimos sobre lo ndecuado de la wtilizacién, por parte de la Administracién, del prineipio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de anditoria ohtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada eon hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capugidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro
informe de nuditoria sobre In correspondiente informacidin revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Muoestras conclusiones
se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiloria, Sin

embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continde como una
empresa en funcionamiento.

Evaluawos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estadoes financieros representan Jos transoceiones y hechos
correspondientes de modo que logran s presentacion razonalle,

Comunicamos a los responsables de lu Administracién de la Compaiiin en relacion con, entre otras
cuestiones, el aleance y &l momento de realizacion de Ins suditorias planificadas y los hallazgos
significativos de ln anditorin, asi come cunlquicr deficiencin significativa del control interno que
identificamos en el transenrso de la suditorin
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Apoderado General
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrlentes
Efectivo y equivalentes de clectivo
Cuentas por cobrar comercinles y olras cuentos por cobrar

Cuentas por cebrar o compaiifos reluclonadns
Inventarios

Gitros actives
Total netivos corvientes

Activos no corrientes
Prapiedades y equipos
[impuesto a Ta renta diferida
Hros activos

Total nctives no corrlentes

‘I'otol actives

-
L=l S

10
14

aoy 206
9,868,073 6,960,413
1,010,784 Bus, 507

- 100,572
6,128,420 6,452,681
8,000 12,000

17,020,887 14,347,253

570,143 6,004,686

138,620 127,747

241,908 200,972
— 5850677 6363405
257150 20,710,658

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estades financieros.

José Rosales Kurd
Corral & Rosales Cia. Lida,
Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CLA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pusivos corrientes
Pristamos con insliluciones Moaichemos 13 2,507,161 4,359,089
IProvocdores ¥ olms CUENDS por MIgar 11 brg,122 573,548
Cuenins por pagar o compaiiias relaclonadas 12 850,978 1,548,185
Tinpuestosa la renta por pagar 14 1,332,907 715056
Impueslos por pagar 14 2,124,245 1,185,738
Reneficios a empleados 15 903,447 51850
Total poslvos corvientes 8422860 8,001,067
Pusivos no carrientes
I'réstamos con instituclones financieras 13 504130 -
Jubilacidn patronal y desahucio 15.1 L5270 928,760
Tatal pasivos no corricntes 6,204,004 oat, 166
Total pasivas 14,716,694 0,820,434
PATRIMONIO
Copilal social 16 4,505,000 4,505,000
Reservn 17 1,271,058 1,271,250
Resuliados acumulados 2078412 5,104,007
Tolul putrimonio 7,854,670 10,881,095
Total pnsives y patrimonio 22,571,564 20.710,658

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@ Y Redcagel

Veronica Andrade
Contador General

Corral & Rosales Cla. Lida.
Representunte Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGHRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en ddlares estadounidenses)

Hota 2017 2016
Ingresos por ventas 45,161,026 47,498,204
Costo de productos vendides 19 (25.047.471) {27.231,017)
Utilidad bruta 24,114,485 40,266,247
Gastos operacionnles 19 {19,488,828) (18,278,430}
Otroa ingresos 26,418 Bz, 004
Utilidnd opernclonal 4,652,045 2,070,001
Gastos finoncieros, neto 13 {324,180) (=86,855)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,327,856 1,783,806
Tinpuesto a la tenta 14 [1,875,722) (1,322918)
Utilkdad neta del afto 2,452,134 460,084
Ctrus resuliodos integroles
Pactidas que nose reclasiBeard n prsteriormente
ol resullad del ejercicio:
Hueves mediciones de los plenes por beneficios
definides - perdidas netonrialos (142,505) {79,992}
Utilidnd neta v resultados integroles del oila L fC 9 afo,896

Las notas explicativag anexas son parie integrante de los estodos finpneieros.

///Za@k U Botecite

" José Rosales Kuri Verdnica Andrade
Corral & Rosales Cia. Lida, Contader General
Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CiA. LI'DA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresade en délares estadounidenses)

Hala 2012, 206
Flujo de efeetivo do lng netlvidodes de opermeidn
Utilidad antesde [mpueslo ala renin dv327 856 1,783 806
Mis - cargos o resullodos que no repeesentan movimbento de ofectivo:
Deprecincin 1) 1437007 1,332,215
Deterioro de propiedndes ¥ equipos 10 - 16,748
Prowvisiin por Jubllagidn putronal 151 150,305 B4.879
Provisiin por desahuelo 154 47,267 6%_

5,082,505 2,410,

Cambios en oelivosy pasivos:
Cuenios por cobrar comereiales y olrog cuontas por cobeny (aoo.B07) [113,969)
Cuentng par eobrar i eompofios relocionndas 100,573 (63,060}
Inventoriod 324,300 Jzsid
Oiros actives {36,436) (2,983)
I'roveednres y oirag coening por pagor 0,504 Jann
Cuentnd por pagara compauifos relocionados {hgr a7l (244,043
Benefialus o emplendoy q74,856 186,544
Pago de heneficios a cnpleados (desahocio) {16,830) (26,561)
{mpuosing por pagar 938,507 385,630
Flectiva provisto por las operacioned 0,600,578 3,188,149
Pago de intereses por préstumaos hrnearius (327.564) fa77.10%)
lmpuesto & fn cento pagada {1.269,550) (1.026.211)
Ffeetive nclo provisio por s octividades de opetechin 5.012,361 184,836

o de efectivo de los vetividades de inveraliing
Adgulsleiones de propisdnl y equipos

Ll EE.S‘!! tl.ﬂjeﬁ;
Efectivo nelo ulilizade cn ks actividndes de inversifin Lanz,564 {1474.315)

Flujou de electhvo de Ing octividiad oy de finonalomiontot
Feetivo reelbido de prisinmos banenring

8,000,000 6,000,000
Efecfivo pugados por préstamos bancarius (4.483,023) (1,363,809)
Dividendns prgados (5.335,104) -
Electivo noto {utilizedo en) provisio por los setividados de
linancinmicate (1,81B.137) B3kl
Anmento acto de afeelive ¥ equivalunies de efective 2,001,66y 5,046,812
Ficetivo y equivalentes de ofective ol Inisio del afio [ i 1,915,601
Efective ¥ equivalentes de eleclivo ol finol del oiia u,868.077 G,066,d1;

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

ééﬂ:ﬁ V. Apscadel

José Rosales Kuri Veronica Andrade -
-Corral & Rosales Cia: Lida. - ~ Contador General

Representanle Legal
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1.1

1.3

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién ¥ operaciones

Payless ShoeSource Ecundor Cla. Ltdu, estd constituidn en In Repiiblica del Ecuador desde el 8 de noviembre
del 2001 y su actividad principal es la importacion, disteibucion, almacenamiento, comercializacion y venta
de ealzodo, vestimenta y otros articulos de vestiv importados. Sa principal soclo es Payless ShoeSource
Uruguay SRL, una compadiia Urnguayin

Payless ShoeSource Ecuador Cia, Ltda. forma parte de la organizacion mundiol de empresas Payless. Las
operaciones de la Compafiin corresponden principalmente a la venta y comercinlizacién de ealzado,
vestimenta y otvos articulos de vestic ndquiridos directamente a Payless ShoeSouree Worldwide Ing,,
compaiiia relacionada, En consecuencia, los actividades de la Compaitfa y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y ncuardos existentes con dicha compaiifa.

Situneidon econdmien del pois

Durante el 2017, In siluacion economica del pals ha presentado leves indicios de recuperacion, sin

embargo, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de clertos
seetores de la cconomin del pais,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemns: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico - privadas con beneficios tributarios, finnnciamiento del déhicit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ¢lertos tributos, entre otras medidas, Si bien el esquema de
snlvaguardias, (ue se implementd para restringir los importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2o17, a partir de noviembre de este aiio se implementd un esquemn de tasas
arancelarias para clertos productos en funcion de lus pesos de los productos importados,

Pese a lo mencionado anteriormente, la Administracion menciona e se presentd un crecimiento en Jas
ventas posiblemente causado por una disminucién del IVA ol 12 %, Sin embarge, la Administracién ha
optado por postergar la apertura de nuevas tiendas, nsi como optimizar Ja administracién y control de los
unstos operativos y administrativos, lo que considera le permitira afrontar las situaciones antes indicadas
y continuar operando en forma rentable..

Aprobacidn de los estados finaneleras

Los estados financieros de Payless ShoeSource Ecuador Cla. Lida. por el aflo terminado el 31 de diciembre
del 2017 han sido aprobades para su emisién por su Representante Legal el 12 de abril del 2018 y serdn
presentados n la Junta General de Socios para su aprobacién en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben lus principales politicas contables adoptadas en | preparacion de estos estadus

financieros, Estas politicas han sido disefiadus en funeidn a las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme o todos los afies que se presentan en estos estudos financievos.
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2.1
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Boses de preparncidn de estados finaneieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histarico, de ncuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Doard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidns normas internacionales.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables,
También exige a la Adininistracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacin de las politicas contables
f.l-E la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las fireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido ala

snbjetmdad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

Nuevos pronunciamientos contubles

Al 31 de diciembre de] 2017, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
yue no han entrado en vigencia y que ln Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
HNoegia

Tema

Aplicocion
ahiligatoria poen
¢lorcicing ipjclgduin

HiCan

Mejoras relwelonodos con 1o medleién downn asocladn o von empress conjunta o s valor
rozable,

Pagina 1o de 37
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tdeenerogoll

HIC 40 Enmiendas referontes n transferencins de propledades de inversiin ¥ goe las mismas 1 desperngoi
deben realimarse cunndobay un cam bio demosicable on € usodel activa.

HIF 1 Enmiendas relacionadaza lo eliminociin de las exenclones o corta plozs para los 1 deencrogorf
adoptantos por primers voz ean respectoa Do BOF 7, bn NIC 1o v Ja NIF 0w,

MU 2 Lasenmiondngacloran edooenn tnbilidar detarn inodoes tipos de speradlones de pogo I deunorot b
bazmdns oo avelones.

MUE g Enm iendus a Ju NIIF 4 "Controins de seguros " relutivoso o aplicaclin de ln HUF g 1deeperognil
(Imsiramcatos Gnancicras).

HOF g Corresponde a la revisidn Minal de la KUF 9, gue reem plaza las publicadesantlerlormentey 1 decnerouoiB
i la WIC 49 v swsgulns deaplleacifn .

MIF 15 Fublicneiin iy In norma “Recanacimletbo de los ingresos procodonios deo s controlos con I deenernuni g

= loselientes " sl wormn roem lueard o la NIC 13 y 18,

CINIF 22 Aclaraclon subre tronsecciones ¢n mongds extranjera o poriesde transoecionesen lasgue 1 decneroaoid
exlste una contrapresiacion desom inada o lasado en nna moneda cxtiranjera.

HIC =8 Atloraciin sohre el regisiroa large plazode una inversidn que nocestd oplicandocl valor 1 deeneromoig
petrimanial prepoccional.

HUF 16 Publicacidn de 1o norma "Arrendamicntos ® csta porma reemplozacd o loe NIC 17, tdeenero2oig

HIF g Envndenda u lo HUF g relacloneda con Ins com penssclones nogativos do ciertascondiclunes 1 deenerugong
the pagos nidalanindns,

CCIMNF 23 loterpretngion gy clsrifico ol reconeclmicnto v madlcion de los incortidunbres sobre tdeenern=arg
civrtos teatan lentos de o puesioa lo Fenta.
_MFs7 Horma que reemplazard ala NIF 4 "Contrates de Scgures ™ rideencro2oul



2.3

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en dolares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopeién de lns enmiendas a las NIIF y los nuevas normas e interpretaciones

antes descritag, no tendedn un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacidn inicial,

Con respeeto a los efectos de la NIIF 9 y la N1IF 15, la Compaiila ha realizado una evaluacidn global y, en
base lo establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendriin un impacto significativo en los
estados financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que los transacciones de venta no son
complejas euando la Compania hace la entrega de sus productos, la cobranza de lns cuentas por cobrar
esti asegurada por los pagos con tarjetas de erédito y, con respecto a ln NIIF g, las cuentas por cobrary

por pagar se mantienen dentro de los plazos de evédito establecidos por la Administracion, lo enal ny
genera deterioro.

En cuanto a ln NITF 16, Ia Compoiiia mantiene arrendnmientos operativos. La adopeion obligatoria de esta
normg es el 1 deenero de 2019, al vespecta, Ia Compadila no tiene la intencion de efectuar su adopeidn
anticipada y se acogerd a la opeién de implementacion desde ese afio sin efecto retrospectivo on sus
estatlos financieros. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra analizando los
posibles efectos de la adopeion de esta norma sobre lodos los contratos que se encuentran vigentes en su
implementacion.

Traduceion de monedn extranjera
(a} Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados finpncieros de la Compaiifn se expresan en la moneda del ambiente

ceondmicn primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados finaneieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es In moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compafifa.

(b) ‘Transacciones y saldos
Las transaceiones en woneda extranjers, si existieran, se traducen o la moneda funcional usande

los tipos de enmbio vigentes o lus fechas de lns transacciones. Los ganancias y pérdidas por

diferencias en combio que resulten del pago de 1ales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye saldos encaja y depdsitos a ln vistoren instituciones fAnancierns. Los sobregiros hanearios
contratados, de existir, son presentados coma pasivos corrientes en el estado de situneidn financiera,
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(Expresado en délares estadonnidenses)

Activos y pasivos financieros

Clusificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las signientes categorias; “activos financieras a valor
razonable a través de ganancins y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mintenidos hastn su vencimiento” y "activos finuncleros disponibles para la venta®, Los pasivos
financicros se clasifican en los siguientes categorias;: “pasives financieros n valor razonable a través de
ganancias y pérdidns” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos v contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros o la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, In Compaiiia mantuvo activos financicros solo en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia solo mantuva pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financierns” cuyns caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y enentas por cobrar: Representados en el estado de situacién lnanciera por las enentas
por cobrar comerciales y otros cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho o pagos fijos o determinaliles y que no cotizan en un
mereado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de sitoacion finaneiera.

Otros pnsivos finuncieros: Representudos en el estado de situacién financiera por préstamos con
instiluciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar o eompafiing
relaclonadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiente mayor i 12 mesey
contados a pactir de la fecha del estadoe de situacién financiera,

Reconocimiento y mediclén inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaitia reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera alafecha dela
negoeincion y se reconocen enando se compromete o comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los uetivos y posivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier eosto
atribuible a fa transnecidn, que de ser significativo, es reconocido comu parte del activo o pasivo; slempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterieridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Mediciin posterior

Préstamos y cuentas par cobray: Posterior a su reconcrimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo, La Compaiiin presenta los siguientes cuentas dentio de esta

cateporin:
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()  Cuentas por cobrar comerciales y otros cuentos por cobtar; Corresponde principalmente a montos
adeudados por las ventas ul detalle de ealzado, vestimenta y otros articulos de vestir importados
realizadas con tatjela de ¢rédito en el curso normal de los negoeios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en un
promedio de 10 dias, menos lia provisian por deterioro correspondiente.

(i) Cugntas porcobrar a compaiilns relacionadas: Incluye principalments a montos ndeudados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos. Se reconocen a sa valor nominal que es
eqquivalente a su costo amortizado pues no genern Intereses y son exigibles hasta en 9o dins.

Otros pasivos finaneleros: Posterlor o su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el métode de interés efectivo, La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorin:

(i)  Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transaccin significativos incurridos al momento de su contratacion, Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
correapanden a préstamos utilizados en gl financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estacdo de vesultados integrales bojo el rubro “Gastos financieros”,

(i) Proveedaores v obras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
setvicios adguiridos de proveedores lacales en el curso normal de los negocios. Se reconocen asu

valor nominal gue es equivalente a s coste amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 30 dias.

(iii) memm Curmspnnden i ﬂh]:gacmntsde pago pnnnipaimente
por importacion de inveatario para distribucién, importacién de equipos, asistencia téenica y
gervicios administrativos y regalias, que son emgmles en el corto plazo. Se vegistran u su valor
nominal que es equivalente n su costo amortizada, pnes no devenga intereses y se liguidan en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
delerinro de sus cuentas por cobrar eunndo existe evidencia obijetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a eolirar, La
existencln de dificultades fnancieras significativas por parte del dendor, In prababiiidad de que el dendor
entre en quiebra o reorganizacion financicra y la falta o mora en los pagos se consideran indieadores de
que los cuentas a cobrar se ha deterforado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado
indicios de deterioro de cuentas por colwar connerciales,

Baja de uctivos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila

Compaiin transfiere el activo o un tereero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaclones de la Compaiifa $e han liquidado.
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Inventarios

Los inventarios son valuados utilizando el método del minorista, ¢l cual consiste en valuar las unidades en
existencia a sus precios de venta al consumidor final, menos el margen de comerclalizacion promedio,
descuentos promocionales y pérdidos por merma de produeto, Los articulos que se compran libre a bordo,
desde el momento que se transficren a la Compaiin los beneficios y ricsgos inherentes a ellos, ge
reconocen como parte de las inventarios en una cuenta de trinsito para su control ¢ informacidn, Los
gastos de compra y traslado se acumulan a los costos reconocidos por inventarlo en trinsito,

Al cierre del afo, In Compaiiia efect(iu un andlisis de aquellos inventarios en mal estada o no aptos para su
ntilizacion o cumercinlmmnn. de aplicar se registra con eargo a resullados del ejercicio ln pér:r da porla
disposicion de estus inventarios,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y

érdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
F:ﬂdquisiciﬁn 0 construceion del activo. Los desemhalsos posteriores a ln compra o adyuisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurtidos,

La depreciacién de las propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida iitil estimada de
los bienes del activo fijo, v de componentes significativos identificables que posean vidas dGtiles
diferenciadas, Las estimaclones de vidas dtiles y valores vesiduales de los activos fijos son reviandas, v
ajustadas si es necesario, a eada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos
s@ registra con cargo a los resultados del afio.

Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, muebles y enseres, v vehiculos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Tipo de bienes i Afo
Equipos de almacenes ias
Muebles y equipos 3a8
Vehiculos it

Los rubros de propiedndes y equipos, incluye mejoras a locales arrendailos, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de ardiendo comereinl, firmados entre la Compaiifa y terceros,

Las pérdidas y ﬁmmncins por la ventn de propiedades y equipos, se ealculon comparande los ingresns
obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cunndeo el valor en libros de un activo cle propicdades y equipns excede a su monto recuperable, estees
reducido inmedintamente hasta su valor recuperable,
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Deterioro de netivos no financieros (propiedades y equipos)

Los nctivos sujetos a deprecincién o amortizacin se someten a pruchas de deteriore cuando se producen
eventos o cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Tl
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el mouto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso.

Para eflectos de ln evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en los que
generen flujos de efectivo identifieables (unidades generiadoras de efectivo). Lo saldos en libros de
activos no finaneieros que han sido abjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financierps para verificar posibles reversiones del deterioro, El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconorido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos gque fueron
ultilizados para caleular el monto recuperable. El monto de incremento del activa producta del reverso de
In pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido recanocido de no haber el deteriaro.

La Compaiiia evalfia anualmente ka existencia de indicadores de deterioro sobre sus activas no
finanvieros.

Lin el caso que el monto del valor en libros de activo excedn a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017, Ia Compadiia no ha
identificado deterioro en sus activos no financieros, mientras que al 31 de diciembre de 2016, reconocid
por este concepto USS:146,748. Ver Nota 10,

Impuesto a ln renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patriinonio, En este caso el impucsto también se reconace en atros
resultndos integrales o directnmente en el patrimonio.

Impuesto a la venta corriente

Lil cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se earga a los resultados del afio en que se devenga eon base en el impuesto por
pagar exigible,

Se introducen reformas a Ia tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tavifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcitn de la base imponlible que vorresponda a la participacion directa o indirecta de soeio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% ln tarifa aplicable para Ia sociedad serdi del 25%.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la nerma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras veportadas el afio anterior sobre cl
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gostos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos, — - o
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La referida norma establecié que en easo de que el Impuesto a la venta cavsado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, Io ceal podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueion de este anticlpo.

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia registrd como Impuesto a ln renta corriente causado el valor
determinado snhre la base del 25% sobre Ins utilidodes gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasiva, sobre las
diferencias temporales yue surgen entre lns bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sida promulgadas a la fecha del estado de situncion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido active s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cunndo los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonnble de gue estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferddo esta caleulado a partir del 2017 considerando una tasa del 25% (2016: 22%), quees Ia
laga de Impuesto a la renta aplicable a partiv del afio 2018.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
finnneiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacidn de los trabajadores ¢n los utilidades: Calenlnda en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin Io establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta coma parte de los gastos administrativos y
e ventas en funcidn de Ia labor del empleado que recibe cate heneficio,

(i1} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Déclmo tercery décimo euarto sueldos y hengficios de In seguridag social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecoador. — —
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{iv) Bonosacjecutivos: Lo Compaiiio reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
gjecutivos denominadns “Bonos EEIT", La base tomada pora el eilenlo de los referidos bonos estd
en virtud del desempeiio ¥y cumplimientos de los objetivos y metas empresaniales.

Beneficios de empleados a largo plaze (jubilacléon patronal, desahucio):

La Campaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los ensos de terminacion
laboral per desahucio solicilado por el empleador o trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con
¢l 25% del equivalente a Ta tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
it ln mismo Compaiiia o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
vstudios actuarinles practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciunes n la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
108 flujoa de salida de efectivo a una tusa nnual de descuento del 4.02% (2016: 4.14%) anual, Ia cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos, denominados en
la misma moneda en la que los beneficios serdin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleadas hasta su vencimiente, ver Nota 15.1,

Las hipttesis actuariales ineluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
monrtalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementa futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen.

Los vostos de los servieios posados se reconocen inmediatamente en otros resnltados integrales.

Al vierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados yue se encontraban trabajunde para la
Compania.

Provisiones covrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiifa registra provislones cuando: (i) la Compafiia
tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya 1 sernecesarin uno salida de recursos para liquidar luobligacién v (iii) el monto se ha estimado de
forma fable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la administracion, a ln
fechn de cierre de los estados Anancieros, de los desembolsos necesarios para Houidar la ebligacion.

Reconoelmiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las opernciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoliiciones y descucntos olorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medidn en gue o5 probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiin, puedan ser medidos con fiabilidad y euando la Compaiiia hace la entrega de sus productos
al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente asegurada y, en
consecoencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a In propiedad de esos bienes y no mantienen
¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ln
fecha en que haya realizado el pugo, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Distribueiim de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compaiia se deducen del patrimonio y se reconocen ¢como pasives
corrientes en los estndos finaneleros en el periodn en el que los dividendos hayan sido aprobados por les
socios de la Compaiila,

Arrendamicntos

I.a compaiiin mantiene arrendamientos operativos, mismos que se cargan a resultados empleando el
métode de linca recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Adicionalmente, los valores
pagados por garantia de locales arrendados, se reconocen como otros actives a su costo de adguisicion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que lo Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Anancleros y sits notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compaiifa se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externos calificadns. Sin embargo, los
resultados finules podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejur correctamente la situacién financiera y los resulindos de ln Compaiifa y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siputentes conceptos:

" Reterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos pora determinar sl existe alglin indicio
de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades y gquipos: La determinacién de las vidas Gtiles de dnpmcmdﬁn de propledades y
equipo gne se evalitan al cierre de cada afio,

Pigina 18 de 37



g1

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. Provisiones por benefigios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actnarial
de jubilacion patronal y desahucio. Pora lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesivnales independientes.

. Impuesto g la renta diferido: La Compadfa ha realizado In estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los uctivos y
pasivos (fundamentalmente efectos de lu adopeidn de lns NIIF) se revertivin en el futurs,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factoves de vlesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: resgos de mercado
{incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los Mujos de electivo y
riesgo de precio), rlesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de rlesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compadiia,

La Compaiiia dispone de una arganizacion y de sistemas de informacion, administrodos por la Gerencla
Contable o través de la Divisién de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc., que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A vantinuoacitn se presenta una definicién de los viesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizaeion y
cuantifieacién de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigaeion sictualmente en uso por parte de la
Compaiin, si es e caso.

{a)  Riesgos de mercaco

Riesgo de mercado s la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los aclivos financieros de la Compaiiin, pasivos o
flnjos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, ln Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transaceiones en su mayoria son
en la moneda funcional,

(h) Riesgode crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las T:rtns incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para ln Compaiifa.

Lus ventas en los diferentes puntos de ventas de In Compaiifa son al detalle y en su mayoria ol
vontado, de éstas, ol 2% son papos en efectivo v cheque (2016: 46%) y el 58% con tageta de crédito
(2016: 54%); por lo tanto, en eslos casos no existe riesgo de erédito con clientes directos y el riesgo
con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compaiiia
mantiene contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecnador.
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Entidad finanelgry Callficacién
Banco del Pactfleo S.A. AAA-
Banco del Austro §.A Af-
Banco Bolivariano C AL AMNA-
Baneo del Guayaqull S.4A. AAA-
Baneo Plehincha C.AL AAA-
Banco Promerica S.A. AA+
Banco Solidario 5.A. AA+
Banco Internacional S.A. AMA-
Diners Club del BEeuador 2.A, Sociedad Finnneiern AAN

Wella Fargo Bank

(c) Riesgode liquidez:

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente von la Divisidn de Finanzas de Payless ShocSource
Worlwide Inc. tienen la responsabilidad final por la gestion de liquidez, Las partes han establecido
un marco de trabajo apropiado pura la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestion de

liquidez de la Compafiia.

Las ventas de la Compaiiia son en su mayoria ol contado: con efectivo, cheque y tajeta de erédito
con una recuperacion promedia de los cusntas por eobrar comerciales de 10 dias (no incluye
cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas). El plazo otorgado por los provesdores ¢s de hasta

45 dius, lo que ha permitido cobrir s obligaciones a corto plazo,

El cundro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiin a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis
si sus veneimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de v
i

Al de dicigmbiee del 2g17
Préstomos con institueiones Ninancicras 2,507,161
Provecderes v olrns cucntas par pagar 614,100
Cuentas por pagur n conipaiifos relacionodas Ago,o78

b e o] 20
Préslamos con instlaciones financiems 4,350,080
Proveedores ¥ ulius cucntas por pagar A73.5a38
Cuentas por pagir 1 compaitiis relacionados 1,548,155

Administracién del riesgo de capital

Mayoerde 1
Ao

5,041,441

Los objctivos de In Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de lo misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus soeios, beneficios @ otros
grupos de interés y inuntener una estructura de capital 6ptima para veducir el costo del capital,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolaves estadounidenses)

La Gerencia de Contabilidad recomienda a la Administracion de Payless Shoesource Warldwide Ine., en
funcién de los planes futuros, la distribucion de utilidades asi como los posibles aumentos de eapital, a fin
de mantengr una celaeidn adecuada on los saldos de deuda y pateimonio de la Compaiifa. Las politicas de
estructura de capital, deuda e inversiones son definidas por la Casa Matriz.

Los rotios de apalancamiento al 21 de diciembre fueron los siguientes:

2017 a016
Recursos du lerceros 9,013,502 6,480,782
Menos - Efectivos y equivalente de electivo {9,868,073) (6.966,413)
Deuda nela (B54,481) (485,6a1)
Total Patrimenio 7,854,070 10,881,935
Capital Total 7,000,185 10,445,594
Ratio de apalancameinto - -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cuteporias de instrumentos Anoneferos -

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Alande diciombre dolaory  Ala dedieiembredel 2016

Corriente  No corrients onte Mo corriente

Activ neicros mediilos al costo smo; ]

Eectivo v equivalentes de clectivo 04,868,073 = b,9606.413 -
Cuontas pur gobrar comereinles ¥ otras cuentos por culror 1,018,394 - 815,587 -
Coentas por eobar a enlidudes relocionadas - - 100,572 -
Total tictivos Ananclerns 10,884,467 = 7.882.572 -
Pasiv npncberns medi | costo amn

I'restomns con instiluciones fimancleras 2,507 461 5.041,331 4.359.089 -
Provecdores ¥ otras cucnlus por pagar Bi4,.123 - 673538 =
Cuentns por pagor o entidades relacianndas B50,0978 = LA4YLES .
Totul pusives finaneleros 4,972.261 _5,041.331 6.480.782 -

Valor rozonable de instrumentos finaneicros

Dadas las coracterfsticas de los instrumentos financieros en cuanto a natuwialeza y plozo, la
Administracion considern que el valor en libros de dichos instrumentos finacieros corresponde o se
aproxima a su vilor razonalile,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicidn al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo en cajo 496,514 404,458
Bancoa (1) 9,271,559 6,501,055

E:Et‘: Hl"'ﬂi! 6,066,414

(1)  [Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a una tasa variable. Durante el afio 2017, se registraron USS2g,617 (2016: US515,594) en
los resultados del afio por concepto de ingresos por intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compogicidn al 31 de diciembre;

an17 2016
Tatjetns de erédito (1) o12,908 716,969
Otras cuentas por cobrar 103,480 oB.6:8
1016394 815,567

(1) Corresponde asaldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de ¢rédito con las
cuales ln Compafiin mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan reallzar consumos en
los distintos puntos de venta, lns cuales tienen venciimiento promedio de 10 dfas,

La compaiifa no ha identificade cartera incobrable al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:

2017 201G
Mutoudiotion 4,401,818 5727138
Inventarios en trinsito (1) 1,726,602 725 £4

6,128,420 6,452,681

{1) Corresponde a mercaderia en Ixinsito, ]:-_ﬁncipalmenle de zapatos y accesorios para la venta en los
diferentes puntos de venta, - )
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composivion al 31 de diciembre:

2017 2016
Deposltos en garantia 241,908 200,972
Otros 8,000 12,000
249,008 i gy
Menos: Porcidn corrlente (8,000) {12,000)
41,908 200,972

Corresponde a valores entregados por anticipado a arrendatarios de locales comerciales, que funcionan
como puntos de comercializacidén de ln Compaiiia en tado el territorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con venvimientos hasta el afio 2022. Dichos contratos incluyen una
cliusula de renovacion automdtica y de los cuales la Compaiifa no tiene lo opcién de comprar a la fechn de
su vencimiento, Al 21 de diciembre del 2017, se reconocietan como gastos por concepto de
arcendamientos USS3,242,819 (2016: US§3,127,264), Ver Nota 19.
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Fl movimiento y los saldos de las propledades y equipos se presentan a continuicion:

Al vdo eneradel 2016
Coato hstdcleo
Dopeeehivelén aemmuladu
Detotivro(a)

Valor en libros

Maovimlentes 2016
Adiciones
Activaclenes{1)
Deterlocu ()
Dpreciacion del nfia
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2016
Costo lisiéeicn

Daoprecineidn nemmulade
Dolorisro

Volor en [l

Movimienles 2017
Adiclones
Activaelones (1]
Bepreclician del ano
Vinlok wn Hbres

Al gt de dictemilve del 2017
Costo historica

DPeprvctocidn neumalpda
Ielerinro

Valar en lihros

Mejoraza
locales Muglles Aetives Nos
grrondadng v eoulies Veliewlos  cotefysile Tanl
H973.510 B4 ,.680 1w, 1o A8 a4 17,400,045
{(5,020,078) (8.788,353) {dn,aus) . {10,U48,72a)
(414.646) (188,842) - - 1bug.408)
3.5:8.5 89 3,057,486 i, B17 FLIET 6,009 454
T N M Tl P42 LS 14740205
(AL HT: 444,788 - {1.5062,780) .
(vo0,2o7) (46,541 - . {ia6,748)
(774.:16G6) (489,94 H) [T | {47.479) (1. ea018)
43,790,154 1,951, 7H5 Al:igs 2480052 ﬁ.u;“‘ﬂﬁ
LW DR.5E Bgb5,4608 1o, 1n soi ANy tBaatis He0
(A 704,944) (67,000} (G, 715) {47.090) (rualn.0qR)
(519,H53) (1:15.283) - - {FAM.290])
ﬂ:I E'F'J 54 1,051,785 a 1 .ﬁ 05 zgililﬂﬂ [RT R
5 " . ngu.804 203,564
Fdy.onu 145 . fagmqfig} .
— 711,505} [4u8.a60) {2o,quu) - [1a057,007)
IR TR L] 1.Ad8.077 U7 LT 5 L7050
13444063 8,480,920 o, 43400 10,250,494
{6,505,9069) {6,703.400) (B1.127) {47479 (13,338,045}
(s14.853) luas5.983) - . (750,236]
415,040 1,5l nTT 'TTLF uly 82 FARIALE!

(1)  Las principales ndiciones corresponden a instaluciones y adecuaciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta,

{(2) Enelafio 2016, la Compaiila registrd deterioro para sus instalaciones y adecuaciones de sus locales.
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Composicion al 21 de diclembre:

2017 2016
Proveedores nacionales (1) 595,736 572,328
Proveedores exterior (1) 18,386 1,210

614,122 5‘,13,538

(1) Incluye facturas a proveedores locales y del exterior por servicios relacionadas con Ingistica y
Iransporte de mercaderias, publividad, honorarips profesionales y provisiones por servicios,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizados durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiins y partes relacionadas, Se incluye bajo la denvminacién de compaiiias relacionadas a las
entidudes con accionistns comuncs, can participacion necionaria significativa en 1y Compaiiin;

Relucidn 2017 2016
Pur Wrec idle Ine
Importeclén de inventarios para distribucidn Entidad del Grupn 12,021,146 1,915,014
Eprosna por regalias Entidnd del Grupo o,489,111 2,378,608
Importueion de sctives MNjus Entidud del Grupo o, 7 00 198,751
Eprosos por asistencla téenien Entidnd del Grupo 1,800,478 1,210,505
Ingresos par servicios administrntivos Entidod del Grupo 18,306 43,789
Egpresos por servicios adminlstrotives Entitind del Grupo B8 006 454,920
Otros netivos Entidnd del Grupu - 192,934
Otros egresas (reemhalsos del exterior) Entldad del Grapo a4, 105,615
17,261,260 16,500,336

Eggresus por honorarlos Representacion legal 76,064 86,741
Otros egresos (reembolsos Jocales) Representacion legal 5534 2,535

Hi,508 89,276
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Composicidn de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Sacheilad Teansaccibn E achin 27 zn1h

Cuznise uir co ﬁﬂl

Papo amticipado par setvicios desaparie

tecihides pot Tiliales del grupo Fayless 3 .
Faylaes ShoeSouree (BVE) Hold ing LAd, dasdy ¥ extertor para nparasiotes de Lt idad del Griepa . 100,572
Payless Eeuadar
. 180,572
Ciaenlas pok pagal
Payloss ShoeBariiee Uruguay Dividenilas Acciontsy LR g4 13,040
Iniptiacianes de oy entarios pars
Payless shooSource Warlihde Ine. Bstcskuelin g oteas Eriidad del Grupo 2b6e7 23753
Payless ShooSouree Spain Liconsing 5.1 Llzenelamlento de marend ¥ olros Eritklad del Grupo 4B E 5521494
Servicios de soporte recihvidas por fHliales
Fayless ShoeSaurce (1) Halding 14, del gevipo Payless desdz ¢f exteriar para Entidad def Grupe 17,172 nby22
uperscianes de Payless Ecwadiop
Corral & Rosales Cla. Lida, Henorating Mlministeacian 12,200 w500
Bso,57A |n5¢5-|.'|.!

Los saldos por pagar a compaiiies relacionadas no devengan intereses. No s= han cfectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a los indicadas precedentemente.

Remuneraciones personil cluve de lu gerencia

A eontinuncidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante lus gjercicios terminados ol 91 de diciembre del 2017y
2016!

Detalle amz 2016
Deneficios a corto plazo 233,422 238,330
Donos 10,410 =

u&ﬁ!ﬂil 258,330
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicidn al 31 de diciembre:
Tasade Al 1 dediciembire
nieids nila coienle lacga plazy
2817
Banco de ka Produceibn SA. (1) 7.30% Carla de garatia 1,889,656 1,658,836
Bance de b Produechin S.A. (z} 7.45% Carla de garantia bi7.505 1,362,495
4,407,161 Bt 531
Tasade M 21 de diciembre
Interés CGaranllz capfinnln largo plazo
0
Baneo de la Frodueeion 5.4, (3) Bos% Ercatgo fiduciario 4,350.080 -

(1) Préstamo adquirido en septiembre de 2017, por USS$6,000,000 para flujo de capital de trabajo
destinado a la adquisicién de inventario a un plnzo de 36 meses.

{2) Préstamo adquirido en diciembre de 2017, por US52,000,000 para flujo de capital de trabajo
destinado a la adguisicién de inventaric a un plazo de 36 meses.

(3) Préstamo adquirido ean mayo de 2016, para flujo de capital de trabajo destinodo a 1a adquisicion de
inventavio 4 un plazo de 18 meses. El mismo mantuveo gavantla de encargo fidueiario,

Se entrega una carta de garantia por USSB,000,000 como garantfa de los dos créditos vigentes al 31 de
diviembre del 2017,

Al 31 de diciembive del 2017, ln Compaiifa registrd USS324,189 (2016: US$277,102) por eoncepto tle
interés de estas obligneiones en el rubro "Gastos financieres, neto”.

IMPUESTOS

La composicién de los impuestos por pagar es ] siguiente:

2017 2006
Impuesto a la renta por pagar 1,332,907 715,956
Retenciones de Impuesto a In renta 1,343,949 219,437
Impuesto al Valor Agregado - IVA 780,296 966,301

— 2,124,245 : l;lﬂm
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Gasto de Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigoe:

Impuesto a la renta corriente 1,886,601 L2726y
Impuesto a la renta diferido (10,879) 105651
1,875,722 1,322.018

Coneilineién contabile - tributarvia del Impuesto a ln renta corvlente

A vontinuacidn se detalla la determinacidn del Impuesto i la renta corriente sobre los aiios terminados al
41 de diciembre:

2017 2016
Utilidad antes de panticlpacitn Inboral 5,001,590 2,008,595
Participacion laboral (763,740) {314,789)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,327 ,Ba6 1,783,806
Mis - Gastos no deduclbles (i) 3234442 a,285,855
Menos - Otras parlidas conciliatorins (15,894) {200,592)
Unilidad gmﬂlﬂ! ?1'546*404 4.3&9,1]&9
Tasa impositiva 25% 25%
Tmpuesto o la renta cavsado 1,886,601 1,217,267
Retenclones en lo fuente del afio {553,604 (501,311)
Impuesto o lo renta por pagar 1,332,907 ?:5.956

(i) Incluye US§2,965,253 de exceso del limite permitido del 20% de regallas y servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2016; USS2,468,261); USS574,518 de exceso del limite
permitido del 5% de gastos indirectos asignados desde cl exterior (2016: US$227,708); USS194,671
por otros gastos menores (2016: US§320,433); y para el aiio 2016 incluye deterioro de activos fijos
por US5146,748.

Situacién fiscal

Al fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estin sujelos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tiibutarias,

Con fecha g de diciembre de 2o14, In Compaiiia fue notifieada por el Servicio Nacional de Aduanas
"SENAL" con la Determinacién de Control Posterior No, DNI-DAI-RECT-2014-0047 por concepto
diferencia en el pago de tributos de importacidn en las transacciones realizadas en el ejercicio fiscal 20009,
por US5510,417, mismas gque generaron US$101,719 por recargo del 20% por concepto de multas. La
accién de impugnacion fue presentada el 28 de abril de 2015, El tribunal emitio sentencia el 26 de encro
de 2018, mediante la cual se acepta lu demanda presentada por o Compafiin y se deja sin efecto In
determinacién de control posterior N® DNI-DAI-RECT-2014-0047; sin embargo, el Serviclo Nacional de
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Aduanas “SENAE" podria interponer recurso de casacion.

Adiclonalmente, la Compania presentd aceidn de impugnacion en contra de la Resolucion No, SENAE-
DNJ-2015-0305-RE por concepto diferencia en ¢l pago de tributos de importacion en Jas transacciones
realizndas en el ejercicio fiscal 2010, por US$494,264 y gencraron US$98,853 por recargo del 20%. La

aceidn de impugnacion fue presentadan el 24 de agosto de 2015.

La Compaiiia ha presentado las pruebns de descargo para las resoluciones deseritas y estos procesos se
remitieron al Tribunal de Justicia de la Comunidad Andina para que el mismo se pronuncie sobre la
normativa aplicable, A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiila se encuentri a la
eapera de una respuesta sobre su impugnacion, Los asesores legales de la Compania clasificon este juicio
come riesgo de pérdida posible, por lo ¢ual, la Compaiifa no ha registeado provision por estas
contingencias al 31 de diciembre del 2017,

También, la Compafiia presentd un reclamo en contra de la Rectificacion de Tributos No, JCP1-2015-
0025-Dooi emitido por el Director de Auditoria e Inspecelones de la Direccion de Auditorfa e
Ingpecciones de ln Direccion del Servicio Nacional de Aduanas del Ecundor, Esta rectificacion culmina el
proceso de verificacion de tributos y obliga a Payless el pago de US51,058,535 por una supuesta diferencia
de tributos v recargo del 20%. Esta determinacion fue notifienda cl 5 de septiembre de 2016, El reclamo
administrativo fue presentado el dfa 3 de octubre y con ficha 28 de diclembre de 2016 se emitid In
Resolueion SENAE-DNJ-z016-0131-RE mediante la cual se declara sin lugur dicho reclamo. A la fecha se
estid presentando la accion contenciosa tributaria de impugnacion a ser presentada ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario. A criterio del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE, la
Compaiiia dehit incluir los pagos que realiza en virtud del contrato de licencia y uso de marcas para el
cileulo del valor en pduana de las mercancios importadas. A criterio de los abogados, €sta es una prictica
nueva inielada por la SENAE, por lo cual es dificil conocer ¢l eriteria que aplicard dicha institucion. La
necion de impugnacidn fue presentada el dia 27 de marzo del 2zo17. A la fecho de emisidn de este informe,
los nhogados consideran que para esta contingencin existe un riesgo de pérdida posible para la Compania,
por lo eual, l]a Compafifa no ha registrado provisidn para contingencias.

Por (iltimo, la Compaiifa efecting un reclamo administrativo de pago cn exceso por retenciones en la
[uente de Impuesto o la renta por USS54,154, presentada ante el Direclor Zonal 8 del Servicio de Rentas
Internas. Con fecha 8 de marzo de 2017, Ia Compaiin presentd un nuevo reelimo sin embargo dicho

reclamo fue rechazado, La Compaiia se encuentra evaluande la respuesta que enviard a lo Administracion
tributaria.

Legislacion sobee Precios de transferencia

Las normas tdbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relaclonadas, Porsn parte ¢l Servicio de Rentas Internas soliclta se prepare y se remita por parte
tle ln empresa un estudio de preclos de transferencia y un anexo de operaciones, entee otros, para aquellas
compaiitas que hayan tenido operaciones con partes relacivnadas domieilindus en el exterior y locales
(dependiendo de ciertus consideraciones) en el misma perindo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US815,000,000 (Anexo e Informe o USS3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye voma parte
relacivnadas a las empresas domiciliadns en parafzos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hosta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declavacion de
[mpuesto a la renta anual la Compaiia declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos. '
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causade superior al 3% de los ingresos gravados v que no tengan
transaceiones con paraisos fiscales o exploten recursos nnturales estin exentos de la referida normativa

La Administracitn de Ia Compaiiia considera que, basada en i) lus resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) el diagnodstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para laz
transacciones del 2017, no habril impaeto sobre la provisién de impuesto a la renta del aflo 2017. El
estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias,

Otros nsuntos - Reformas tyibutarias

Ll 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacion de In Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economin)” en ¢l Segando Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en ¢l 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Eliminacién de 1a obligaeitn de contar con estudio actuorial para sustentar la dedueibilidad de ln
jubilacién patronal y desahueio sdlo secdn deducibles los pagos por estos coneeptos siempre que no
provengan de provigiones declaradas en ejercicios nnteviores,

. Aumento de la tarifa general de Impuesto o la Renta del 22% al 25%. Para los easos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposiclén, la tarifa posarin del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacidn,

. Cambios en los eriterios para la reduccién de tarifa de Tmpuesto a la Renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de Ia tarifa de impuesto o 1a renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria finicamente a; i) sociedades exportadoras habituales; ii) a los que se
dediquen a la produceitn de blenes, incluidas los del sector manufactirero, que posean 50% o mis
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

s Redueccidm de tarifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o ineremente el empleo,

0 El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, slempre que se verifique que se ha
mantenido o inecrementado ¢l emplea neta. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuestoa
In Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldes por pagar, décimo tercero y décima cuartn

remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban
parte del cdleulo del anticipo.

s Disminucion del monto para I obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sislemu Financiero de
USss,000 a US31,000 ¢l monto determinado para la obligatoricdad de utilizar a cualguicr
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencios de fondos,
tarjetas de crédito y déhitn, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.
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° Se establece la devolueidn de Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte gue no sea utilizada como erédito tributario.

La Administracion considera que estos asuntos no tendrdn impacto relevante en las operaciones de la
Compaiifa, excepto por el cambio de la tasa de Impuesto a la renta del 25% al 28%.

14.6 Impuesto ala renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Deteriorn

Propiedados e propledodes
¥ equipog Loauipos Erovisioncy Ttz

Al de encro del 2016 81526 150,872 - 233,358
Crédito (débile) a resullodns por Impuoesta

ala renla diferido [82.526) (30.276) 16,0851 {105.651]
Al gt de diciembre del 2016 - 1596 16,151 127,747
Craullte (eldbita) o reanltados por Implvsio

a lu rentn diferida - Lage (2513} 10.B7g
Al g1 de diclembee del ooy - 124.008 [RILRL) 136,626
La relncion entre el gasto por Impuesto a lo renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016
se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de Impuesto a lo renta 4,327,856 1,783,800
Tasn impositiva vigente (%) 5% a5%
[mpuesto a la renta a la tasa vigente 1,081,064 445,952
ifecto fiscal de los ingresos excentos [ gostos no deducibles al

dilewlor la ganancia fiscal fa4,607 771015
[inpuesto a la renta 1,886,601 1,217,267
Tusa efectiva 44% 6B%

15. BENEFICIOS EMPLEADDS
Composicidn:
20107 aoihb

Particlpacion wabajodoves 761,740 414,789
Beneficing sociales ) 240,707 ung.Boz

003,447 518,591 B
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El salda de la provision para jubilacién patronal y desahucio al g1 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica ealevlada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichns fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafio.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2007 2016
Taza de descuenlo 4.00% 4.14%
Vida laboral promedio remanente N/A N/A
Tas=a de incremento salurial 2500 3.00%
‘Fasa de mortalidnd e invalldez (1) TM IESS 2003 T™ 1S5 2002
Tabla de rotnelon (promedio} 15,05% 16,45%

{1) Curresponden a las tablas de mortalided publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Soclal en el aiio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desabucio en el pasivo ha side el siguiente:

J n Patronal Desabiuciy Total
047 201f 2017 2016 2017 20ib

A1 deenemo 68,182 54,783 240,189 191,915 4966 Fab,718
Costo por servichs comientes IR T 07,456 37,353 55570 150,167 153,024
Costo por servickos prsadhs (32,999) (36497) - - (32,099) (36,407)
Pénkds actuarial lathis9 9,1 48425 iy 176,584 7950
Costo por inlgreses 28,491 038 2.944 8368 38435 31,685
Beneficios pagados - - {16,850) (18519} {16850) {18.519)
R g §

thﬁ;;::c"mmm“ B 9647 668,189 319,056 240,18 1,252,700 {28,366

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Mnibilacidn Fatronal Desbuciy Tatal
a1y 20| 2087 2016 201 f0if
Casto por servicias corriantes 121,85 97,458 47353 55570 159167 153,028
Ceto par servitios passdag {2) v {ab497) - . - {36497)
Costo par inlereses 4w 2.418 0,044 Bgld 48415 11,636
150,405 4279 47207 B 197 fo 148217

(2) En el aiio 2017, lo Compaiifa registrd el costo por servicios pasados dentro del rabro Olros
resultados integrales debido a que ks normativa estableee que las nuevas mediciones del pasivo
(uctivo) per beneficios definidos pueden ser reconocidos en otro resultado integral.
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CAPITAL SOCIAL

Fl capital autorizado, suscrito y pagado de Ja Compaiiia ol 31 de diciembire del 2017 y 2016 estd
representado por 4,505,000 acclones de un valor nominal USS1 eada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De ceuerdo con la legislacidn vigente, ln Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta yue el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suserito, La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o otilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acomulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, Con Ja aprobacién de la Junta General de Soclos y
cumpliendo lns disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas o
reservas, mientras que los pérdidas se montienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios,

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el afio 2017, se efectiio la siguiente declaracion de dividendos sobre utilidades a los Socios de la

Compaiiia, la eusl ha sido previamente aprobada por la siguiente Junta General de Socios. Durante el 2016,
no se efectud reparticidn de dividendos.

2017
Resoclucion de la Junta General de Socios del 13 de dicierabre de 2017 5,335,104
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19, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los signientes:

Costo de
productos Gastos

Consumo de inventarios 25,047,471 N 5047471
Gastus por beneficlos de trabajadores 1) - 4,502,965 4,502,965
Anviendas locales comerciales - 3,242,810 4,242,810
Licencias y servicios leenoldgicos - 4,505,878 2,505,878
Comisiones tarjetas de cridito - 1,435,022 1,425,022
Depreciacidn de propledades v equipos - 1,157,107 1,157,107
Publicidad - 1,558,555 1,556,555
Reembolsos - 1,562,341 1,562,341
Mantenimiento - 763,637 763,637
Servicios bisicos - sha By 562,867
Impuestos y contribuciones - 23,507 263,507
Suministros de oficina - 208,539 u28,599
Servicios profesionales - 24652 246,524
chundad = 'ﬂ'ﬁc{.ﬁ-‘lg 251-94'}
Gastos de viaje - 161,875 161,875
Utros menares = 1,044,243 L0440

95 047,471 10,468,828 44,530,200
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Coslo de
productos Gaslos
2016 vendidos operaionales Total
Consumao de inven birios 27,291,017 - 27,291,917
Gastos por beneficios de trabajadores (1) . 681,220 3,681,220
Arriendos locales comereialos - 3,127,364 4,127,264
Licencias y servivios teenoldgicos - 2,978, 8a8 2,978,808
Comisiones tarjetas de crédit 1,354,078 1,354,078
Deprecisckin de propisdades y equipos - 1,332,215 L35
Publicidad 1,921,156 1,921,156
Reembalsos LI07,030 1,107,130
Mantenimiento = 768,483 768,483
Deteriotn 146,748 146,748
Servicios bisicos 593,125 593,125
Tmpuestos v contribuclones 472,870 472,870
Suministros de oficing 241,200 241,200
Servicios profesionales - 243,28 243,284
Seguridad - LLEGET) 229,6u1
Gaostos de viaje . 175,356 176,350
Otros menores - 514,782 512,782
37,231,017 18,278,430 45.310:047
{1)  Elgasto por beneficios de trabajadores al 31 de diciembre incluye:
2017 2016
Sueldos, salarios y bonns 2,304,157 2,118,343
Participacitn tmbajadores 763,740 214,789
Beneficos socinles 7ub,323 662,734
Aporte al 1158 311,560 al5,757
Sepuro médico 135,506 147,422
Jubilacion patranal y desahuein 197,602 14817
Oiros 3868 2054
4502985 4,681,220

20. PRINCIPALES COMPROMISOS
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Convenio de licenciu para el uso de marea y asistencia téeniea

Con fecha 1 de enero del 2000, la Compaiika suscribid un contrato de licencia de uso de mareas y
asistencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compaiiia relacionada de nacionalidad
norteamericana. Adielonalmente, con fecha 30 de septiembre del 2016, la Compaiiia suscribid un contruty
de licencia de uso de mareas y asistencin téonica con Payless Shocsource Spoin Licensing 8. L., compaiiia
relucionada de nacionalidad espaiola,

Payless ShoeSource Worldwide Inc., y Payless Shoesource Spain Licensing S. L., otorgan a la Compaiiia el
dlerecho para usar y aplicar la marca en territorio ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (i)
No podrd adquirir y/o tener intereses sobre los derechos y propiedad intelectual de otras marcas de
terceros, (i) No tendrid derecho a poseer, aperar o desarrollar tiendas con diferentes marcas; (iii) No
podrd utilizer Tas perchas en tiendns para mostrar marens similares como otro nombre comercial y/fo
maren, (iv) No tendrd derecho a vender, comereializar yfo distributir ln mercaderia a través de otros
canales de distribucion, que no especifiquen en el convenio, y (v) No podri ceder u otorgar licencias y/o
sub-licencias a terceros en virtud del referido convenio,

El honorario convenido para la licencia del uso Jde mareas serd equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutas del licenciatario a terceros para la eompaiiia Payless ShoeSource Worldwide Ine., mientras
que para la compafiia Payless Shoesource Spain Licensing 5. L, el honorario convenido para la Heencia del
uso de mareas serd equivalente al 4,44% caleulado sobre las ventas brutas del licenciatario a terceros. En
ambos casos libre de impuestos y deducida la retencién del impuesto en In fuents que fuere aplicable al

mismeo. El henorario del licencia es pagadera mensual y se cancelari no més tarde del décimo dia del
cierre de cada mes.

La Compaidiia registed con eargo a los resultados del aiio, honorarios por licencias y servicios tecnologicos
por US82,505,878 (2016: USS52,378,808) relacionados con este convenio. Ver Nota 19.

Contratos de arrendamiento

La Compaiin mantlene firmados 46 contratos con Administracién de varios centros comerciales, por
concepto de arrendimientos de locales comercinles que sirven como puntos de comereializacién a nivel
nacional, de acuerdo n términas contraetuales estandarizados y con vencimientos hasta el afio 2026,

Dichos contratos incluyen ona clivsula de renovacidon automiitica y de los cuales In Compaiiia no tiene la
opcitn de comprar a lo fecha de su vencimienta.

Los pagos futuros de amendamiento pactados segin contratos sin ineluir la inflacién anual son los
siguientes:

Ci isos por grriendu 2oz 2016
[astn un afio 3,611,117 Juys,912
Mis de uno hasta cinco ofios 2,122,415 2,106,439
Mis de cinew anos 587,958 584,314
EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre del 2017 y a fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compadifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financierss o que requieran revelacion,

L A
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