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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alus seiiores Socios
Payless ShocSouree Ecundor Cia. Lida,

Chuita, 25 de moyo del 2o1y
Opinida

Hemos auditadn los estados finaneieros de Payless ShoeSouree Ecundor Cla. Lida, (fa “Cumpaiiia™) que
comprenden el estado de situaeion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estadns
de vesulkados integrales, de cambios en ef patcdmonio y de flnjos de efectivo por ¢l nfio teriminado en esa

fechn, asi como las notas explicativas de los estados finoncieras gue incluyen un resumen de los politicas
contables significativas.

En nuestrea opinitn, los estados financieros adivntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion nounciera de Poyless ShoeSoures Ecuador Cn. Lida. al 31 de diciembre del 2016y
ol desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intervacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Muestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Mormaos Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en In seecion
“Responsabilidades del audilor en relacidn con la auditoria de los estados financicros”,

Consitderamps gue la evidenein de nuditorin gue hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestea opinian de auditoria,

Independencia

Somos independientes de Payless ShoeSonree Ecnadop Cia. Lida. de conlurmidar con el Codigo de Eticn
para Prafesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuesteas responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otreinformacion

La Administracion es responsable por In preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Gerente. Se espera que el Informe de Gerente esté disponible después de Ia fecha de nuestro
informe de auditoria,

PricewaterhouseConpers del Frundor Cla, Ltda,, Av. Diega de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio 1M, Mlarto Faja,
Cniite - Bcuador.
T: (593-2) 3820 330, F: {593.2) 2567 010, www.pavcconyiee
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Payless ShoeSource Eeuador Cin, Lida,
Quilo, 25 de mayo del 2017

Nuestrn opinldn sobre los estados finaneleres de la Compafifn, no incloye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de nseguraimiento o concluslon sobre lo misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidod es leer el Informe
de Gerente cuandn esté disponible v, al haverlo, constderar si esta informacion contlene inconsistenciss
materiales un relneidn con las estados finnncieros o con nuestro congcimiento obtenido dumnte In
auditoriz, o 51 por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

5i, al leer el Informe de Gerenle, concluyéramos que existen incansistencias moteriales de esta

informacldn, nosoteos debemos repoctar este heeho o los Accionistas y & la Administeacian de In
Compaiin.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiiu por los estados financieros

L. Administracién de Payless ShoeSource Eenador Cla, Lida. es vesponsable de In prepacacidn y
presentaeion razonable de log estados Anancieros adjuntos de acverdo con Normas Internacionnles de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitic la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido o Imude o error,

lin la preparacion de los estados Onancleros, la Administracion es responsable de evaluar la copocidad de
I Compaiifa de continnar como negocio en warcha, tevelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marchn, o menos
e la Administracion tenga la intencidn de liquidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
cxista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargalos de la Admindsteacion de ln entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacifn Ananciem de la Compadiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Lus ehjetivos de nuestra nuditorin son oblener unn sepuridad razonnble de si los estodos financieros en gu
conjunto estin libres de errores materiales, va sea por fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion, Seguridad razonnble es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditeria realizada de conformidad con Normas Internucionales de Anditoria siempre detecte un error
mnterial cunndo existe. Los errores materiales pueden surgic de fraude o error y se consideran matedoles

gl, individuplmente o en su conjunto podrion razonablemente influir en las decislones econdmicas que los
usuarios tomaen hasdndose en los estadoa financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorin, aplicnmos

nuestro juicio profesivnal y mantenemos una actitud de eseeplicismo profesional duronte todn In
auditora, También como parte de nuesten auditoria:

+ [dentificamos y evaluamos los riesgos de error molerial en los estados financieros, debido u frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder o dichos tesgos y
obtenemos evidencin de auditoria suficiente y adeevada para proporcionar unn base para nuestra
opinién, Bl riesgo de no detectar un error material debido a un frande es mis elevado que en el easo
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Puyless ShoeSouree Eguador Cin. Ltda,
Quito, 25 de mayo del 2017

de una incorreceidn material debido o error, ya gue el frande puede implicar colusion, falsificncitn,

nmisiones deliberadns, manilestaciones intencionndamente erctineas o la valneracion del eanteol
interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditorfa con el fin de diseiiar
procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcitn de los clrcunstancias ¥ no con Ia finalidad
de expresar wna opinian sobre Ia eficiencia del contral interno de la Compaiiia.

Evaluames si Ing politicas contables aplicadas son npropiadas y que los estimaciones contables sean
razonables asf como las respectivas divulgaciones efeetuadas por la Administraeiin,

Coneluimos sobre lo adecnado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclnimos sobre sl
existe 0 no una incertidumbre material refacionadn con hechos o condiciones que pueden generar
dudas signifieativas subre In capacidad de la Compaiiia para continuar como cinpresa en marehi. 5i
voncluimns que existe una incertidumbre materinl, se requiere que llamemos lo atencidn en nuestro
informe de auditorin sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecundas, que expresemos una apinidn calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evideneis de auditorin eltenida hasta la fecha de nuestre informe de anditorin, Sin

embargn, heehos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Compadifa no continde como una
empreso en funclonamiento,

Eviluamos la presentacion global, In estiuclura y el contenido de los esludos financieros, incluidn la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logron su presentacidn razonable,

Comunienmos o los responsables de la Administiacitn de la Compadin en relacion con, entre olras
cuestiones, el aleance y ¢l momento de realizacion de los ouditorias planificadas y los hullazgos

significativos de la auditoria, asi como cualgnier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el ansewrso de la anditoria

[y i) Py

. de Registro en la Superintendencia
de Compuiifos Valores y Seguros: o1l

Apoderado General

—

iz Malimpensa

Mo, de Licencin Prafesional; 194640
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE DICIEMBRE DEI 2016
{Expresado en dilares estadonnidenses)

BO1G Ll enam el vog
201 (Regslmcturpdng  (Reestructurgidos
Hitg Nutg 2.4} Nola2.44)

ACTIVOS
Activos correntes

Efectivo y equivalentes deefectivo b 6,586,413 Lty bl 550y

Cuealos parcobrar comendales ¥ olms coentas porcobrar 7 Bi5,587 Foz8 751678

Cuentas porcabiar o compaiiias relncionndas 1 100,572 47612 -

Tnventarios ] B52,601 6,774,005 5436.529

Otros actives L 1000 [xALT 0799
Total activos corcientes 197,250 046,060 1579013
Activos no corrlentes

Propiadades y equipos in 6,034,686 6,039,434 6,055,197

Impuesto o la renta diferido 3 127,747 233,708 179,376

Otros acllves ) 200,97 196,855 14465
Total netivos no eovyientes 68,405 i, )by 7 7.210,0948
"Total aetlvos aumig.'jg__ 15,010,347 18708151

I.n5 notas explicntivas anexas son parte ntegeante de los estados lnaneiecos,

MM

José Rosales Kurd ) =
Corral & Rosales Cin. Ltda. g.'ﬁf]ﬁ“fiﬂm
Representante Legal
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PAYILESY SHOESOURCE ECUADOR ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

agik 2015 Adesnsrodel 20)5
{Reestueturados.  (Resstivciumdes
Hoty botaa 4l Holg 2,54}
PASTVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Masivos corvlentes
Préstamos con instituciones financieras 1 4359089 - 835379
Proveedores y obros vienlas por pagac i saE30 ooy 1,213,000
Cuentes por pagar @ compaiias welacionadas " L518,155 2,452,199 2,491,830
Tmpuzstos a ln renta por pagar 1 715,956 34000 Byz.a30
Impuzstng por pager 14 Labs,7a0 o, od LGy
Henelleios a empleardos 15 sian Ana.uhy gmgis
Total pasivos corrientes 8901067 4689300 2,015,172
Paslvos mo carcientes
Jubileciin patronal y desahucio 5.1 watl b6 726718 721,486
Tatal pasivos no corrientes y28.160 2ab,7 18 721486
“Fotal pasivos 0829437 SoqthmE 7250668
PATRIMONIO
Capitol socinl 1 4,505,000 4505000 1,505,000
fleserva 17 1,271,250 1,271,050 Laynash
lesuleadas peumulndos 00,067 4324071 429,295
Total patrimunio 10881225 10500.329 1105407
Total pasivos ¥ pateinonio 20,710,658

lﬁ.ﬂlﬁhﬂ'? 14.708,151

Los notos explicativas anesas son parle integrante de los estados linancierns,

L

é Jose Mosales Kuri

Cortul & Rosales Cia, Lida.
Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADOR ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

2016
2015 (Reesituctnados.
Holy Hola 2.04)
Inprasng porven g 47.498,204 780,297
Cesto de producios vendidos 19 (27.991,017) (29,242.715)
utilidad hiutn u,0fif 287 18,fg7,582
Castos nperacionales 1 (18,278,430) (18,419.243)
Diros ingrezos iz f04 146,155
Utitldad lJlJHIﬂEiﬂI'!EIl 2,070,661 A6dabad
Casios finnncicros {286,055) {n.614)
Utllidad ontes e lmpuesto o 1o reiin 1,783,800 458,880
Impueston la reota 1] {1.922,918) _oéz.7730
Ui { Pérdida) neta del nilo SO iBs (6ol Boy)
Ditros resulados integrales
Partidas e no se pectasilicardn postedunmenie
ab resultado Jel ofercicio
Huevas meliciones de Jos planes de beoeficiog
definido [Péxdidas) Garancios actuariles (raunz f3.720

utilhdad {(Pérdinlnd neta w resultades integrales del ofin

___atiofgh (§23.164)

Las notas explicativas anesas son parte integrante de los estndos lnoneieros,

Tont Rosnkcs o

eidnez
Corral & Rosales Cia. Ltda, Caontador Genernl

[ Reprosenkanie Lepal
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PAYLISS SHOBSOURCE BOUADOR CEA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE RFECTIVO

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMARE DEL 2016
(Expregndo oo dolies randounidenses)

E LTS ELTEY
Hry sl ihial
Tl i et bun el ethilda dey de o peesciing
Ll mabedbe [ pusesta s lancata 1363 0a6 4:3 800
18 frrervan) = esirpit B ) mres izt qiie ra ropaorondem s dnlento
et
Dol 1o 133,415 AmeY
Pefersnid puoplakedes pomljpn 1 VS o400
Uajs e prpledits y ool pias y iindes " = (7n0mm)
Proaislin por fuliflccifo yemos 51 By 710
Prenistin o desslinta 154 bagyh e
FELLEAT BAELE(D
it e it y paihieis
Urenta por rularoa aeidedes y el covatnd porvdhar e bl | b
Coentad paf vodimr s care g Mot reactonnda {éq,nta) 510
Lrweninring NEERAT {1.337.6:64)
Bl il (7.453) Eal%
Primvandore  ulis vk ol pegar s {era0H)
Cnrotan par pegnrn oo relacannd {e34043 6
Menellebasn omjpleado VB 524 [his8,410)
P il Dienpe it noemydeadie fseuichl {zBz0n) {z7.a03]
Tinjsieslos e (aigar 85630 168,131
Efcctiva prualslo por puliliesde ool les npoecdones 288343 X ]
Pgm e fibertses par priatamas hateerng fapana) (i)
Firpecieston i |8 pu il e du (R 41344950
[ b e let pevsietas prat (il en Lo wotbiddakes e ogerastinn 1 BB {15ehpa).
Flujo deefeeihv el acthddades doinversbim
lhhl.ﬂ!l‘dﬂﬂ“mmﬂﬂﬁdrﬂbﬂpﬂ (1} (1. ﬂ‘l'ﬂi {1.050,797)
Efetivn med il s en o aulbdnber e lnveestin 7o) [IETELT
Flijuo de efiect o de s pcllyldubes de inmelsaibentn
Efocive rocfAda de pedstuinng Lecmarion £ 00,000 -
Eherllvi yuiptbhan por paislasigabanensing (1,463, Bag) (B
[lfderitis pagndos L (4m.000)
Bt o et et pot (il e crh Lo el Mo e
Rusaciemnkenio Habagi {BEg.00)
Dizndmcitn et e elodho y cynivalentes decfodion £AHG,H1 {1.457.608)
Pifeaklrn g agubvotentes e o Fo vl Infela ) nfn 119,001 2y
Eegilroy vgitrdentes e efecihaal fisd el nflo _‘_—'ﬁiﬁﬂ : FTAT]

Log notes explicntivas anexas son parte Iolegrunie de fos estados Gnoneleros,

W

Josd Rosales Kod
Enml & Rosales Cin. Ltdo. Eﬂlﬂlﬂﬂr Genoral
Representante Legal
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délores estadaunidenses)

INFORMACION GENERAL

Constlucion y operaciones

Payless ShoeSource Ecuador Cia, Lida, esti constituida en Ia Repiblica del Ecundor desde el 8 de noviembre
del 2001 y su actividad prineipal es la importacién, distribucibn, olmacenanlento, comercinlizacitn y venta

de caleado, vestimenta y oteos artfeulos de veslic importados, Su principal soclo es Payless ShoeSotreo
Uruguny SRL, una compadiin Urugpaya,

Payless ShoeSource Eeuador Cia. Lida, forma patte de la organizacién mundial de empresas Payless. Lus
operaciones de la Compafila corresponden principalmente ala venta y comercinlizacion de calzado,
vestimenta y olvos artienlos de vesti adyniridos direetamente o Payless ShoeSource Worldwide Ine,,
compafifa relacionada. En conseeuencin, lns actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen,
fandamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos exlstentes con dicha compaiiia.

Situneldn econdmlen del pais

Durante el 2016, ls situncidn econdmica del pais continea afectada por los bajos precios de exportacidn
del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, usi como también porla
devalunacitn de otras monedas con respeeto al Dalar de los Estados Unidos de Améden, imopeda de uso
legal en el Ecuador, lo coal Hene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,
Adicionalmente el terremuto oowrrido en abril del 2016 ocosiond importantes dafios en | infraestructura
tle ciertas provineias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidos econdmicas,

Las aukoridades econdmicus con el fin de alvontar estas situaciones han disefndo diferentes allernativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, ineremento de la inversién extranjera a través de
alianzos piblico - privadas con beneficios tributarios, disminuein del gaslo eorriente, incremento
tempumlpdei Impuesto al Valor Agregado, contribuciones tributarins extiaordinarios o empresas y
personas nnturales, financinmiento del déficit Gseal mediante la emision de bonos del Fstade, obteneidn
de fnanciamiento o través de organismos intecnacionales y goblernos extranjeros (China), entre olras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvagunrdas
y tlerechos arancelarios con el fin de mejorar Ia balanza comercinl, aspecto que se tenin previsto ir
degmontande en ol 2016; sin embargo resolvio difecls un afio el cronogroma de eliminneion de los

salvaguardas y dispuso que la fase de desimantelamiento se efectiie a partir de abril del 2oz hasta junio
del 2017,

La Administracion de la Compaiiin considera que la situacion antes indicada ho originado efectos en las
nperaeiones de la Compaiiin Loles como: veduceidn de puntos de venta e inctemento de gnstos
relacionados a la nacionalizaciin de itnportaciones principalmente. Ante lo cual la Administracion estd
adoptande las siguientes medidas: postergar Ia apertura de nuevas tiendas y sdministracion y control
minucioso de los gastos operativos v administrativos, 1o que considera le permiticd afrontar las
situaciones antes indieadas y continuar operanda en forma rentable,

Aprobuciim de los estados [inencicros

Los estudos Anancieros de Payless ShoeSouree Ecuador Cin, Lidu, porel aio terminado el 91 de diclembre
thel 2016 han sido nprobades para su emision porsu Representante Legal el 12 de ubril del 2016 v serfin
presentados ala Junta General de Socios para su aprolxcion en una fecha posterior.
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2.1.1

PAYLESS SHOESOURCE DREL ECUADOR CiA. LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS MIUNCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion se describen las principales politicas contables ndopiadas en I preparacion de estos estados
financieros, Fstas pollticos han sido disefiadas en funeion a las NTTF vigentes al a1 de dieiembre del 2o16 y
aplicados de maner uniforme o todos los aios gue se presentan en estos estados inoncieroy,

Buses de prepavacion de estmdos financicros

Los estados linancieros de la Compaiiia han sido preparados sobre ka base del ensto histdrico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informovion Finaneiera (NTIF) emitidas por cl IASB (Tnternational
Accounting Standards Board) que han sido adopiadas en Ecundor y representan In adopeitn integral,
explicita y sin reservas de las referidas novines intermacionales,

La preparmcion de los estados financieros conforme o las NIIF requicre el uso de estimaciones contables,
También exige a ln Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicos contables
de Jo Compaiiin, Fuls Nota 3 se vevelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o Jus
dteas donde los supuestos y estimaciones son signifieativos parn los estados financieras. Debidoa la

sulijetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difedir de los montos estimados
por In Administracion,

Nucevos pronunclamientos econtables

Ala fecha de emisidn de estos cstados finuncieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
Ins normas existentes gue no han entrado ¢n vigeneia y que lo Compaiifs no ho adoptado con anticipacion,

Estas son de uplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financleros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas o continuacion:

Hopms Dveppeiin Apfcaciinoblgainrh
pam gt niebday
b ] Tan nivdzd=nalebgrdme ipbean by ¢anthoon gn v prsmos dervados de e agoblades de farpcbicibn e eheen 2007
N1 Lav epmizedas achemn beviablivacsbnklbopsesio didido evande waactivo s¢ mile o susalirapnbls yese ik ¢nero 200
vaker pormcable ¢4l prrdebajp Je b hase bnponidle delacimo
W28 Frmiesdas crn respecto a by medw bin de wna ag e bnda o una empiesa conpunta @ valor anonabi efectiva, I erers 1005
L] Fametndas relereries 3 ansfermng g Je prophededes de mvambkn. g ekern 20008
SOFA Cambsadyy conredpacion Laupidn e f1s erencibines a coito phao pars by 3doplaaies parpriien vezgon lily emern 2000
fedpects a b NE 7, b NE Byl NI B
NIF? L3y emmesdas sclaan como costabinardeieminsdor tyas Je epeacing de paga bissdes cn accionei . e enzre 200
NIF4 lag enmxmdas a by RIF 4 Contrates de segoma” rebiwas o lhoaplesciinde b NOF 9 giayinemesins oane ko |, Ide endrn IR
Ny Pubfeapionade b nnrma "hstrimenios faacckm ™ vensincamplia Tl etcim 100
Nl Cimkerddys con ipects o lalindaciin delak ance oe b nonns. Lde erzo 20N
N U P bl aziinadz b aonsa ‘Becorocawenia e by werrsos prosodentes de bs sontrtos con ks clhealoy ™ c4ta lide o= NI
Hoana sempligard o b KIC My
NI Tnenierday rebicinndas con by consatdalad Oe v amendataidan yen ol reconog maieats de < avitedes b e enem 200
aigndamberiug en elbabinee geae nl La nouns elming b do beednaceeal entes g aredalmienlns apriralives y
Tnang kems

FRIC 12 Uare WRIC iaia imevaccboed vamorals ¢ suspn o pancl ¢ Inniacoxses 2 v qoe 18 e snz

e eraoim B4
avniea pre stz b demomeads o taralagn und moneda ¢ siranjm

La Compaiifa estima que la adopeion de Jus enmiendos 2 Ins NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
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ontes descritas, no tendrd un impaocko significativo en los estades financieros en el gjercicio de sn
aplicacion indcial,

Tradueeion de monedn extronjera
fa) Mmeda fimcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en lo moneda del ambiente
econdmico primitio donde opera lu entidad (moneda funcional). Los estados Gnancieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es lo moneda funcional y la moneda de presentacion de
lu Compaiifa.

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjeca, si existieran, se traducen a la moneda foncional vsando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de los tansaceiones, Tas gananeins y pérdidas por

difereneing en enmbio que resulten del pago de toles transacelones, se reconocen en el estulo de
resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

[ncluye saldus en caja y depdsitos o la vista en instituciones financieras. Los sobregivos bancarios
contratndes, de existiv, son presentados como pasivos corrientes en ol estado de situacidn financlera,

Aclivos y pasivos financicros

Clasificueion

La Compaiifa clasifica sus activos Anancieros en kas siguientes categorins: "activos finaneieros n valor
razonable a través de gananeiss y pérdidos”, "préstamos ¥ cuentas por cobrae”, "aetivos linancieros
mantenldos hasta so vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasives
financleros se clasifiean en Ins siguientes categorins: “pasivos financieros a valor razonable o través de
panancing y pérdidas™ y "otros pasivos Anancieros”, La clasificacién depende del propdsite paca el cual ge
ndguitieron los aetivos o contrataron los pasivos. Lo Administraeidn determina la clasifiencidn de sus
aetivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocliniento inicial,

Al g1 de diciembre del 2016 y 2014, la Compaiiis mantavo netivos financieras solo en la categoria
“préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiifs solo mantuvo pasivos financiceos en la
cutegorin de “otros pasivos financieros” ciyas caracteristicos se explican seguidamente:

Préstimos ¥ etentos por cobrar: Representados en el estado de situncion fnanciera por las cuentas
por cobrar cometciales y otvas cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relavionndas. Son
netivos finaneieros no derivados yue dan derecho a pagos fijos o determinables v que no colizan en un

mereado setivo, Se ineluyen en el netive corvlente, excepto por los de veneimionle mayor a 12 meses
vontatos desde la fecha del estado de situncion financiera.

Otras pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn fAnanciera por préstamos con
institueiones financieras, proveedores ¥ olras cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a compaiiins
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relacionadas, Se ineluyen en el rusim corriente, excepto por los de venelmiento mayor n o1 meses
contados a pactiv de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inleiul y posterior

Meconocimicento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estndo de situacion financiera a la fecha delo
negociacldn v se reconoeen conndo se compromete n comprar o vender el active o pagnr el pasivo,

Medicidn inieinl

Los activos v pastvos finonclecos son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
utribuible a lo transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o posivo financicro no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad ol reeenocimiento iniclal la Compaiifa valoriza los mismes como se deseribe o
continuacidn:

Medicion posterior

Pristamos y enentoy por cobrac: Poslerior a su reconocimiznio indeinl se miden al costo amortizado

uplicando el método de interés efectivo, La Compaiiia presentn las signientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentns por cobirar comereinles y olios cue obimr: Corvesponde principalmente n montos
adeudndos por las ventas al detalle de cakeado, vestimenta v otros articulos de vestir importados
renlizados con lugeta de erédito en el curso normal de los negocios. Se reconncen a su valor
nominnl que o5 equivalente n sucoslo amortizndo pues no genecan inteceses y son exigibles enoun
promedio de 10 dins, menos la provision por deterioro correspondienta.

(i) Cuentas por cobrar a compaiins relacionndas: Incluye principalmente a montos adeudndos por
entidades relacionndns por reembolso de gastos, Se reconocen n su valor nominal que es

equivalente asu costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o diss.

Olroes pnsivos Gnonecieros: Posterior n su reconoeimiento inicial se miden al costo amorlizade

aplicando ¢l método de interés electivo. Lu Compaiilo presenta lns siguientes cuentos dentro de eata
cateporia:

(i}  Préstomos con instituciones financleras: Se registean inicialmente o su valor nominal que oo dificre
de su valor cozonnble, pues eskin conteatados o tas tasas vigentes en el merendo. Mo oxisten costos
de transaccitn significativos incurridos al momento de so contratacion. Posteriormente, se miden
al costo amartizade utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
cortesponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resnltados integrates bajo el rubro “Gostos finoncieros™,

(i)  Proveedores y otras cugntas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por biencs o
servicios adgulridos de proveedores Iocales en el cursn novimal de los negoeios. Se reconoeen i su
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valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y sun pagaderas

hnsta en 30 dias.
(i) Cugntas por pagara compaiifas relagionadas; Correspondon o obligaciones de pago prineipalmente

por importacibn de inventario para distribueidn, importaeifn de equipos, asistencia téenica y
servicios administrativos y regaling, que son exigibles en el corto plazn, Se vegistran a su valor

nominal que es cguivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan cn el
eorlo plazn,

2.4.4 Deterioro de activoa Anancieros

La Compaiiia evalis al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un active
linanciero o grupo de activos financieros, La Compaiiia estableee una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobirar eunndo existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los impottes que se le adeudan de acucrdo con los teminos orginales de Ins coentas o cobrar, La
existencin de dificultades financicras significativas por purte del deudor, In probabilidad de gue el dendor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 moim en los pagos se consideran indicadores de

rjue las cuentas n cobrar se ha deteriorado. Al 41 de diciembre del 2016 y 2015, no se han identificado
indicios de deteriora de cuentas por cobitar comerciales,

2, Baja de activos y pasivos (inancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los dercehos a recibir los flujos de efectivo del netivo o siln
Compaiifa tennsfiere el ackivo o un tercero sin retener sustaneialmente log tlesgos y beneficios del netivo,
Un pasive es eliminado euando las obliguciones de b Compaiita se han liguidadao,

2.8  Inventarios

Los inventnrios son vilundos utilizando el método del minorsta, el cual consiste en valuar Ins nnidudes en
existencio i sus precios de venta al consumidor final, menos el margen de comercializacion promedio,
descuentos promocionales y pérdidas por merma de producto. Los articulos que se compran libre a bordo,
desde el momento gue se teansfieren a Iy Compudin los beneficios v desgos inberentes o ellos, se
reconocen como patle de los Inventarios en una cuenta de triinsito para su control ¢ informacion, Los
gastos de compra y teaslado se nevmulan » los costos reconoridns por inventario en trinsito.

Al cierre del afio, In Compania efectia un andlisis de aguellos inventarios en mal estado o no aptos poru sv

utilizacion o comercinlizacion, de aplicar se registra con cargo a vesultados del ejereicio la pérdida por la
disposicidn de estos inventarios.

2.6  Propicdades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados ol costo historico, menos depreciuciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye Ins desembnlsos direclamente atribuibles a
lu adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o ndyuisicion silo son
capitalizados cunnde es probable que beneficios econdmicos ftwros asocindos a la inversion luyan haein
I Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en lus resuliados integrales cuando son
incurtidos,
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La deprecincion de las propiedades y equipos, es ealeulada linealmente basada en In vida dtil estimada de
los bienes del active fijo, 0 de componentes signifieativos idemtificables que posean vidas dtiles
diferencindas. Lus estimaciones de viday tiles y volores residwiles de los activos fijus son revisados, y
ajustadas sl es necesatin, 4 cadn fecha de clerre de los estados finuneieros, La depreciacitn de los activos
se registra con eargo a los resultados del niio.

Los gastos de mantenimientos o equipos de alimacén, moebles y enseres, y velidealos se imputan n
resiltados en el periodo en que se producen,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades v equipos son Ins siguientes:

Tipgde hignes Miamero gy niiog
Equipos de ahnacenes aus
Muchles y equipns an8
Velioules

5

Los rubros de propiedades y equipos, ineluye mejoras a locales arrendados, sun amortizados de acuerdo a
lo= plazos definidos en los contrates de aniendn comercial, irmados enlre la Compafils y terecros.

Las pérdidas y ganancias por In vento de propiedades y equipos, se calenlan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estodo de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede o vn monto recuperabile, este cs
reducido inmediatamente hasta su valor reeuperable,

Deterinrn de actives no finonecieros (propicdodes y equipos)

Los activos sujetos a deprecioclin o amorlizacidn se someten o proehbas de deterioro cunndo se producen
eventos o eircunstuncing que indican que podria no reenperarse su vator en Hhros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del nctivo excede a su valor recuperable. El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o
it valor en usa.

Para efeetos de lo evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupon a los niveles mds pequeiios en los que
geueren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de eleetive), Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de eastigos por deterioro se revisan acada fecha de cierre de log
cstados Ananeieros para verificar posibles reversiones del deterioro. Bl ineremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconecido sdlo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizatdos para caleular el monto recuperable. El monto de ineremento del activo producto del reverso de
lu pérdidn por deterioro es limitado hasta el inonto que hublera sideo reconocido de no haber e deterioro,

La Compaiiia evaliin anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus netivos no
financieros,
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Lin el enso que el monto del valor en libros de activo exceda o su monto recuperahle, In Compaiifa registea
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016, o Compaiila
reconocih USS146,748 (2ms: USS603,488) por deteriora de activos no fingncieros, Ver Nota 10,

Impuesto a ln renta corviente y difevido

El gasto por Impuesio o la rentn del afio comprende el impuesto a la eenta corriente y al diferido, Kl
impuesto se reconnee en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se teata de partidas que se
reconocen directaniente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultaclos integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto o ln rents corriente

El cargo por Impuesto a la rentn corriente se calenla mediante la losa de impuesto aplicable a lus

utilidades gravables ¥ se carga a lus resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por
papar exipible,

Se introducen reformas a In tarifa del Impuesto a la Renta para sociedndes, estableciendo como tarifa
general del Tmpoesto a la Renta el 22%, no obstante 1a tarifo Impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporeitn de la base imponible que corresponda a In pacticipncion directa o indirectu de soelo,
accionistas, beneliclos o similares, que sean residentes en parafsos Giseales o regimenes de menor
Impaosicion, Si dicha participacion excede del 50% Ia tavifa aplieable para lo sociedad serd del 25%,

A parkir del giereivio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exipe el pago de un "anticlpo minimo de
impuesta a la rentn”, cuyo vador ¢s ealenlado en funcidn de las cifras reportadas el afdo anteror sobre el

1.2% del patrimoniv, 0.2% de loa costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

I.a vefecidi norma establecid que en coso de que el Impuesto a la renta cavsado sea menor que el monto
del unticipo minimo, este Gltimo se convertind en impuesto a la renta definitivo, 3 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
nenerdo con la notma qie rige 1o develueitn de este anteipo,

Durante el 2016 y 2015, la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente cavsado el valor
determinado sobre In base del 25% sobre Ins utilidades gravables,

Impuesto o la vento difervido

Fl impuesto a la renta diferido se provisionn en su totalidad, por ol métado del pasivo, sobire lns
iliferencias tempornles que surgen entre Ins bases tributarios de netives y pasives y sus respectives valores
mastrados en los estados financleras, Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estndo de situacion financiera y que se espera serin
aplicables cuando el impnesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta posivo se pague,

Fl impuesto o la rento diferido actlve solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios fuluros conlra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compengun cuando exista el derecho Tegul
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oxlgible o compensor impuestos ackivos cordentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos setivos y pasivos se relacionen eon la misma autoridad tribularia,

Los impuestos diferidos netivos que se generan de log derechos por amortixacion de los pérdidns

tributarios son reconocidos Anicamente cuando existe evidenvia razonable da que estos se recuperaran en
el tiempo.

DBeneficios o los empleados

Beneficlos de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situaciom
finunciera y corresponden principalmente n:

(i  Pacbcipazion de los trabaiaderes en los utilidades: Calewlada en lincion del 15% de ln utilidad
contable anual antes del impuesto o la renta, segin bo establecido por lu legislacion ecuatoriana
vigente. Se reglstra con corgo a resullados y se presenta como parte de los gastos administeativos y
de ventns en funcidn de to lobor del empleado que vecibe este boneficlo,

(i) Vacociones: Se registen ol costa correspondiente a las vocaciones del personal scbre base
devengada.

(ilt) Décimo tereer y déeimo evarto sueldas y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de neuerdo a ln legiskacion vigente en el Ecundor.

(iv)  Bongs g eicentivos: La Compafiln veconoce en sus cstaclos Anancleros, bonos para sus principales
ejecutivos depominados " Bonos EBLL. La base tomada para el efleulo de los referidos bonos estd
o virtud del desempefio vy complimientos de los objetivos y metas empresariales,

Beneficios de emplendos o Inrge plazo (jubilnelon patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahugio: La Compaiifa tienc un plan de beneficio definido para
jubilacitn patromal, normado ¥ requerido por las leyes laborales ecuatodnnns. Adicionalmente, de
neverdo o lns leyes vigentes, on oy ensos de terminacion labaral por desahucio solicitadao por el empleador
o trabajador, el empleador bonificara al teabajndor con el 25% del equivalente a la dltima remuneracin

mensual por cada uno de los aios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
heneficio se denominn desahucio.

La Compaiiin determina anvalmente las provisiones para jubllacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesionsl independiente y se reconocen eon corgo o los gastos
(resultados) del afio uplicando el método de Coateo de Crédito Unltario Proyectado y representa el valod
presente de lns abligaciones o la fecha del estado de situacitn financiera, el cual es ohtenido descontando
los Hujos de solida de electivo a una tasa anual de descuento del 4.14% (2015: 4.46%), ver Nota 15.1,

A partir de enero del 2016, entrd en vigencio la modifieacion a la Norma Internneional de Contabilidad N°
19 yue tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de 1a tasa de deseuento de Ins
obligaciones por benefivios post empleo.

Las hipotesis actuarisles imcluyen variabiles como son, enadicidn a 1o tadn de descuenta, tosn de
mortatidnd, edad, sexo, afos de servieios, remuneraciones, incremento (uture de remuneraciones, tasa de
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totacitn, entre otras,

Las panancias y pérdidas actunrinles ¢ue surgenr de los ajustes bpsados en In experiencia y eambios en Ins
supuestos nctuariales se cargan o olros resulltados integrales en el afie que surgen.

Lus costos de los servicios pusndos se reconocen inmedintamente en resultados del ann,

Al cherre del aiio lns provisiones cubren u todos los empleados que se encontraban brabajando para la
Compaiiia.

Provistones correntes

En adicidn a lo que se deseribe en ka Mola 2.9. La Compafiia registra provisiones cuando: (i) Ia Compofifa
tiene una obligacitn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es prabnble
vitya a1 ser necesarin una salida de reevtrsos pora liguidar In obligacion v (i) ¢l monto se ha cstimado de
forma finble. Tos montos reconoeidos come provision son la mejor estimacion de b administraeion, o la
fecha de cieree de los estados financiecos, de los desembaolsos necesnrios para liguidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaida. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descientos otorgados.

Los Ingresos son reconocidos en [omedida en que es probabile que los benelicios econfimicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y evando la Compaiifa hace lu entrega de sus produetos
al compradar, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente ascgurada y, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes o la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecha a dispaner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Costos y gastos

Se registran al costa historico v se reconocen o medida que son ineurridos, independientemente de la
feehin en qque haya realizade el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Distribueion de dividendos

Los dividendos o los socios de la Compaiilu se dedueen del patrimonio y se reconocen coma pasivos

enrrientes en los estados finaneicros en el periodo en el gue los dividendos hayan side aprobados por los
socios de la Compaiiia.

Reestructuracion de estndos fnaneleros

La Adininistracion con el objeto de uniformar la presentacion de los estadus finaneieros ha procedido »
corregir los mismos de acuerdo a las pautas establecidas en la Noria Internacional de Contabilidad No. 8
*Politicas Contubles, eambios en las estimaciones Contables y Frrores” debido a la modificacion de In MIC
19 "Nenclicios n los Empleados™ aplicable desde el 1 de enero de 206, pata lo cual se efectuavon los
siptientes njustes corvespondientes al 1 de encro y 3 de diciembre del 2015
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ALy e enepo el 2ong Saldus
previamenle Sakdos
repartady Ainsdey instades
Tatal pasives ho conientes 487,601 233,875 721406
Total patrimonio 11,240,360 {naa,8735) 14,065,493
Al ade digiembredel 2015 Saldos
previamente Saldos
pepgtlodng Allisles flostadad
Tetal pasivos no corthentes seLah 172356 726718
Tolal patrimonto o, f7a, 605 {172.358) 10,500,329
Efecto ened Eslado de Resoltadas:
UliMdad neta y resullade integral del adn (585,687) 61,319 (525,164)

215 Arrendamicntos

La Compniiin mantiene arrendamientos operativos, mismos que s¢ corgan a resultades empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente ol arrendamiento. Adiclonalinente, los valores
pagados por garantia de loeales arrendados, se reconoeen comn otros activos a su costo de adequisicion,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo prepatacitn de estados finnneicros requiere que s Administeacion realice estimaciones y utilice
sipieslos que nfectan los montos incluidos en estos estados finnneleros y sus notns relacionadas. Las
estimaciones vealizadas y supuestos utilizados por la Compaiiin se busan en la experencia histdrica,
cambios en la industia e informocion suministeada por fucntes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales poddian diferir de los estimuaciones bajo eiertas condiciones,

Lus estimaciones y politicas contables signifientivais son definidos como aquellas que son importantes
para reflejar corvectamente lo sitoacion financiera y los esultados de In Compaiila y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Lag principales estimaciones y nplicaciones del crilerio profestonal se encuentean relaeionndns con los

signicates conceptos!
. Detedioro de aclivos: A ln fecha de cierre de enda periodo, o en aguella fecha que se considere

necesario, la Administracion analiza el valor de los actives para deteriminar si existe algin indicio
de gue dichos activos hubiesn suftido una péedida por deterioo.

«  Propigdades y equipos: La determinacion de las vidas fitiles de deprecincion de propiedades y
equipo gue se evalian al cierre de enda afio.
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4 Provisiones por henefieios 1 empleados larga plazo: Lus hipdtesis empleadas en el vilenla actuarial
de jubilacian patronol v desphucio. Para lo eual utiliza estudios actuuriales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto ala renta difevido: La Compoiifa ho realizado la estimaeion de sos impuestos difecldos
considerando que todas Jas diferencias entre el valor en libeas y la base tributaria de Jos activos v
pasivos (fandumentalmente efeetos de la adopeion de las NIIF) se revertivin en el fuluro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Faetores de viesgos financieroes

Loy aelividades de In Compaiiia o exponen a ona voriedad de resgos innnelevos: riesgos de mepcado
{incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, resgo de tasa de interés de los flujos de efectivoy
riesgo de precio), riesge de erédito y desgo de Hguider. El pl‘o‘fmmﬂ general de administracion de riesgos
se coneenten principalmente en lo impredecible de los mereados Anoneieros y Leata de mindmizar
potenciales efectos adverses en el desempefio Ananeiers de lo Compaiiln,

La Compaiiin dispone de una organizacion y de sislemas de informacidn, administrados por la Gevencia
Contable a teavés de In Division de Finaneos de Payless ShoeSource Worlwide Ine,, que permite identificar

dichos desgos, determinnr su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidos v
controlar su efectividad,

A continuacién se presenta una definiclon de los fesgos que enfrenta la Compaiifn, una envacteizacion y

cuantificacion de éstos v una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de Ia
Companiia, si es el coso.

fa)  Riesgos de mereado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los netivas finaneleros de In Compaiiu, posivos o
flujos de efectivo especados. Debido o sus operaciones, la Compadia no estd cxpuesta al espo de

cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que Ins lransacciones en su muyoria son
en ln meneda fnclonal.

fb)  Rivsgo de evidito:

El riesgo de crédito se refiere al desgo de qne una de |ns partes incumpla con sus obligaciones
eontractuales resultando en una pérdidn financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compafiia son ol detalle y en su mayoria al
contado, de éstas, el 46% son pagos en efectivo y cheque (2015: 47%) v el 54% con tijeta de erédito
f2n15: 53%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crddite con clientes directos y ol riesgo
con instituciones financieras emisoras de tarjetas de erédito no es significativo, pues la Compaiiia
mantiene contralos con instituciones de allas enlificaciones erediticios en el Fouador.
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{c)

Entidad finoueiera Califencian
Baneo del Pacifico 8.A. AMN-
Baneo del Austro S.A. Ad-
Baneo Bollvariono C.A. AdA-
Baneo de Gunyagquil 8.4, AAA-
Banco Pichineha CA. AAA-
Baneo Proméricn 8.A, Ad
Baneo Solidurio B4, Al
Banco Internacional S.A. AMA-
Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiora AAA

Wells Fargo Bank
Riesgo de liquidez:

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente con la Division de Finanzas de Payless ShoeSouree
Waorlwide Tne. tienen Ia responsabilidad fnal por la gestion de liguidea, Las partes han estableeida
un marco de trabajo upropiode paea Tn gestién de liquidez de manera gue la gerencia pueda

inanejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiio.

Las ventas de la Compaiiia son en su mayoria al contado: con efectivo, chegue y tatjeta de crédito
con una recuperacion promedio de las cuentas pur cobrar comerciales de 10 dins (no incluye
enentas por cobrar o compaiiias relacionadas). El pluzo etorgado por los proveedores es de hosta
45 tllas, lo que ha peemitido eubrir los obligaclones o eorto plazo.

El eunedro a continnneldn analien los pasivos finaneieros de ln Compaiiia 2 1n fecha del estadn e
situseion finaneiera hosta lo fecha de su vencimiento. Los pusivos financieros incluyen en el andlisis
&l sus vencimientos contractunles sun esenciales pora la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo, Los montos revelados en el euadro son les flujos de elective no deseontados,

Menaos de 1
aho

Al dedielembredel 2016
Préstamos con instituciones financleras 4,350,089
Proveedores y otros cuenlas por pagar 574,538
Cuentas por pagar o compaiias relacionadas 1,548,158
Al dediclembrodel 2o15
Fréstn mos con instituciones linoncieras -
Froveedores y eiras cventas por pogar 40,027
Cuentas por pagar o compafilas relacionadas oo, 198
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PAYLLSS SHOESOURCE DEL ECUADOR CLA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresaclo en délaves estadounidenses)

Administracion del viesgo de copitnl

Las objetives de la Compaiiin al sdministvar ¢l copltal son el salvaguardar ln capacidad de la misma de
continunr ¢ome empresa en mareha con el proposito de generar retornos n sus socios, beneficlos o otrus
prupos de interés y mantener won estructura de capital dptima para reducir el eosto del capital.

La Gerencla de Contabilidad recomiendsa o lo Adiministracion de Payless Shoesource Worldwide Ine., en
funcion de los planes futuros, Ia distribucidn de utilidades asi como los posibles aumentos de capital, a fin
de mantener una relneion adecvads en los saldos de deuda y patrimonio de In Compadiia. Las politicas de
estructien de eapital, denda e inversiones son definidas por la Casa Matriz,

Los rating de apalaneomiento ol 31 de diclembre fueron los siguientes:

Recursos de terceros 6,480,782 3,032,225
Menos - Efectivo y equivalentes de efectivo (6,966,414) {(1,019,601)
Deuda neta (483.6q1) 1,112,624
Total potrimonio 10,881,225 10,500,329
Capital total 10,345,504 11,612,953
Ratio de apalancameinto - 1w

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorins de inslvwmentoy financieros -

A continuaeion se presentan los valores en libres de eada eateporia de instioimentos finuncteros ol cierre
de cadn ejercicia:

Al 31 de diglenbre del b Al 31 de diciombin el 2o
Cogzieaty o egroents Lurngale M enrriente

dvetivns flusneheros medlbos ol posty
Elzctive y euivaleates de vlctive Gg66 41 = 1919601 &
i i o
Crertas por cobrore engperelales y atrs euentas por calinic g, sty . P28 .
Cuepyns por colirne o ent libndlies celacloundns INGATS STTATE . . . | - LA Y
T s fi lerns =
wtol nethvos Anone G159 PREE .« S ——
Pasivos innshoros medibos,
Préztnmag eoo listitecinnes finoncivrn 1O, 000 130080 S
Froveelares ¥ obms caun|ng poar pagne 573538 - 540,007
Cucolas por popar o entidedes ndachonalas _Leflysg - 2 TR ;)
Totul pastvns Moamelare oy
ul pm aAmeioray LA ﬂ.?& ‘-?I:IE_;E_ 2,23 -
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Vaolor rozonnble de instruimentos finuneieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corvesponde o
se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Composicidn ol 31 de diciembre:

201 g EEIE
Efectivo en eajn 404,458 430,248
Buncos (1) 6,561,055 1,440,353

t’:,gﬁﬁ..pa 1,019,601

(1)  Ineluye principalmente saldos en cuentas de instituciones finaneleras locales, los cuales generan
intereses a una tasa varinble. Durante el afio 2016, se repistraron USS15,594 (2015 USH18,Ga5) en
los resultados del nfio por concepto de ingresos por intereses.

CUENTAS POR COBRATL COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

zolh fuig
Tarjetasde eréditodl) 716,969 644,900
Otras cuenlas por cobrar E 98,618 57.218
Big, 57 Fow, 2

(1) Corresponde u saldos pur cobrar a instituciones finaneierns cmisorns de ladetas de crédito con las
cuales ln Compoiiia muntiene suserito convenios para gue sus afilindos puednn realizar consumes en
Tos cistintos puntos de venta, las eonles tienen vencimiento promedio de 1o dius.

La compaiifu no ha identificado cartera incobrable al 31 de diciembre del 2016 y 205,
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(Expresada en dblares estacdounidenses)

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

206 2015
Mereaderins 51?2?1133 5#442:'&23

Toventarios en tednsito (1)

725549 a2
6,452,681 ﬁ,gg 195

(1) Corresponde n mercaderla en trinsito, principalmente de zapatos y accesorios para la venta en los
dilerentes puntos de venta.

OTROS ACTIVOS
Composicidm al 31 de diciembre:
EL 201
Depdsitos en garaniin 200,971 196455
Oiros 12,000 13,134
22072 209,080
Menos: Porcion corriente (12.000) (130340
200,972 14 ﬁgﬂgg

Corcesponde avalores entregados por anticipado a arrendatarios de locales comerciales, que funcionan
vomn puntes de comercinlizacitn de la Compaiiia en tode el territorio ecuatoriane, de acuerdo a tériminos
contractuales estandanizades v con vencimientos hasto el afio 2022, Dichos contratos incluyen unn
cldusula de renevacidn automdtica v de lus coales Ia Compuiiia no tiene ka opeién de comprar a la fecha de
st vencimiento. Al 31 de diciembre del 2016, se reconocieron como gastos por concepto de
arrendamlentos USSa, 127,264 (2015: USS9,041,869). Ver Nota 10,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO TL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIFOS

El movimiento y los salies de las propiedades y equipos se presentan o continuneidn:

Mejomsn

loentes Muchlcs Avtivos [jos
e ruddus yennipag Yolikeulos il toimsita Tl
Al v deencro del 2015
Coagu histérico #,559.2B0 Th37.605 44574 qeneh LU xR
Deprecloedin acumule il [EETINA) el {i41,841) . fa ),
Valar en libros 37,70 !._jg'i ﬁ; 2,733 é“i ;IE _Qﬁgm!
Movimlomtos 2015
Adiciones - . - 1,064, AN 1B
Autbvaclones (1) A (AR 26,75 (robo sop) -
liajiis LB, et} {ugab) [Lg2q0) . (wngst)
Depreciaciin bains yejustes pLLET ] sadlog w.nﬂ . arkgoe
Dmm:T[;n) S ?;ﬂ.ﬁ-lﬁ? (168,Bq2) 3 Itﬁﬂ;—mg{
Al nin KRB 11 . Lo,
Vibo Y 1T __.%ﬁ Hr-ﬂw a4 6.0ja. 1
Al 31 de dictembire del 2015
Casto hikstdios Ba7a510 84,680 [ERTT RL{RTRS (PR ETRET]
Depreclceldn wctminlnda (8 0a0,05H) (5,7, 454) {4u.20m . hn.ﬁqﬂ.rna.}
Deicraa (2} LLN:E e
Valar cn lileos R EIE} g g; E%
Mevimlbentos 2016
Alicioiiea = = 5 L4MAIA Lapige "15
Activaclanes {1) Li30, 930 410,788 - tummj
Deterion (2} (wn,307) fab541) “4'5-?-1“
Depreciacitn el nfia [77:1.358), [4tuq4B) {u,tuﬂ..], — __igz_-m],,_ (SREEL)
Vilar e lilitus LAY Luskds aLs fulbyd ki
Al 3 de diclembre del 2mb
Cazto histhtio 1,005 451 i 4 8 LRI sy, B 18,pls Bl
Depreclnehivn acuoladi (5794,444) (B3 78, q00) [y 7153 {47790 (ENTLARTH
Treleris o (a5 [z - . faamaab)
Villue en libros :

1LASLTUS % !!Eﬁt @%

(1) Lasprincipoles adiviones corcesponden o instolnciones v ndecusciones en los locales donde funcionan
lo= diferentes puntos de venta.

{z)  Enelnfio 2016y 2o15, Tn Compaiil registed deterioro par sus instnlaciones y adecuneiones de sus
lueales,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Bxpresndo en ddlares estodounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PO PAGAIR
Composicidn al 21 de diclembre:

2016 201
Meoveedores nacionales 1) B72,3ul 532,244
Proveedores exterior (1) 1,210 7793

(1) Incluye facturas o proveedores locales y del exterior por servicios relucionados con logistica y
transporte de mereaderios, publicidad, honotados profesionoles y provisiones por servicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afins 2016 y 2mg con
compaiiing y pories relacionadas. Se ineluye bajo la denominacion de eampaiiins velucionndas a las
entidades con accloniatns comunes, con participacidn necionaria significativa en la Compadia;

Relagite 2016 2015
Payless ShpeSource Worlwide Ine,
Impartacién de mventarios para distibuecion Entldad del Grupa 0,015,014 14,060,581
Egtesos put regablas Entidad del Grupo 2,178,808 2,453,337
Importacién de actives fijos Enthead el Grupa 198,750 174785
Egretos por osistenchi el Enticnd dal Grupa LA 505 160,577
Ingresos por servieios ad ministetivos Entidad del Grupo 43,789 azann
Fgresos por servicios administralivos Enlidad del Grupo §5:4.920 463,642
Otros actives Entidad del Grapo 102,934 AFa4e
Mros egresos {reembislsus del exierior) Entidad del Grupo 105605 L6754
$i=‘_{1.50[:.335 ik L AL
Corrak & Ragales Cln, Lida,
Egresos por honumrios Representaciion legal B 741 107,520
Olros egresos (resmbolsos locales) Represontacian legal 2535 5.054
Bo.a7h 12 gha
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
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Composicion de los saldos con entidades velnelonadas al g1 de diclembre:

By ()
Fazo anticipado por servicles de sogorte
mkiles par flisles delprap Payless desle
Payless BaceSeace (BV1) Halding Lyl ofkesiag warpns ekt (h Pighess Exided d: Grope 100572 .
Euadar
Faphess BhneSaume Wedwida ne, Heembobsa de gastes Exfdad el Goupo . ansn
_E_El '.'J‘gg
Quenlas ot it
Faghess EqwSonna Lrugasy Pividendus Arcionkshy 1A 51,000
Faykess ShoeSat e Woddwide Inc fimponeclonts denventaths pats. Ealtladdel Gu AT 2l
et ' isteiboctba v ol ! pa bt A7
Payheas Sivoc Someae Spain Lisding S0 Ucemcivmigntads mareas yikocs Bt s dei Grapa 250404
Senviviea de sogarizsecihlon pot ksl
Py bese ShoeSompoe (BNT) Heddiag L goupn Papbess deede el exberbar pen Entlad ded Grsgoy 1,131 .
nperaciaresde Payloss Eovador
Capral i Rnsales O, [, Humotarins Miminlraciin 215060 AT
L5885 2492194

Los saldos por pagar a compuifas relacionadas no devengan intereses. No sc han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

Remuneraeiones personnal elave de In geranein

A continuaciGn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios pereibidos por lus prinei

gjecutivos y micmbros clave de la gerencin durante los ejercivios terminados ol 21 de diciombre del 2o16 y
2015:

Detalle n0i6 2015

238,330 205.544
- RO

1!332'139 33‘1-&

Beneficios n corto plazo
Honos
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PAYLESS SHORSOURCE DEL ECUADOR CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 11, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composieidn al 31 de diciembre:

Tnsa de
intorés (inramtin 2016
2016
Banco de la Produceion §.A. (1) H.o5%

Enearge fdueiorio 4,159,089

(1)  Préstamo adquirido en maye de 2016, para Mujo de capital de trabajo destinado a la adquisicion de
inventario a un plazo de 18 meses, Elmismo mantiene garantla de encargo fduciarin,

Al g1 de diciembrea del 2016, la Compaitia replstrd US$277,102 por concepto de interés de calas
vbligaciones en el rubro Gastos financieros.

IMPUESTOS

Lo composicin de los impuestos per pagar o5 el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta por pagar 715,956 fad,gu
Retenciones de Impuesto a la renta 219,437 205536
Impuesto al Volor Agregade - TVA 9663 ROd,572
1.13;@&2 Bau,in8
Gastos de Impuoesto o la venta
La composicion del gosto Impucsto a la venta es como sigue:
ammb 2015
Impuesto a la renta corriente 1,217,207 1,021,795

Impuesto a la renta diferido 105,651 (54,022)

:..Eﬂm - ﬁﬂﬁ
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MNOTAS E?EPL[E&TWAB ALOSESTADDS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

14.2 Coneilineién contable - tribntaria del Impuesio n b rentn covricnte

14.3

A continuncion se detally la determinacion del Impuoesto a la renta corrente sobire 1os afios terminados al
41 de diciembre:

2016 2015
Utilidnd antes de participacion laboral 2,008,505 439742
e Impuestoala renta 414,789) (65,96:2)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,784,806 373,780
Mis - Gastos no dedueibles (i) 3,285,855 3,713,399
Menos - Otras partidas concilistorias ___ [(200502) :
thil.'idnd s,l'ﬂ'l"ﬂHﬂ ‘hﬂﬁ‘gl‘:‘&; 4.']3?,1?9
Tosa impositiva 25 2R
Impuesto a la resta causado 1,212,267 1,021,795
Retenciones en la fuente del afio (501.311) (496 895)

Impuesto a la renta por pagar 715,456 524,900

(i) Incluye USS2 468,261 de exceso del limite permitida del 20% de regallos v servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2015: US52,601,320); US5146,748 por reconucimicnto
de detedioro de activos fijos (2o15: US5603,488); USS1u2,615 por el 3% de contribuciéon solidaria
sobre las ulilidades, US&227,798 de exceso del Hnite permitido del 5% de gastos indirectos

nslgnados desde el exterlor (zois: USS1ay,064); v, US5420,4449 por olros gastos menores (2015
LUS%a80,628),

Situcion fseal

A la fecha de emision de estos estados financloros, los efercicios fiscales 2012 0 2016, estin sujetos a una
posible fscalizacidn por patte de las autoridades tributarias.

Con fechn 5 de diciembre de 2014, la Compaiiia fue notificada por el Servicio Nacional de Aduanaes con la
Determinacitn de Control Posterior No. DNI-DAL-RECT-2014-0047 por coneepto diferencin en el pago
de tributos de importacidn en las transacciones renlizadas en el ejercicio fisenl 2009, por USS510,417,

mismas que generaron USS101,719 por recargo del 20% por concepto de multas. La aceidn de
impugnacién fire presentadn el 28 de abidl de zous,

Adiclonalmente, In Compaiifa presentd sceidn de impugnaecitn en contea de la Resolueidn No. SENAL-
DNJ-2015-0305-RE por concepto diferencia en el pago de tributes de importaclon en los transacciones

realizadas en el efercicio fiscal 2010, por US$496,977 y generaron USSgB,Bs3 por recargo del zo%. [a
accidn de impugnacidn fue presentada el 24 de agosto de 2oig,

La Compania ha ErESEutadG las pruebas de deseargo pora las resoluciones descritas y estos proeesos se
remiticron al Tribunal de Justivia de Ia Comunidad Andina para que el mismo se pronuncie sobre la
normativa aplicable, A la fecha de emisidn de los estados Anancieros, la Compaiiia se encuentraa la
espera de una respuesta sabre su impugnacién. Los nsesores legples de In Compaiia elasifican este juicio
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NOTAS EXTLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estdounidenses)

como una “posible” pérdida, por lo cual, la Compaiiia no ha registiado provisiones por estas contingencias
al 31 de dicicmbre del 2006,

También In compaiifa presentd nn reclamo en conten de la Reetificacldn de Telbutos Mo, JCP1-2015-
oo25-Dooi emitido por el Dircetor de Anditorfa e Inspecciones de la Direecian de Anditorfa &
Inspecciones de la Dircecidn del Servieio Nacional de Aduanas del Ecuador. La rectifieaciin de tributos.
Esta rectificacién culmina el proceso de verificacitn de tributes y obliga a Payless el pago de
UsH1,058,545 por una supuesta diferencia de teibutos y recargdo del 2o, Esta determinaeitn fue
notificnda ol 05 de septiombre de 2016, El reclamo administrativo fue presentado el dis 03 de octubre v
con fecha 28 de diciembre de 2016 se emitid la Resolueidn SENAE-DMJ-2016-013:-RE medionte In cual
se deelara sin lugar dicho reclamo. A la fecha se estd presentando la accion contenciosa tributarin de
impugnacidn a ser presentada ante ¢l Tribunal Distrital de lo Contencloso Tributario. A criterio del
Servicio Nueional de Adunna del Ecoador SENAE, la Compaiifa debid incluir los pagos que realiza en
virtud del contrato de leenein y uso de mareas para el edleulo del valor en aduann de lss mercancias
importadas, A eriterlo de los abogados, ésta es una prictcn nueva infcinda por Ia SENAE, porlo eual es
dilicil conocer el eriterio que aplicacd dicha institucidn, A la fecha de emisidn de este informe, lus
abugados eonsideran que pora esta contingencia existe un resgo de pago posible para la Compaiiin,

Por filtimo, la compaiifa efectud un reclomo administrativo de pugo en exceso pur retenciones en ln fuente

de Iimpuesto alo Renta por el valor de USS54,154, presentada smte el Director Zonnl 8 del Secvicio de
Rentas Tnternos. Se cansidera que ba probobilldad de éxito son altas,

Legislacion sobre Precios de teansferenela

Las normng Lributarios vigentes incorporan el principio de plena competencin paca las operaciones realizadas
con partes relacionados, Por su parte el Servieio de Rentas Internas solicita se prepare y se reinita por parte
e la empresn un estudio de precios de transferencia y un anexa de operaciones, entre otros, para aquellos
compafiins que hayan tenido operaciones con partes relocivnadas domiciliadas en ol exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sca superior o
Usg15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como pacte
relucionndng o las empresas domiciliadas en paraisos fiscules, Bl indivado estudio debe ser remitido hnsta el
mes de junio del 2oay canforme ol novenn digito del RUC, Adicionalmente se exige que en sa declaraeion de
Impuesta a la renta ananl s Compaiia declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto eansado superor al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de Ta veledda normativa

Ly Administracion de Ia Compafiia considera gue hasada en i) los vesubtados del estudio de precios de
transferenvips del zo1s, el gue concluyd que no existian ajustes a los montos de impuoesto a la venta de ese
afio, y if) el diagnéstico preliminar realizado cen el apoyo de sus ascsores tibutarios, para las
transacciones del 2016; no habrd impacto sobre la provision de impuesto a Ia renta del afio 2016, F)
cstudio finnl estar disponible en las fechns gue requieran las autoridades tabutarias.

Otiras asuntos - Reformas tributaving

El 2g de abril del 2016, se aproba la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ publicado

cn el Primer Suplemento del Registro Oficial Mo. 744, Los princlpales reformas estin relacionndas con los
sigitentes ispeckos;
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Modificaciones al Impuesto ol Valor Agregado (IVA) e Tmpuesto a la venta;

[ ]

Devolucién del Impuesto ol Valor Agregado (IVA) por un equivalente entve 1 v 2 puntos
porcentunles del IVA pagado, evando Ias transacciones son realizadas con dinero elecironica,
tarjetas dedébito, tarjetn prepago o tacjeta de erédito,

Los pogos efectuados por medios electronivos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
Tmpuesto a In Renta y erédito tributorio del TVA,

Parn efectos del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondicnte a los ejereicios 2o17a

2019, se excluirin de la purte de Jos ingresos, costos y gastos, aquelles obtenidos y realizados con
dinero electronico.

Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consuinos Especiales generado
en ln conlratacion de servicios de telefonka fija y movil avazadn,

Mo estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donpciones de bicnes entregados a entidades u organismos del sector piblico,

Se grava con tarifa de 1CE de 15% los servicios de telelonin fija y planes que comereialicen
finfeamente vor, 0 en conjunte vor, datos y sms prestados o soviedades.

Modifienciones al Impuesto a la Salida de Divisas {150),

Se considernrd exento un monto anual de USS5,000 coando el hecho generador del 18D =e

produzen mediante Ia wtilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumos o retives efectuados
desdle el extetior,

Fl 20 de mayo del 2016, se aprobd la "Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ja
Reconstriecion y Reactivacitn de las Zonns Afectadas por el Tervemaoto de 16 e abril del 20167, la cual
fue publicada en el Primer Suplenento del Registro Oficial Mo, 750,

Las principabes reformas estin relacionadas con los siguientes aspectas:

Ineremento al 1% del Tmpuesta al Valor Agregado (TVA), o portic del o de jussio del aoi6 ¥ por un
ano,

Persnnas nalurales residentes que imantongan un pattimonio existente al 1 de encro del 2016 igual
o mayor o USS1,ooo dentro v fuern del pals se gravacd ol 0.90% del patrimonio. Se excluye a

personas domivilisdas en drea de influencia y que hayan sufido wnu afectacién directo en sus
activos.

Personas naturnles no residenites que mantengon wn pateimenio existente al 1 de enero del 2016
ipual o mayor a US51,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluyen

personas domiciliadns en drea de influencin y que hayan sufrido una afectocidn divecto en sus
aetivos,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{xpresado en délares estadounidenses)

" Se genvard ¢l £8% sobre el avaldo catastral del nfio 2016 en enso de bienes inmuebles y sobre el

valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residontes en el F.ellm!l.:r yuoe mantengan bienes inmuebles en ¢l Ecuador y derechos
representatives de eapital de sociedades de propiedad divecty de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurladiceidn de menor imposicion o no se tonozea su residencia,

Se gravard cl 0.00% sobre el avaliio eatastral del afio 2016 en easo de bienes immucebles y sobre el
valor pairimonial proporeionnl en el caso de derechos representativos de eapital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de enpitnl de seeiedndes de propiedad diveeta de una socledad no residente en el
Ecunduor, parnizo fisenl o jurisdiceidn de menor imposicion o no se conozea su residencia,

. El 25 de mayo del 2016, mediante deereto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del

anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, o todos los seclores econdmicos de los

eantones nfectados por el tercemoto del 16 de abindl del 2016, de las provinelas de Manali y
Esmeraldos.

La Administracion considera que estos asuntos tuvieron impacto principalmente en el anmento del
Impueste a ln renta de In Compatia.

Impuesto o o renta diferido

El movimiento del Linpuesto a la renta diferido sin considerar eompensacion es el sipniente:

Peleriam Garanlles
Fropiedates y e propiedadis y entrepaifas
A1 deenero del 2015 142859 * o0 26,837 TRan
Coilito fdekite) a reoultrados por lnpuesio
b rena diferidn {tnazs) 150 87 gt} {26437} 2 el
Al 31 che diciernbre o) 2015 #2536 120852 . Y 233358
Cobalita {diEto] 2 resnhoalos por Impoesto
i b tenta difecidn (fagE) {33.498) s 1651 {105,851
Al g e diciembng del 2006 . - LL5eh : 16151 73y

La relacion entre e gasto por Impuesto o 1a renta y la atilidad antes de impuestos de los afios 2016 ¥ 2015
se muestrn n continuacion:
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR ClA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BLANO TERMINADC EL 41 DE DICIEMBRYE DEL 2016
(Expresado en délnres estadounidenses)

HTE ) 2015
Urilidad del ano antes de Impueston la rentn 1,783,806 a74,780
Tasa i positiva vigente (%) 25% 25%
impuestoa la renta a la tusa vigente 445952 93,445
Efecto fscal de los ingresos excentos | gostos nodedueibles ol
ealevlor la ganancia Gseal 771,315 928,360
[mpuestoa In renta 1,217,267 l,uﬂ,?gﬁ
Tasa electiva 8 % 2753%
BENEFICIOS EMPLEADOS
Composicidn:
b 2015

Farlicipacion trabajndores 314,789 65,0968
Nenelicios soelales o Hou =R
Obrns provisiunes - 17.82:4

518,50 Hﬂﬂﬂ

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubllacidn patromal y desahucio al g1 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde
al 100% delvalor actual de Ja reserva matemstica caleulnda actuatiolmente por un prefesional independiente
para odos los tabajadores, que en dichas fechas, se encontrabon prestanda serviclos pora I Compaiiba,

Los prineipales supuestos actuarioles vandos fueran los sigulentes;

“orh
Tasa de descuentn 4140
Vitka lnboral pramedio vemanente NjA
Tasa de incrementosalarial q.00%
Tasa de inortalidad e involidez(1) T 1ESS 2002
Talla de rotacidn (promediog 16.45%

2015

4.4906%%
N/A
q.00%

TM IESS 2002

15.20%

{1}  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorano de Seguridacd

Social en ¢l nhio 2on2.

Ll movimiento de la provisiGn para a jubilacisn pateanal y desahnelo en el pasivo ha sido ol siguiente:
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dalares estadvunidenses)

dubilacidn Patrora)] Peshucio Talal
an ang 2016 2015 zoth 2015
At deenero S34.7H3 550,864 19,035 170,60 Fab710 71,480
Uosto par servicios corrientes 7R 112,200 A5.570 By 1530l 141,020
Cinsto por servicios pasados (95.497) (77447 & 24,004 (36497) (3440
Pérdida (ganancia) acivarial a1 (73:792) 10,87t {9937 7999 (Baag)
Costo por intereses 29418 an iy 8,160 b 51,686 abnly
leneficles Pagados Al - {26.561) [az.a09) {26,561} [aza04)
Resenvas pcumuobdas y reglsiro al 31 de
dirizmbre 638,183 514,782 240,183 191,936 B, 466 2b
———— iy e——|  T———
Los importes reconockdos en las cuentas de resultados son los sigwientes;
Jubilcidn Pateoual Desahucly Total
201h s 2016 2015 2ot 2015
Costo por servicios corrlentics 07,458 112,206 55570 af,7aq 153,028 141,020
Costo por servicios pasndos (a6,907)  (r7.447] . qond (364970 (53.4440)
Costo por Inlereses 23,318 22,861 8,368 5726 11,686 28,587
4,279 57,710 63,948 —T8451 148,217 115.1_62.

CAPITAL SOCIAL

El capital autovizado, suscrite y pogade de In Compoiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estil

represenludo por 4,508,000 acclones de un valor nominal US81 cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva lepal

De aeuerdo con In legistaclin vigente, I Compafifn debeapropine por fo menoes el 5% de I otilidad neta
del afio a una resorva legal hasta que el saldo de dicho reserva aleence el 20% del capital suserito, La
reserva legal no st disponible para distribueion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
i,{es ul m;lgﬁ e tﬂﬂﬂ_&

Los resultados (utilidades o pérdidas) de enda ejercicio son incluidos en este rabro, manteniendo registros
que permiten identificar su cjercicio de otlgen, Con o aprobacidn de laJunka General de Socios y
cumpliento lns disposiciones normativas aplicables, lus utilidades son disteibuidas o destinadog o
reservas, mientras que las pérdidas se montienen en Resoltados acumulades o se compensan con [a
Reserva legal, Reserva de capilal v otras resecvas y cuentas pattimoniales de libre disposicién de los

s0Uins,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR ClIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en ddlares estadounidenses)

DVIDENDOS DECLARADOS

Durante el niio 2016, no s¢ ha efeetuado repnrticidn de dividendas. Durante ¢l 2015, se efectio la siguiente

declaracion de dividendos sobee ubilidodes o los Socios de la Compaiify, la eval ha sido previamente aprobada
pot la siguiente Junta General de Socios:

2015
Resoluciin de ln Junla General de Soclos del 21 de jullo de 2o1g 40,000
COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo o su natuealeza son los signientes:
Costo de
productos Gastos
2016 vendidoy operacjonales
Cunsumo de inventarios 27,231,017 -
Gastos por beneficios de trabajadores (1) - 3,681,220
Arriendos leenles comerelnles E 3,187,264
licencias y servicios teenologicos - 2,378,808
Cumisiones Larjctas de eréditn - 1,354,078
Deprecineion de propiedades vy equipos 3 1,442,918
Publicidnd - 1,921,156
Reem bolsos - 1,107,140
Mantenimiento - 768 483
Meterioro - 146,748
Servicios bisicos * 593,125
Im puestos y centribueiones - 472,870
Suminisiros de oficknn - 441,200
Servicins profesionales - 244,284
Seguridad - 233,621
Gastos de viaje - 175,456
Otros menores - 517,782
27,231,917 IS.E?E;%
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PAYLESS SHOESQURCE DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADD EL 51 DE DICIEMRRE DEL 2016
(Expresado en dolaces estadounidenses)

Cesto de
productos Gustos
2015 vendidus gperacionales
Consnmo de inventarios

20,242,715 ”

Gastos por beneflelos de trabajadores (1) = $:a71,176
Arriendos locnles comerciales . 19,041,869
Licencins ¥ secvicios tecnoldgicos e 2,464.337
PPublicidnd = 1,Boz 794
Comslones torjetas de erddita - 1,367,904
Depreciaclén de propledades y cquipoa - 1,350,047
Neembolsos

- 1,121,279
Impuestoy y contribuciones - w776l
Mantenhniento - 76B,a7a
Deterioro de propiedades y equipoes - Goa,q80
Otros menores - s70,481
Servicios hisicos - BEY,a70
Suministros de oficing = ang.a7z
Segurldad - 290,261
Servicios profesionales - abB.a4n
Gostosde vioje = 160,084
__24.242.71,-;“ 18,419,243
(1)  Elgasto por beneficios de trabajadores al g1 de dielembre inchiye:
amb 2015

Sueldos, salarios y honos 2.118,343 =,088.908

Participociin tmbajadores 314,78y G058

Beqeficos sociales - G734 604,950

Aporte al TESS 285,757 278,740

Segiro médicn 147422 142,859

Jubilagiin patronal y desahwin 148,207 116,164

Chios M058 7394

,g.ﬁamnu ;1,.3?1!1;6

PRINCIPALES COMPROMISOS
Convenio de liceneia paca el uso Jde magen y asistencia téenjea

Con fechao 1 de enero del 2000, li Compaiifa suseribld on contrate de licencia de uso de marens ¥
asistencia téenica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compaiia velacionada de nacionalidad
norteameticana. Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre del 2016, Ja Compaiin suscribié un contrate

de licencia de vso de marcas y asistencin téenica con Payless Shoesouree Spain Licensing 5, I, companin
relacionada de naclonnlidad espaiicla,
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA, L1DA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolores estadonnidenses)

Payless ShoeSource Worldwide Inc., y Payless Shoesource Spain Licensing S. L., otorgan a la Compaiiia ¢l
derecho para usar y aplicar lo marca en territotdo ecuntoriane, excepto por las siguientes limitaclones: (i)
Mo podri adguidr y/o tener intereses sobre los derechos v propledad intelectual de otns inurcns de
terceros, (1) Mo tended derecho a poseer, operar o desarcollar tiendas con diferentes marcas; (iil) No
poded utilizar las perehas en Liendas para mostrar inarcas similares como oiro nombye comercial yfo
marca, (iv) No tendrd derzcho a vender, comercializor vfo distribuic In morcoderia a través de otros

canales de distribuciéng que no especifiquen en el convenio, y (v) No podid ceder u otorgar leonelus y/o
sub-licencias a tereevos en victud del referldo convenio,

El honorario convenido para la licencia del uso de mareas sexd equivalente al 4% caleulado sobre las
ventas brutas del licenciatario a terceros para la compaiia Payless ShoeSouree Worldwide Ine,, mientias
que parn ln compafiin Payless Shoesource Spoin Licensing 5. L, el honorario eonvenido para la leencia del
uso de mareas serd equivalente al 4,44% caleulado sobre las ventas brutas del Heenciatario a tereeros, En
ambos casos libre de impuestos y deducida la retencion del impuesto en la fuente que fuere aplicable al

wizsmn, K honorario del licencia es pagndere mensual ¥ se cancelord no mibs tarde del décima din del
cierre de cadn mes,

La Compaiifa registrd con eargo a los resultados del niiv, honorarios por liceneias y servicios teenoldgicos
por USS2,378,808 (2015: USS2,453,297) relacionadeos con este convenio, Ver Nota 19,

Contri de e ie

Ia Cumpaiiia mantiene firmados 46 contratos con Administracidn de varios centros comnercinles, por
conceplo de arcendamientos de locales comereiales que sirven come puntes de comervializacion a nivel
nacianal, de acuerdo o tErminos contractunles estandarizados v con vencimlentos hasta el afio 2026,

Dichos contratos incluyen una eliusula de renovacidn automdtica y de los cuales la Compaiia no tiene |n
opeion de comprar a ln fecha de su vepcimiento,

Los pagos futueos de wrrendamiento paetados segin contratos sin ineluic Ia inflocidn anuval son los
siguientes:

Compromisos por arricndy 206 wOIg

A menos de un afo 3,075,012 2,064,116
Entre dos ¥ cinco nfios 2,106,439 34496,855
A mias de clveo afos 584,414 844,200
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diclembre del 2o16 y la lochy de emisidn de estos estadas lnaneleres no se produjecon eventos

yue, en opinidn de ln Administracion de In Compaiia, pudieran lener un efecto significative sobre los estados
financieros o que requiecan revelacian,
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