
pwe

PAYLESS SHOESOURCE
ECUADORCÍA, LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DR DICIEMBRE DEL 2016

INDICE.

nforme delos auditores independientes

Estado desituación financiera

Fstado de resultados integrales

Fstado de cambiosen elpatrimonio,

Estadode lujos de efectivo

"Notas explientivas a los estados financieros



Ma
pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEN!

“Alos señores Socios

Payless ShocSouree Ecuador Cía, Ltda,

Quito, 25 de moyo del 2017

Opinión

Hemos auditadolos estados financieros de Payless ShoeSource EcuadorCía, Ltda. (la *Compañia”) que
compreaden el estado de situación financiera al 31 de diciembre dol 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de finjos de efectivo por el año terminado en esa
fecha,así como las notas explicativasde los estados financieros que incluyen un resumen delas políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, losestados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoslos aspectos
inateríales,la situación financiera de Payless ShoeSource Ecuador Cín. Ltda,al 91 dedi re del 2016 y
el desempeñodesus operacionesy sus flujos deefectivo por el año terminadoenesa fecha, de
«conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NUP).

 

Fundamentos dela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Norimas Internacionales de Auditoria. Nuestras
'sponsabilidades de acuerdocon dichas normas se describen más adelante en la sección
tesponsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría,

Independencia

Somosindependientes de Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda.de conformidad con el Código de Ética
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información:

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe de Gerente. Se espera que el Informe de Gerente esté disponible después dela fecha de nuestro.
informe de auditoría,

PricewaterlouseCoopers del Ecuador Cía. Ldo,, A.DiegodeAlmagro 0132-48y Wimper.Edificio 1844 Plan aja.
Quito Ecuador.
7: (593-2)3829 330, Fe (593.2) 2567 010, wwwpuccom/ee
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Payless ShoeSouree Ecuador Cía, Ltda.
Quíto, 25 de mayo del 2017

"Nuestra opinión sobre los estados financioros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ningunaforma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría delos estadosfinancieros, nuestra responsabilidad esleer el Inforine
de Gerente cuando esté disponible y,al hacerlo, considerarsí esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros o von nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
información,nosotcos dehemos reportareste hecho a los Accionistas y a la Administración de da
Compañía.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlosestadosfinancieros

La Administración de Payless ShocSource Ecuador Cía, Ltda, es responsable de la preparacióny
presentación razonable de los estados financieros acljuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NI1F) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que esténlibres de distorsiones significativas, debido u fraude o error.

Kula preparación de los estados finanoleros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar coro negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha utilizando el prineipio contable de empresa en marcho, a menos
que la Administración tengala intención de liquidorla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

  

Los encargados de la Administración de la entidad sonlos responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la informaciónfinanciera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la audi

 

ría de los estadosfinancieros

Los ohjetivos de nuestra auditoría son obtener una soguridad razonable de silosestados Financierosen su
conjuntoestánlibres de errores materiales,ya sea por fraude o error,y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexiste, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podríanrazonablemente influirenlas decisiones económicas que los
usuarios toman basándose ex los estados financieros,

Como parte de unaauditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuesto julelo profesional y mantenemosuna actítudde escepticismo profesional durante toda la
¿nditoria, También como parte de nuestra auditoría:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error materialen los estados financieros, debido u fraude o
error,diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichas riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionaruna base para nuestra.
opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a wnfraude es máselevado que en el enso
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Payless ShocSource Iicuador Cia.Ltda,
Quito, 25 de mayo del 2017

 

de una incorrección material debido a error,ya que el frando puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del controlinterno relevante para la auditoría con el fin dediseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados cn fanción de las ciceunstancias y no con la finalidad
leexpresaruna opinión sobre la eficiencia del controlinterno de la Compañía.

 

+ Evaluawmossi los políticas contables uplicadas son upropiadas y que las estimaciones contables sean
razonnbles así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimos sobre lo adeevadode la utilización,por parte dela Adwmini , delprincipio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimossobre sí
existe no una incertidumbre material relacionado con hechos o condiciones que pueden generar
dudas ricasabrcapacidad dela Compañís pra continar como cresen mora, 5
«oncluimos que existeuna incortidumbre material, serequiere quellamemos la atención en nuestso
informe deauditoría sobrela correspondiente información reveladaen los estados financieros o,si
¿dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras conclusiones.
se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevara que la Compañía no contíntie como una
empresa en funelanumiento.

 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,incluidola
información revelada,ysi los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo quelogran su presentación razonable,

Comunieamosu los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, ol alcance y cl momento derealización delas auditorías planificadasy los hallazgos
significativos de la auditoría, como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos enel ltanseurso de la auditoría

  

eresHlolovilrao
de Registro en la Superintendencia

deCompañías Valores y Seguros: oí
o  

  

7 Malimpensa
Apodotado General
No. deLicencia Profesional: 174649
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA:
AL.31 DE DICIEMBRE DEL2016

 

 

(Expresado en dólares estadomnidenses)

045 “deenemlelams.
2006 Berlorados.— (Reestuturados.

Mata, Notazaa) Molezaal
ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo equivalentes desfeivo 5 aa 567007

Cuentas porcobrar comercialesy otras cuentas por cobrer 7 815,587 751578
Cueatasporeabrar a compañíareacionadas " 100572 -
Inventarios B 6,152,681 5:136529
Otrosacivos Y00O

“Totalactivoscorclentes MTS 9:60 Ona
Activos no corrientes
Propisdadas y equipos 1 6,034,686 603944 6855197.
Impuesto a la renta diferido. XQ 1277 239.398 19376
“Otros activos 9 200.972 196855 184465

“Total activos mo corvientea 6269105 6.169.687 Z2N008,
“Total activos 20058. 1591647 18791gL

Las notas explientivas anexas son parto integranto de los estados financieras,

 

José Rosales Kuri
Corral 8: Rosales Cía. Led

Representante Legal

 

t
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PAYLES9 SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA.
AL g1 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en délares estadounidenses)

qué am vilcesotodelzons.
Sicestrasturados. (Bseslvrtuados.

Nan Hola) Baza
PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
Fasivos corrientes
Préstamos on instituciones inaocieras E 13590 - 10631
Psoseedores obra uentas por pagar " 19598 ioa7 ¡gon
Cuentas por pagar compasrelacionadas m 150455 2490398 2A9uBO
"onpuestasa la renta por Pagar " 75956 524900 Bao
Impuestos por pagos 4 ad5738 omo 087)
"eueiciosa empleados 5o

“Total pasivos corrientes Bor _étozo0 Omara

Pasivos no corrientes
Iubiloción patronalydesalmua. AAA

“Totalpasivos no corrientes 98966 736718 721486
“Total pasivos AA Saona 121558

PATRIMONIO
Capitolocial % 4505000 45051500 1505000,
hesena y senos 107208 senal
lesultados curados 5104967 72497 528295

“total patrimonio AD881295, og00u9 11.065.499
ADnOS5A 15916947 zas

Los notasexplicativas anexas son parte integrantedelosestados financieros.

A,
JosiRosales Kurl úl

[ Cortul ge Rosales Cía, Lida. Cos
Representante Legal

“Total pasivos y patrimonio

    
¡tador General
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PAYLESSSHOESOURCE ECUADORCÍA. LIDA.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Espresado endólares estadounidenses)
 

 

En
(Recsitucinrados.

Mota Molaz4)
Ingresos por ventas 7490204 417880,297
Costode productos vendidos w ETA, (92275)

Viilidadbruto 20266287 10,637,502
Costos operacionales w (18,278,490) (19249
Otros ingresos Bebos M6x5S

Vailidad operacional 207066 364
Gastos financieros 1:06:58 (5610)

Villidad antesImpuesto Tarento 1:83,806 358,880
Impuestola renta “ ETT lora
Vadidd (PErgido)neta de año A
tros resultados Integrales
Partidas queo se resificacn posterurmee
restado dejen:
Nuevas meliciones des planes debeneficios
etiido (Pérdidas) Gasoncios actuara ago, 8739
Vida (Pérdida) tay resaltadosintegrales del oño —lo.do6 (525169)

Lasnotasexplicativas anexosson parte integrantedelosestados finmncieros,

e
Corral e Rosales Cía,Ltda. Contador General

L Representante Legal
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PAYLISS SHOLSOURCE ECUADOR CÍA,LTDA.

ESTADO DEFLUJOS DEEFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL 31DE DICIEMBRE DEL:2016
(Espresado endelas estadownidenses)
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Las motos expllentivas anoxas sonpaste Integrante de los tados financieros,

 

José Rosales Kuri
Corral$e Rosales Cía,Lado.

Representanto Legal
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA,1:

 

DA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadowmidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.

Constitución y opraciones

Payless ShoeSouree Ecuador Cia, Ltda, está constituida en la República delEcuadordesde el 8de noviembre
del 2001 ysu actividad principal es a importación, distribución, almacenamiento, comercialización y venta
de calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados, Su principal socio es Payless ShoeSourco
Uruguny SRY, una compañía Uruguaya.

Payless ShoeSource Keuador Cia. Ltda, forma parte de la organización mundial de empresas Payless. Las
operaciones de la Compañía correspondenprincipalmente a la venta y comercializaciónde calzado,
vestimenta y oltos artículos de vestir adquiridos directamente u Payless ShoeSource Worldwide Ine,
compañía relacionada. En consecuencia,las actividades de la Compañía y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compañía.  

Situación económica del país

Durante el 2056, la situnción económica del país continua afectada porlos bajos precios de exportación
del petrólco, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas conrespecto al Dólarde los Estados Unidos de América, monedade uso
legalen el Ecuador,la cual Hiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleros del país
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
ddeciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas,

  Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes altemativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público - prvadas conbeneficios tsbutarios, disminución del gastocorriente incremento
temporal del Impuesto alValor Agregado, contribucionestributarias extraordinarias « empresasy
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la omisión de bonos del Estado, abiención
de financiamiento u través de organismos internacionales y goblernos extranjeros (Chino), entre otras
medidas, Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se teníaprevisto ir
“desmontandoen el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de los
salvaguasdas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta Junio
del 2017.

 

   

La Administración de la Compañía considera que la situación entesindicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía toles como;reducción de puntos de venta e incremento de gastos
relacionados la nacionalización de importacionesprincipalmente. Ante lo cual la Administración está
adoptando lassiguientes medidas:postergarla apertura de nuevas tiendas y administración y contro!
minucioso de los gastos operativos y administrativos,lo que considera le permitiráafrontarlas
situaclones antes indicadas y continuar operando en forma rentable,

 

Aprobución de los estados financieros

Losestados Financieros de Payless ShoeSouree Ecuador Cia. Ltda, porelaño terminadoel 1 de diclembre
del 2016 han sido aprobados para su emisión por su Representante Legalel12 de abrildel2016y serán
presentados ala Junta Generalde Socios para su aprobución en una fecha posterior.
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PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LYDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DB DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoen dólares estadomnidenses)

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

continuación se describen lasprincipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros.Estas políticas han sidodiseñadasen función a las NTIF vigentesal 3 de diciembre del 2016y
aplicados do maneta uniformo todos los años que se presentan en estos estados finoncletos,

  

Buses de preparación de estudos financieros

Los estadosfinancierosde la Compañía han sido preparados sobrela bose del costo histórico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB(International
Accounting Standards Board)quehansido adoptadas en Ecundory representan la adopción integral,
explicita so reservasde las referidas normos internacionales,

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
“también exige ala Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables
dela Compañía,En la Nota q sorevelanlas áreas que Jmplican un mayor gradodejuicio o complejidad los
reas donde los supuestos y estimaelones son significativos para los estados financieras. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los montos estimados
porla Administración.

  

Nuevos pronunclamientos contables

“Al fecha de emisión de estos estados finuncieros,se han publicado enmiendas, mejorase interpretaciones a
Jas normasexistentes que no hanentradoen vigencia y que la Compañíano ha adoptado conanticipación,

 

 

Estas son de uplicación obligatoria en la preparación de los estados financleros de la Compañía partir de
las fechas indicadas a continuación:

 

  
 

    

 

   

   

   

 

  
 

 

Nara cie Apleaciosotteao
pareciómiedos

amd.
JOT7 avena ederneicachclioen341 pasas devasdea atrae de vocación Ae encenzon
EM ds cnnerat: se miles surabreiane yese Meco

valerse8purdebap de ltaseinponble trino.
MH3E Vimlendacerarespacios le edeliu curoasociada una epesa compas vtornonals ect, laa cero 01
MEMO Fnmendeseones avionde popedadesE nerd dé teo 200
NIFA Enmiendas conespecto la supoydn de aereas ao pto pora oy Josete pargeravexcoo lec 200

Acpecto aL7.2lr
sur deopecscinnes depass Basada ensecono acerco 200
sua apesesde109teces Fn leon20
xo le 209
sn He enero 200
se cea0
pe Hecnem 20

cuentame,
iia

muss eero 20

La Compañía estima que la adopciónde las enmiendasa las NIF las nuevas normase interpretaciones
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PAYLESS SHOESOURCE DELECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEl.31 DE DICIEMBRE DEL.2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

¡antes descritas,no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en elejercicio de su.
aplicación inicial,

'Tradueción de moneda extranjera

(a) Moneda funcionaly moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario dondeopera lu entidad (moneda funcional), Los estados financieros se.
expresan on dólares estadownidenses, que esla moneda funcionaly la moneda do presentación do
la Compañía

(6)

—

Transacciones y saldos

Lastransacciones en monedaextranjero,si existieran, se traducen u la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes lasfechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por
diferencins en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados.

  

Efectivo yequivalentes de efectivo

Incluye saldos en caja y depósitos a lavista en instituciones financieras, Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera,

Activos y pasivos fin

 

Clasificución

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activosfinancieros n valor
tazonable a través de ganancias y pórdidos”, “préstamos y cuentas por cobrar", “activos financieros
mantenidos hasta suvencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”.Los pasivos
financieros se clasificanen las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ananelas y pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación dopende del propósito para el cual se
idquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus
sctivos y pasivos financieros la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 3x dediciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvoactivos Financierossolo en la eategoría
“préstamos y extentas porcobrar”. Deigual forta, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla
ateoría de “otros pasivos financieros” cuyas característicos se explican seguidamente:

  

Préstamos y cuentos por cobrar: Representados en elestado de situación financiera porlascuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Son
activos financieros no detivados que dan derecho a pagos filos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen enel nctivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor 12 meses
contados desde la fecha del estado desituación financiera.

 

  

 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por préstamos con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías

 

Página 11 de 36



 

PAYLESS SHOESOURCEDELECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑOTERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)
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Reconocimiento y medición iniciul y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera la fecha do la
negociacióny se reconocen cuando se compromete a comprar o vender elactivo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Losactivosy poslvos finoncieros son medidos inicialmente asu valor razonable más cualquier costo
uteíbuible ula transacción, quede sersignificativo,es reconocido como parte del activo o posi
queel activo o pasivo financiero no sea designado como devalor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad 41 reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

   

 

Medición posterior

Próstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métododeinterés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

() Cuentasporotroscobrar: Corresponde principalmente a montos
adeudados por las ventas al detalle de calzado, vestimentay otros urtículos de vestir importados
realizados con tarjetade crédito en el curso normal delos negocios. Se reconocen a su valor
nominal que os equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y sonexigibles en un
promediode 10 díns, menosla provisión por deterioro correspondiente.

 

(ii) compañíasrelacionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos, Se reconocen n suvalor nominal que es

lente asucosto amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.  

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se iden al costo amortizado
aplicandoel métodode interés efectivo, La Compaíía presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(1) Préstamosconinstituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominalque no difiere
de su valor rozomable, pues están contratados las tasas vigentes en el mercado, No existen costos
de transacciónsignificativos incurcidos al momento de su contratación. Posteriormente,se miden
al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas, Losintereses devengados que
«orcesponden u préstamos utilizados en elfinanciamiento de sus operaciones se presentan en el
estao de resultados integrales bajoel rubro “Costos financieros".

   

(ii). Proveedorescuentos por pagar: Sonobligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconucen 1 su
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valor nominal que es equivalente a 5u costo amortizado pues no gencran intereses y son pagaderas
hasta en go días,

(ii) Cuentaspor pagaracompañíasrelacionadas; Correspondon a obligaciones de pago principalmente
por importación de inventario para distribución,importación de equipos, asistencia técnica y
sewicios administrativos y regalías, que son exigibles en el corto plazo.Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado,pues no devenga intereses y se liquidan cnel
corto plazo.

 

Deteriorode activos financieros

La Compañía evalúo al final de cada perlodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros, La Compañía establece uma provisión para pérdidas por.
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existeevidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que sele adeudon de acuerdo con lostérminos originalesde las cuentas a cobrar, La
existencia dedificultades financierassignificativas por purtedel deudor; la probabilidad de que el deudor
entre en quíebra o reorganización financiora y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016y 2015, no se han identificado
indicios de deterioro de cuentas por cobrar comerciales,

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir losflujos de efectivo del activo o si la
Compañía teunsfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beueficios delaotivo,
Un posivoes cfiminado cuandolos obligacionesde la Compañía se hanliquidado,

Inventarios

Los inventarios son valuados utilizando el método del minorista, el cual consiste en valuar las unidades en
existencia a sus precios de venta al consumidor final, menos el murgen de comercialización promedio,
«descuentos promocionales y pérdidas por mermade producto.Losartículos que se compran libre a bordo,
desde el momento que se transfierena la Compañía los beneficios y riesgos inherentes a ellos, se
reconocon como partede los inventarios en una cuenta de tránsito paro su controle información. Los
gastos de compra y traslado se acumulow los costos reconocidos por inventario en tránsito.

  e delaño, la Compañía efectúa un análisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para sw
zación o comercialización, de aplicar se registra con cargo a resultados dol ejercicio la pérdida porla

disposición de estos inventarios.
  

Propiedadesy equipos

Las propiedadesy equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye las desembolsos directamenteatribuibles 1
la adquisición o construcción delactivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adqui
«apilalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a lainversión flayon laca
la Compañíny los costos puedensermedidos razonablemente.Losotros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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Ladeprociación delas propiedades y equipos, es calculadalinealmente basadaen la vida útil estimada de
los bienes del activo fio, de componentes significativos identificables que posean vidas ñtiles
diferencindas. Las estimaciones de vidas útilesy valores residuales de losactivos fjos son revisados,y
ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre delos estados financieros, La depreciación de los activos
seregistra con cargo alos resultados delaño.

 

Los gastos de mantenimientos a cquipos de almacén,muebles y enseres,yvehfenlos se imputan a
resultados en elperiodo en que su producen,

Las vidas útiles estimadas de propiedades yequipos son las siguientes:

“Lipoxdebienes. Númeroslñas
Equipos de almacenes 305
Muebles y equipos, 308
Vehículos 5

Los rubrosde propiedades y equipos, incluye mejoras a locales arrendados, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arriendo comercial,firmados entre la Compañía y terceros.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedadesy equipos, secalculan comparando los ingresos.
obtenidos con el valor en libros y se incluyon enel estado de resultados integrales.

Cuandoel valor enlibros de un activo de propiedades y equipos excede u sumontorecuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos  .0 financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten u pruebas de deterioro euando sc producen
eventos o cireunstancios que indican que podría no reenperatse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros delactivo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde 11 mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso.

Para efectos de la cvaluación por deterioro,los activos se agrupon a los niveles más pequeños enlos que
generen flujos de efe identificables (unidades generadorasde efectivo). Los saldosen libros de
activos1 financioros que han sido objetode castigos por detorioro se revisan a cada fecha de cierredelos
estados financieros para verificar posibles reversiunes del deterioro.El incrementodelvalor del activo
previamente deteriorado es reconocidosólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
"utilizados para calcular el monto recuperable, El monto de incremento del activo produeto delreverso de
la pérdida por deterioro es limitadohasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro,

 

La Compañia evalóa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus netivos no
financieros.
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En el caso queel montodelvalor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
tunapérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía
reconoció US$146,748 (2015: US$603,488) por deterioro de activos nofinancieros, Ver Nota 10,

Impuesto a lu renta corriente y diferido

Al gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente al diferido. El
impuesto se reconaco en el estadode resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también sereconoce en oros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

Elcargo por Impuesto ala renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las
Jades gravables y se carga ls resaltados del año en que se devenga con base enel impuesto por

pagar exigible,
  

Se introducen reformasa la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo comotarifa
general del Impuesto ala Rentael 22%, no obstantela tarifa impositiva seincrementa al 2516 sobrela
proporción de la base imponible que correspondaa ln participación directa o indirecta de socto,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición. Si dicha participación excededel 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

  

 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la rento", cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
10,2% delpatrimonio,0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y0.4% de los
activos,

  

La refevida norma estableció que en enso de que el Impuesto ula renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cualpodría ser aplicable, de
cuerdo con la norma querige la devolución deeste anticipo.

 

Durante el 2016y 2015, la Compañía registró como Impuestoula renta corriente causado elvalor
determinado sobre la basedel 25%sobre las utilidades gravables.

Impuestoa la ronta diferido

El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método delpasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarios de activos y pasivos y sus respectivosvalores
mostrados en los estados financieros. El impuestoala renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fechadel estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impnesto ala renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,

  

Flimpuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce enla metida que sen probable que se produzca
Beueficios tributarios futuros contra los quese puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestosala renta diferidosactivos y pasivosse vompensow cuando exista elderecho logal
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oxigible a compensarimpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mistna autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan delos derechos por amortización de las pérdidas
tributarios son reconocidosúnicamente cuandoexiste evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en elrubro de beneficios empleados del estado de situación
financiera y correspondenprincipalmentea:

(0 Participación de lostrabajadoresenutilidades: Calculada en función del 1526 de la utilidad
contable anualantes del impuesto a la rento, segúnlo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se regístra con cargo a resultados y se presenta como porte de los gastos administrativas y
de ventas enfunción de la labordel empleado que vecibe este beneficio,

Gi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personalsobre base
devengada.

(lil) Décimoterceryseguridadsacial: Se provisionan y pagan
de ncuerdo la legislación vigente en el Ecuador.

(iv) Honos a ejecutivos: La Compañia reconoce en sus estados financieros,bonos para sus principales
ejecutivos denominados “Jonos EBIT”, La base tomadaparael cálculo de los referidos bonos está.
en virtud del desempeñoy cumplimientos delos objetivos y metas empresariales.

Beneficios de empleados a largo plazo Gubilación patronal, desahucio):

Provisionesjubilacióndesahuío: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para
Jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de
“cuerdo a los leyes Vigentes,on os ensos de terminación laboral pordesahucio solicitado porel empleador
o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalentea la última remuneración.
mensual por caca uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este
beneficio se denominadesahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronaly desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alosgastos
(cesultados) del añoaplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy representa el valor
presonte de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de solida de efectivo a una tasa anual de descuento del 4.14% (2015: 4.36%), ver Nota 151.

A partir de enero del 2016, entró en vigencia la modificación a la Norma Internacionalde Contabilidad N*
e que verprincipalmente con clarificar el modo de determinación dela tosa de descuentode las
  

 

tesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tosu de descuento,tosa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones,incremento futuro de remuneraciones, tasa de
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rote  )n, entre otras.

 

panancias y pérdidas actuacinles que surgon delos ajustes basadosenla experiencia y cambios en los
supuestos notariales se cargan a olzos resultados integrales en el año que surgen.

 

Los costos de losservicios pusados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre dela
Compañía.

  lus provisiones cubren todoslos empleados que se encontraban trabajando parala

Provislones corrientes

En adicióna lo que se describe en la Nota 2.9. La Compañía registra provisiones cuando: () la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,(il) es probable
Vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidar la obligación y (Gi) el monto se ha estimado de
forma fiuble, Los montos reconocidos como provisión sonla mejor estimación de la adwinistración,a la
fecha de cierro de los estados financieros, de las desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

  

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonnble de lo cobrado o por cobrar porla venta de productos en el
'eurso normal de las operaciones de la Compañía. Losingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los Ingresos son reconocidosen la medida en que es probable que los beneficios económicos luyan hacia
la Compañía, puedanser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace lu entrega de sus productos
al comprador,la cobranza delas cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y,en
«consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
«l derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos,

Costos y gastos

So registram al costohistórico y se reconocen a medidaque son incurridos, independientemente dela
fecha en que haya realizadoel pago, y se registran en ol periodo más cereano en el que se conocen,

Distribución de dividendos

Los dividendos u los socios de la Compañíu se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
eorrientos en los estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados porlos
socios de la Compañía.

Reestructuración de estados financieros

La Administración con el objeto de wniformarla presentación de los estadus financieros ha procedido a
corregir los mismos de acuerdo a as pautas establecidas en la Noria Internacional de Contabilidad No. 8
“Políticas Contubles, cambios en las estimaciones Contablesy Errores” debido a la modificación de ln NIC
19 "Beneficios a los Empleados” aplicable desde el 1 de enero de 2016, pata lo cual se efectuaronlos
siguientesajustes corrospondientes al 1 de enero y qu de diciembre del 2015:
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Arrendamientos

La Compañín mantienearrendamientos operativos, mismos que se curgan a resultados empleando el
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Adicionalmente, los valores
pagados porgarantía de locales arcendados, se reconocen como otrosactivosa su costo de adquisición.

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos quenfectan los montos incluidos enestos estados financieros ysus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados porla Compañíase basan en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sín embargo, los
resultados finales podrían diferir delasestimuciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contablessignificativas non definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situnción financiera los resultadosde la Compañía y/o los que requieren
un alto gradodejuicio porparte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del exiterio profesional se encuentran relacionadas con los.
siguientes conceptos:

+ deactivos: Ala fecha de cierre de cadaperíodo, o en aquella focha que se considere
necesario,la Administración analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio
«de que dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro.

+ Propiedadesequipos: La determinación de las vidas útiles de depreciación de propiedadesy
equipo que se evalúan al cierre de cada año.
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+ Provisionesbeneficios empleados Jurgo plazo: Las hipótesis empleadas en el cóteulo actuarial
de jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuuriates practicados por
profesionales independientes.

+ Impuestoala renta diferido; La Compañía hu realizadola estimaciónde sws impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entro elvalorenlíbros y la base tributaria delos activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NILE)se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

 

Factores de riesgos financieros

  Las actividades de la Compañía la exponena una voriedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoriesgo de valor razonable de tasade interés, riesgo detasa de interés de los lujos de efectivo y
tagdepre, lsgo de exit sesgo de iquide” Fl programageneral e administración de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados finoncieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,

La Compañía dispone de una organización yde sistemas de información, administrados porla Gerencia
Contable travésdela División de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación,ejecutardichas medidasy
controlar su efectividad.

 

  
      

 

A continuaciónse presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterizacióny
exontificaciónde éstos y una descripciónde las medidas demitigación actualmente en uso por parte dela
Compañía,sies elcoso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de quelas fluctuaciones en lostipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financteros de la Compaíñta, pasivos o
fujos de efectivo esperados. Debido 1 sus operaciones, la Compañía no está expuesta alriesgo de:
cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría son
en ta moneda funcional.

 

 (0) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiore al riesgo de que tna de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, 

 

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detalle y en su mayoría al
contado, de dstas,el 46% son pagos en cfoctlvo y cheque (2015; 4726) y el 54% con tnjota de crédito
(2015: 59%) vor lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y olriesgo
coninstituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compañía
manticne contratos coninstituciones de altas calificaciones crediticias en el Feuador.
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Entidad financiera iención
Banco del Pacífico S.A. AÑA=
Banco del Austro S.A. AM-
Banco Bolivariano C.A.. AÑA-
Banco de Guayaquil S.A. AÑA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Promérica S.A, Anr
Banco Solidario S.A, AM+
Banco Internacional S.A. AÑA-
Diners Club del Fewador S.A. Sociedad Financiera AMA
Wells Fargo Bank -

Riesgo de liquidez;

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente conla División de Finanzas de Payless ShoeSonrce
Worlwide Inc.tienenla responsabilidad final porla gestión de liquidez. Las partes han establecido
un marco de trabajo apropiado paca lu gestión de liquídez de manera quela gerencia pueda
inanejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoylargo plazo así comola gestión de
liquidez de la Compañía.

     

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado: conefectivo, cheque y tarjeta de exédito
con unarecuperación promediode las cuentas por cobrar comerciales de 10días (uo incluye
cuentas por cobrar compañías relacionados). El pluzo otorgadoporlos proveedoreses de hosta
5 días, lo que ha pormitido cubrir las obligaciones a corto plazo,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a Ja fecha del estado de
situación financiera hasta lo fechade su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis
sisus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempodelos flujos de
efectivo, Los montos revelados en eleuadro son los flujos de efectivo no descontados,

 

 

 

Menos de 1
año

ALg1 de diciembre del 2016.
Préstamos con instituciones financieras 4:359,089
Proveedores y otras cuentas porpagar 573,538
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1.548,155

AL bre
Préstamos.con institucionesfinancieras -
Proveedores y otras cuentas por pagar. 540,027
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

 

92,198
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42 Administración del riesgo de capital

5

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en murcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener won estructura de capital óptima pora reducirel costo del capital.

La Gerencia de Contabilidad recomiendaa la Administración de Payless Shoesource Worldwide Inc., en
función de losplanes futuros,la distribuciónde utilidadesasí como losposibles aumentosde capital, a fin
de mantener una relación adecuada enlos saldos de deuda y patrimonio de la Compañia. Las políticas de
estructura de capital, deuda e inversiones son definidas parla Casa Matriz,

 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre fueronlos siguientes:

Recursos de terceros 6480782 3,032,225
Menos - ifeetivoy equivalentes de efectivo (6,966,919) (1.919.691),
Deuda neta. (185,691) 1112.62
“Total patrimonio 10,881,225 10,500,329
Capitol total 103954 11,612.953
Ratio de apalancameinto - 10%

INSTRUMENTOS FINANCIBROS.

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentanlos valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierro
de cada ejercicio:

  Alz1 delembre el: Alz1de dicendelzor
A

 

 

“gicasnoneicrosmedllsocaso
Electnoyequívalentes de efectivo aia E 960

Activos(nansisroamedilalcoiocumotirado
Cremas or cobro comerciales y otreuemas porcabra 15907 - vo2a0 .
Cuentaspor cobrne emiadoselaclnads 100570 Ss 2 E
“Total nclvus inancleros uso = pazo,

Pasisosucaclcruzansdislsoamoo
Présinmas conIsticacionesinnciron

 

 

 

asI9009 rajoDto á s
Vrovecloresy otras cuenlas por pegar E - sio
Cuentas por pagara entidades seacionados z z z,
“Totalpasivos Ainancieras Sejo7OS 1n9ado you
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Valor razomble de instrumentos finuncieros

Dadaslas características delos instrumentos financieros, el valoren libros de los mismos corresponde o.
so aproxima a suvalor razonable,

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al ga de diciembre:

201 2015

Pfectivo en caja 404,458 439,248
Pancos(1) 6,561,958 1,480,953

Es9Ó Giza. aiD,

(0. Incluye principalmentesaldosen cuentas deinstituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a tna tasa variable, Durante el año 2016,se registraron US$15,594(2015: US$18,625) en
losresultados dol año por concepto de ingresos por intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Composición al 31 de diciembre:

2016 205

“Tarjetas de crédito (1) 716,969 644,900
Otras cuentas por cobrar. 98,618 gue.  

(0. Corresponde: saldos por cobrara instituciones financieros emisoras de tarjetas de crédito con los
jales la Compañía nuntiene suscrito convenios para que susafiliados puedan realizar consumosen

los dlistintos puntos de venta,las cuales tienen vencimiento promedio de 10 días.
  

La compañía no haidentificado cartera incobrableal g1 de diciembre del 2016 y 2045;
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INVENTARIOS

Composición al 3a dediciembre:

2016 2015
Mercaderías. 59727,198 6,442,623
1oyentarios en tránsito (1) 25549 331572

AN 6177495

(0) Corresponde mercadería en tránsito, principalmento de zapatos y aecesorios para la venta en los
diferentes puntos de venta.

OTROS ACTIVOS
Composición al 31de diciembre;

016 208

Depósitos en garantía 200,972 196,855.

Oros EI 

  s972 209,980,
), 03100,

200,97 196,855,

Correspondeavalores entregados por anticipadoa arrendatarios de locales comerciales, que funcionan
omopuntosde comercialización de la Compañía en todoelterritorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con vencimientos hasto el año 2022, Dichos contratosincluyen una
cláusula de renovación automática y delus cuales la Compañía no tiene la opción de comprar la fecha de
su vencimiento.Al y1 de diciembre del 2016, se reconocieron como gastos por concepto de
arrendamientos US$3,127,264 (2015: US$3,041,869). Ver Nota 19.

Menos: Porción corriente:
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PROPIEDADESY EQUIPOS

El movimiento y lossaldos delas propiedades y equipos se presentan a continuación:

A tdeenerodel2015
ootiinio
ereccióncum
Valaren ira.
Movimientos 2015,
Aicianes
alsaones(d
ajos
Depreciaciónojos yy
Dieta
Depdación deaño
Valucenkibios

 

Algr de dlciembre del 2015,
Cutolisório
Depeeccción econo
Deterioro (a
Valocen lens
rovimlentos 2016.
icons
Aalto
Dario (a)
eprecacióndetaño
Velarco laos
Alu dedclembre dol=016
Castohac
Depreciación acumula
elerico
Vido enibos

  
 

jor
teo sio Air

armados e Yelaos ii mul
tamaaso sogasEa) fi
Ss se

E votozaosomo :Leen corso
ps vam
(414,646). (603488)oo - aq s

Sorastg Soáto o mn. ops
Aia,078) oriasa (ua ni
Lang), Ba).
alo:at:0

. vag sanas
131938 430788, (1562,726)anos less z us

  

sonas WatgabA on
a ts  

() Las principales adiciones corresponden a instalaciones y adecuaciones en los locales dondefuncionan
los diferentes puntos de venta.

(2) Eselaño2o16 y 2015,la Comp:
locales.
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PROVEEDORES Y OFRAS CUENTAS POR PAGAR

Composi

 

val ga de diciembre:

2016
572,328
  

   
 

Proveedores nacionales (1)
Proveedores exterlor (1)

(1) Incluye facturas u proveedores locales y del exterior por servicios relucionados conlogística y
transporte de mercaderías, publicidad, honorarios profesionales y provisiones por servicios.  

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

Li siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
«compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación necionaria significativa en la Compañía:

    

olaión 20
onlesaShorSourse
Importación deinsentarios para distribución Entidaddel Grupo. M8rsor ¡269581
Egresos por ergaías Emidad dl Grupo 237008 1463997
Importación deaetivos jas Entidad del Grupo 19878 14235
Fgesos por asistencia écalo Entidaddel Grupo 1210508 1469777
Ingresos porserios administrativos nta del Grupo. 10.8 me
Egresos por servicios administrativos Entidad del Grupo. 16369
Otrosactivos Entidad del Grupo 732
Otros.egresas (reembolsos delexterior) Entidad del Grupo bass

19032681

Rosales.
Fresas por honurarios Ropresentación legal Boas 107528
lros.egresas (reembolsos locales) Representación legal 2535 EX

EN mago
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Composición de los saldos conentidades relacionadasal 31 de diciembre:

Saad Tesrsrdón Bda. us

utrorcos,
Pagociad orsentedetona
ricodpPoledteFotos(8)Eg SLomo me >

or
EnfsaStenaeWedses Fecobotodae FnilldaGogo 3 sn

A

Dare
PosseUna Dido odia sumó es

a toscotalonile pican pisos na

nlSoon IienirskoderoresyUra PAGO so

niedseoneebiloor
TolosaDogA. InoPolesdeeeniergon Eailldcro só 3

eccear
CoralotaA, zos Amina ansgo at

mm 40108

Los saldos por pagara compañias relacionadas no devengan intereses. No se hon efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables lus indicadas precedentemente,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Acontinuación se presentanlos costos por remuneracionesy beneficios percibidos por ls principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durantelos ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2016 y
2015

Detalle 2016 2015
Beneficios corto plazo 230,389 205514
Bonos - - 10.009,

 

238,339 235589
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13, PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición al 31de diciembre:

  2016.
2016
Banco de la Producción $.A. (2) 1.95% Encargo fiduciario ¡9.08

(0 Préstamoadquirido en mayo de 2016, para fujo de capital de trabajo destinadoaa adquisición de
inventario a un plazo de 18 meses, El mismo mantiene garantía de encargofiduciario.

A gude diciembredel 2016,la Compoñíaregistró US$277,102 por concepto deinterés de estas
ubligaciones en el rubro Gastos financieros.

14. IMPUESTOS

La composición de los impuestos por pagar esel siguiente;

2016 2915
Impuesto ala renta por pagar DGÓ, 524900

Retenciones de Impuesto la renta 219,437 205536
Impuesto al Volor Agregado - IVA EIN 504572,

185798 800108

14.1. Gastos de Impuesto a la renta

La composición del gasto Impuesto la renta es comosigue:

206 2915

Impuesto ala renta consiente 1217,267 1,021795
Impuesto ala renta diferido 105.651 (64022)

Ig229I8_ 96773
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Conciliación contable - tributaria del Impuesto a fa renta corriente

Acontinuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre las años terminados al
¿31 dediciembre:

 

 

 

2016 2015

Utilidad antes de participación laboral. 2,098,595 439,742
e Impuesto a la renta (314789) (65,962)

Vtilidad antes de Impuestoala renta 1784806 373780
Más - Gastos nodeducible(1) 31205865 3713399
Menos = Otras partidas concilio (200502) -

Utilidad gravable 4,869,069 4,087,179
“Tasa impositiva. 25%, 25%,

Impuesto la renta causado 1217267 121795
Retenciones a la fuente del año (oran) (496895)

Impuesto ala renta porpagar 7I5:956 524900

(0 Incluye US$2,468,261 de exceso dellímite permitidodel 20% deregallos y servicios
administrativos recibidos desde el exterior (2015: US$2,601,320); US$146,748 por reconocimiento
de deterioro de activos fijos (2015: US$603,488); US$1:12,615 porel 3% de contribución solidaria
sobre las utilidades; US$227,798 de exceso del líinite permitido del 5% de gastos indirectos
asignados desdeel exterlor (2015: USS127,969);y, US$320,433 por otros gastos menores (20155
US$380,628).

 

Situación fiscal

Aa focade emisión deestos estados financieras,losejercicios fiscales 201% a 2016, estánsujetosa una
posible fiscalización por pattedelasautoridades tributarias.

Con fechas de diciembre de 2014,la Compañía fuenotificada por el Servicio Nacional de Aduanoscon la
Determinación de Control Posterior No, DNI-DAL-RECT-2014-0047 potconecpto diferencia en el pago
de tributosde importación en las transacciones realizadas en elejercicio fiseal 2009, por USS510,417,
mismas que generaron US$101,719 por recargo del 20% porconcepto de multas, La acción de
impugnación fuepresentada el 28 de abril de 2015,

Adicionalmente, ln Compañía presentó scción de impugnación en contra de la Resolución No, SENAL-
DNJ-2015-0305-RE por concepto diferencia en el pagode tributos de importación en las transacciones
realizadas en el ejercicio fiscal 2010, por US$496,977 y generaron USS98,B53 porrecargo del 20%. La
acción de impugnación fue presentada el 24 de agosto de 2015.

  

 

La Compañía ha presentado las pruebas de descargo pora las resoluciones descritas y estos procesos se
ssmlcconlTamdajuga de la Comunidad Avis para que el lara 5 pronoobr la
normativa aplicable, A la (ccha de emisiónde los estados financieros,la Compañía se encuentra a la
espera de una respuesta sobre su impugnación.Los asesoreslegales de la Compañía clasifican este juicio 

  

degó



PAYLESSSHOESOURCE DELECUADORCÍA, LTDA.
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(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

como una "posible" pérdida, porlo cual, la Compañía no ha registrado provisiones por estas contingencias
al 1de diciembre del 2016.

También la compañía presentó un reclamo en contra dela Rectificación de'Tributos No. JCP1-2015-
0025-Doo1emitido porel Director de Aditoría e Inspecciones de la Dirección de Auditoría e
Inspecciones de la Dirccción del Servicio Nacional de Aduanas del Kcuador. La rectificación de tributos.
Esta rectificación culmina el proceso de veriicación de tributos y obliga a Payless el pago de
US$1,058,595 por una supuesta diferencia de tributosy recargdo del 20%. Esta determinación fue
notificada el o5 de septiembre de 2016. El reclamo administrativofuepresentadoel día 03 de octubrey
con fecha 28 de diciembre de 2016 se emitió la Resolución SENAE-DNJ-2016-0131-RE mediante la cual
se declara sin lugardicho reclamo. A a fecha se está presentando la acción contenciosa tributaria de
impugnación a ser presentada ante cl Tribunal Distrital delo Contencioso Tributario. A criterio del
Servicio Nacional de Adunnadel EcuadorSENAE, la Compañía debió incluir los pagos que realizo en.
virtud del contrato delicencia y uso de mareas para el cálculo del valor en aduana de las mercancías
importadas. A eriteriode los abogados, Ósta es una práctica nuovainiefada por la SENAE, por lo eual es
dificil conocer el criterio que aplicará dicha institución, A lafecha de emisión de este informo, los
abogados consideran que para esta contingencia existe un riesgo de pago posible para la Compañía.

Porúltimo,la compañía efectuó un reclamoadministrativo de pago en exceso porretenciones enla fuente
de Impuesto a la Renta por el valor de US$54,154, presentada ante el Director Zonal 8 del Servicio de
Rentas Internos.Se considera que la probabilidad de éxito son altas.

   

14.4. Legislación sobre Precios de transferencia

Jas mormostributarias vigentes incorporan elprincipio de plena competencia paralos operaciones reulizadas
«conpartes relacionados, Por supartoel Setvicio de Rentas Internas solicita se prepare y se remita por parte
dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre olros, para aquellas
sompafíasque hayan tenido operacionesconpases relacionadas domicildasen aletasylocals
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superiora
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo).Se incluye como parte.
relacionadas 1 las emprosas domicilindas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hastael
ines de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmenteseexige que en su declaración de
Impuestoala renta anuallo Compañía declare las operaciones de nctivos, pasivos, Íngresos y egresos.

  

 

 

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% delosingresos gravados y que no tengan
"transacciones con paraísosfiscales o explotenrecursos naturales están exentos de la referida normativa

La Administración de la Compañía considera que basada en 1)los resultados del estudio deprecios de
transforenclas del 2015,el que concluyó que no existían ajustes los montos de impuesto la renta do ese

, y el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2016; nohabrá impactosobre la provisión de impuestoala renta del año 2016. El
estudiofinal estará disponible enlas fechas que reguleran lasantoridades tributarias.
  

 

14.5. Otras asuntos - Reformas tributarias

El 29 deabril del 2016, se aprobó la "Ley Orgánica porael Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado
enol Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estánrelacionadas conlos
sigulentosaspectos;
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Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala renta:

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalenteentre 1 y 2 puntos,
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones sonrealizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito,tarjeta prepago o tarjeta de rédito,

+ Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
Tinpuesto la Renta y erédito tributario del IVA.

+ Parnefectos delcálculo del anticipo delImpuesto a la Renta correspondiente los ejercicios 20172
2019, se excluitán de la porte delos ingresos, costos y gastos,aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrónico.

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestosalos Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada.

 

'nsajetosal pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE)las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público,

+ Segmvacon tarifa de 1CE de 1596 los servicios de telefonía fija y plones que comercialicen
finicamente voz, o en conjunto voz,datosy smsprestados a sociedades.

+ Modificacionesal Impuesto a la Salida de Divisas (15D).

+ Secomsiderará exento un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efcetuados
desde el exterior,

Hl 0 de mayo del 2016, se aprobó la “Loy Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16 deabril del 2016”,la cual
fue publicada en el Priwner Suplemento del Registro Oficial No. 759,

Las principales reformas están relacionadascon los siguientes aspectos:

+ Incremento al 14%6 del Impuesto al Valor Agregado (IVA), u partirdel 1 de junio del 2016 y por un
año.

+ Personas maturalesresidontes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor US$1,000 dentro y fuera del patese gravará el 0.90%dol patrimonjo. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayansuítido unu afectación directa en sus
activos.

 

+ Personas matoaracoa2016
a.000 dente el ssgravará el 0.3%apatrimonio, Se excoyea
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+ Seganvará el 1.8% sobre el avalúo extostral del año 2016 et enso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el euso de dorechos representativos de capital las Sociedades
residontes en el Fewador que mantengan hienes inmuebles en el Eeuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraísofiscal jurisdicción de menorimposición o no se vonozea su residencia.

 

+ Segravará cl 0.90%sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmueblesy sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativosde enpital las Sociedades
residentes en elEcuadorque mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory dercehos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador,paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia,

+ El asdomayo del 2016, mediante decreto Presidencialse dispuso la exoneración del pago del
anticipo mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, n todoslos sectores económicas de los
cantones afectados por elterremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y
Esmeraldas.

La Administración considera que estos asuntos tuvieron impacto principalmente en el aumento del
Impuesto la renta dela Compañía.

14.6. Impuesto a ln renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:
slo Garni

Al1deenerodazo15
Coiito (OE) a eatporImpuesto.

 

  

 

alaratito (oa 08 984
Alardedicembredla0s tasas ros
labo)alasor Impacto
alta iio (326) 09000 o
ANuadiembrolaos 2 pasóAMH

 

La relación entre el gasto por Impuesto ala rento y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015
so muestea a continuación:
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2016 201
Utilidad del año antes de Impuesto la renta 1783806 373,780
“Tasa impositiva vigente (9) 2526 25%
Impuesto a la renta a la usa vigente 345,958 93,445
Efecto fiscaldo los ingresos excentos / gastos no deducibles al
calcular la gonancia fiscal 771318 928,950
Impuesto la renta 1:217,267 1,021,795
“Tasa electiva 68%

  

279%

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composición:

205
Participacióntrabajadores 314709, 65962
Tonefiiossoelales 203/02 248,202
Otrasprovisiones 17323

 

5u5Or 33067,

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONALY DESAMUCIO
 Elssoldo dea provisión para jubilación potronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde

al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, queen dichos fechas, so encontrabanprestando servieios para la Compañía,
Los principales supuestos sctwariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
“Tasa de descuento 414% 4.36%
Vila Inboral promedio remanente N/A N/A
“Tasa de Inerementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez(1) “TM]ESS 2002 MESS 2002
“Tabla de rotación (promedio) 16.48% 15:29%

 

(1) Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Xl movintiento de la provisión para lajubilación patronal y desuhucio en el pasivo hasido el siguiente;
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POR ELAÑOTERMINADOEL.31 DE DICIEMBRE DEL2016
(lExpresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

Jubilación Desa ol
20 20 205 2

Arden SUS BSO gogo RO a
(oso poraviones ASA 1256 BSOa ano
Coso por enicos pasados (ob49n and - 201 Gál
Fendi (anaci)curia Sm (1 sen ls ms (a)
Cesto porineess E 7
"Venefílos Pogados 2 6560) feraoa),  06361) bazo),
Resens acumuladas yregistro al 31 de
diciembre CE

Losimportes reconocidos en las cuentas de resultados sonlos siguientes:
ubilción Patrono! Desabuclo ta
EOS qonó go 2

Custoporservicios corrientes 97458 118096 G587O 20724 5808 ran ono
Costo por sevicias pasos (36497) 07411) - 241003 (36497) (53040)
Cost porintereses ALE Rós BO 2 06 20.587,

 

270, O, 8930, 845, MAA, 116,164,

CAPITALSOCIAL

Kicapital autorizado,suscrito y pagado de ln Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 está
representudo por 4,505,000 acciones de un valor nominal USS1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal
De acuordo con lalegistación vigente, la Compañía debe apropinr por lo menosel 5% de la ntilidad neta
del año a una resorvalegalhasta que el solo de dich reserva alcance el20% del copital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sor capitalizadao
para absorber pérdidas.

Resultados ncumulados

Los resultados (utilidades u pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros.
que permiten identificar suejercicio de origen, Conla aprobación de la Junta General de Sociosy

da

  

cumpliendolas disposiciones normativasaplicables,lus utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las párdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reservalegal, Rescrva de capitalu otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
socios,
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PAYLESS SHOESOURCEDELECUADORCÍA, LTDA.

'NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DP. DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado cn dólares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante elaño 2016, no se ha efectuado repartición de dividendos. Duranto el 2015,se efectúo la siguiente
declaración de dividendos sobre utilidades u os Socios de la Compañía,la cual ha sido previamente aprobada
porlasiguiente Junta General deSocios:

 

 

 

2915

Resolución de la Junta General de Socios del 21 dejulio de 2015 40,000

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA.

Los costos ygastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

Costo de
productos Gastos

2016 vendidos operacionales
Consumo de inventarios 27,231,917 -Gastos por beneficios de Irabajadoros (1) - 3681220
Arriendoslocales comerelales * 3,127,264
Licencias y servicios tecnológicos » 2,379,808
Comisiones tarjetas de crédito . 1,354,078
Depreciación de propiedades y equipos - 1332215
Publicidad - 1921196
Keembolsos - 11107.130
Mantenimiento - 768,483
Deterioro - 146,748
Servicios básicos - 593,125
Impuestos y contribuciones - 472,870
Saministros de oficina z 241,290
Servielos profesionales - 243.204
Seguridad - 222,621
Gastos de viaje - 175,356
Otros menores - $12,782

 

 

LEBn 917, 18,278,490
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Costodo

 

Consumo de Inventarios
Gastos por beneflelas de trabajadores (1)
Arriendos locales comerciales
Licenciasy servicios tecnológicos
Publicidad
Comslones tarjetas de crádito

     1,367,904
Depreciación de propiedades y equipos 1,350,047
Reembolsos 121,279
Impuestos y contribuciones 277,268
bantentinlento 768,272
Deterioro de propiedades y equipos 603,488
Otros menores 570,801

bánicos 559,379
tros de oficina 303,172

Seguridad - 290,261
Servicios profesionales - 268.140
Gastos de viaje 169,984

 

 

29R427S, 18.419.243

(0 Elgasto por beneficios de trabajadores al ga de diciembre incluye:

2006 2005
Sueldos,salarios y honos. 2ibass 2088998
Participación trabajadores

    

314,69 67058
Bereficos sociales 3 66273, 604959
Aporteal TES 205757 278749
Segaio! 147,
Jubilación patronaly desahucio. M8za7
Otcos 3958 20.

peso: 8806

PRINCIPALES COMPROMISOS

 

Con fecha 1 de enerodel 2009, la Compañía suscribió wn contrato de liven
asistencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compañía relacionada de nacionalidad
norteamericana.Adicionalmente, con fecha 30 de septiembre del 2016, la Compañíasuscribió contrato
dielicencia de usde murcas y asistencia técnica con Payless Shuesource Spain LicensingSL, compañía
solacionada de nacionalidad española

ia de uso de marcas y
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Payless ShoeSouree Worldwido Inc.y Payless Shoesourco Spain Licensing S.L, otorgan a la Compañía el
derecho para usary aplicar marca en territorio ecuatoriano,excepto porlas siguientes limitaciones:(1)
'Nopodrá adquiriry/o tenerintereses sobre los derechos y propiedad intelectual de otras imureas de
terceros, (li) No tondrá derecho a poseer, operar o desurcollar tiendas con diferentes murcas; (li) No
podrá utilizarlas perchas en tiendas para mostrar warcas similares como otro nombre comercial y/o
marca, (iv) No tendrá derecho a vender, comercializar y/o distribuie la morcadería a través de otros
ennalos de distribución, que no especifiquen en elconvenio, y (v) No podrá ceder u olorgar lieoncias y/o
sub-licencias a tercerosen virtud delreferido convento,

 

El honorario convenido para lalicencia del uso de marcas serú equivalente al 476 calculado sobre las
ventas brutas del licenciatario a terceros para la compañía Payless ShoeSaurce Worldwide Inc, mientcas
ue para lo compañía Payless Shoesouree Spain Licensing S.L,el honorario convenido para la livencia del
uso de marcas será equivalente al 4,44% calculado sobre las ventas brutas del licenciatario a terceros, En
ambos casos libre de impuestosy deducida la retención del impuesto en la fuente quefuere aplicable al
mismo,XI honorario del licencia es pagadero mensual y se cancelará no más tardedel décimo día del
cierro de cada mes.

La Compañía registró con cargo a los resultados del año, honorarios porlicencias y servicios tecnológicos
por US$2,976,808 (2015: USS2,453,337) relacionados con este convenio, Ver Noa 19.

Contratos de urrs des

la Compañía mantiene firmados 46 contratos con Administración de varios centros comerciales, por
concepto de arrendamientos de locales comerciales que sirven como puntos de comercialización a nivel
nacional, de aeuerdo términos contractuules estandarizados y con vencimientos hastael año 2026.

  

Dichos contratos incluyen una cláusula de renovación automática y de los cuales la Compañía no tiene la
opción de comprarala fecha de suvencimiento,

Los pagos futuros de arrendamiento pactados segúncontratos sin incluic la inflación anual son los
siguientes: 

Compromisos porariie 2016 301s
A menos de unaño 3075912 2969.16
Entre dos y cinco años 2408499 3490855
Amás de cinev años E Bag2oo

EVENTOS SUBSECUENTES

  
  

Entre el gxdediciembre del 2016 la fecho de emisi
que,en opiuión de la Adwministración de la Compa
financieros o que requieran revelación.

ón de ostos estados financieros nose produjeron eventos
pudieran tener un efectosignificativo sobre los estados  
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