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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores Socios

Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda.

Quito, 18 de junio del 2015

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Payless ShoeSource EcuadorCía. Ltda. (la
“Compañía”), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
año terminado en esafecha,así como un resumen delas políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Payless ShoeSource EcuadorCía. Ltda., es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información
Financiera (NIEF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero
nocon el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

   

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda.
Quito, 18 de junio del 2015

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda., al 31 de diciembre

del 2014, y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas,
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA,

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedadesy equipos

Impuesto a la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

     José Rosales Kuri
Corral e Rosales Cía. Ltda.

Representante Legal
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Nota 2014

6 5,357,207
7 754,578
12 -

8 5,436,529
9 30,799

11,579,113

10 6,855,197
14 179,376
9 184,465

7,219,038

18,798,151

   
Ñ Eliécer Gavilánez

Contador General

201:

5,737,126
738,870
162,059

6,398,419
8,846

13,045,320

6,596,397
111,303

159,029

6,866,729

19,912,049



PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA,LTDA,

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Préstamos bancarios

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Impuestos a la renta por pagar

Otros impuestos
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

     José Rosales Kuri
Corral 8. Rosales Cía. Ltda.

Representante Legal
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13
11

12

14
14
15

16

7
18

2014

836,379
1,213,071

2,491,830

847,430
631,977

990,485

7,011,172

487,611

487,611

7,498,783

4,505,000
1,271,258

5,523,110

11,299,368

18,798,151

 

Eliécer Gavilánez
Contador General

2013

1,200,563

2,116,387

1,218,562

1,027,982

1,486,708

7,050,202

393,923

393,923

7,444,125

4,505,000
1,271,258

6,691,666

12,467,924

19,912,049



PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR ELANÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2014
Ingresos por ventas 44,092,897
Costo de productos vendidos 20 (21,408,911)

Utilidad bruta 22,683,986

Gastos operacionales 20 (18,639,563)

Utilidad operacional 4,044,423

Gastos financieros (84,395)
Otros ingresos 19,784

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,979,812

Impuesto a la renta 14 (1,216,368)

Utilidad neta y resultado integral del año 2,763,444
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

osé Rosales Kuri “Eliécer Gavilánez
Corral 8: Rosales Cía. Ltda. Contador General

Representante Legal

   

2013

49,945,812
(24,520,116)

25,425,696

(18,068,302)

7,357,394

23,206

7,380,600

(1,703,610)

5,676,990
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PAYLESS SHOESOURCE ECUADORCÍA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Depreciación 10

Bajas de propiedades y equipos

Provisión porjubilación patronal 16

Provisión por desahucio 16

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Inventarios

Otros activos

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Beneficios a empleados

Otros Impuestos

Efectivo utilizado por las operaciones

Pago deintereses por préstamos bancarios

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adquisiciones de propiedad y equipos 10

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de préstamos bancarios

Efectivo pagados por préstamos bancarios

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminuciónneta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    

 

Representante Legal
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el
José Rosales Kuri a jécerGavilánez

Corral €: Rosales Cía. Ltda. Contador General

2014

3,979,812

1,326,857

5,081

104,703
(11,015)

5,405,438

(15,708)
162,059

961,890

(47,389)
12,508

375,443

(496,223)

(396,005)
556,575

(86,384)
(1,655,573)

4,220,056

(1,590,738)
(1,590,738)

4,000,000

(3,077,237)
(3,932,000)
(3,009,237)

(379,919)
5,737,126
5,357,207

 

  

2013

7,380,600

1,080,852

53,036

29,403

6,258

8,550,149

15,723
(74,905)

(1,025,496)
1,317

655,560
(1,485,925)

36,146
94,570

(1,783,010)

(1,464,756)

5,302,383

(4,040,273)

(4,040,273)

(2,850,000)

(2,850,000)

(1,587,890)
7,325,016
,737,126

 



1.

1.1

1.2

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Payless ShoeSource EcuadorCía. Ltda., está constituida en la República del Ecuador desde el 8 de
noviembredel 2001y su actividad principal es la importación, distribución, almacenamiento,
comercialización y venta de calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importados. Su principal socio es
Payless ShoeSource Uruguay SRL, una compañía Uruguaya.

Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda. forma parte de la organización mundial de empresas Payless. Las
operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la venta y comercialización de calzado,
vestimentay otros artículos de vestir adquiridos directamente a Payless ShoeSource Worldwide Inc.,
compañía relacionada. En consecuencia, las actividades de la Compañíay sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compañía.

Situación financiera mundial

Enel último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente enlo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones,tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizarlas inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,

entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorarla balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como: reducción de puntos de venta e incremento de gastos
relacionados a la nacionalización de importaciones principalmente. Ante lo cual la Administración está
adoptandolas siguientes medidas: postergar la apertura de nuevas tiendas, administración y control
minucioso de los gastos operativos y administrativos, que considera le permitirán afrontar las situaciones
antes indicadas y continuar operando en formarentable.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros de Payless ShoeSource Ecuador Cía. Ltda. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2014 hansido preparados y aprobados para su emisión el 14 de abril del 2015 y serán presentadosa la
Junta General de Socios para su aprobación en una fecha posterior.
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2.1.1

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobrela base del costo histórico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International

Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros conformea las NITF requiere el uso de estimacionescontables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas dondelos supuestosyestimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

ión obligatoria para

 

Norma Tema inicí; ir

NUF 11 Enmiendarelativa a la adquisición de unaparticipación en una operación conjunta 1 de enero del 2016

"Acuerdos conjuntos".
NIC16 y 38 Enmiendasa estas Normasrelacionadas con los métodos de depreciación y amortización. 1 de enero del 2016

NIC16 y 41 Enmiendasa estas Normasrelacionadas con las plantas portadoras defrutos y su inclusión 1 de enerodel 2016

comoparte del rubro "Propiedades, planta y equipo".
NIF 10 y NIC28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su 1 de enerodel 2016

asociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) 1 de enero del 2016

para la valoración de inversiones.
NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versión completa, 1 de enero del 2018

NIF 14 Publicación de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ” 1 de enero del 2016
NIF15 Publicación de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1 de enero del 2017

los clientes", esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.
NIF 5 Mejoras queclarifica ciertos temas declasificación entre activos. 1 dejulio del 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionadoa las revelaciones de los contratos de prestación de 1 de julio del 2016

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financierosinterinos.
NIC 19 Mejoras queelarifican el modo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio del 2016

por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras queclarifican lo relacionado con la información reveleda enel reporte interino y 1 de julio del 2016

las referencias incluidas en el mismo,
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2.3

2.4

2.4.1

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normase interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

Traducción de monedaextranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de
la Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera,si existieran, se traducen a la moneda funcional usando

los tipos de cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye saldos en caja, depósitos a la vista en instituciones financieras. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembredel 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros solo en la categoría
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: Representadosenel estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compañíasrelacionadasy otros
activos correspondientes a garantías entregadas por contratos de arriendos operativos. Son activos
financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desdela fecha del estado desituación financiera.
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2.4.2

PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Otrospasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañíasrelacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado desituación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a montos adeudadospor las ventas al detalle de
calzado, vestimenta y otros artículos de vestir importadosrealizadas contarjeta de crédito en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en un promedio de 10 días, menosla
provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadas por reembolso de gastos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generanintereses y son exigibles hasta en 90 días.

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(D) Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacción significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al

costo amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
correspondena préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.
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(ii) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normalde los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 30 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por importación de inventario para distribución, importación de equipos, asistencia técnica y
servicios administrativos y regalías, que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el
corto plazo.

Deteriorode activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,se registró provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de situación financiera, netas
de las cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios son valuadosutilizando el método del minorista, el cual consiste en valuar las unidades en
existencia a sus precios de venta al consumidor final, menos el margen de comercialización promedio,
descuentos promocionales y pérdidas por merma de producto. Los artículos que se compran libre a bordo,
desde el momento quese transfieren a la Compañíalos beneficios y riesgos inherentes a ellos, se
reconocen comoparte de los inventarios en una cuenta de tránsito para su control e información. Los
gastos de compray traslado se acumulan a los costos reconocidos por inventario en tránsito.
Al cierre del año, la Compañía efectúa un análisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para su
utilización o comercialización, de aplicar se registra con cargo a resultados del ejercicio la pérdida por la
disposición de estos inventarios.

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a

la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia

la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de
los bienesdelactivo fijo, o de componentessignificativos identificables que posean vidasútiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de los activos
se registra con cargo a los resultados del año.

Los gastos de mantenimientos a equipos de almacén, muebles y enseres, y vehículos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son lassiguientes:

Tipo de bienes Número de años

Equipos de almacenes 345

Muebles y equipos 3a8
Vehículos 5

Los rubros de propiedades y equipos, incluye mejoras a locales arrendados, son amortizados de acuerdo a
los plazos definidos en los contratos de arriendo comercial, firmados entre la Compañía y terceros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Losactivos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incrementodel valor del activo
previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haberel deterioro,

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.
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Enel caso que el montodel valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoala renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación
financiera y corresponden principalmentea:

(0 Participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iD) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos a ejecutivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos denominados “Bonos EBIT”. La base tomada para el cálculo de los referidos bonos está
en virtud del desempeño y cumplimientos de los objetivos y metas empresariales.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de
acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador
o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cada unodelos años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera,el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 4%). Ver Nota16.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.
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Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en la Nota 2.9. La Compañía registra provisiones cuando:(1) la Compañía
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, comoresultado de eventos pasados,(ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de
formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la
fechadecierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Losingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos
al comprador,la cobranza de las cuentas por cobrar correspondienteestá razonablemente aseguraday, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos

Seregistran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientementede la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen.

Distribución de dividendos

Los dividendosa los socios de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compañía.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administración analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipos: La determinación delas vidas útiles de depreciación de propiedadesy
equipo quese evalúanal cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleadoslargo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizadola estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia
Contable a través de la División de Finanzas de Payless ShoeSource Worlwide Inc., que permite identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía,si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercadoes la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamenteel valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuestaal riesgo de
cambio resultante de la exposición de varias monedasya quelas transacciones en su mayoría son
en la moneda funcional, así como tampoco está expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene préstamos de ninguna índole.

(b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdidafinanciera para la Compañía.
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Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detalle y en su mayoría al
contado,de éstas, el 40% son pagos en efectivo y cheque (2013: 50%) y el 60% con tarjeta de
crédito (2013: 50%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos yel
riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la
Compañía mantiene contratos con instituciones dealtas calificaciones crediticias en el Ecuador.

Entidad financiera Calificación

Bancodel Pacífico S.A. AAA-
Banco del Austro S.A, AA-
Banco Bolivariano C.A. AAA-

Banco del Guayaquil S.A. AAA-
Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-

Banco Promérica S.A. AA+
BancoSolidario S.A. AA+

Banco Internacional S.A, AAA-
Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera AMA
Wells Fargo Bank -

(c) Riesgo deliquidez:

La Gerencia de Contabilidad conjuntamente con la División de Finanzas de Payless ShoeSource
Worlwide Inc. tienen la responsabilidad final porla gestión de liquidez. Las partes han establecido
un marco de trabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de
liquidez de la Compañía.

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado: con efectivo, chequeytarjeta de crédito
con una recuperación promedio de las cuentas por cobrar comerciales de 10 días (no incluye
cuentas por cobrar a compañías relacionadas). El plazo otorgado por los proveedores es de hasta
45 días, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1
año

Al 31 de diciembre del 2014

Préstamos con instituciones financieras 836,379
Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,213,071

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,491,830

Al 31 de diciembre del 2013

Proveedores y otras cuentas por pagar 1,200,563

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,116,387

4.2 Administración del riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
gruposdeinterés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia de Contabilidad recomiendan a la Administración de Payless Shoesource Worldwide Inc., en
función de los planes futuros, la distribución de utilidades así como los posibles aumentos de capital, a fin
de mantener unarelación adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compañía.

Laspolíticas de estructura de capital, deuda e inversiones son definidas por la Casa Matriz.

5. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros-

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013
 

 

 

 

 

Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,357,20' - 5,737,126 -

Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 754,578 - 738,870 -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 162,059 -
Otros activos 20,709 184,465 8,846 159,029

Total activos financieros 85,37 184,465 909,775 159,029

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios 836,379 - - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,213,071 - 1,200,563 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,491,830 - 2,116,387 -

Total pasivos financieros 4,541,280 - 3,316,950 -
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Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadaslas características de los instrumentosfinancieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproximaa su valor razonable.

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2014 2013
Efectivo en caja 398,386 1,325,385
Bancos (1) 4,958,821 4,411,741

2,397,207 5,787,126

(1) Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a una tasa variable. Durante el año 2014 se registraron US$19,333 (2013: US$23,206) en
los resultados del año por concepto de ingresos por intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición al 31 de diciembre:

2014 2013

Tarjetas de crédito (1) 826,705 775,932
Menos: Provisión por deterioro (113,969) (113,969)

712,736 661,963
Otras cuentas por cobrar 41842. 76,907

——_254:578_ ___738,870_

(1) Correspondea saldos por cobrar a instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito con las
cuales la Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en
los distintos puntos de venta, las cuales tienen vencimiento promediode 10días.
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INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2014 2013

Mercaderías 3,956,936 5,415,464
Inventarios en tránsito (1) 1,479,593 982,954

(1D Corresponde a mercadería en tránsito, principalmente de zapatos y accesorios para la venta en los
diferentes puntos de venta.

OTROS ACTIVOS

Composición al 31 de diciembre:

2014 2013

Depósitos en garantía 188,965 159,029
Otros 26,299 8,846

215,264 167,875
Menos: Porción corriente (30,799) (8,846)

184,405 159,029

Correspondea valores entregados por anticipado a arrendatarios de locales comerciales, que funcionan
como puntos de comercialización de la Compañía en todo el territorio ecuatoriano, de acuerdo a términos
contractuales estandarizados y con vencimientos hasta el año 2022. Dichos contratos incluyen una
cláusula de renovación automática y de los cuales la Compañía no tiene la opción de comprara la fecha de
su vencimiento. Al 31 de diciembre del 2014 se reconocieron como gastos por concepto de
arrendamientos US$2,805,998 (2013: US$2,631,244). Ver Nota 20.
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PROPIEDADESYEQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuación:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mejoras a

locales Muebles Activosfijos

arrendados y equipos Vehículos en tránsito Total

Al 1 de enerodel 2013
Costo histórico 7,463,531 6,089,966 95,107 456,915 14,105,519
Depreciación acumulada (5,761,471) (4,559,367) (94,669) - (10,415,507)

Valoren libros 1,702,060 1,530,599 438 456,915 3,690,012

Movimientos 2013
Adiciones - - - 4,048,013 4,048,013

Activaciones (1) 2,666,795 1,174,756 75,333 (3,924,624) (7,740)
Bajas (2,368,878) (34,277) (75,866) - (2,479,021)
Depreciación bajas 2,322,736 27,383 75,866 - 2,425,985

Depreciación del año (619,757) (453,123) (7,972) - (1080,852)
Valor en líbros 2,000,896 714,739 67,361 123,389 2,906,385

Al 31 de diciembre del 2013

Costo histórico 7,761,448 7,230,445 94,574 580,304 15,666,771

Depreciación acumulada (4,058,492) (4,985,107) (26,775) - (9,070,374)

Valoren libros 3,702,956 2,245,338 67,799 580,304 6,596,397

Movimientos 2014
Adiciones - - - 1,808,252 1,808,252

Activaciones (1) 1,088,449 681,477 - (1,987,440) (217,514)

Bajas (250,617) (274,227) - - (524,844)
Depreciación bajas 245,536 274,227 - - 519,763

Depreciación del año (748,610) (563,181) (15,066) - (1,326,857)

Valor en libros 334,758 118,296 (15,066) (179,188) 258,800

Al 31 de diciembre del 2014
Costohistórico 8,599,280 7,637,695 94,574 401,116 16,732,665
Depreciación acumulada (4,561,566) (5,274,061) (41,841) - (0,877,468)
Valor en libros 4037,714. 2,363,634 52,733, 401,116 6,855,197_
 

(1  Lasprincipales adiciones corresponden a instalaciones y adecuaciones en los locales donde funcionan
los diferentes puntos de venta.

PROVEEDORES

Composición al 31 de diciembre:

2014 2013

Proveedores nacionales (1) 1,213,071 1,200,563

(1D Incluye facturas a proveedores locales y del exterior por servicios relacionados principalmente con

logística y transporte de mercaderías, publicidad, honorarios profesionales y provisiones por

servicios.
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS YPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadasa las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

. Relación 2014 201:

Payless ShoeSource Worlwide Inc

Importación de inventarios para distribución Entidad del Grupo 9,798,506 12,186,310

Egresos porregalías Entidad del Grupo 2,257,218 2,560,722
Importación de activosfijos Entidad del Grupo 753,867 840,373

Egresos por asistencia técnica Entidad del Grupo - 687,895

Ingresos por servicios administrativos Entidad del Grupo - 162,059

Egresos por servicios administrativos Entidad del Grupo 1,330,880 1,326,418

Otros egresos (reembolsos del exterior) Entidad del Grupo 583,777 557,343

14,724,248 18,321,120

Corral € Rosales Cía. Ltda

Egresos por honorarios Representación legal 82,597 90,155

Otros egresos (reembolsos locales) Representación legal 1,304 2,605

83,901 92,760

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Sociedad Transacción Relación 2014 201:

Cuentas por cobrar

Payless ShoeSource Worlwide Inc. Reembolso de gastos Entidad del Grupo - 162,059

Cuentas por pagar

Payless ShoeSource Uruguay Dividendos Accionista 253,000 253,000

Importaciones de

Payless ShoeSource Worlwide Inc. inventarios para Entidad del Grupo 2,221,313 1,847,805

distribución y otros

Corral €: Rosales Cía. Ltda. Honorarios Administración 17,517. 15,582

Los saldos por pagar a compañíasrelacionadas no devenganintereses. No se han efectuado con partes no

vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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Remuneracionespersonal clave de la gerencia

A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales
ejecutivos y miembrosclave de la gerencia durante los ejercicios terminadosal 31 de diciembre del 2014 y
2013:

Detalle 201 201

Beneficios a corto plazo 271,818 326,576

Bonos 43,621 90,374

315,439 416,950

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

 

Tasa de interes anual Saldo al 31 de diciembre
Institución Financiera 2014 2013 2014 2013

Bancode la ProducciónS.A. (1) 8.95% - 836,379 -

836,379 -

(1) Préstamo adquirido para flujo de capital de trabajo destinado a la adquisición de inventario a un
plazo de 182 días. A la fecha de preparación de estos estados financieros dicho préstamo fue
cancelado.

IMPUESTOS

La composición de los impuestos por pagares el siguiente:

2014 2013

Impuesto a la renta por pagar 847,430 1,218,562

Retenciones de Impuestoa la renta 189,624 352,256

Impuestoal Valor Agregado - IVA 442,353 675,726

631,977 1,027,982
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Gastos de Impuesto a la renta

La composición del gasto Impuesto a la renta es comosigue:

201 2013

Impuesto a la renta corriente 1,284,443 1,703,282
Impuesto a la renta diferido (68,075) 328

1,216,368 1,703,610

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del Impuestoa la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

201 2013

Utilidad antes de participación laboral 4,682,132 8,683,059

Participación laboral (702,320) (1,302,459)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,979,812 7,380,600
Gastos no deducibles (1) 1,858,564. 361,592

Utilidad gravable 5,838,376 7,742,192
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 1,284,443 1,703,282

Retenciones en la fuente del año (437,013) (484,720)

Impuesto a la renta por pagar 847,430 1,218,562

(1 Incluye USg60,000de pago adicional por impuesto a la renta delejercicio fiscal 2009 determinado
por el Servicio de Rentas Internas, US$300,000 porbajas de inventario no soportadas en
declaración juramentada, US$230,000 por depreciaciones que exceden el monto límite
establecido; y US$370,000 (2013: US$360,000) otros por menores aproximadamente.

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2014, están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Confecha 28 de agosto del 2014, la Compañíarecibió del Servicio de Rentas Internasel Acta de
Determinación No. 1720140100214 por concepto de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2009, en la cual se establece un monto de Impuestoa la Renta adicional por US$590,863, sin
considerar intereses de mora y otros recargos. En abril del 2014, luego del fallo administrativo la
Compañía resolvió cancelarla totalidad del monto impugnado más intereses de mora y otros recargos por
un total de US$960,579.

Con fecha 5 de diciembre de 2014 la Compañía fue notificada por el Servicio Nacional de Aduanascon la

Determinación de Control Posterior No. DNI-DAI-RECT-2014-0047 por concepto diferencia en el pago
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de tributos de importación en las transacciones realizadas enel ejercicio fiscal 2009, por US$510,417, sin
considerar intereses de moray otros recargos. En enero del 2015, la Compañía presentó el reclamo
administrativo a la determinación de control el cual se encuentra pendiente de respuesta a la preparación
de estos estados financieros.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio de cada año conforme el noveno dígito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que basada en i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuestoa la renta de ese
año,y ii) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014; no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El
estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, querigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:
- Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
-  Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activosfijos;
- Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:i) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

- Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o
reaseguros.

- Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

- Condicionantes parala deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giro ordinario del negocio.
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- Seestablece la tarifa y la forma de determinarel impuesto a la renta sobrela utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

- Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísosfiscales.
- Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICEpara la

identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

Ala fecha de preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración está analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que si tendrán un impacto principalmente en lo relacionado a
Impuesto a la renta en las operacionesy los resultados de la Compañía.

14.6 Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

 

 

 

Garantías
Propiedades entregadas
y eguipos por arriendos Provisiones Total

Al 1 deenero del 2013 103,362 8,269 - 111,631

Crédito (débito) a resultados por Impuesto a la

renta diferido 4,317 1,572 (6,218) (328)

Al 31 de diciembre del 2013 107,679 9,841 (6,218) 111,303

Crédito a resultados por Impuesto a la renta
diferido 35,320 - 32,755 68,075

Al 31 de diciembre del 2014 142,999 9,841 26,537 179,378
 

14.7 Larelación entre el gasto por Impuestoa la rentay la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013

se muestra a continuación:

2014 2013

Utilidad del año antes de Impuestoa la renta 3,979,812 7,380,600

Tasa impositiva vigente (%) 22% 22%

Impuesto a la renta a la tasa vigente 875,559 1,623,732

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al

calcular la ganancia fiscal 408,884 79,550

Impuesto a la renta 1,284,443 1,703,282

Tasa efectiva 32% 23%
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BENEFICIOS EMPLEADOS

Composición:

2014 2013

Participación trabajadores 702,320 1,302,459
Beneficios sociales 259,397 155,139
Otras provisiones 28,768 29,110

990,485 1,486,708

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El saldo de la provisión parajubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 6.54%

Vida laboral promedio remanente 8.2 8.2

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Tabla de rotación (promedio) 18.73% 21.60%

(Y Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasido el siguiente:

 

Jubilación Desahucio
2014 201 201 201

A 1 de enero 284,467 255,064 109,456 103,198

Costo por servicios corrientes 64,003 62,757 16,202 22,296
Costo por servicios pasados - 8,427 - 3,317
Pérdida (ganancia) actuarial 21,063 - (13,025) -

Costo por intereses 19,637 2,615 4,919 929
Reversión de reservas - (44,396) (10,111) (20,284)

389,170 284,467 98,441 109,456
 

487,611 393,923

Página 28 de 32



17.

18.

19.

PAYLESS SHOESOURCEDEL ECUADORCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio
2014 2013 2014 2013

Costo por servicios corrientes 64,003 62,757 16,202 22,296
Costo por servicios pasados - 8,427 - 3,317
Pérdida (ganancia) actuarial 21,063 - (13,025) -
Costo por intereses 19,637 2,615 4,919 929
Reversión de reservas - (44,396) (19,111) (20,284)

104,703 29,403 (11,015) 6,258
 

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 está
representado por 4,505,000 de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 5% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y
cumpliendolas disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
socios.

DIVIDENDOS DECLARADOSY PAGADOS

Durantelos años 2014 y 2013, se han efectuadolas siguientes declaraciones de dividendossobreutilidades a
los socios de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados porlas siguientes Juntas Generales de
Socios:
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2014

15 de enero del 2014 3,900,000
26 de agosto del 2014 20,000
18 de diciembre del 2014 12,000

3,932,000

2013

2 de abril del 2013 1,250,000
14 de octubre del 2013 1,600,000

2,850,000

COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de

productos Gastos

201 vendidos operacionales

Consumode inventarios 21,408,911 -

Gastos por beneficios de trabajadores (1) - 3,920,586

Arriendos locales comerciales - 2,805,998
Licencias y servicios tecnológicos - 2,257,218

Comisionestarjetas de crédito - 1,174,304
Depreciación de propiedades y equipos 1,326,857

Publicidad 1,513,887
Reembolsos 1,275,401
Impuestos y contribuciones 1,765,689

Mantenimiento 824,351
Servicios básicos 529,102

Suministros de oficina - 240,150

Servicios profesionales - 329,362
Seguridad - 219,318
Gastos de viaje - 119,761

Otros menores ed 337,579

21,408,911 18,639,563
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Costo de
productos Gastos

2013 vendidos operacionales

Consumode inventarios 24,520,116 -
Gastos por beneficios de trabajadores (1) - 4,258,282
Arriendos locales comerciales - 2,631,244
Licencias y servicios tecnológicos - 2,560,722
Comisiones tarjetas de crédito - 1,353,975
Depreciación de propiedades y equipos - 1,080,852
Publicidad - 1,626,676

Reembolsos - 996,056
Impuestos y contribuciones - 956,020

Mantenimiento - 625,962

Servicios básicos 461,609
Suministros de oficina 350,718
Servicios profesionales 269,501
Seguridad - 222,444
Gastos deviaje - 166,399
Otros menores - 507,842

24,520,116 18,068,302

() El gasto por beneficios de trabajadoresal 31 de diciembre incluye:

2014 2013
Sueldos, salarios y bonos 2,070,797 1,955,925
Participación trabajadores 702,320 1,302,459
Beneficossociales 645,687 575,526
Aporte al IESS 264,290 249,058
Seguro médico 125,418 124,075

Otros 112,074. 51,239

3,920,586 4,258,282

PRINCIPALES COMPROMISOS

Convenio de licencia para el uso de marca y asistencia técnica

Con fecha 1 de enero del 2009, la Compañía suscribió un contrato de licencia de uso de marcas y
asistencia técnica con Payless ShoeSource Worldwide Inc., compañía relacionada de nacionalidad
norteamericana. La renovación de dicho contrato a la fecha de preparación de estos estados financieros se
encuentra en trámite.

Payless ShoeSource Worldwide Inc., otorga a la Compañía el derecho para usar y aplicar la marca en
territorio ecuatoriano, excepto por las siguientes limitaciones: (1) No podrá adquirir y/o tener intereses
sobre los derechos y propiedad intelectual de otras marcas de terceros, (ii) No tendrá derecho a poseer,
operar o desarrollar tiendas con diferentes marcas; (iii) No podrá utilizar las perchas en tiendas para
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mostrar marcas similares como otro nombre comercial y/o marca, (iv) No tendrá derecho a vender,
comercializar y/o distribuir la mercadería a través de otros canales de distribución, que no especifiquen
en el convenio, y (v) No podrá ceder u otorgar licencias y/o sub-licencias a terceros en virtud del referido
convenio.

El honorario convenido para la licencia del uso de marcas será equivalente al 4% calculado sobre las
ventas brutas del licenciatario a terceros, libre de impuestos y deducida la retención del impuesto en la
fuente que fuere aplicable al mismo. El honorario del licencia es pagadero mensual y se cancelará no más
tarde del décimodía del cierre de cada mes.

La Compañíaregistró con cargo a los resultados del año, honorarios porlicencia técnica por
US$2,257,218 (2013: US$2,560,722) relacionados con este convenio. Ver Nota 20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

kx %*
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