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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

. , \  los  Ser io lcs  r \cc ion i r las  \  . lun ta  dc  l ) i f cc to rcs

Pa l less  ShoeSoutce  de l  l -cuadot  C ia .  I . tda . :

In fo r r r r t  rohr t .  los  c \ la ( lo r  I inane ic t r r r

l l cn ros  ar rd i lado  los  cs l tu los  l l r lnc ic ros  ad jL rn tos  de  Pay lcss  ShoeSourcc  c lc l  [ cuador  C ia .  L tda . ,  q t rc

co tnprer rder r  c l  cs ta t lo  de  s i luac i t in  l l ranc ic ra  a l  I  I  dc  d ic ic r r rb le  dc l  2012,  y  los  cor respo nd  ien  tos  cs tados  dc

rcsLr l t ldo  in tcgra l .  de  canrb ios  c r r  c l  pa t r i rn t rn io  1 'dc  f )L1os  de  e lcc l i vo  por  c l  ano tc rn i t tado en  csa  t ' ccha y

Lrn  resun ler  i l c  l rLs  po l i l i cas  co t t lab lcs  s ig r t i l i ca t i r ,as  )  o t fas  l lo las  cxp l i ca l i vas .

l {esponsab i l idad  de  la , \d rn i r i s t lac ion  por  los  es l i r t los  f inanc ie ros

La Adnr i l i s t rac i i i r r  de  la  Conrpar i ia  es  lesponsab le  de  la  p rcparac ion  y  p lcscn tac ion  razor rab lc  de  es tos

es lac lss  l l r t t l c ie ros  dc  acuerdo con Nornras  In te rnac io t ta lcs  dc  In fo tn tac id t t  I r ina t tc ic ra  NI IF ,  y  dc l  co t tno l

i l t te rno  de ter rn inado p , l r  la  Adrn in is t rac i ( r l  cor ro  r rcccsar io  para  per tn i t i r  Ia  p reparac ion  c ie  los  cs tados

l inar rc ie ros  l i l r rcs  dc  e t ro tcs  n l t le r ia lcs .  c leb ido  l t  l i aL tdc  o  c r ro r .

l {esponsa b i l idad  dr : l  aud i to r

Nuest ra  les l to lsab i l i r iad  cs  e rp lcsa l  r r la  op in i t i r  sobrc  cs l t t s  cs tados  l i t ta r tc ic ros  basados cn  l l t t cs t r i t

a r rd i to r i r r .  \L rcs t ra  a r rd i lo l i i i  l i r c  c lcc l r r i ida  dc  acucrdo con normas in tc rnac io r ra lcs  dc  aud i to r ia .  Bs tas

pprpras  rcqr r i c rcn  t lue  c r r r r rp la rnos  cor r  rcqr rc r i r r i c r tos  d l i cos  I  ; l l a t r i l i quer r ros  1 ' tea l i cc l l los  la  auc l i tu r i l  par l t

ob tener  cc  c ra  raz i r r rab le  quc  los  cs tac los  l lnanc ic ros  cs t l i l  l i b rcs  t le  c r ro rcs  r r la lc r ia les .

L lna  ar r t l i to r ia  cornprcnr ic  la  rca l i zac ion  c lc  p roccc l i r r i cn los  para  ob lc t l c f  ev idc t rc ia  de  ar . rd i to r ia  sobre  los

sa ldos  y  leyc lac ioncs  p lcsentad l rs  c l  los  cs tados  l inanc ic ros .  l ,os  p roccd i t r ie t t tos  se lecc io t tados  dcpet lc lc t t

de l . iu ic io  , : l c l  n t t l i to r ' .  inc lu rer rdo  Ia  eva l t l rc ion  de  los  r i csgos  t l c  c r to r  t t ta tc r ia l  c t r  los  es t i tdos  l i t lanc ic t t t s

debrdoa l iau t le  9er ro r .  A l  c icc tuar  cs ta  eva l t rac io r r  der icsg ,o ,c l  aud i to r  lo t t ta  c t r  cons ic ie t i t c i t in  los  cont ro les

i l ] 1 c I l l 0 s | e l c \ a I ] 1 c s 1 l a t ' l t I a p I . e p a r l l c i t t t l 1 1 l t . c s e l l 1 l t c i t i I t I l t z o t l a b l c d c | o s c s t i t d t l s f l n a n c i e r . o s

l in  t l c  d iser ia l  p r i rced i r r r ie r r los  de  aLrd i lo r ia  ap lop iados  a  las  c i rcuns tanc ias .  pcro  no  co l l  e l  p ropos i to  dc

cr l ) resa f  una op i r i r in  sobrc  lu  e lcc l i r idad  dc l  con t ro l  i t t t c rno  ds  la  Conrpa i i ia .  [ ]na  a t rc l i lo r ia  ta r lb i , - in

contprcndc  l l  la l r rac ion  qLre ' l rs  po l i t i cas  cor tab lcs  u t i l i zadas  son aprop iadas  v  que las  cs t in rac iones

co l lab lcs  l ca l i zadas  l to r  l l r , , \ t ln t in is l lac i i rn  sor r  l t z t r rab les .  r ts i  co t t to  t t t t l t  eva l t tac i i r t t  t le  la  l l r csc t l tac to t r

! c | | . f i r l ( t c  l ,  .  , . . l r r ' 1 ,  ' .  l l t t . r t r . i t r , ' . .

, . . :  . . . t : 1 1 '

,  r , , t . . l

, r l l ,



Consideramos que la  er  idencia de audi tor ia  que hemos obtenido es sul ic iente l  apropiada para proporc ionar

una base para nuestra opin ion de audi tor ia .

0 p i n i o n

En nuestra opinion. los referidos cstados financieros preselrtarr razorrablernente, en todos ios aspectos

importantes.  la  posic i i rn  f inanciera de Pay less ShoeSource del  Ecuador Cia.  L tda. .  a l  I  I  de d ic iembre dc l

l0 l  l .  e l  resul tado de sus operac iones I  sLrs l lu jos de efect ivo por  e l  a i ro terminado en esa fecha,  de acuerdo

cor ]  \ r rn l las ln lernacionales de Informacion Financiera NI IF.

l \  |  -J .J -  \  - - " t - -

ue\oitl6 1 toczL+€

G ual  aqu i l .  \4arzo 12.  l01,1

SC-RNAE i) ] 9
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ACTIVOS

,{C I ' IVOS CORRIL. \  ] ' t IS:
Hlc 'c l i r  o  r  banco:
( ' t ten las p, . r r  aL)brar  cr )nrerc ia les \

rJlras CLrenlas pOr aOLrrar

l t l  \  ! ' n t i t nos

Otros act i r  os l inancicros

I  o la l  rc l i \  ( rs  cr r r r icntcs

. \ ( ' l  I \ ' O S  \ O  ( ' O I t l t l l : \  I l r S :
Propiedades I  eqLr ipos

- , \c1r \  os por  rn lpLle5lo\  d i ler idos
Otros act i r  os f i  n  anc icros
I  ota l  act i r  t r :  no cor l ientc .

TOTAI -

\  c r  no i l rs  a  l t rs  c : tados  l i l anc ie l r . , s

Notas
Dic iembre  31 ,

20L2 2011
(en U.S.  d6 la res)

)

6

7 . i : . i . 0  l 6

8'1t  .1.+6
5.-r  12.921

2.1.949

1jJ6-1.6 j1

i . 690 .0  t2
] l  i . 6 l l

14+'l'11
I  .9 .15 .8 8 7

6. i  r3.2.+2

6 7.1,09 8
1,8 8.1,6 t  6

5 l  7 1 4

r 0.922J10

t . ,118.15 r
I  i  7.72i
t6i,2l!

I  - t q  1 t l

8

I  7 . 5  I  0 , 5 1 l r  ,1,66I .942

.Jose Rosalcs Kr l r i
( 'or ra l  )  R0sales ( l ia .  l - tda.

Refrcs()n laDle Lega I



PASIVOS Y  PATRIMONIO

I )ASTVOS CORRt t_ \ ' t  t _  S :
Cucn la5  pr l |  paga l  cor re rc ia les  r  t r l r t rs

cuen las  por  pegar

I )as i r  os  por  i rnp t res los  c l ) l  nen lcs

Obl igac i r rnes  acurnu ladas

I -o ta l  pas i r  os  cor r ien tes

P , {  S  I V O S  \ O  C O R R ] E \ T E S :
(  )b  l igac  i r rn  por  bcne i rc ios  t l c t ln idos

J  o ta l  pas i r  os

P . \  I R I \ 1 O \ I O :
(  ap  i ta l  soc ia l

I{L'scr\ as

I lesu l tados  acunru  lados

I  o laJ  pa t  r i r  r ron  i r ,

I O l , { 1 .

Notas
Dic iembre  31 ,

20L2 2011
(en U.S.  d6 la res)

9
l 0
1 l

11. l  .1 i .619

r .9I  3. .148

1.1) 0. j u
r  i  t r 5

riE:01

r, E 69.5 lJ r

.1.s05.000

996.361

4Jjqi67
!-610,9.r1

I  r .5 I  r : ) .51I

2 .  r  6 i . 73  8
1 .964 ,033
I . ,1 13.701
a  5 J  4 l t

5-E60,Eti

1.5 0 5.000
2 .012 .901

?2LZA4
8 . 7 9 5 . I  0 l

1 ,1.661,9,12

1 l



PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR C iA .  LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
P O R  E L  A N O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 2

N otas

I \CIt f_SOS OI ' f . I i . . \  (  to\ . {Lt ls

C 'OSTOS Y  C , \S  I0S
Costo de \  entas
C a s t r r s  d c  a d n t i n i s l t a c i o r t  r  r e n l a s
I  ota l  cost r rs  r  gas los

I  I ' I I - i D A I )  O P F - R A C I O N A I ,

O T I IOS I \CR[SOS. \ | ] I  O

I  l  . n ) . \ t ) . . \ \ ' t  t : 5  D I :  I \ t p t  L S  1 ( )  A  i _ A  I { t , N  l . A
\ lcno:  gast t t  por  in t ; lucs l t t  a  la  tcn la

I  I  IL ]D. \ I )  DEL , . \ \O \ '  
' IO 

IAL
I { t s t  l _  I  A I X )  t \  I t - _ C R , \ 1 .

t5

10

2012
(  en  U.S.

:llJ1l.e!:

I  I  .6r9.205
l ! ,1167.58:1

I7J46, ; '89

7 . 1 6 7 . 1 9 1

I i .  t 7 l

j . I00.1(r6

r.102,5r9

j..19 7.8 2 7

2 0 1 1
do lares)

1.0J I7.e03

19.0.1,1.768
11.259.2 j l i

.rl,,t-q4-q:6

6 . 9 1 . i . 8 7 7

j,1.41,6

6.9,18,1 l i

- r-l,l-Eitl

,i,109,94 t)

V r r  r r , ' l a .  I  1 . , :  c . t " J ,  r  l l r r . , t r .  r c - . ,

',.,

--{,r4.A4'
. losc I losales Kur i

(  or ra l  & I {osales ( l ia .  l - tda.
Rcprcsenlanle [ -cqal

CPA. \4o ises Reza

C'ontador  Ciencra l

- 1



ESTADO DE CAMBIOS EN
POR EL Af r IO TERMINADO

EL PATRIMONIO
E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 2

S a l d o s  a l  I  d e  e n e r o  d c l  l 0 l  l

t .  t  i l i d a d  d e l  a n o
. \  propi lc  i r i l

D i r  idcndos pagado5.  \ora lJ

\ . l  J ,  .  n 1  :  d l  J r i . s r n l ' r e  d r ' l  - ' 0 1  .

L.  t i l i dad  dc l  a i io

. \p rop  iac  ion

I ) i s t r ibuc io r r  dc  re 'sen  a

I ) i i  idenc los  pagados.  \o ta  l1

l ) r r  iL lc rdos  dec la rado\ .  \ (J ta  l J

Sa ldLrs  u l  I  I  dc  t l i c i c r r rb re  de l  l ( - )  l l 1 .505 .000 9 9 6,161

Ciap r ta l

soc ra I

,1 . , \  0  5.000

Jl e scrrt a5
(en l .J .S.

1 . u 4 6 . 6  r 6

l 6 6 . l l

Rcsu l tados

acLlmul4qos

dolares)

5 . . 1 i 1 . 5 5 l

5.109.94 0
(  r 6 6 . 2 8 7 )

G r00,Q!!)

i  a l -  r n J

-s. ,197.1117
(260.19 1)

l  . l 7  r . 0 l  l
( t .822.000 )
11,8i_Q,0Q!)

.+, I  I9.-s 67

Taul

I  1 , 7 8 5 . 1 6 7

5.2 09.9 40

( 8. :00.0qQ)

8 .795 .  t 0 r

j , ,19 7,8 2 7

(2.n22,000 )

1L81Q.000)

9,6.10,93.1

1., \  0 5.000 t . 0 I  1 . 9 0 1

I6 0. ,19 7
(  t . : 7 1 . 0 I )

Ver  ro ta \  a  l r rs  cs lados  l ina lc ie ros

-/.|zun4a
. losc Rosa les K ur i

( lor ra l  & Rosalcs [ ' ia .  L tda.

Reprcscnlantc L,c9al

CPa wforsclFczi
(  on lador  Ciercra I



PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA .  LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
P O R  E L  A I I O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 O 1 2

FLLJOS DE El :LC I  I \ 'O DIr  ACTI\ t lDADIrS DE OPERACION.
R c c  i b  i d o  d c  c l i e n t e s
Pauos a pror  eet lores.  cot 'npai i ias re lac ionadas v t rabajadores
l  tpL lcs lo a 1a renla
(ltKrs. neto

I r fect i \o  neto pro\eniente dc act i r idadcs de operac ion

f  I - I - J O S  I ) I :  I ] I ' I ] C T I Y O  P , , \ R , \  . \ I  I  I V I I )  \ I ) I  S  D I :  I \ \ ' F R S I O N :
\ J u r r . r . i . , r r  . r c  I ' r ,  l r r e J r J r ' -  r  . . 1 . . i p ' -

I  l . L . J O S  I ) E  E f  E C  I  l \  O  I ' . { t { A  A (  l t V l t ) A t ) l l s  t ) l - _
i ] I \ , \ \ ( . IA\ '1 IE\TO:

Dir  idendos par :ados

Ll : l -C I  IVO \  I lA l r ( lOS'

Incrcnrcul ( )  netLr  r 'n  c l r :c t i r  t r  I  t ranco:
Saldos a l  in ic io  dc l  a i r t r

S , { I - I ) O S , A L  F ] \ A I -  D F - I -  , \ i O .  \ O t A  1

20t2
(en  U.S.

,1,1.51 I .,1i 7
( r 7 . 1 r J 1 . 5 9 5 )

(  r .9e5. r i8 )
I i . l i i

i 1 .110 .98 i )

20Ll
d6lares)

10, r 62,265
( t  r .423.889)
(  1  ,  1 4 3 , 9 5 2 )

I4,,1j6

,J.628.860

L51i-817)

i2. tl_l-Q00)

I  .01 I  .7 i '1
6 , t  1 i . 242

7 , t  15 ,0  t6

1&140-0q!)

(  r . 084 .987 )
1.398.729

6,)  t3,212

\  c r  n t r tas  a  los  c :1ados  l inarc is ro :

.t,r,e tf,ito l.t Xuri

Clorra l  & I los l les Cia.  L tda.

Representante Legal

- f \

CPA. \ \o ises

Contador  ( le

t
Reza

nera l



PAYLESS SHOESOURCE DEL ECUADOR CIA.  LTDA,

NOTAS A  LOS ESTADOS F INANCIEROS
P O R  E L  A f t O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 2

1 .  I N F O R M A C I O N  G E N E R A L

Par lcss ShocSoLrrce t le l  Hcuador Cia.  l - tda. .  estd consl i tu ida en la  Republ ica del  Ecuador desde

nor ienrbre 8 dc l  1001.  I  sLr  act i r  idad pr inc ipal  cs la  importac ion,  d is t r ibLrc ion.  a l rnacenanr iento.

conrerc ia l izac i r ' rn  r  renta de calzado.  rest inrenta )  o t ros ar l icu los de vest i r  impof tados.

Enfebrer i rdel  1010.  nrediantc resoluc ion \o.550.  e l  CON' IEXI .  resolv i i r  re forr rar  e l  Anexo I  de l

Suplcmcr lo del  l les is t ro 0f icra l  I  9 l  de octLrbre I  5  del  1007.  establec iendo un arancel  f i jo  de
t  S $ 6 . 0 0  n i s  c l  l 0 o , i d e a r a n c e l  r a r i a b l e t l c l  r a l o r C l F . p o r c a d a p a r d e c a l z a d o i n p o f l a d o : e s t a

s i tuac i t i r  or i r in t i  qLre durar te e l  ar io  2010.  los costos de venta por  inrpor lac ion de calzados d isminula.
r  se obtenqa un r l rar [cn dc 'Lr t i l rdad dc l  :17! , i ,  sobre e l  tora l  dc vcntas.  i )urante e l  ano 2012,  y  hasta

marzo l l  dc l  l0 l - : .  las condic iones inpuestas como aranceles para la  i r rpor tac ion de calzados se

cl rc l lcnt r i ln  \  iqcntes \  no han s ido rnodi f icadas.

. \ l  I  I  dc d ic icnrbr- t  de l  l ( l l l  r  l0 l  l .  e l  personal  to ta l  de la  Corrpania a lcarza 250 1 '275 t rabajadorcs

respect i \  ar rente.  que se encuentran d is t r ibLr idos er  los d iversos segrrentos operac io la les.

La in forr rac ion ccrntenida en estos estados l lnancieros es responsabi l idad de la  Adminis t rac ion de la
(  o r l p a n i a .

2 ,  P O L i T I C A S  C O N T A B L E s  S I G N I F I C A T I V A S

2.1 I)e< lurut:iirr le < untplimienn - Los cslados linancicros dc Pal lcss ShocSource del Ilcuador
(  ia .  l - tda. .  han s ido prcparaLlos de conlbrn idad cor  las Norrnas Internacionales dc I r l fornrac io l

F i n a n c  i e r a  \ l l l : .

2.2 Basas tle pr<:puracidn Los cstados tlrancieros de I'alless ShoeSource del Ecuador Cia. Ltda.,

han s idLr  prcparados sobre la .  bases dc l  costo h is ldr ico,  cxocplo por  c ienas propiedades c

inst rurnentos f lnancieros que son rnedidos a sus r 'a lores razonables.  ta l  como sc crp l ica en las

pol i l icas contables inc lLr idas nr is  abajo.  t . l  costo l r is lo l ico est i i  basado gcrcra l rner te en e l  va lor

razonahle de la  cont lapaf i ida dada eu e l  in tercanrb io de Ios act ivos.

A crrnt inuaci6n se descr iben las pr inc ipales pol i t icas contables adoptadas en la  preparac ior  de

eslos c5tad()s  l l rarc icros.

2.1 Efet t i t ' t t  1 ' lc r rcrx  Inc luren saldos en caja I  dcposi tos en inst i luc ioncs f inancieros locales I
del  e ' r ter ior .

2,4 Cuentuts por <obror tonrcrtit as y olros cuent(s lor uthntr Son aclivos llnancieros no

dcr i r  ados col  pagos l i jos o dctcr rn inables.  que no cot izan en un r rercado act ivo.  Sol l

rcg is t radas a su r  a lor  razonablc l  se c l rs i f ican en act ivos corr ientes.  exccpto los rencimientos

super iores a l2  rneses desde la  l icha del  estado de s i tuac ion f inanciera.  qLlc  se c las i l lcan como

. l - l t \  L J i  I t  '  , , r r t t < I l ( :

1 ,



I .as  cL tcn tas  por  cobrar  cor lc rc ia les  )  o t ras  cuentas  por  cobrar ,  inc luyer r  una prov is ion  para

feduc i r \u  ra lo ra l  de  probab lc  rca l i tac io l .  I i s ta  p ror , i s io r r  sc  cons t i tL lye  en  func ion  de  un

anr i l i s i s  de  la  p robab i l idad  de  rccuperac io l  de  las  cuentas .

E l  r  a lc r r  razonab le  de  las  cLrcn tas  por  cobrar  cor le rc ia les  y  o t ras  cLren tas  por  cobrar  se  reve lan  en

L r  \ .  t r  . ' .  r  l ,  :  c r r r d . ' :  t l l a r r .  i . r . , '

2 .5  I t rve t r lu r ios  Son prcscntados  a l  cos lo  dc  adc lu is ic iL rn .  los  cua lcs  r ro  excede l  su  va lo r  ne to  de

rea l i zac io r .  Su  cos to  es  nred ido  tned ian te  la  ap l i cac ic in  de l  n rd todo de l  minor is ta .  Las

i tnponac ioncs  cn  t r i ins i to  cs t in  reg is t radas  a l  va lo r  dc  la  fac tu ra  dc l  p roveedor  inc rementada por

Ios  gas tos  de  nac iona l i zac ion  inc r r r r idos  has ta  la  fccha de l  es tado de  s i tuac io r r  f inanc ie ra .

. \ l  c jc l re  r ie l  a r io .  Ia  Conrpa i i ia  c fec t l ja  un  and l is is  de  aque l los  inventar ios  en  rna l  es tado o  no

apto  para  su  Lr t i l i zac ion  o  cornerc ia l i zac 'o l ,  )  rcg is t ra  con carqo  a  resu l tados  de l  e je rc ic io  la

pdrd ida  por  la  d ispos ic i r in  c le  es tos  i rven tar ios .

2.6 Propiadudes r eq uipos

2.6.1 ,lfcdicirjtt an el mont(nlo tlcl rcc'ottocintienln Las partidas de propiedades y cquipos

5e l l red i rdn  in ic ia lmeute  por  su  cos to .

l : .1  cos lo  dc  prop icdades I  equ ipos  coruprende su  prec io  de  adqu is ic ion  mas todos  los

cos tos  d i rcc ta rnen lc  rc lac ionados con la  ub icac ion  r -  la  pues la  en  cond ic ioncs  dc

1u nc  io lanr  ien lo .

2,6,2 .l ledicit itt posterior ol recono<inricnto: tnodelo del costo Dcspuis del reconocirnienlcr

in ic ia l .  las  p r t rp icdades I  e r lL r ipos  son reg is t radas  a l  cos to  menos la  deprec iac ion

acurnu lada r  e l  i rnpor te  acumulado de  las  pdrd idas  de  de ter io ro  de  va lo r .  cuando

a p l r q u c .

l - ( ) i  g l i s l ( )s  de  nran len i ln ien los  a  ec l i r ipos  c le  a ln rac i | l .  n rueb]es  I  enscrcs .  ]  r , ch icu los  se

i r rp r r tan  a  rcsu l tados  cn  e l  pcr iodo en  que sc  p roducen.

2.6.3 .l l i tolo de dapre<iu<iin y- vidas ti les EI cosro dc propicdadcs \ cquipos. se depreeir

de  acuerdo con c l  n r i todo dc  l inca  rec ta .  La  \  1da i l t i l  cs l i rnada.  va lo r  res idLra l  l  metodo

de deprec iac i i ' rn  son re r  i sados  a l  f ina l  dc  cada a i io .  s ie l )do  e l  c lcc lo  de  cua lqu ie r  cambto

c 'n  c l  es t in rado re ! l i s t rado sobre  Lrna  hasc  prospec t i ra .

, \  con t inLrac i r ln  5c  p rcsc l tan  las  p r inc ipa lcs  pan idas  dc  prop icdades I -  equ ipos  y  las

r  idas  [ r t i l cs  usadas e l  e l  cd lcu lo  dc  la  dcprcc iac ion :

RLrbros  V ida  i r t i l  (en  a igs)

F.quipos dc a lnraccncs I  )

\ ' luebles v  equipos 3 8
\  e l r i i t r l . '  :

I .os rubr . . rs  de propiedades I  equipos.  inc luy 'c  mejoras a locales arrerdados,  quc son

depreciados a 6 ar ios prornedio.  de acuerdo a los p lazos def in idos cn los contratos de

arr icndo cornerc ia l  t l rnrados entre la  Corrpai i ia  y  tcrccros.
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2.6.1 Retiro o t'ento de propiedades.y equipos La utilidad o perdida que surja del retiro o
\  er l la  dc Lrr ra panida de propicdades I  cquipos.  es ca lcLr lada como Ia d i ferencia entre e l
precro de \enta v  e l  ra lor  en l ibros del  act i , ,o  y  reconocida cn resul tados.

2.7 Delerioro dcl volor de los n trvr-t - Al final de cada periodo. la Administracion de la Comparira
era lLta los ra lorcs cn l ibr t rs  de sus ac l i \ 'os langib les a i ln  de deterr r inar  s i  er is te un ind icat ivo
qLle estos act i \os har l  suf r ido a lguna pdrd ida por  deter ioro.  En ta l  caso.  sc ca lcu la e l  i rnpor te
recupcrablc  dc l  act i ro  a 1 ln de deterr r : inar  e l  a lcancc de la  p6rd ida por  deler ioro (de habcr
a l i :una) .  l .as perd idas por  deter ioro se reconocen inrncdiatanente en resul tados.  Duranteel  ar ro
3012.  la  C onpar i ia  no ha idenr i f lcado a. jus les por  dcter ioro de act ivos.

1.8 Guuttios tlt: loLales arrentludos - Son activos financieros rnantcnidos hasta su rcncimiento
col l  paqos r  p lazo dc renci r r ier lo  l r jo .  q t rc  la  Adminis t |ac ion de la  Conrpai i ia  t ic l rc  la  i l l le l lc rorr
dc tener  l t i ts la  sLr  te lminaci t ln  del  p lazo establcc ido.

Las galant ias soD r  a lores entregados a l  ar rendador dc acuerdo a l ( )  est ipu lado cn los contratos de
arr icrd, . r .  las cuales a l  curnpl i r  e l  p lazo c le entrega dc l  b ien,  son dcruel tos en su tota l idad
sic I l rpre \  cuando c l  b ien se encuer t re cn bueras condic iones.

I ls tos act i ros f inancieros se c las i t lcan en act i \os no corr ientcs.  excepto aquel los con
\ c l t c l l t t i c l l l o s o I i g i I a l c s i n l e r i o r c s a ] l r r e s e s a p a r l i r d e l a l e c h a d c l  e s t a d o  d e  s i t u a c i o n
f ina i tc iera.  c lue se c las i f ican como actr \ ,os cornentes.

2.9 Itnpu(slos f:l gaslar pol ir]lpuesto a lii renla r(jprcserta la surra del i|tpLtcslo a la rellla por
paqrr  cornenle r  c l  i rnpLresto c l i l l r ic lo .

2.9.1 lttlpucsto u,rri(ntc - Se basa er la ulil idad gravable (tributaria) rcgislrada dLrrante el
ar ' lo .  La Lr t i l idad sra\ablc  d i f ic re de Ia ut i l idad contablc .  debido a Ias paf t idas dc
ingresos o r tastos i rnponib lcs o dcducib les y  panidas que no seran gravables o
dcdtrc ib les.  I : l  pas i rLr  de la  Conpai i ia  por  concepto c le l  i rnpueslo corr icnte sc ca lcu la
ul i l iz iurdo las tasas l iscales aprobadas pol  e l  Organisrno de Contro l  I  nbutar io  -  SRl .  a l
l ina l  c ie  cada pcr i rx lo

2.9.2 Intpucstos tti/aridoJ - Se recolocc sobre Ias dilerencias lerrrporarias dcterminadas cntre
el  ra l , . r r  er t  l ibros de los act i ros r  pas ivos i r rc lu idos en los estados f inancieros y  sus
base:  l isca lcs.  [ : l  pas ivo por  in ]pucsto d i ler ido se reconoce qerera lncnle para lodas las
di t 'erencias tenpofar ias imponib les.  EI  act i lo  por  impucsto d i fer ido se reconoce por
todas las d i lerencias tcrnporar ias dcdLrcrb les,  en la  mcdida cn quc rcsul tc  probable quc la
C ompai i ia  d isponqa de ut r l idadcs gravables fut l r ras contra las que se podr ia cargar  esas
d j l i renc ias ler rgrorar ias deducib les.

I . t rs  ac l i ros r  pas i los por  impuestos d i icr idos se miden ernpleando las tasas l iscales que
sL'cspcra scarr  11e apl icac i t in  cn e l  per iodo err  cJ qLrc c l  ac l ivo se real ice o e l  pas ivo se
c an cc le .

La Conrpai iLa rca l iza la  compensacion de act ivos por  i r rpueslos d i fer idos con pasivos
por  inrpuestos d i fer idos.  so lo s i  t ienc lecrr rLrc ido legalnte l te  e l  dercc l lo  r lc
cornpeusar los.  i ic : r tc  a l  Organismo de Contro l  Tr ibutar io  SRI.
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2.9,3 Inlpueslos corrientes l' diJeridos - Se reconocen conro ingrcso o gasto. ) son incluidos

en e l  lcsul tado.  e\ceplo en la  rncdida cr  que halan surg ido de una t rarsaccion o suceso
que se reconoce luera del  resul tado (por  e jerrp lo por  cambios en la  tasa de impuestos o
en la  norr ra l i ra  l r ibuta l ia .  la  reest i r rac i t in  de Ia recLrperabi l idad de los act ivos por

i rnpucstos d j t i r idos o en la  fbrma esperada de recuperar  e l  va lor  en l ibros de un act ivo) ,

)  a  sea cn o l ro rcsul tado i r lcgra l  o  d i rec lanente en e l  pat r i tnonio,  en culo caso e l

inrpucsto tanrb icn sc reconoce fuera del  resul tado.

2.10 Prov is io t rcs Se rcconoccn cuando la  Conpai i ia  l iere una obl igac i6n presenle (1a sca lcgal  o

inrp l ic i ta ;  cornLr  resul tado de un succso pasado.  cs probablc c luc la  Compar i ia  tcnga que

dcspreuderse de recursos que incorporen benel lc ios economicos.  para cancelar  la  obl igac ion,  1
puedc haccrsc L l ra cst inrac io l  f lab le dc l  i rnponc dc la  obl igrc ion.

L l  inrpor tc  rcconocido corno pror  is ion es la  rnejor  est i r rac ion del  desernbolso necesar io para

cancelar  la  t rb l igac ion presenle.  a l  f ina l  de cada per iodo.  ten iendo en cuenta los r iesgos l  las

i r r . .  r t . d r r I r l  r .  '  ; . r r r e . L r ,  r r d i c r r t t .

2.1 I Cucntas por pugrtr ttntarcillas )' olros tu(ntus por Jtugur Son pasir os financicros. ncr

der i r  ados con pagos l i . jos o deternr inables,  que no cot izar  en ur  mercado act ivo.  l r l  per iodo de

cr id i to  pronredio para la  courpra de b ienes y serv ic ios es de l0  d ias hasta ,15 d ias.

Son regis t radas a s t r  ra lor  razorable.  l r l  va lor  razonable de las cuentas por  pagar  corrcrc ia les 1
ol ras cucntas por  pagi i r  se rcrc lat l  en la  ' .vota 9.  a  los cstados f inancieros.

2.1 2 Rcna.fiLios t trohojodores

2.1 2.I Banclitios de/inidos: Juhilaci6n patronol 1 bottificaci6rt por desultucio - El costo de

los benel ic ios del ln idos lub i lac i i in  pal ro la l  )  boni f icac ic in  por  desahucio)  cs

dcrc l l r r i  ado ut i l izando e l  \ ld todo de la  t - ln idad dc Clcdi to  I ' r 'oycctada.  con valorac ioncs

acluar ia les real izadas a l  l ina l  de cada pcr iodo.  por  un pro l -cs ional  independier t te .

I -as ganancias I  pcrd idas actuar ia les se reoonocen innediatarrentc cn los resul tados dc l

a io o en t r l r ( )  resLr l tado in tcgra l .  cn los casos que apl ic luen.

2.1)-2 Porticiputiin da trubujadorcs - l.a Cornpaitia reconoce un pasiro,v. un gasto por la

pra l t ic ipac i t , r r  dc los t raba- jadores en las ut i l idadcs de la  L 'ornpania.  Estc benef ic io  se

calcu la a la  tasa del  l5or 'o  de las ut i l idadcs l iqu idas dc acuerdo con d isposic iones legalcs

r  i .qcntes.

2.12.-J Btttro t ejecutivos - La Conpaiiia reconoce en sus estados financicros, bonos para sus

pr i rc ipa lcs e- jecut i ros denoni t rados "Bonos EBIT" .  La base tornada para e l  c6 lcu lo de

los ret 'er idos bonos cstd en \  inud del  desenpei io  _, -  c t r rnpl imientos de los objet ivos l

nrc las enrprcsanalcs.

2.1.1 Arr icndos Sc 'c las i f icar  corno f lnancienrs cuando los l inn inos del  ar r iendo t ransf leren

sLrstancia l r rer ' r1e a los arrendalar ios t , ldos los r icsgos V benef ic ios inhererr tes a la  propiedad.

l  odt rs  los denr is  arr iendos se c las i f ican como opcra l i \ 'os.

2.13.1 Lo Conpuf i iu  tonto urrendutor io  -  Los a lqui leres por  pagar  por  arr icndos operat ivos se

cargar  a resul tados enpleando c l  n . ie todo de l inea recta.  durante c l  p lazo

correspondicntc a l  ar r ieDdo.  [ -as cuotas cont ingcntcs por  arr iendo se rcconocen cotno

gaslos e l  los per iodos er  los que sean incurr idos.
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En caso qLre se rcc iban inccnt i ros por  arr icndos oper l t l \os.  estos incent i \os se
rccol locen cotro pasi ros.  h l  benei lc io  agregado dc los i r rcent ivos se reconoce col l lo
una reduccio: t  de l  gasto por  concepto de a lqui ler  sobre la  base de l inea recta.

2.14 Reconocimiento tle ingrexts Se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion oobrada
por cobrar .  tcn iendo e l r  cuel l ta  e l  i rnponc cst i r rado dc cualquier  descuento,  boni f icac i6n o
rebala comerc ia l  que la  Corrpai i ia  pueda otorgar .

2.11.1 l 'cnn de b ienes Los ingresos ord inar ios proccdcntes de la  venta de b ienes son
rcconocidos cLrando la  Conrpai r ia  t ransi lcre los r iesgos l  benef ic ios.  de t ipo
. i . t t i l l e r t i r , '  d e r  i r a J ,  '  d e  l a  p r c p r e r l a J  d c  l o s  b i c r t c ' -  ' i c r n p r c  q t t c  l u  \ ' u n i e r \ (  p d r r  \ l

a lquna inrp l icac ion cn la  gcst ion corr icnte de los b ienes rendidos n i  rc tenga coutro l
e lbct i ro  sobrc los misrnos:  e l  i lnpor tc  de los ingresos y los costos incul r idos.  o por

incurr i r .  cn rc lac i6n con la  t ransaccion pueden ser  medidos con l lab i l idad r -  es probable
que la  Conrpar i ia  rcc iba los benef lc ios cconr in icos asociados con la  t ransaccion.

2.14.2 Ittgreso por itterts - Son registrados sobre una base de ticmpo, con referelcia al
capi la l  pendicntc )  a  la  tasa dc in tcrcs c fcct i r l  ap l icable,  la  cual  es la  tasa de desouento
que igua la e\actamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida

est iu tada dc las garar t ias cr l rcg i ldas a los arrendadores.

2.15 Cost t ts . l  goJ los Se rc ! l is l rar  a l  costo h is lor ico)  se reconoccn a l red ida que son incLrr r idos.
independicntcmcntc dc la  l -ccha cn quc sc haya rca l izado c l  pago,  r -  se regis t ran cn e l  pcr iodo

l l ]as ccrcano cn e l  que sc coDocer .

2.16 ('ompcn:otitin ttL'sallos y lruntuc(i(,n(s Cono nornra gencral. er los esLados financicros rto

se cornpeusan los act i ros v  pasiYos,  tanpoco los ingresos v gastos.  sa lvo aquel los casos en los

que la  cornpensacion sea requer ida o permi t ida por  a lguna rorma y es la presentac ic in  sea e l

r . t l . ' . '  J e  l J  ( . ( r c i a  J .  l a  t t r r t . a i c i " n .

Los inp. resos \  gastos con ( , rgcn cn I ransac!- iones quc.  rontractualmcnte o por  una nonra legal .

conrenrp lan la  posib i l idad de corrpensacion.  I  la  Conrpar ia  r icne la  in lenci6n dc l iqu idar  por  su

inpor tc  neto o de real izar  e l  act i \o  \  proceder  a l  pago del  pasivo de f t r rma s i r ru l t l rea.  se

pre5cl r tan nc los cn fesLr l tados.

2.17 .\'ornrus trucvus I retisutltts t'ntil idas pero oin no efectit'tts Norrras Internacionales dc

Intornrac ion Finarc icra \ l lF .  Normas ln ternacionales de Contabi l rdad NIC nuevas.

rer  isadas r  enr i l idas durante e l  ano l0 l2  )  c lue a in no sor  efect ivas

\ U F

\ ] I F  9

\ ] I F  ] ]

f -nmicndas a la  NIC l l

\ 1 ( l  l 9  ( l L e i i s a d a  c n  c l  1 0 ) 1 )

lrtu-Lr

Inst runlentos f i  nancieros.

\ ' led rc  ion dc l  va lor  razonable.

I l rpuestosdi fer idos recuperaciorr

dc act ivos sub)acentes.

Bencf lc ios a t rabajadores.

Lrfectiva a pa4it

E n e r o  1 .  2 0 l 5

E n e r o  l .  2 0 1 3

E n e r o  l .  2 0 l 2

E n e r o  l , 2 0 l l

l .a  Adnr in is t rac ion ant ic ipa que estas cntn icndas que scran adoptadas cn los es lados f ina: rc ieros

dc l 'ar less ShoeSource Ecuador Cia.  l - tda. .  er  los per iodos futuros le t rdran un i rnpacto sobre los

inrp, t r tes de los act i rLrs I  pas i ros v  las revelac iones de la  L iornpi i i i ia .  S i r r  crnbargo.  no es posib le

proporc ionar  una cst imacion razonable de esc cfecto hasta qLle L ln exanen deta l lado haya s ido

c o n r p I c t a d o .
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3 .  E S T I M A C I O N E S  Y  J U I C I O S  C O N T A B L E S  C R i T I C O S

l-a preparac ion de los presentes estados f inancieros en conibrn idad con NI IF requiere que la
Aclnr in is t rac ion real jcc c icr las cst in lac iones y cstablczca a lgunos supuestos inherenres a la  act iv idad
econot t t ica de la  ent idad.  con e l  proposi to  dc dctcrminar  la  Yaluacion ) ,presentac io l l  de a lgunas
panidas qrrc  l r r rnan pane de los estados f inancicros.  En opin i i rn  de la  Adrn in  is t rac i6n.  ta les
est l l rac lor ' les \  s t rpt lcstos estu\  ieron basados en la  me. jor  Lr t i l izac ion de la  in forr rac ion d ispontb le a l
lnrJmcnt( ) .  los cLr t lcs podr ian l leuar  a d i le l i r  de sus e l tc tos i l l ta lcs.

l -as est i tnac iones r  ju ic ios subracentes se rev isan sobre una base regular .  l -as rev is iones a las
cs l i rnac iones conlables son reconocides cr  e l  per iodo de la  re, , ' is ion y per iodos f i r turos s i  la  rer  is ion
alecta 1anlo a l  per iodo actual  co l l lo  a per iodos subsecuentes.

. \  cont inuaciot r  sc prcscr ] tau las est inrac iones r ' - ju ic ios contablcs cr i t icos que Ia Adrr in is t rac ion de
l )ar  less ShocSoLr lcc dc l  Ecuador C ia .  L tda ha ut i l izado cn c l  proceso de apl icac i i rn  dc los cr i ter ius
aonlable\ :

-1.1 Deterioro de uclit 'os -,\ la lecha de cierre de cada periodo, o crr aquclla fecha que se corsidere
rrecesar icr .  la  Aclnr iu is t rac i r in  anal iza e l  va lor  dc los ac l ivos para dctern in i r r  s i  ex is tc  a lgr- in
ind ic io  qr . re estos act i \  os hubicran sLr f i ido una p i rd ida por  deter ioro.  En caso que ex is ta a lg in

indrc io se real iza una cst i rnacio l  dc l  inrpor tc  rccrrpcrablc  dc l  act ivo.  S i  sc t ra ta dc ac l ivos
ic lent i f icables qLre uo qeneran f lu jos de e iect ivo de forma independiente,  se est i r ra  e l  va lor
recuperablc  dc la  unidat l  qcreradora c le efcct i ro  a la  qLre per lenece e l  act ivo.  S i  e l  impor le

recuperable es in tcr ior  a l  la lor  neto en l ibros del  ac l i ro  o t rn idad generadora de ef 'ect ivo,  se

cr)nst i tu)  c  la  corrcspondiente pror  is ic in  por  deter ioro por  la  d i lerencia,  con cargo a los

resul tados in tcgra lcs.

Durante e l  ano l0 I  l .  Pavlcss ShoeSource del  I -cuador  Cia.  L tda. .  no ha recouocido perd idas por

d e t e r i o r o  c u  s r r s  r L r b r o s  d c  a c l i r o : .

Provisiotrcs part ohligor-iotres por heneftirts defnidos - L,l r alor prcscntc dc Ias provisiones

para obl igac ioncs por  bcncf ic ios a del ln idos a t rabajadores depende de \ 'ar ios factores que son

detcnr inados en l i rnc ion de un calcu lo actuar ia l  basados cn var ios supucstos.  f - ,s tos supuestos

ut i l izados para dctcrn inar  c l  va lor  presente de estas obl igac iones inc luve ura lasa de descuento.

CLralquier  carnbio en los supLlestos i rnpacla cn c l  va lor  cn l ibros de las pror ' is iones de es los

bcnei lc ios.

I : l  actuar io  contratado por  la  (  ornpai i ia  para real izar  e l  cd lcr , r lo  actuar ia l ,  u t i l iza la  tasa de

descuento.  la  lasa de nror ta l idad I  de rotac ion a l  l lna l  de cada a i io  repor lados por  la

.Adln in is l rac i ( in  c lc  la  Cor lpar i ia .  La lasa dc dcscucnto es Ia tasa de in terds que debc ser

ut i l izada para dctcr r r i rar  e l  ra lor  presente de ios f lu jos l i turos de ca- ja  est i rnados que se espcra

\  an e \er  rcc lLrcr idos para currp l i r  cor  la  obl igac ic in  de es los bencf ic ios.

Estitrrttti itr de vidus iti les de rchitulrts, muehles y cquipos La estinracion de las vidas [rtiles

r  e l  ra lor  rcs id i ra l  se e i 'ectuan de acuerdo a lo  r rencionado en la  Nota 2.6. i .

Inpu6to u lu renlu corrienle l-a detenrinacion de las obligacioncs ) gastos por impucstos

rcquicrc in tcrprctac ioncs a la  lee is lac ion l r ibu lar ia  apl icable.  La Cornpauia busca asesor ia

protes ional  c l l  maler ia  t r ibutar ia  autes de a lguna decis i i rn  sobre asunlos t r ibutar ios.  Aun cuando

la.A.c l rn in is t rac ion considere qLre sus es l imacioDcs sol r  prudcntes V apropiadas,  pueden surg i r

d i lererc ias de in terpre lac ioI  con ]a adrr in is t rac i6n t r ibutar ia  que pudieran afectar  los cargos

nlpLrcs los en c l  l l turo.

,  t 2  -
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4 .

J..t Intpuesro u la ranra dit'erido La compaiiia ha realizado la estirnaci6n de sus impuestos
di ler idos corrs ider-at tdo que lodas las d i fcrencias cn l re e l  va lor  en l ibros v  la  base t r ibutar ia  de
los act l \os \  p i ls t \os se rereni rdn en e l  f i r turo.

EFECTIVO Y BANCOS

L n  resunen dc  e l l c t i ro  r  hancos  cs  corno  s jguc :

. . .  D i c i e n b r e  i 1 . . .

LQ12 ttLl
(cn LJ.  S.  do lares)

E fect i r  o
I l a l t C O S

I  o ta l

Cuentas  pr r  r  c t lb ra r  co l t t c lc ia lcs

Pr i , r  i s i r ln  para  cLren tas  i l cobrab les

S u  b to ta l

(  .  r ' r p a r , i r .  r . l . r ; i u r r r J r . . .  \ , . r r  l t r

Ot ras  cucntas  por  cobrar

I o t a l

1 . 3  r 5 . 7 8 6 8 0 9 .  l 2 l
6 .009 .210  5 .504 .  1  21

7 ,12 ,5 ,0 t6  6 ,11 i ,242

Al l l  dc drc icmhre del  l0 l l .  bancos.  inc luve pr inc ipalmcrr le  sa ldos en cuenlas de inst i tuc iones
f lnancicras locales por  t .  SS: .9 nr i l loncs.  Ios cuales generan in tcrcses a una tasa var iab le.  Durante e l
at io  l t ) l l .  sc regis l rarorr  L jS$i1.000 en los rcsul tados de1 a i io  por  co l rccpto de i r rgrcsos por  inrerescs.

i .a  lompal i ia  l icnc res l r icc i i rn  sobre saldo cn cuenta bancar ia del  c \ ler ior .  en \ inud 0ue Daracr  uso uc
sus fondos.  ncccs i ta  aLr tor izac ion dc 'Casa \ la t r iz  Coroorat i ro

5 .  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R

L-n rcsumen de cucl t t i is  por  coblar  co l l terc ia lcs v  o l ras cuenlas por  cobrar  es co l l . ro  s igue:

. . .  D i c i e r r b r e  i  1  . . .
l 0  1 2  l 0 l  l

(en U.S.  dolares)

8 i 5 . 6 9 8
( I ]].e69)
l ' )  I  ? .q

t t7. I  5 '1
31 .861

t i4 I ,746

6 4 3 . 1 5 3
(  I  I  r . e 6 9 )

, i : 9 . 1 8 4

1 1 0 . 4 8 2

14.432

67{,098

. \1 l l  de dtc tcr r lbre dc l  l t )  l l .  cucntas por  cobrar  conrcrc ia les.  rcpresenlan pr inc ipal rnente sa ldos por
cobrar  a co l r tpat i tas ern isoras de tar- je tas de cr id i to  por  las vcnlas efec luadas a c l ientes,  las cuales
l lcncn \et l ! l l t t le l l los pronedio dc l0  d ias.  Durantcel  ar io  1012.  la  Ciornpai i ia  reeis t ro con cargo a los
resul tados del  a i lo  L,S$1. i  tn i l lones.  re lac ionados con las comis iones oasadas a las refer idas
c ( ) m p a i l a s  c n r s o r a s  d ! ' l a r i c t l s  d e  c r d d i t o .  r c r N o t a  1 5 .

l l



6 , INVENTARIOS

L.n resurner de inrentar ios cs col .no sigue:

\ ' lercaderias

Inponac i t rncs  cn  t r ins i t ( l

I o t a l

L )cp i i s i tos  cn  g i t ran t  ia

(  l t f0  s

Tota l

elslrfu'Lil
C o l r i cn le

\o  co l r ien te

I o l a l

.  . .  D i c i e m b r e  3  1  . . .

2 0 l t  2 0 r l
(en t- ; .S. dolares)

.1 .  I  29 .907  3 .194 .12 l

l;41-016 689.1 r)

$L2,9_2_i_ l,@-,016

, \1  I1  dc d ic ier rbrc del  l0 l l .  rnercadcr ias c  importac iones en t r ins i to  inc lute pr inc ipalnente zapatos )
accesonos para la  \  enta cn 11endas.

l )urante e l  ano l0 l l .  los cos los de Ios inrentar ios reconocidos cn los rcsul tados dc l  a i io  fueron
L SSI1.1 nr i l lones.  re lac ionados con c l  costo de adquis ic i ( rn mes todos Ios gastos de nacional izac ion
rncurr idos para la  i rnponacion dc las ntercader ias.

7 .  O T R O S  A C T I V O S  F I N A N C I E R O S

I n rcsunreu de ot ros act i ros 1]nancjeros es como s iquc:

.  .  Dic icrnbrc . l  I  . .  .
2 0 [  2 0 l  t

(en 11.S. dolares)

l.+,1.2,1,1

t 6 9 ,  t 9 i

1.1,949
| 11.211

1 6 9 , r 9 3

21 0,,15 I
4 . 5 4 1

)14,992

5  1  ,714
1 6 3 . 2 5 8

214.992

. . \ l  I  I  d e  d i c i e n r b r e  d e l  l 0 l l . d e p o s i t o s e n q a r a n t i a . c o r r e s p o n d e a r a l o r e s c n t r e g a d o s p o r a r r t i c i p a d o a

arrcndatar ios de l i  locales cornerc ia les.  que funcionan como t iendas de c, - r r rerc ia l izac ion de la

Corrpai i ia .  cn todo e l  ter r i tor io  ecuator iano.  de acuer t lo  a ter r inos contractuales estandar izados,  y  con

\cnci rn icntos hasta e l  a i lo  1022,  que inc luyen una c ldusula de renovacion automat ica.

8 .  P R O P T E D A D E S  Y  E Q U T P O S

I  t c . r t t l r c t t  J e  p r ,  p , < J . r d c .  \  ( q L r  f . \ ( \ \ , ' l l  
, 5 L U L

l 4



. . .  D i c ie rnb re  l  l  . . .
2012 210-l  l

(en tJ.S. dolares)

11 . I05 ,5 l9  12 ,76 .1 .536
(  10 . .11  5 .507 )  (9 . r26 .285 )

i,69q,q,r2 _.1,4r8,251

Costo

De prcc iac iL l r  acunru lat la

Tota l

( lqs Llit t7g41l

\1e '1oras a l0calcs arrcndad()s

Equ ipos de a l rnaccnes

Act i r  os t l j t rs  cr r  l r ins i l0
\ {  ueblcs r  cq u ipos
V c h i c u l o .

Tora l

l -os r ror  i r l icn los de propiedadcs

1 . t02 .060
I  , 5  1 6 . 5 6 8

,156.9I 5
I ,1.01 I

. l t8

j , 690 ,0  r2

1 ,818 .63  r
1 , t90 ,921

l9  I  , 243
9,79 8

L6iE

I,,1i 8,25 l

\ i rL i i , i \  i r  !nert i  L J. l  l l l l1

lLtds

S J I J o :  i r  J ) c : . : l r ) : !  r i  J . l  l ( l 1 l

\ i r ,d. ' \  r , r  JLi r . r ) i r rc I  I  d! l  l ( l  I  l

i \r',-r r'r," rrlr :r{ r/rt'!4&

S J l i l o s  a  c  c r r )  I  i c  l l l l l

l l : r ja

J) ! l f r (Lr .  on Jf  l  rJ in

S a l J L r s  r  L i r i i c n r l . r c  I  I  d ! l  l 0 l  I

I ) r f r . r  ru. ior  Jr l  rJ i l

Sr lL lor  i r  L i : i rcr : rbrc I  I  d! l  l I  l  l

\  e q u r p o s

ar f .ndador

6.6I.98 i .

5  r . 6 r 5
I I 1 .5 . - ,

().9(r i i .  1l  I

l l . 9 i 6

I  l l  101

i . l 6 i . 5  r  I

t ue ro l t  co l l o

Lqurpos dc
almacenes

5.i  50.-r 91

i  t . 0 5 l

|  1,1! l

5.-r lJ0. 1 12

5 06.I i90

:.8E-r.0l l

irrrcni:1i]dos

( .1 . i  19 . - i  l 8  )

{ i . 069 .510  )

1o,I-!! r)

r 5 . 1 6 1 . 1 1 1 l

s l g u c :

en lrdnsl l !

l l . t 9 l

462.2:12

i l 6  r . 6 l l  )

i l 1 . 5  56  )

l 9  l . l l - l

1 . , r 28 .011

(L{!i5 r

. l ) 6 ,91 )

l i luipos rJc

i l l n lacc l les

i r . i  12 .8  80 l

t .031
( l  l  r . 1 2 8 l

( r .989.2 :  r  l

( - r8 t . t .1 l i

i.1, -r I0.,161 l

Nl ueblcs I
cq!!!$

190 . t 86

( 5 l l )

l 89 . t r l

I  1 .06 l

IU2.9l4

N4ucbles -""
!t,lup!,t

l l l  S .  Jo la r cs )

( 1 6 7 . 8 6 5 1

5 1 2

1  l l . l 62 )

(  1 8 0 . 1  1 5 l

{ 8.; .8 8 t

(  188 ,90 - : )

\ lchiculr rs

9 5 . I 0 i

9 5 .  i 0 '

l.r!al

12.281.06 t

5  1 l  8 1 1

r l 6 . l r 2  )

[ . ] 61 .  j i 6

1 . . i 40 .981

9 ) . l 0 ' t 1 . 1 0 5 . 5 1 9

Vehiculos l o t a l

176 .161 )  (8 .116 .226 )

t . 599

tl!-l]!l Ll, lil LOi!)

( 8 t . 109 )  ( 9 . I 26 .2  8  - i  )

it-10!) ( r.0E9J22)

(91.669)  (10. , .1 i5 ,507)

t5



9 .  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L.  n  reSuntc l t  de  cL le ] l tas  por  pagar  comcrc ia les  )  o t ras  cue l l tas  por  paqar  es  cLrmo S iquc :

. . .  D i c i e m b r e  3 1 . . .
2012  201 l

(en L, .  S. dolares)

1 .601 ,312  1 , .1 i1 ,718
i 4 5.00i 129.696

l r i  t l J

4 ,117 .619  t , I  61 ,718

( . r l l r l J ) . , i '  r c l r c  i n n r d r 5 .  \ o r d  l 6
Pro\ cedclre5

Lltros

Tota l

' \ l l  I  d c  d i c i c n b r c  d c l  l 0 l l . p r o r e e d o r c s . i n c l u l e p r i r c i p a l r r e n l c f a c t u r a s d e c o r n p a i i i a s l o c a l e s ) , d e l
c \ lL- .or  por  scr \  rc l r )s  re lac l ( r 'ad0s con la  lo-e is t ica I  t ranspone de nrercader ias.  publ ic idad y
horrorar ios pro les ionales.  con \e l lc i r r ie l l los prorredios de l0  hasta:15 d ias.

1 0 .  I M P U E S T O S

I l l . l  P t \ i t o r  i d  t t i t '  t t t r r i ( n t (  l  r t  r e . r r 1 r . . r r . l r  p a . r r c ,  f \ r r  1 n p t . . \ t o \  j , . r r i c l t t c \  c \  c , , m . ,  \ i g u e

10.2 Inpuasto o lo r(rru rectttrrt it lu an Ios rasulrados L.l gasto del impuesto a la renta. que se
r c c o r o c i e r o l r  a l  c i e r r c  c l e  l o s  e j e r c i c i o s  2 0 1 2 1 , 2 0 1 1 .  i n c l u l e  l o  s i g u i e n t e :

lo;i|cts 1121rt44gt1o) ! luJ! !ll!).
l l l)PLresto a la rcntit pair pagar

ln rpLrcs to  a l  Va lo r  Aercsado IVA

Rctencrones  en  la  f i rcn te  de  in tpues to

a  la  ren ta  po f  pagar

Tt r ta l

Cas t r r  dc l  in tpues to  cor r ie l l t c

l r rpues to  d i le r ido  re lac ionado con e l  o r igen v

r ( \ c t . . r , l L  J  i I  r e  .  i " ,  l L .  t f , , t a r ] d .

l  o ta l  {as to  dc  in rpues tos

. . .  D i c i e m  b r e  l  l . . .

l 1 l r 2  t o t l
(en t ,  .  S.  dr i  larcs)

9 l t0 ,0. .16 l_298,8.17

6I  6,908 141.  t -24

j10.504 )tlJ$2

1,e ii,.14E 1,9_6+,143

l 0  t 2  2 0 l  l
(en 11. S. dci lares)

t . 616 .111  t , i 02 ,298

16.0e2 10-075

1,702,5j9 t ,7 lq,x l

t o  -



10.-J (itnciliaciitt tributuria tontable tlel impueslo u Io rentu corriente l,)M reconciliaciou entre
1a Lr t i l idad segi rn cstados f inancicros de la  cornpar i ia , " -  e l  gask)  por  inrpucsto a la  renla corr ienrc,
es conto s igrLe:

2012 2ALr.
(er  LJ.  S.  dolares)

L t i l idad scelur  e: , tados f l l tanc ieros a l tes dc
lnpucslo a la  renta j .200,167 6.948,313

( i a s t o s  n o  d e d u c i b l e s  1 5 1 , 0 5 9  1 8 6 , 0 5 2
l le  rnuneracioncs a t raba. jadore s d iscapaci tados (6 j .525)  ] i4  L{Z)

t -  t i l idad grarable 1.188.901 j .092.90!

Inr ; r " rcs l t r  a  la  rc l la  causado ( l )  1 .616,111 1.102298

. \nt ic ipo calcLr lado (2)  jOt , l  l j  104, !8 j

lnpueslo a la  renta cargado a los resuhados 1,616,11 '7 I , i02. ,298

(1)  f )e  conlcr rmidad ct rn d isposic iores legalcs.  la tar i faparael  in tpucsto a la  renla.  se calcu la en un
I  l ' ru  sobre las ut i l idades sujetas a d is t r ibuc ion (2,1% para e l  a i io  201 l )

( 2 )  . A  p a r t i r d c l  a n o  1 0 1 0 . : e  d e b e  c o n s i d e r a r  c o r n o  i r r p u e s l o  a  l a  r c n t a  n i n i r r o  e l  v a l o r d e i  a n t i c i p o
calcu lado.  e l  cual  rcsul ta  de la  sunra lnatcmdl ica del  0 . ,19 i r  dc l  ac l ivo.  0 .2% del  patr imonio,
[ ) . -1o i ,  dc incresos grarados r '0 . ]9 /o de coslos \  gas los deducib les.  cual tdo r ;s tc  sea super iora l
impucsto a la  renta causado.

Para e l  ano 1011.  Ia  ( iompania dctcrn i lo  un ant ic ipo de in tpueslo a la  rer ta por  t iS$301.71J.
5rn etnbarso.  c l  inrpuesto a la  rcnta causado del  a i io  2012 cs dc tJSS1.676.4.17.
C()nsccLrer ler rente.  la  Ciornpar i ia  regis t ro en rcsul tados t ,  S$ I  .676,447.  equiva lcntc a l  i t ' l ' tpueslo
a la  rc l la  cor l icn lc .

Las dcc larac ioncs de impuestos.  han s ido rcv isadas por  las autor idades t r ibutar ias hasta e l  a i lo
1008. , r  son suscept ib les de ler is ion las declarac iorrcs de los a i ios 2009 a l  1012.  sobre las cuales
pLrc l r ia l t  cr is t i r  d i l i ' rcrc i l rs  de cr i ter io  en cuanlo a l  t ra larn iento l lscal  de i lgrcsos cxc l t tos,  gastos
no deducib les v  o1ros.

.lLtas de ddernituLiifl fisul:

t - -n  abr i l  .10 de I  l0 l l .  nredianle of lc io  No.  R\O-ASOORICI2-00511,  e l  L) rgar isnro de Conlro l
l  r ibutar io  SRI.  not i f ica a la  Coulpai i ia  sobre requer inr iento de in fbrntac idn gcncra l  rc fcrcntc
a la  contabi l idad del  per iodo f iscal  1009 r 'en sepl ienbre 26 del  2011,  l red ianre orden de
dcternt inac i t jn  l r ibutar ia  \o  RNO-A SODETC I  2-0002 5 in ic io  e l  proceso de deterrn i lac ion de
las obl iBacioncs l r ibutar ias correspondiente a l  i lnpuesto a la  renra del  re fer ido.

Dut  ante e l  ar lo  l0 l l .  ia  Conrpar . r ia  ha presentado in forr rac ion sLrstentator ia  re lac ionado con la
o lden c le dctc lminaci r in  r  hasta marzo l2  dc l  2011.  no ha conclu ido e l  proceso dc
dctcrnt inac ion t r ibu lar ia  dcscr i ta  prccecientenente-  por  lo  tanto.  no c\ i . tc  pr( 'nunLrdrnrcnto
del ln j t i ro  del  SRI a l  rcspcclo.  En corrsccuencia.  la  Adminis t rac ion de la  Corrpai i ia  y  sus
asesotcs legales.  cousidcran que nr :  er is le  obl i .eac ion t r i l lu tar ia  pendieute de pago en v i r tud que
al  pfoccso se e lcL lcnt fa cn ctapa de resoluc io l .

1 l  -



10.,1 .lloviniento de ln protisiin pur( i,npuesro o la renta Los movinientos de la provision para
rr l rpucslo a la  Icn la lueron sol l tc t  srgue:

S a l d o s  a l  i n i c i o  d e l  a n o

Pror  i s io l  de l  a r lc t

Retenc  iones  c l  la  l len te

Pagos c lec tuados

Sa ldos  a l  l lna l  de l  a r io

10.5 ,llovintiento lel inrpuesto diferido

20ll 2a-L,l
(en U.S. dolares)

1.298.817 7.111,501

r ,676 ,447  1 ,702 .298
(6e6 . ,11 r )  (403 , ,151 )

( I=29 rJ. t t47) {710.501 )

9E0.016 LJ93*84r

Los nro\  inr ic l r tos r - lc  act i r  os por  in tpuestcts  d i1-crrdos fueron como .  icue:

Saldos a l

in ic io  l (econoc ido en

{e l  a io los rcsul tados
( c n  [ 1 . S .  d 6 l a r e s )

Ale lol :

.1| |t\or n)r 1tltt)uts|os rl/ell4p;lllZllll

.A juste por  rnedic ion a l  costo amonizado de
qara| t ias cn l r ! 'gadas por  arr icndos -1.111 ,1.998

l )cprcc iacr i in  dc propicc l ldcs \  equipos L l ! , ] ! l  ( l1 .090)

' f t , ta l  
l i7 ,72t  (26.092)

. 1 n o  l 0 l  I

(2.4 72 )

{1 r .603 )

(r  6,075 )

Sa ldos a l

t ina l
del aiio

8,169

r 0l,.l ! 2

r r 1 . 6 f  r

3 .21  |

t l J  J s )

131 ,123

.1 c 1 t t t t s 1t 9y 141p14 112;1!!/| r i d o s a n r t, / u t: i r., n u.

, \ . jus te  por  r r red ic i6n  a l  cos to  a tno f l i zado de
qarant ias  en t rc .sadas  por  a r r iendos  i .741

Deprcc iac ion  de  prop iedades I  equ ipos  16-8-b  5

' f o t a l  
l r l , l 9 8

.lspa<ltts I rihuturios tlcl ('titl igo Orginico le lu Produui6n Col f echa dicienbre 29 del
l0  i0 .  se promulgo en e l  Suplernento del  Regist ro Of ic ia l  No.  351 e l  Codigo Org6nico de la
Pr t rdLtcc ior t .  Corrcrc io e ln lers iorcs.  c l  nr isr ro c lue inc luvc cntrc  o l ros aspectos t r ibutar ios lo
s iguienle:  (  l )  L .a rcducci6n progres i ra en t rcs pLLntos porcentualcs cn la  tar i fa  dc i r rpuesto a la
re l ta  par i i  - \ ( )c icdadc\ .  l ]s i  le lemos:  3-19 '6 para e l  a io  l0 l  l .  I i -0 /o para c l  ano 20l l  ) '  22% a par t l r
de l  a io l0 l - l :  r  (3)  La reducci i tn  progres iva del  porcenta je c le  retencion en la  fuente de in tpuesto
i i  la  rcnt i r  cn pagos a i  extcr ior  conforme la  tar i la  de inrpuesto a la  renta para sociedades.

1 8



.{spatttts T ribuluritts de la Let' de lt'omento Anfiiental v Ontimizacion tle los Ingresos del
Estn lo C or t  lcc l ra nor  ie tnbre l :1  del  l0 l  I  .  se promulgo en e l  Suplernento del  Regist ro Of ic ia l
\o .  - i8- l  la  l -c- r  de Fomento Anrb ier ta l  v  Opt in izac ion de los Inqrcsos dc l  Estado.  la  misrna que
rnc lL l \  c  c l t t re  ot ros aspectos t r iL tLr tar ios los s iguientes:

.  I . t rs  sastos re lac iot tados con ' ,eh icu los cu lo avaluo supera LS$35.000.  en la  base de datos
del  SRI.  serdn no deducib les en la  pat le  que supcre e l  re fer ido valor .

.  La lar i fa  de lSD.  se incremcntd de1 2% al  5ulu.  Por  presuncio l  se considera hecho gencrador
de cs lc  i l r rPUesto e l  uso de d inelo en c l  cx ler ior  v  se cstablece corno cxc l l to  dc cste impueslo
el  paeo dc d iv idendos a compai i ias { )  personas natura les que no estdn dorr ic i l iadas e l
para isos l iscalcs.  Los pagos de este in lpuesto en la  impor lac i6n de nater ias pr i rnas.
r r rsut t tos Y b ienes de capi ta l .  quc corster  e l l  c l  l is tado que establczca c l  Conr i ld  de Pol i t ica
' f r ibutar  

ia  r  que scar  ut i l iz -ados cn procesos product i \os,  pueden ser  ut i l izados conro crddi to
t r ibL l tar io  de impuesto a la  rc | ta .

1 1 .  P R E C I O S  D E  T R A N S F E R E N C I A

La Conipai i ia  t to  d ispone a l i r  dc l  estudio de prec ios de t ranslerencia de las t ransacciones efestuadas
c ' in  p i l l ' lcs  re lac ionadls  locales r , rLr  dc l  extcr ior  correspondicntc a l  ano 1012.  requer ido por
d isposic ior tes lcgales r  iuentes.  cn razon que e l  p lazo para su presentac i i rn  ante las autor idades
l r lbutar ias.  re l tce er t  e l  ures de- jun io del  ar lo  l0 l l .  Este cs ludio consl i tu lc  una b i ise para c le lerrnrnar  sr
las op! ' r i tc lones con panes re lac ionadas harr  s ido efectuadas a prcc ios razonables que se aprox iman a
ra l r r res dc p lc t t l r  competencia.  l lasta narzo l2  del  l0 l l .  c l  re l 'er ido estudio se et lcuel t t ra  en proceso
de e lecuciL i t t  r  la  {drr i r is l r 'ac i r in  c le  Ia  Conrpai i ia  considera quc los c fcctos del  mismo.  s i  hubieren.
crrece- t r  t lc  i r rponancia re lat i la .  A l  i  I  de d ic iembre del  20I  L la  Conrpai r ia  efectuo e l  estudio de

;r rcc ios dr-  l ra l ts f -crcncia cn e l  cLta l  se establec io q l re las t ransacciorcs con par les re lac ionadas han s ido
ctcc luadas a prcc ios razorables que sc apro\ i1nan a ra lores de p lena conpclcnc ia.

1 2 ,  O B L I G A C I O N E S  A C U M U L A D A S

L.r t  rcsur lcn de obl igac ioncs acur lu ladas cs c i tn to s ique:

. . .  I )  i c  i e n b r e1 1 . . .

2 0 t  lti)-l*2
( e n  U S. d6lares)

Par t ie ipacion dc t rabaiadores

Llcr ref ic ios s t rc  ia les

Otras pror  is ic 'ncs

l-ota l

I  , 270 .653  I  , 2 :6 , l  7 i
l i l . i t 3  ] ]  1 , 7 6 5
12.212 15.161

I ,15 0,2i  8 I,il 1j,70?

Purticiltut iti tt le trubu.judores De conlirrmidad cor tlisposiciones legales. los trabajadores tienen
dcrccho a parr ic ipar  en las r r t i l idades de la  enpresa en un l50Z apl icable a las Lr t i l idadcs l iqu idas o
coniablcs.  l -os nrov imientos dc la  pror  is ion para panic ipaci t in  de t rabajadorcs fucro l  conro s igue:
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Saldos a l  in ic io  del  ar icr

Pror  is ion del  ar lo
l )agos cfectuados

Saldos a l  l lna l  de l  ano

13 .  OBL IGACION POR BENEFIC IOS

L, l t  rcsuute l r  dc  la  ob i igac ion  por  bcnef ic ios

2 0  t 2

l e I

) . 2 2 6 . 1 1 3

1 ,270 ,651
| .226 .111 )

1,270,651

DEFIN IDOS

def in idos es como sigue:

. . .  D i c i e m b r e  3  l  . . .
r 0 l 2  201 I

(en U.S.  dolares)

2 0 1 1
tJ.S. dolares)

808 .525

1 .226 ,113

GqE.525)

I  ,226,113

208 .17  l
6 .991

Jubi lac ion patronal

Bon i f i  cac ion por  desahLrc io

I o t a l

ll

b

c.  L,na rcser \a por  e l  \a lor  act l ra l  de las obl igac iones
conrp lc t rban c l  lcquis i to  de t iem;ro dc t raba- jo .

d.  l  n l  rcscr \a p() r  3 i  t rabajadores que sal icron en c l

Para c l  ca lcLr i t r .  sc considcraron una lasa de conrnulac i i in

2 5 5.0 6,1
I  01 .  198

j58,162 t5, iq2

Jub i ln t i6n  pu t rona l  L )c  acuerdo con d ispos ic iones  de i  Cod igo  de l  Traba jo .  los  t raba jadores  que por
\  e i l l l c  a l ios  o  n l i s  hub ie re t :  Pres tado sus  scrv ic ios  en  fo rma cont inuada o  in te r ru rnp ida .  tenc l ra r i
derecho a  scr ' lubr i lados  po f  5 t rs  e rnp leadores  s in  per ju ic io  de  la . jub i lac ion  c lue  lcs  oor responde en  su
c o r d i c i o r r  r l e  a i l l i a d o s  a l  l l : S S .

\ i  I  I  dc  d ic ie rn l ] re  dc l  l0 l l .  la  Cor t tpa i ia  t iene  reg is t rada u l la  p ro \  l s lun  pr ) r  ss tc  co l tccpro  sL ls tcnLada
d l l  L ln  es lL ld lo  ac tuar ta l  p reparado por  un  pro ics io ra l  independ ien te .  basado en  e l  metodo prospec t ivo .
d e  l a  s i g u r e n t e  n  r l n e r a :

I  ra  fescr \a por  i ,b l i lac iorcs l  uras para 38 r rabajadorcs qLre a l  j  1  de d ic ie 'bre c lc l  2012
terran dc c [ t re  l0  \  l0  a i ios dc t rabajo.

I  na rcscr \ i t  por  obl i rac iones l i r tu 'as para l6 : l  t rabajadores que a l  3 l  de d ic icrnbre del  l0 l2
' c r . r : . t r  

I t c  , .  , i c  1 l  . t i 1  ' ,  J .  t r : r b . r j .  .

iu turas para 49 t rabajadores que aun no

i r l t inro per iodo dc l rabajo.

actuarial del .196 anual.
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Los mor inr iur los de la  obl isac i i r l  dc jLrb i lac ion patro la l  fueron cor) )o srguc:

2012  20  i l
(cn U.S. dolares)

Saldos a l  in ic io  del  a i io

Costo de los serr  ic ios del  a icr
Costo dc los sen ic  ios pasados

Costo por  in lercscs

Rerers ion dc rescr tas )  a justes

Saldos a l  i lna l  dc l  a i io

Saldos  a l  in ic io  de l  a i io

(  o s t o  d e  l o s  s e r r  i c i o s  d e l  a n o
(  os1o por  in te reses

Costo  de  los  scr r  i c ios  pasados

Rr- \  c rs ion  de  rescr \  as  \  a iL ls les

\a ldos  a l  l ina l  de l  ano

Bonifit 'uti6n oor dcsuhucio De acuerdo cor disposicirrnes del Codigo de Trabajo, en los casos de
lcr tn inaci i rn  de la  re lac i i rn  labora l  por  desahucio so l ic i lado por  e l  entp lcador  o por  e l  t rabajador ,  la
Conrpania er t l regar i l  e l  159i - ,  de la  Lr l t inra renrurcrac i6n r re lsual  por  cada L lno de los anos de serv ic io

l -os r lor  i l l i rn tos de obl igac j i rn  de boni f icac ion por  desahucio lueron e, , rno s igue:

t 0  t 2  2 0 1  l
(en U.S. do lares)

l 08 . i 7 l

5 0 . I 9 6
1,799
1.092

0u!4)

l5 5,0.61

|  6 ,991

(  I  r . 979 )
(1ee)

.1..1.19

(  5.764)

r 0 l J98

1 6 6 , 1  8  I

52 .468
5  q t ,

2 . 1 8 6
( r  8.3 76)

108,i 7 I

1  1  . 1 7 1

,,1 7.6 8 0

1 . 9 8 7

2,5 90
(  7 . 0 1 7 )

t  16,99 1

Los calcu los ac lLrar ia les c ic l  ra lor  presente de la  obl igac ion devcngada por  conoepto de benef ie ios
r lc f in idos l ler , . r t t  rea l izados c l  I  I  dc d ic icrnbrc dc 2012.  por  un actuar io  indcpcndicnte.  E l  va lor
presente dc las obl igac iones por  concepto de benef ic ios def ln idos v los cos los del  serv ic io  actual  y  e l
cos lo del  serr  ic io  arr lcr ior  fueron calcu lados L l t i l izando e l  metodo de la  unidad de crddi to  proyectada.
Baio este rnetodo los bcnef lc ios def in idos deben ser  at r ibu idos a l  per iodo de serv ic io  del  t raba]ador  y
basados cn la  l i i r r rLr l l  dc l  p lan.  de ta l  r ranera quc se at r ibLrvc Ia  nr isma canl idad de benef ic io  a cada
ano de scrr  ic i r - r .  considerando c l  uso dc h ipotcs is  actLrar ia les para calcu lar  e l  va lor  presente de los
rcfer idos henel lc ios l -s tas h ipt i tes is  re l le jan e l  va lor  de d incro a t ravcs del  l ienrpo.e l  increrrento
salar ia l  r  las probabi l idades dc pago de estos benef ic ios

1 4 ,  P A T R I M O N I O

14.1 Capi tu l  sot lL l  E l  capi ta l  soc ia l  es l i  rcpresentado por  :1 .505.000 par t ic ipac iones de valor
n o m i n a l  L r n i l a r i o  d e  t i S $ 1 . 0 0  c a d a  u n a .

- 2 )



1 1 . )  R t v ' r t o t  I  : r '  r e . c r r . r .  p d l r r u ) u l . r ; r l ( r  i t r . l L r r e t t .

. . .  D i c i e m b r e  1 1 . . .

2Q.l_2 lQ I I
(en l , r .  S. dolares)

l -ega l

I :acu l la t i r  l

l 'ota I

I lesu  l tados  acu lnu  lados .  ne tc r

Rc\u l tados  acr : r lu lados  provcn ien te  c le  la

a p l i c a c i o r r  p o r  p r i r r r c r a  r e z  d e  l a s  \ l l l '

T o l a l

,1 .226.691 t . 1 6 . 1 . 1 - 1 1

Gi12l) (87.127)

996.3 6 7

996,361

735 ,870
1 .211 .033

2,012,90_j

Rasaryu l tgu l  La Ley dc Conrpanias requiere que por  lo  menos e l  5? i ,  de 1a ut i l idad anual  sea

apropiado conro reser \a legal  hasta que dsta corno r r i r inro a lcarce e l  509/"  del  capi ta l  soc ia l .

[s ta resena no cs d isponib lc  para c l  pago dc d iv idcndos or  c icct ivo pcro pucde ser  capi ta l izada

cn su lo ta l idad.

Rescr to lacul ta t ivo l {cprcscntan rcscrras dc l ibrc  d isposic ion r lc  los soc ios cu lo sa ldo puede

ser  c l is t r ibu ido-  capi ta l izado o ut i l izado para cubr i r  perd idas.  Durante e l  ano 2012,  nediante

Acta de . lun1u Gerrcra l  dc Socios.  sc dcc larr i  la  d is t r ibuc ion I  pago dc cs la rcscrva.

14,- l  Resul tados utuntr r lu t los l -n  resunren de los resul tados acurnulados es conro s igue:

Saldos a

l ) i c i e r n b r e  I  l .  D i c i e m b r c  I  l .

l 0 l l  2 q | l
( e n  U . S .  d o  l a r e s )

4, Eq.56l t,r 21.?01

A l l l  d c  d i c i c r n b r . c  d c l  l 0 l l  I  2 0 1 1 .  e l  s a l d o  d e  l o s  r e s u l t a d o s  a c u n u l a d o s .  n e t o ,  i n c l u y e

I  SSl . - l  l r i l lones.  c lue correspe' rdc a pdld idas dc e jerc ic ios ccotronr ic . rs  ar ter iorus.

Lt ,s  sa ldos dc las s iguierrcs cucr las surgen de la  apl icac i r in  por  pr incra r 'ez de las \  l lF  y  del

sa ldo segun PCC.A anter iores.  los cuales segln Resoluc ion emi t ida por  la  Super intendencia de
( 'ornpar i ias c l  I  I  dc t ,c tubre dc l  101 l .  poc l ran ser  ut i l izac los c1e la  s iguicr lc  ibr t r ta :

Resultados acumulados provenienles de In adoDt'irjn Dor nrimeru vaz de las NIIF Incluy'e los

r  a lorcs rcsul tantcs dc los a. ius les or is inados en Ia adopci6n por  pr imera vez de Ias NI IF.  E l

sa ldo solo podrd ser  capi ta l izado en la  pal le  que exceda a l  va lor  de Ias pdrd idas acumuladas 1
las del  Lr l t ino e- jerc ic io  econ6mico concl t t ido.  s i  las hubieren;  ut i l izado en absorber  pdrd idas:  o

der  uc l lo  cn c i  caso de l iqu idacior  de la  Cornpania.
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14.1 Div idendos det lurudos I 'pu11ur l r r  Medianle Actas de Junta General  de Socios del  ano 2012.

sc dcc lararon d i r  i t lc r rc los a laror  del  soc io rnalor i tar io  Pal  less ShoeSource L, ruguav.

correspondientes a resul lados del  auo 201 I  e  i r rpone prover l iente de reserra lacul ta t i ra  por

l .S$l . l  rn i l lones y l .S$l .S rn i l lones.  rcspccl  ivanr  ente.  f )urante c l  a i io  2012,  se pagaron

di r idendos por  LS52.8 mi l lones.  Al  l l  de d ic iernbre del  2012.  quedaron prov is ionados

di r  idcndos por  pasar  a l  soc io navor i tar - io  por  L. lS$ L8 mi l lones.  r '  l leron cancelados en cr ' rcro

d e l  l 0 l  l  .

I lurante e l  ar io  l0 l  l .  de acuerdo a d isposic iones de la  Junta General  de Socios.  se declararon

r  cancelarr r r  d i r idcndos prorcnientes de los resul tados dc los anos 2009 y 2010.  por

t .SS8. l  mi l l t rnes a l  soc io r raror i tar io  Par less ShoeSoLrrce [ , ruguav.

1 5 .  C O S T O S  Y  G A S T O S  P O R  S U  N A T U R A L E Z A

Ln deta l le  dc los gastos L jpcrac ionales reponados er  los estados l inarc ieros dc la  Conrpatr ia  es corro

s i g u e :

Cos lo  de  r  cn tas .  \o ta  6
( ias tos  por  henef ic ios  de  l raba jadores

. \ r r i cndos  loc i r  l cs  con ic ' rc  ia  I  es

l - i ccnc ia  r  ser r  i c ios  tecno l r ig icos .  \o1as  16 .  I7

C onr is i i rn  ta r je ta  de  c rJd i to .  \o ta  6

Deprcc iac ion  de  pnrp iedades )  equ ipos .  Nota  9

P u b l i c i d a d

Ser r  i c ios  p ro les iona les

Reenrbr r l sos .  \o ta  l6

\1a l l ten  l1 l r  len lo

Ser r  i c ios  b is icos

Sunr i r i s t ro i  11 t  0 l i c  ina

Segu r id  ad
( ias tos  c le  r  ia je

I  l l r  o \

J otal

S  uc ldos  r  sa la r ios

Pa l t i c ipac ion  dc  l rabqadores

R e n e 1 l c  i o s  s o c i a l e s

.Aponcs  a l  I I rS  S

Seguro  nred  ic t r

Bcn ciic rtrs deiln idos

l o t a l

2 0  t 2  2 0 l  l
(en l i .  S.  dc i larcs)

1 1 , 6 7 9 , 2 0 5  1 9 . 0 . 1 . 1 . 7 6 8

1 . 9 0 t . 1 7 7  1 . 6 6 0 , 7 s 9

l . l 2  r J . 6 2 l J  2 . l 5 - 1 , 9 1 7

2 . . t 2 1 . 2 2 5  1 . 6 2 1 . 0 5 2

1  . 2 5 9 . j i 0  1  , 1  8 5 . 7 9 9

t . 0 8 9 . 1 1 2  t .  t 9 1 . 6 5  { l

t . 0 2 2 . 5 8 0  1 , 1 9 4 . 0 2 8

9l  -s . i  96 6,16,898

9 ' 1 - s , 1 2 1  8 0 0 , 8  7 6

5 5 0 . 5 6 0  4 i  9 . 3 4 3
r l l l ,  I44 ,159,606

I i r . i 7 6  I 1 8 . 8 2 7

2  r  8 , 9 1 5  1 0 1 , 9 0 8

1 9 0 . i 9 6  2 2 0 . 6 9 3

103. ,194 261 . t t5 .+

l7"t4o,l8e r_i1q4,026

Gostos por benrf idos t lc t robdudores Durante los ar los ]0l l  r '2011, corresponde a lo s iguiente:

2 0  t 2  2 0 1  1
(en  U .S .  do  l a res  )

1  . 6  8  6 . 6 1 5

r .270.651
5 61.94 0
)2 t  . 1  , 19

1 0 5 . 1 0 3
5(L&'

i ,eqlJ l7

r  . 500 . I  68
1 .226 .113

520 .493
209 .754
t  1  6 ,801
tt7.:+ I 0

i,E60.199
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1 6 ,  S A L D O S  Y  P R I N C I P A L E S  T R A N S A C C I O N E S  C O N  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S

.Al  I  I  de d ic ienbr .e deI  1012.  los sa ldos I  pr inc ipales t ransacciones con compai i ias re lac ionadas.
e iectuadas c le conr i rn acucnlo cntrc  las oaf tes.  inc luren las s i ! . :u ientes:

. . .  D i c i e m b r e  3 l  . . .
20 )2  20 l  l

(er LJ.  S. dt i lares)

( tttttters lt!)l !f!!tt:t J-, -\_d! j:

Par  less  Shoe SoLrce  Inc .

Pay  less  S l roe  Source  PerL i

Par  less  S l r t rcSor rce  Co lonrb ia

Toral

l .as  cLrcn lns  por  cobrar  cor r  cornpa i i ias  rc lac ionadas lo  l l cncrar l

es tab  lec  idos .

87 , r s1

l n tc reses  v  no  t rencn

126.507
2.623
1 . i 5 2

1 i0 ,482

venc  l l r  len tos

8 7 . I  5 4

( ua11ltl\ plL pqgt./. ) otq 9.

I ra r les :  S l rocSot r rcc  L l rugua\ .  \o1a l r1

Par  less  ShocSLrLr rce  Inc .

I  o ta l

IQe ntbolso,s. .\ 'otct ] 5.

l )a r  less  ShocScr r , r rcc  Inc .

I).(tt i i tt ) \L'r|t( i()5 |f in()I(;{i().\.,\ ' |) l.t.\ | 5, l_-.

I )ay less  ShoeSource  Inc .

. . .  D i c i c r r b r e  3 1 . . .

1Ql2 20i l
(en Ll. S. d(rlares)

1 .1  0 ,000
r.172.3 r2 l ,4] ] . l l  t

. \ l  
. l  

I  de  d ic ienrbre  dc l  l0  l l .  las  t ra rsacc iones  con Pay less  ShocSourcc  Inc . .  rcpresentan  in lpor tcs  por

pauar  re lac ionados con co l lp ras  de  in leu tar io  de  rL ic rcader ias  para  e l  g i ro  de l  negoc io .

l 0 l 2  2 0 l  l
(en U.S. dt i lares)

945,1 2 r  800.8 76

t ,60 t . l  t l 1 ,131 ,7 l8

2,,32.t,225 1,0?l,t)i2

Bottos a eiecutiyos

DLrrante e l  ar io  l0 l l -  la  (  onrpar i ia  ha cancclado bonos a pr inc ipales e jecul ivos por  t1SS57,522.  y

a l  l l  d e  c l r c i e n r b r e  d e l  l 0 l l . s c r c q i s t r o p r o r i s i d n p a r a b o n i t r c a c i o n a e j e c u t i v o s c o r r e s p o n d i e n t e s a l

c '  jc re ic  io  ec i rnr ' rn ico del  a i io  l0 l l  por  1,S5,- i1 .19,1.
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17.  CONTRATOS

('ottvenio de Liuntiu poru el f"so de Murt'o y Asisrenciu Ticnica F.l I cle enero del 2009, la
(  or t tpat i la  suscr ib io ur  cor t ra lo de l icencia de r rso de rnarcas r ,  as is tencia tec i t ica con I )a1, lcss
ShoeSourcc \ \ 'or ldu ide Inc. .  conpat i ia  re lac iorada dc nacional idac l  ror teamer icara.  Los tdrr r inos del
co l t ra to inc lu\cn pr inc ipal r rentc las s iquientes c ldusulas:

'  Pa)  less ShoeSot t rcc \ \ 'or ldu ide Inc. .  o torga a 1a Conrpadia e l  dcrccho para usar  )  ap l icar  la  nrarca
cn terntono ecuatonano.  excepto por  Ias s iguicntes l i r l i tacrones:

.  \o  podld adqui r i r  r r 'o  tc l ' lc ' r  in tereses sobrc los derechos y propiedad in te lectual  de ot ras marcas
de tcrceros.

.  \o  tcndm Jercc l to  a poseer .  operar  o desarro l lar  t ier rdas con d i ferentes naroas.

.  \o  podr i l  u t i i iza l  las pcrchas en t iendas para r los l rar  rnarcas s imi lares como otro nonrbre
conterc ia l  \  o  r rarca.

.  \o  lcnc l r i  dcrccho i t  rc t tder .  c t r rcrc ia l izar  l io  d is t r ibu i r  la  r lercadcr ia  a t ravds dc ot ros cara les
de d is t r ibLrc ic t l .  que no especi f iquen cn e l  co l renio.

.  \ r l  podr .d cede' r  u  otor{ar  l icencias r ro sub- l iccncias a terceros eu v i r tud dc l  rc lcr ido o, ,nre l io .

.  l r l  l to lorar io  c t tnrcnido para Ja l iccncia del  uso de marcas scr i  equiva lente a l  :10 lo ca lcu lado
sobrc las \c l t tas Lrrutas del  l icer tc ia lar i t r  a  lerceros.  l ibre de i rnpucstos v  deducida la  retcnc ion
del  in tpuesto et r  la  fuente que fucrc apl icable a l  rn isrno.  El  honorar io  del  l icencja cs pagadero
nrensual  r  s ! .  cancclar i  no l l is  tarde del  decinro d ia del  c ier re de cada rnes.

Durante c l  a i l t r  l0 l l .  la  (  onpai r ia  rcg is l ro con cargo a los resul tados dc l  ar io ,  honorar ios por  l icencia
lecnica por  I  SS]  i  l t i l lones.  rc lac ionados con estc co l lvcnio.

1 8 .  H E C H O S  O C U R R I D O S  D E S P U E S  D E L  P E R i O D O  S O B R E  E L  Q U E  S E
I N F O R M A

l: r r t re  c l  I  I  dc r l ic icr lbre dc l  J0 l2 I  la  lecha dc cnis ion de los cstados f lnancicros ( r tarzo 22 del  2013)
n i )  sc prodL!cron e\e l t tos qLle en opin ion de la  Adminis t rac ion pudieran tener  un efec lo i lnpor lante
sobfe los c5t i tdos i l  a t lc icros adju l r los.

1 9 .  A P R O B A C I 6 N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

Los es lados f inancieros pr l  c l  ano terrn inado e l  I  I  de d ic icmbre del  1012.  hal  s ido aprobados por  la
.Adnin is t rac i t rn  de la  Conrpai ia  e1r  r rarzo 2 l  de l  2011.  )  serdn presentados a los Socios para su
aprobaci r ln .  Frr  op in i t in  dc la , \dr r in is t rac i r in  de Ia Compai i ia .  los estados f ina lc ieros adju l los s , r ra l
aprobados s in rnod i t lcac iones.


