DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América US §)

1) Informacion General:

Constitucion: En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,
Republica del Ecuador, el 24 de Agosto del afio 1977 se constiluyd la
compantia "Distribuidora Agropecuaria Descalzi S.A.", con el objeto de
dedicarse principalmente a la imporacion v venla de proguctos
Veterinarios y de uso agricola en general.

El plazo de duracién de la empresa es de cincuenta afos contados a
partir de la fecha de constitucion de ia misma. Su capital social inicial en
la fecha antes mencionada fue de $ 500.000,00 sucres, divididos en 500
acciones nominativas y ordinarias de $ 1.000,00 cada una.

Con fecha Noviembre 24 del afo 2000, se cambia de denominacion
social por 1a de “DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.7, conversion en ia
moneda de sucres a ddlares norteamericanos, y aumento del Capital
Social a US $ 9.000,00 dblares, divididos en 9.000 acciones ordinarias v
nominativas de un délar cada una: asi como la confirnacion de su
aumento mediante resolucion No. 01-G-DIC-0004665 de la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, dada y firmada el 11 de
Mayo del 2001, Este monto sigue vigente al cierre del afio 2017

2) Resumen de las Principales Politicas Contables:

Bases de Preparacion

Los estados financiercs adjuntos se presentan en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compania y han sido
preparades a partir de los registros contables de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés}, sobre ia base del costo histdrico.
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A continuacién mencionamos las principales politicas ylo  pringipios contables
mas importantes gue se han utilizado de acuerdo a Iz Normativa NiIF Pymes,
considerande que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una
de las secciones (35 en total) dependiendo de los eventos que haya la empresa
contraido en sus fransacciones comerciales durante ef periodo de inicio con |as
NIIF Pymes.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Comprenden &l efectivo en Caja v los saldos gue se mantiensn en las cuentas
corrientes en instituciones bancarias y cualquier otro documento © certificado
de deposito temporal. Estos valores se miden al casto de la transaccion inicial
¥ $€ reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a tres meses desde
la fecha de adquistcion. Los intereses que se gensran en |as inversionas en
cerificados de depdsitos se reconocen en el estado de resultados,

Cuentas y Documentos por Cebrar.

Reprasentan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan &n un mercada activo. Swrgen cuando la compafiia provee bienes o
servicios directamenta a un deudaor sin intencion de negociar la cuenta por
cobrar. La emprasa medira las cuentas por cobrar inicialments al precio de la
transaccién o valor razaonshle,

Generalmente sus cobranzas no exceden los 180 dias v s&lo en el evento de
que esto ocwra, se medirdn al costo amortizado baio el métado del interés
efectivo. Se revisaran las astimaciones de cobro v se ajustaran el importe en
libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales v
estimados va revisados.

En las Notas a los estados Financieros se revelaran & monto de ias cuentas
por cobrar a la fecha de cierre, e monto de la provisidn para cuentas
Incobrables y ia composicién de |as cuentas por cobrar ne comerciales .
segregando las cuenias por cobrar.

Estimacion de cuentas incobrables:

Al final del pericdo la empresa evaluard si existe evidencia objetiva de
incobrabilidad y cuando exista. se reconocers inmediatamente una estimacion
para cuentas incobrables,

En tas notas explicativas a Ios estados financieros se revelars la politice
adoptada para la cuantificaciaon de la estimacion para cuentas incobrables y el
monte de [a provision para cuentas incobrables a la fecha de cierre de los
astados financieros.
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Inventarios: Materias Primas y Productos Terminados para la venta.

El costo de adquisicion de las materias primas ¢ insumos para la reventa
comprendera &l precio de compra, aranceles de importacidn y otros impuastos
(se excluye el impuesio al valor agregado), el fransporte maritime y locat hasta
dejar puesta la mercaderia en la empresa, manipulacién y otras costos
atribuibles a |la adouisicion de los materiales. S2 deducen del ¢costo ios
descuentos, rebgjas v otras partidas similares.

Al final de caja ejercicio sabre el que se informa, se determinaran st los
inventancs estan deteriorades, sean por dafo u cbsolescencia y su importe en
libros no es totalmente recuperable; el inventario se medira a su precio de
venta menos 10s costos de determinacion y venta v se reconocera una perdida
por deteriora de valor,

Para el producto terminado adquirido para la reventa, el costo de ios
inventarios estara dado bajo el metodo del costo promedic ponderado. De
igual forma, se efectuara un inventario fisico al final de cada periodo contable
para cada ariculo. :

En los estados financieros se revelara: |a férmula del costo utllizada para medir
los inventarios, el valor en libros que gueda de o8 inveniancs para su
comercializacion y el importe de los inventarios reconocidos coma costos de
ventas o gastos,

Deterioro de los inventarios: La empresa en cada fecha o pericdo, informa si
ha existido algln deteriore de valor de los inventarics, realizando una
comparacicn entre el valor en libras de cada partida de inventarnc con su precio
de venta menos 10s costos de terminacién v venia. La perdida ocasionadz en
esta evaluacidn se reconocerd en los resuitados del periodo. S en ef evento
resultare un incremento de valor en & precie, se revertirz &l importe del
deterioro reconocido.

Propiedad, Planta y Equipos.

En este rubro se registran los actives tangibles que se mantienen para uso de
la produccidn de bienes, asimismo, se preve usario mas de un periodo
contable.

Distribuidora Descalzi S.A., reconoce como aclivo de propiedades, plamnta y
aquipos, siempre que sca probable que estos actives generen benefictos
econdmicos fuluros, paralelamente que el costo de dichos activos puedan
medirse con fiabilidad.

La empresa iniclalmente medira al costo de adguisicion o compra las
gementos de propiedad, planta v equipos, & mismo que comprende & incluyen
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ios aranceles de imporiacion & impuestos no recuperaties, honorarios legales o
de mntermediacion, fransporte en general despucs de deducir los descuentos
comerciales y/o rebajas, asi como otros costos atribuibles hasta dejar ubicado
el active en &l lugar y condicicnes necesarias para gue pueda operar de la
forma prevista. Formara parte la estimacidén inicial de costos de
desmantelamianto o retiros de un aclivo, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre 8] gue se asienia.

Le empresa medira al costo de la propiedad vy equipos at valor presente de
todos 1os pagos futuros, si el pago se aplaza (financiamiento) més alla de los
términos normales de crédita.

En su medicidn posterior, la emprasa medira las PPE a su reconocimiento al
costo menos la depreciacién acumuiada v la pérdida por deterioro acumulada
que haya sufride dicho elemento. A continuacion se presentan |os principales
elementos de Propiedad, Planta vy Equipo v los afos de las vidas dtiles wsadas
en el célculo de la depreciacion;

Afios
Edificios 20 :
Magquinaria y Equipo 10
Muehles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

La empresa dara de baja en cuentas un active de PPE gue se encuentra en
disposicidn ¢ no espera de este, obtener beneficios econdmicos futuros por la
disposicion o uso del activo.  Asimismo, 1a empresa reconocera ia ganancia o
pérdida por la baja en cuenias de un active de PPE en ¢l resultade del periode
contzble en que se produio,

La empresa ravelara;

« Cada una de las clasificaciones de PPE gue |a gerencia considere
apropiada.

+ Base de medicion utilizada, vida 0l de cada segmento de PPE.
Importe en libros de costo y su depreciacion acumulads v perdida por
deteriors de valor al principio y final del periode contable que se informa.

+ LUn reporte de conciliacion gque se demuestre el saldo inicial. ias
adiciones por compras, disposiciones por retiros, perdidas por deterioro
y ofros cambios, y el saldo final,

£n lo Gue respecta a fa depraciacion:
+« Reconocera el desgaste en el estado de resultados del pericdo contable.

= Informar que se deprecia e bien desde la fecha que ingresa a opsrar o
prestar el servicio a |la empresa.
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« El mélodo de depreciacion a usar, método lineat unidades de
produccion, decreciente o de anos digiios. el gue apligue dependiendo
del tipo de activo a usarse.

En lo referante al detenioro:

« Registrard una pérdida por deterioro para un elemento de PPE cuando el
importe en libros es superior a su importe recuperable.

s Reconocera una pérdida en et resultado del pericdo contable en gue se
produzes.

+ | 0s factores para identificar la existencia de un deterioro es:
Que ¢l valor de mercado haya disminuido,
Existen cambios en el uso del activa.
Evidencia de obsolescencia vy deterioro fisico.
El rendimientc econdmico del active se preve en monto menor, de lo
esperado.

Cuentas y Documentos por Pagar.

Distribuideora DESCALZI S.A. reconocs una cuenta y documentos por pagar
cuando como consecuencia de un acto comercial tiene la cbligacidn legal de
pagario, e inicialmente o mide al precio de 1a {ransaccion incluide los costos
de ella, Paralelamente v en &l caso de ser una cuenta comprometida a plazos,
se valorara su pagoe al valor presente de los pagoes futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para el tipo de pasives financieros, siempre y
cuando ef acuerdo constituye una transaccion de financiamiento.

La empresa dara de baja en cuenta, una cuenta y documento por pagar cuando
ta obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelads o haya
expirado, Asimismo, la empresa revelara el monto de las cuentas vy
documentos por pagar a la fecha y a composicién de fa cuenta.

Cuenta de Provisiones.

La empresa reconocera una provision del pasivo, cuando se tenga una
obligacion a |la fecha sobre la que se informa, resulfado de un suceso pasado y
sea probable desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn v &l importe
de la ohligacidon pueda ser estimado en forma fiable.

La empresa medird la provision al valor presenta de 1os importes gque s& espera
sean requeridos para liquidar la obligacidn, cuando el efecto del vaior temporal
del dinero resulte significative,

Cuenta de Préstamos (Pasivos).

La empresa inicialmente medira los préstamoes al precio de la transaccion, es
decir, al costo y los demas gastos inherentes a &l
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Impuestos
Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en |la utiiidad gravable {tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a |las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas
quée no son gravabies o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas aprobadas al final de cada
periodo la misma que para el ano 2017 es del 22% por ciento.

Beneficios a Empieados
Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucic

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizande e meétodo de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada ano.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experiencia y cambios en [os supuestos acluarisies se reconocen
inmediatamenie en los resultados del periodao en ol que surgen.

Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso normal de las aclividades
ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre gue dicha enirada de
beneficios provogue un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.  Los ingresos ordinarios se
veloran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gasios son registrados basandose en el principio del devengado,
es decir, todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el
uso o recepcion de un bien o servicio.

Participacion a Trabajadores,

La empresa reconoce con cargo a los resullados del ejercicic en que se
devenga, el 15% de participacion a los irabajadores en [as utiidades de
conformidad con ko establecido en el Codige de Trabajo de la Replblica del
Ecuador
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Impuesteo a la Renta afio 2017

La empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del calculo
de la participacion a trabajadores, un importe correspondiente al 22% por
impuesio a la renta por el presente anc 2017, tal como esta aestablecido en la
Ley de Regimen Tributario Interno. Para el afio 2018 &l ente tributario ha
dispuesta que la tasa de cdlculo sobre ulilidades después del 15% sea del
25%.

Reserva Leqal y Facultativa

La compafia destina de sus utilidades después del 15% de participacién a
empleados y 22% de impuesto a la renta, el equivalente del 10% para ia
reserva legal y el restante para la reserva facultativa previa decision de la Junta
de Accionistas, procedimiento contable que lo realiza en e primer cuatrimestre
del siguiente afio. En caso de algun saldo o remanente de las utilidades, por
disposicidn de Ja Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios

3) CAJAY BANCOS

El resumen de estas cuentas es coma sigue,

20186 2017
Caja General 3.652.57 261793
Banco de Guayaguil 18.541 82 48 403 36
Banco del Pichincha 41 362 58 36,426 28
Banco Proamérica 8.285,84 8.803 92
Banco Internacionat 9.989,88
TOTAL: 72.242 31 106.241,37

Los importes de Caja v Bancos son de libre disposicion y no tienen
restriccién alguna.

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, estos rubros comprenden los vaiores @
favor de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas, anticipos 2
terceros por servicios a la compafiia, vy ios importes a favor de |la empresa en
conceptos de impuesto al valor agregado, retenciones para impuesto a la renta,
empleados y otros deudores.

{continua en siguiente pagina).



CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, su situacion es la siguiente:

2016 2017

Clientes con facturas 816.671,91 87569967
Empleadas 25.486,62 35.019,33
Dividendos anticipados de renta 31.332,06 -

Ret. Fuente de Renta de IVA 69,404 88 19.216,3¢
Anticipo Impto. Renta - 4.011,75
Retenciones fuente de renta . 40.362,82
QOtras cuentas por cobrar 9.090.98 5.067,22
Suman, 951.986 45 §79.377,18
Menos Provision cuentas malas: - 385867 - 3.856 67
TOTAL: 948.129,78 975.520,51

El Movimiento de la provisidn para cuentas incobrables no registra movimiento
zlguno entre estos dos periodos y por elio se mantienen los mismos montos de
deduccion.

5) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 respectivamente, los inventarios
representan los bienes corporaies destinados para ia venta, asi como
ofros insumos o materiales que se producen y/o envasan €n menor
proporcién a los demas productos ierminados que no necesitan de
transformacién alguna.

INVENTARIOS:

2016 2017
Productos Terminados: 677.044 14 641.964 76
Mercaderia en Bodega, lista para la venta.
Importaciones en Transito: 1.183.09 509,06
Castos de aduana y otros por despachos
que llegan a bodega en et 2018
TOTAL: €78.147,23 642.473,82

Las importaciones en transito en lo relacionado a ia factura de la
mercaderia una vez finiquitado el convenio, conocimiento y aceptacion
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de |la condiciones de compra, asi como de su embargue, se registran en
la contabilidad como importaciones.

6.) OTROS ACTIVOS.

El resumen de estas cuentas 3l 31 de diciembre del 2016 y 2017,
comprenden los Depositos en Garantia entregados por la empresa en
forma provisional a la CAE, en el tramite anticipado por desaduanizacion
de productos perecibles, que una vez liguidados y pagados a la misma,
estas entregas son devueltas a la compafiia.

Incluye certificado bancaric en una institucion bancaria cuyos intereses
se los acumulan y puede ser cobrado cuando la administracion o desee,
por ello es parte del activo corriente.,

2416 2017
Depdsitos en Garantia 4.820 99 4,220,985
Certificado bancaria 49 663,27 69 249 97
Anticipos varios 562857 32 667,45
TOTAL: 60,112,383 106.138,41
7) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
(Ver detalle en siguiente pagina)
8) OBLIGACIONES BANCARIAS
Institucion Financiera/Bancaria: Corto Total

Plazc

Afio 2017T:
Banco de Guayaquil. 10,000,000 10.000,06

Operacion adquirida en Mov.5/2017 - Tasa 8.85%

Tiempo: 120 dias - Se canceld en Feb 8/2018

Banco Proamercia; 11.846, 76 11.846.76
Operacion No. 13897652 - 8.76% interés - cuotas

mensuales, vencen en diciembre 2018,

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 21.846,76 21.846,76
Ana 2016

Banco de Guayaquii: 40.300,00 40,000,060
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016: 40,000, 00 40,004, 00
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CONTINGENCIAS.

Al cierre del 2017, ta empresa no registra ningun tipo de contingencias
sobre activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los
estados financieros, considerando que no existen riesgos materiales en
cuentas comerciales & cobrar © a pagar, eventos legales, tributarics, ete.,
asi como cuemas de orden que aplicasen.

5) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, en este rubro se presentan el valor
de las obligaciones a cargo de la compafiia por conceplo de adquisicion
de bienes y servicios para completar el proceso productivo en el mercado
nacional, en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto
social, asi como otros pasivos con terceros y de obligacion iaboeral.

2016 . 2017
Proveedores Locales 15.006,35 36.180,66
Proveedores del Exterior 538.737,18 389.404,50
Anticipo de clientes 9.600,00 -
Retenciones @i IESS 1.970,88 1.024,01
impto. 5% Salida de divisas 25.250,41 15.820,13
TOTAL: 5590.564,93 442 .469 30

10) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, este rubro comprende el vaior de los
pasivos a favor de los trabajadores, criginados en virtud de la existencia
de una relacion laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen
los recaudos de los contribuyentes a titulo de retencion en la fuente vy
transacciones mercantiles a favor de la administracién tributaria.

PASIVOS ACUMULADOQS:

2016 2017
Beneficios Sociales de Ley 520423 4958 16
Impuesto Cobrado 12% VA 55.869 16 60.294 47
Impuestos por Retenciones Fiscales 4 056,82 3.584 42
TOTAL: 65.130,28 68.847,06

Nota. En lo relacionado & la Jubilacion Patronal y Desahucio, estas se
presentan en el pasivo de iargo plazo, per ser su caleulo actuarial para el



future en el sentido que la empresa no tiene programado desprenderse
de personal antiguo en forma inmediata.

1 movimiento de los Pasivos Acumulados por Beneficios Sociales de
Ley por el ano 2016 y 2017 es &l siguiente:

Afio 2016: | inicio 2016 | Provision |  Pagos | Final 2016
Décino tercer sueldo 860,70 13.237.82 - 134531 805 41
Décimo cuano sueldo 2831 57 7o0840 - 835584 414512
Fondo de Reserva 19,67 167058 - 1.53556 153,89
TOTAL: 3.311,594 2297780 - 21.085,51 5.204 23
Afp 2017: | Inicio 2017 | Provision | Pagos | Final 2017
Dé&cimo tercer sueildo 805,41 14.017,30 - 14.087.20 PSR
Décimo cuarto sueldo 4 145 13 6.y7/507 - 7FA0313 3.817.07
Fondo de Beserva 153 65 346036 - 330847 305 58
TOTAL: 5.204,23 2425273 - 24498 BD 4.58,16

11) CBLIGACIONES SQCIALES Y FISCALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 respectivamente, este rubro
comprende lo siguiente:

2016 2017
15% Participacion Empleados. 53.628 67 56,110,201
Impueste a la Renta Compafiia. 66.944 34 €9.550 48
TOTAL: 120.643,01 126.060,49

El impuesto a la renta en su cdlculo para el ahio fiscal 2017 es det 22%.

12) CUENTAS POR PAGAR — LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, este rubro comprende ias entregas
realizadas por los accionistas para la empresa en calidad de capital de
trabajo con saldos de US § 6.732,66 y US $ 13.274,65 ddlares
respectivamente, vy no tiene fecha de vencimiento ni devenga interés
alguno.



13) OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017, no existe porcion de obligaciones de largo
plaze, va que se vencen hasta el 31 de diciembre del 2018.

14) JUBILACION PATRONAL Y POR DESAHUCIO

Inicio Provision Pagos Final

2017 2017 2017 2M7
Resarva Jub, Patronal 84 433 32 2208800 - 380,00 106.171.32
Prov, Por Desahucio 25.833,01 £.508,00 - 31.341.H1

Total: 110.266,33 2760600 - 380,00 137.512,33

15) CAPITAL SQCIAL

£l capital de la empresa al 31 de diciembre del 2017 es de US $ 59.000,00
délares americanos, conformados por nueve mil accicnes nominativas de
un dolar cada una. Al 31 de diciembre del 2017, este importe se
mantiene,

18) PARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA COMPANIA Y
UTILIDAD FINAL DEL 2016 y 2017,

FARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA Y UTILIDAD FiNAL.

2018 2017

Ltiidad antes de 15% Fart. Empleados: 87T o0 15 374.066,75
15% Participacién Empleados: - 5368867 - 5611001
Utilidad Tributable: 304 202 48 317.956,74
Impuesto Renta Compadia: - 6654434 - 68595048
Utilidad Neta: _237.348,14 248.006.26
Impuesto Renta Companiia; 86 944 34 59,950 48
Menos: Fetenciones fuente afio 2017 - 3862403 - 4036282
Mernos: Dividendos anticipados de renta - 3133208 -

Saldo a favor afo 2016 de declaracion rents: - 401175
Saldo a {faveric por pagar del contribuyernts: - 4.0M11.75 25587591
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17) EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de elaboracion del presente
informe del auditor externo (Marzo 06 del 2018), no $& han producido eventos
que en opiridn de |a administracion de la compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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