DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

(En délares de los Estados Unidos de América US $)

1) Informacion General:

Constitucion: En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,
Republica del Ecuador, el 24 de Agosto del afio 1977 se constituy6 la
compania “Distribuidora Agropecuaria Descalzi S.A.", con el objeto de
dedicarse principalmente a la importacion y venta de productos
Veternnarios y de uso agricola en general.

=! plazo de duracion de la empresa es de cincuenta anos contados a
parur de la fecha de constitucion de la misma. Su capital social inicial en
la fecha antes mencionada fue de $ 500.000,00 sucres, divididos en 500
acciones nominativas y ordinarias de $ 1.000,00 cada una.

Con fecha Noviembre 24 del afio 2000, se cambia de denominacion
social por la de “DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.”, conversion en la
moneda de sucres a ddélares norteamericanos, y aumento del Capital
Social a US $ 9.000,00 délares, divididos en 9.000 acciones ordinarias y
nominativas de un ddélar cada una; asi como la confirnacion de su
aumento mediante resolucion No. 01-G-DIC-0004665 de Ila
Superintendencia de Companias del Ecuador, dada y firmada el 11 de
Mayo del 2001. Este monto sigue vigente al ciemre del ano 2015.

2) Resumen de las Principales Politicas Contables:

Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de los Estados
Unidos de America, moneda funcional de la Compafia y han sido
preparados a partir de los registros contables de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), sobre la base del costo histérico. 3'



A continuacion mencionamos las principales politicas y/o principios contables
mas importantes que se han utilizado de acuerdo a la Normativa NIIF Pymes,
considerando que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una
de las secciones (35 en total) dependiendo de los eventos que haya la empresa
contraido en sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio con las

NIIF Pymes.
Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Comprenden el efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas
comentes en Instituciones bancarias y cualquier otro documento o certificado
de deposito temporal. Estos valores se miden al costo de la transaccion inicial
¥ Se reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a tres meses desde
2 fecha de adquisicion. Los intereses que se generan en las inversiones en
cartificados de depdsitos se reconocen en el estado de resultados.

Cuentas y Documentos por Cobrar.

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la compania provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. La empresa medira las cuentas por cobrar inicialmente al precio de la
iransaccién o valor razonable.

Generalmente sus cobranzas no exceden los 180 dias y solo en el evento de
gque esto ocurra, se mediran al costo amortizado bajo el método del interés
sfectivo. Se revisaran las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe en
ibros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales y
estimados ya revisados.

En las Notas a los estados Financieros se revelaran el monto de las cuentas
por cobrar a la fecha de acerre, el monto de la provision para cuentas
ncobrables vy la composicion de las cuentas por cobrar no comerciales ,
segregando las cuentas por cobrar.

Estimacion de cuentas incobrables;

Al final del periodo la empresa evaluarda si existe evidencia objetiva de
ncobrabilidad y cuando exista, se reconocera inmediatamente una estimacion
para cuentas incobrables.

En las notas explicativas a los estados financieros se revelara la politica
adoptada para la cuantificacion de la estimacién para cuentas incobrables vy el
monto de la provision para cuentas incobrables a la fecha de cierre de los . ..

estados financieros. ;ﬁ -



Inventarios: Materias Primas y Productos Terminados para la venta.

E! costo de adqguisicion de las materias primas o insumos para la reventa
comprendera el precio de compra, aranceles de importacion y otros impuestos
se excluye el impuesto al valor agregado), el transporte maritimo y local hasta
dejar puesta la mercaderia en la empresa, manipulacién y otros costos
zinbuibles a la adquisicion de los materiales. Se deducen del costo los
descuentos, rebajas y otras partidas similares.

Al final de caja ejercicio sobre el que se informa, se determinaran si los
nventarios estan deteriorados, sean por dano u obsolescencia y su importe en
lbros no es totalmente recuperable; el inventario se medira a su precio de
senta menos los costos de determinacion y venta y se reconocera una pérdida
oor deterioro de valor.

Para el producto terminado adquirido para la reventa, el costo de los
mventanos estara dado bajo el método del costo promedio ponderado. De
«oual forma, se efectuara un inventario fisico al final de cada periodo contable
para cada articulo.

=n los estados financieros se revelara: la férmula del costo utilizada para medir
los inventarios, el valor en libros que queda de los inventarios para su
comercializacion y el importe de los inventarios reconocidos como costos de
venias o gastos.

Deterioro de los inventarios: La empresa en cada fecha o periodo, informa si
na existido algin deterioro de valor de los inventarios, realizando una
comparacion entre el valor en libros de cada partida de inventario con su precio
de venta menos los costos de terminacion y venta.  La pérdida ocasionada en
=sia evaluacion se reconocera en los resultados del periodo.  Si en el evento
resultare un incremento de valor en el precio, se revertira el importe del
deternioro reconocido.

Propiedad, Planta y Equipos.
£n este rubro se registran los activos tangibles gque se mantienen para uso de
‘2 produccion de bienes, asimismo, se prevé usarlo mas de un periodo

& T B
Coniabie

Distribuidora Descalzi S.A., reconoce como activo de propiedades, planta y
=Quipos, siempre que sea probable que estos activos generen beneficios
=conémicos futuros; paralelamente que el costo de dichos activos puedan
medirse con fiabilidad.

_= smpresa inicialmente medira al costo de adquisicion o compra los
=.=mentos de propiedad, planta y equipos, el mismo que comprende e incluyen %gﬁ

=



los aranceles de importacion e impuestos no recuperables, honorarios legales o
ce intermediacion, transporte en general después de deducir los descuentos
comerciales ylo rebajas, asi como otros costos atribuibles hasta dejar ubicado
=l acivo en el lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista. Formara parte la estimacidon inicial de costos de
dgesmantelamiento o retiros de un activo, asi como la rehabilitacion del lugar
soDre el que se asienta.

L= empresa medira al costo de la propiedad y equipos al valor presente de
inodos los pagos futuros, si el pago se aplaza (financiamiento) mas alla de los
=minos normales de crédito.

£n su medicion posterior, la empresa medira las PPE a su reconocimiento al
cosio menos la depreciacion acumulada y la perdida por deterioro acumulada
ouwe haya sufrido dicho elemento. A continuacion se presentan los principales
slementos de Propiedad, Planta y Equipo y los anos de las vidas dtiles usadas
=n el caleulo de la depreciacion:

Anos
Edificios 20
Maquinana y Equipo 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

Lz empresa dara de baja en cuentas un activo de PPE que se encuentra en
Zisposicion 0 no espera de este, obtener beneficios econdémicos futuros por la
disposicion o uso del activo.  Asimismo, la empresa reconocera la ganancia o
percida por la baja en cuentas de un activo de PPE en el resultado del periodo
contable en que se produjo.

Lz empresa revelara:

» Cada una de las clasificaciones de PPE que la gerencia considere
apropiada.
Base de medicion utilizada, vida util de cada segmento de PPE.
Importe en libros de costo y su depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro de valor al principio y final del periodo contable que se informa.
« Un reporte de conciliacion que se demuestre el saldo inicial, las
adiciones por compras, disposiciones por retiros, pérdidas por deterioro
y otros cambios, y el saldo final.

£n lo que respecta a la depreciacion:

= Reconocera el desgaste en el estado de resultados del periodo contable.
« [nformar que se deprecia el bien desde la fecha que ingresa a cnperar n.
prestar el servicio a la empresa.

z
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« E|l método de depreciaciéri a usar, método lineal, unidades de
produccion, decreciente o de afios digitos, el que aplique dependiendo
del tipo de activo a usarse.

=n lo referente al deterioro:

« Registrara una pérdida por deterioro para un elemento de PPE cuando el
importe en libros es superior a su importe recuperable.

= Reconocera una pérdida en el resultado del periodo contable en que se
produzca.

« Los factores para identificar la existencia de un deterioro es:
Que el valor de mercado haya disminuido.
Existen cambios en el uso del activo.
Evidencia de obsolescencia y deterioro fisico.
El rendimiento econdmico del activo se prevé en monto menor de lo
esperado.

Cuentas y Documentos por Pagar.

Distribuidora Descalzi S.A. reconoce una cuenta y documentos por pagar
cuando como consecuencia de un acto comercial tiene la obligacién legal de
oagario. e inicialmente lo mide al precio de la transaccion incluido los costos
oz ella Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida a plazos,
se valorara su pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasz de interés de mercado para el tipo de pasivos financieros, siempre vy
cuando el acuerdo constituye una transaccion de financiamiento.

La empresa dara de baja en cuenta, una cuenta y documento por pagar cuando
'a obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya
expirado Asimismo, la empresa revelara el monto de las cuentas vy
cocumentos por pagar a la fecha y la composicion de la cuenta.

Cuenta de Provisiones.

Lz empresa reconocera una provision del pasivo, cuando se tenga una
obligacion a la fecha sobre la que se informa, resultado de un suceso pasado y
se2 probable desprenderse de recursos para liquidar la obligacion y el importe
de l= obligacion pueda ser estimado en forma fiable.

La empresa medira la provision al valor presente de los importes que se espera
sean requeridos para liquidar la obligacion, cuando el efecto del valor temporal
del dmero resulte significativo.

Cuenta de Préstamos (Pasivos).

La empresa inicialmente medira los préstamos al precio de la transaccién, es
Jecr al costo y los demas gastos inherentes a él. ﬁ;



impuestos

Impuestos corrientes

£ mpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
regrsirada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debdo 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
Jue no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
mpuesto corriente se calcula utilizando las tasas aprobadas al final de cada
penodo

Beneficios a Empleados
Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

E! costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por
Jesahucio es determinado utiizando el método de la unidad de crédito
oroyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
sxpenencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen
nmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso normal de las actividades
ordinanas de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de
bensficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relaconado con las aportaciones de los propietanios de ese patrimonio y estos
peneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
denvada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado,
es decir, todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el
uso o recepcion de un bien o servicio.

Participacion a Trabajadores.

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion a los trabajadores en las utilidades de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repdlblica del _ . «
Ecuador ﬁ



Impuesto a la Renta ano 2015

La empresa cancela sobre la utilidad generada del ejercicio después del calculo
ce la participacion a trabajadores, un importe correspondiente al 22% por
mouesio a la renta por el presente ano 2015, tal como esta establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno, cuyos porcentajes fueron disminuyendo un
ounto a partir del afio 2010 que era del 25%.

Reserva Leqgal y Facultativa

La compariia destina de sus utilidades después del 15% de participacion a
empleados y 22% de impuesto a la renta, el equivalente del 10% para la
reserva legal y el restante para la reserva facultativa previa decision de la Junta
ce Accionistas, procedimiento contable que lo realiza en el primer cuatrimestre
de!l siguiente ano. En caso de algln saldo o remanente de las utilidades, por
disposicion de la Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios

3) CAJAY BANCOS

El resumen de estas cuentas es como sigue:

2014 2015
Caja General 2.778,01 1.782,96
Banco de Guayaquil 2247436 47.185,16
Banco del Pichincha 80.559,49 32.404,58
Banco Proamérica 5.796,76 5.140,40
TOTAL: 111.608,62 86.513,10

Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicion y no tienen
restriccion alguna.

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, estos rubros comprenden los valores a
favor de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas, anticipos a
lerceros por servicios a la compania, y los importes a favor de la empresa en
conceptos de impuesto al valor agregado, retenciones para impuesto a la renta,
ampleados y otros deudores. :

continua en siguiente pagina).




CUENTAS POR COBRAR:

2014 2015
Chentes con facturas 796.703,91 801.523,67
Empleados 26.253,71 30.408,34
Rest Fuente Renta 2011-2012-2013 63.439,63 47 970,31
Ofras cuentas por cobrar 12.319,96 17.862,83
Suman 898.717,21 897.765,15
Menos Provision cuentas malas: - 3.85667 - 3.856,67
TOTAL: 894.860,54 893.908,48

£l Movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo al inicio del afio 2014 3.856,67
Mzas Provision del ejercicio 2014 -
Saldo al final del ejercicio 2014: 3.856,67
Mzas Provision del ejercicio 2015 -
Saldo al final del ejercicio 2015: 3.856,67

5) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015 respectivamente, los inventarios
representan los bienes corporales destinados para la venta, asi como
oros Insumos o materiales que se producen y/o envasan en menor

oroporcion a los demas productos terminados que no necesitan de
fransformacion alguna.

INVENTARIOS:

2014 2015
Productos Terminados: 787.680,31 707.596,80
Mercaderia en Bodega, lista para la venta.
Importaciones en Transito: 47 .07 1.721,88
Gastos de aduana y otros por despachos
aue llegan a bodega en el 2016
TOTAL: 787.727,38 ~ 709.318,68

-2s importaciones en transito en lo relacionado a la factura de la
mercaderia una vez finiquitado el convenio, conocimiento y aceptacion
2= la condiciones de compra, asi como de su embarque, se registran en _

Ao~
= contabilidad como importaciones. %’

e



5) OTROS ACTIVOS.

£ resumen de estas cuentas al 31 de diciembre del 2014 y 2015,
comprenden los Depédsitos en Garantia entregados por la empresa en
forma provisional a la CAE, en el tramite anticipado por desaduanizacion
de productos perecibles, que una vez liquidados y pagados a la misma,
esias entregas son devueltas a la compainia.

nciuye certificado bancario en una institucion bancaria cuyos intereses
se los acumulan y puede ser cobrado cuando la administracion lo desee,
por ello es parte del activo corriente.,

2014 2015
Deopdsitos en Garantia 4.820,99 4.820,99
Certificado bancario 36.605,57 58.242 20
Anticipos varios 2142586 20.853,73
TOTAL: 62.852,42 83.916,92

7) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Ver detalle en siguiente pagina)

8) OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 21 de diciembre del 2014 y 2015 respectivamente, la composicién de
ias obligaciones contraidas estan relacionada con el Banco Proamerica,
vy se originaron para la adquisicion de ampliacion de infraestructura o
oropiedades y capital de operacion, cuyas garantias estan dadas sobre la
fima del principal de la compania, y por hipoteca sobre propiedad
(bodega) en Quito. Incluye también obligacion con el Banco de
Guayaquil, que a la fecha de este reporte ya fue cancelada la misma.

o -

(Detalle de Obligaciones se presentan en la siguiente pagina) 5% =
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‘Institucién Financiera/Bancaria: Corto Total

Plazo
ANO 2015:
Sanco de Guayagquil 50.000.,00 50.000,00
Srestamo a 90 dias con tasa promedio entre
el 11% y 12% anual - Cancelada en Enero del 2016.
Sanco Proamérica: 10.207,95 10.207 95
Operacion 8009020747 que vence en el primer
semestre de este periodo 2016.
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015: 60.207,95 60.207,95

CONTINGENCIAS.

Al cierre del 2015, la empresa no registra ningun tipo de contingencias
sobre activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los
estados financieros, considerando que no existen riesgos materiales en
cuentas comerciales a cobrar 0 a pagar, eventos legales, tributarios, etc.,
asi como cuentas de orden que aplicasen.

9) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, en este rubro se presentan el valor
de las obligaciones a cargo de la compania por concepto de adquisicion
de bienes y servicios para completar el proceso productivo en el mercado
nacional, en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto
social, asi como otros pasivos con terceros y de obligacion laboral.

2014 2015
Proveedores Locales 8.285,69 9.964,67
Proveedores del Exterior 990.609,82 692.401,87
Retenciones al IESS 3.165,91 2.071,07
Impto. 5% Salida de divisas 48.579,75 31.093,37
TOTAL: 1.050.641,17 735.530,98

10) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, este rubro comprende el valor de los
pasivos a favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia
de una relacion laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen
los recaudos de los contribuyentes a titulo de retencion en la fuente y
ransacciones mercantiles a favor de la administracion tributaria. ﬁ



PASIVOS ACUMULADOS:

2014 2015
Bensficios Sociales de Ley 3.668,80 3.311,94
impuesto Cobrado 12% IVA 32612,16 52.280,82
Impuestos por Retenciones Fiscales 3.772,48 2.723,96
TOTAL: 40.053,42 58.316,72

Nota: En lo relacionado a la Jubilacion Patronal y Desahucio, estas se
oresenian en el pasivo de largo plazo, por ser su calculo actuarial para el
futuro en el sentido que la empresa no tiene programado desprenderse
de personal antiguo en forma inmediata.

=! movimiento de los Pasivos Acumulados por Beneficios Sociales de
_ey por el ano 2014 y 2015 es el siguiente:

Ao 2014: [ Inicio 2014 | Provision | Pagos | Final 2014 |
Decmo tercer sueldo 436,47 9.762,21 - 948787 710,81
Decmo cuarto sueldo 3.100,01 574887 - 595378 2.895,10
Fondo de Reserva 50,16 184947 - 1.836,74 62,89
Jacaciones 267862 - - 267862 -
TOTAL: 6.265,26  17.360,55 - 19.957,01 3.668,80
Afio 2015: [ Inicio 2015 | Provision | Pagos | Final 2015 |
Deamo tercer sueldo 710,81 12.22665 - 12.276,76 660,70
Deamo cuarto sueldo 2.895 10 6.023,91 - B.287.44 263157
Fondo de Reserva 62,89 156120 - 160442 19,67
TOTAL: 3.668,80 19.811,76 - 20.168,62 3.311,94

11) OBLIGACIONES SOCIALES Y FISCALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015 respectivamente, este rubro
comprende lo siguiente:

2014 2015
15% Participacion Empleados. 52.259,57 50.900,56
Impuesio a la Renta Companiia. 65.150,27 63.456,03
TOTAL: 117.409,84 114.356,59

= impuesto a la renta en su calculo para el ano fiscal 2014 es del 22%.



12) CUENTAS POR PAGAR — LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, este rubro comprende las entregas
realizadas por los accionistas para la empresa en calidad de capital de
trabajo con saldos de US $ 878268 y US $ 24.907,15 ddlares
respectivamente, y no tiene fecha de vencimiento ni devenga interés
alguno.

13) OBLIGCIONES BANCARIAS

£n lo relacionado al detalle de las obligaciones bancarias a largo plazo
por US $§ 10.220,02 al cierre del afio 2014, se encuentran detallado
especificamente en la nota No. 8. Al 31 de diciembre del 2015, no
existen obligaciones de largo plazo, ya que su porcion remanente se
vencen en el primer semestre del 2016.

14) JUBILACION PATRONAL Y POR DESAHUCIO

Inicio Provision Pagos Final

2015 2015 2015 2015
Reserva Jub. Patronal 49.766,32 15.980,00 - 360,00 65.386,32
Srov Por Desahucio 17.004,01 4.289,00 - 21.283,01
Total: 66.770,33 20.269,00 - 360,00 86.679,33

15) CAPITAL SOCIAL

£l capital de la empresa al 31 de diciembre del 2015 es de US $ 9.000,00
dolares americanos, conformados por nueve mil acciones nominativas de

un dolar cada una. Al 31 de diciembre del 2015, este importe se
mantiene.

16) PARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA COMPANIA Y

UTILIDAD FINAL DEL 2014y 2015. '

Ver detalle en siguiente pagina)



PARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA Y UTILIDAD FINAL.

2014 2015

USidad antes de 15% Part. Empleados: 348.397,16 339.337,08
15% Parscpacion Empleados: - 5225957 - 5090056
USciad Tributable: 286.137.59 288.436,52
moussto Renta Companiia: - 6515027 - 63.456,03
Uiidad Neta: 230.987,32 224.980,49
mpuesto Renta Companiia: 65.150,27 63.456,03
Menos Retenciones fuente ano 2013/2014/2015: - 36.17409 - 36.558,86
Ret=noones anos anterores 2013/2014; - 2726554 -

Saido a favor/ por pagar del contribuyente: 1.710,64 26.897,17

&) =rmino del 2014 las retenciones en la fuente fueron utilizadas hasta ese
penodo. v las retenciones por el afio 2015 exclusivamente, son propias de este
=ercoio fiscal siendo el valor a pagar por este ano por US § 26.897,17.

17) EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de elaboracion del presente
wome del auditor externo (Febrero 15 del 2016), no se han producido
syentos gue en opinion de la administracion de la compania pudieran tener un
sfecio significativo sobre los estados financieros.
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