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Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Secretaria General

Aquirre y Pichincha (Esquina)

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente y de acuerdo a disposiciones emitidas por la Ley de Companias y
Ley de Regimen Tributario Interno y nueva Ley de Equidad Tributaria, me permito
adjuntarle el respectivo Informe de Auditoria Externa, para las Empresas que se les
exige o que cumplieron con los requisitos y Montos establecidos correspondiente al
Ejercicio Economico que termino al 31 de Diciembre del 2007

Compuesto de la siguiente informacion:
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Por la atencion que se digne dar a la presente, de usted (es)
Muy atentamente,
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Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA
“DISTRIBUIDORA DESCALZI S. A.”

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compania DISTRIBUIDORA DESCALZT S. A,
al 31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion
del Patrimonio de los Accionistas, y Flujo de Efectivo, por el aito terminado en esa fecha.

2. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia, Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base
a mi auditoria realizada sobre la Situacion Financiera de la Compaiiia.

3. Mi Auditoria se efectud, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
(NAGA). Estas normas requieren que una Auditoria se planifique y ejecute de tal manera
que se pueda obtener una seguridad razonable que fos Estados Financieros esten libres de
errores importantes.

4. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas selectivas el examen de las evidencias que
soportan las cifras y revelaciones de los estados financieros, e incluye tambien la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Considero que mi Auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

5. En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la Situacion Financiera de la Compaiiia DISTRIBUIDORA
DESCALZI S. A,, al 31 de Diciembre del 2007, los Resultados de sus Operaciones, de
Evolucion del Patrimonio de los Accionistas, de Flujo de Efectivo, por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA) y
demas Disposiciones Legales emitidas en la Republica del Ecuador.

6. Los Estados Financieros cerrados al 31 de Diciembre del 2007 se prepararon sobre Bases
Contable y Otras Normas y Principios, los mismos que preven la realiza
Activos y la cancelacion de sus Pasivos en el periodo normal de actividad u opesals 'A o@
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS

(En dolares)
CORRIENTE:
Caja y Bancos (Nota 3) 73.566,74
Cuentas por cobrar, neto. (Nota 4) 424 445 97
Inventarios (Nota 95) 396.261,45
Otros Activos (Nota 6) 6.198,09
TOTAL CORRIENTE: 900.472,25
NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipos, hetos: (Nota 7) 209.120,97
Cargos Diferidos y Otros (Nota 8) 4.168,69
TOTAL NO CORRIENTE: 213.289,66
TOTAL DEL ACTIVO: 1.113.761,91

Ver nota a los Estados Financieros




DSITRIBUIDORA DESCALZI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PASIVO Y PATRIMONIO

(En dolares)
CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias (Nota 9) 4.896,36
Cuentas por Pagar (Nota 10) 603.262,53
Pasivos Acumuiados (Nota 11) 26.444 .45
Obligaciones Sociales y Fiscales (Nota 12) 34.236,46
TOTAL CORRIENTE: 668.839,80
NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar - Largo plazo (Nota 13) 212.753,47
TOTAL NO CORRIENTE: 212.753,47
TOTAL DEL PASIVO: 881.593,27
PATRIMONIO:
Capital Social (Nota 14) 9.000,00
Reserva de capital 11.335,29
Reserva Legal 17.062,77
Reserva Facultativa 134.571,65
Utilidad Ejercicio Actual (Nota 15) 60.208,93
TOTAL PATRIMONIO: 232.168,64

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

~1.113.761,91

Ver nota a los Estados Financieros



DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En dolares)
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas 2.171.972.32
Costo de Ventas 1.691.322 .56
uTiLIDAD BRUTA: 480.649,76
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos 71.906,14
(Gastos de Ventas 30.902,02
Gastos Generales 275.401. 34
Gastos Financieros y Otros 8.072,43
TOTAL GASTOS: ] 386.281,93
UTILIDAD EN OPERACION: 94.367,83
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OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Otros Ingresos 77,56

Neto Otros Ingresos: 77,56

Utilidad antes de Participacion 15% Tra-

jadores y 25% Impto. Renta Compaiiia: 94.445,39
Participacion Trabajadores: -14.166,81
Impuesto a la Renta Compaiiia: -20.069,65
UTILIDAD NETA PRESENTE EJERCICIO: 60.208,93

Ver nota a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En dolares)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2.141.275,76
Recibido por otros ingresos 77,56
Pagado a proveedores, empleados, y otros -2.096.589,15
Flujo de efectivo provisto en Actividades de Operacion: 44.764,17

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Activos fijos -8.928,72
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion: -8.928,72

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Entregas de accionistas para capital de trabajo 11.720,18
Obtencidon préestamos bancarios, neto: 11.076,54
Efectivo provisto por actividad de financiamiento: 22.796,72
Aumento del Flujo de efectivo: ~.58.632,17
Efectivo al Inicio del Afio: 14.934,57
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO: 73.566,74

Ver nota a los Estados Financieros
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DSITRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

(En ddlares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Mas
Partidas que no originan desembolsos de efectivo:

Depreciaciones
Amortizaciones

Provision beneficios de ley de trabajadores
Provision 15% P.T., y 25% |. Renta.

SUB - TOTAL:

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Dismin. neta en Imp. por Cobrar - Cred. Trib. Y Ret. Fte.
Aumento en Cuentas por Cobrar

Aumento en cuentas por cobrar empleados
Aumento otras cuentas por cobrar

Disminucién en Inventarios

Disminucién cargos diferidos y otros

Aumento pasivo fiscal en 12% iva y Ret. Fuente.
Disminucion en Cuentas por Pagar

Disminucion en Pasivos Acumulados
Disminucion de Obligaciones Sociales y Fiscales
Pago dividendos a accionistas de utilidades 2006.

SUB -TOTAL.:

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ver nota a los Estados Financieros

60.208,93

18.350,01

428,65
3.099,08
34.236,46

0.764,42
-30.696,56
-695,00
-4.4/8,43
242.481,78
6.596,76
1.867,81
-2/71.088,31
-538,40
-9.591,70
-15.181,33

e veveree——e——————————Urr——r—

o S s s ay s O Ee il o e _y iy ey .

44.764,17



- + m v H . a da Lo - - . h

“DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EN DOLARES)

1.- DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Constitucion: En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del
Ecuador, el 24 de Agosto del aflo 1977 se constituyé {a compaifiia “Distribuidora
Agropecuaria Descalzi S.A.”, con el objeto de dedicarse principaimente a la
importacion y venta de productos veterinarios y de uso agricola en general.

El plazo de duracidn es de cincuenta afios contados a partir de la fecha de
constitucion de la misma. Su capital social inicial en la fecha antes mencionada
fue de quinientos mil sucres, divididos en quinientas acciones nominativas y
ordinarias de un mil sucres cada una.

Con fecha Noviembre 24 del afo 2000, se cambia de denominacién social por
la de “Distribuidora Descalzi S.A.”, conversion en la moneda de sucres a
délares norteamericanos, y aumento de capital social a US $ 9.000,00 doélares,
divididos en nueve mil acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una,

asi como [a confirmacion de su aumento mediante resolucidén No. 01-G-DIC-
0004665 de la Superintendencia de Compafias del Ecuador, dada y firmada el
11 de Mayo del 2001.

2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Las compafias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias, y
normadas contablemente por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones téchicas que emiten esas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia las
normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de
Compaiias, en ese orden, relegandose la aplicaciéon de las politicas contables
normadas por la Federacibn Nacional de Contadores. Este comportamiento
origina desviaciones en la aplicacion de las normas contables establecidas en

el Ecuador, principalmente en lo relacionado con determinados registros y
contabilizaciéon como son las diferencias en cambio y gastos diferidos.

los registros contables se preparan en délares americanos a partir del primero
de Abril del 2000, de acuerdo con los principios contables en el Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio
de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros.
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Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
afo. Los costos de renovacion y mejoras de importancia se consideran como
adiciones a las propiedades.

Realizacion y Devengado

La compaiiia reconoce los gastos cuando se conocen sin entrar a considerar si
se han pagado, y los ingresos cuando la operacidon que los origina queda
perfeccionada desde el punto de vista de la legislacion o practica comercial, en
este caso para las ventas a clientes.

Participacion a trabajadores e impuesto renta compaiiia

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes

de impuestos, y por el restante, el 25% por impuesto a la renta; importes que
los cancela en el primer cuatrimestre del siguiente afio.

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2007, esta cuenta consistia:

Fondos Fijos y Caja General 2.335,12
Bancos Locales 71.231,62
Total: 73.566,74

Los importes de efectivo en caja y bancos representan valores de libre
disponibilidad, sin restriccion de ninguna clase.

4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, consistian en:

(ver detalle en siguiente pagina):



CUENTAS POR COBRAR:

Clientes con facturas 363.680,23
Empleados 8.964,64
Anticipos a gestores aduaneros 2.475,84
Crédito fiscal - 12% lva. 16.678,96
Retencion fuente 2007 31.390,48
Otras cuentas por cobrar 2.563,84
Suman : 425.753,99
Menos: Provisidon cuentas malas: - 1.308,02

Neto: 424.445,97

Cuentas y documentos por cobrar.- Estos rubros comprenden valores a
favor de la empresa por concepto de ventas, servicios y otros activos
realizados en desarrollo del objeto social asi como la financiacion de los
MisSmMoS.

No se han realizado provisiones para cuentas incobrables por cuanto la

administracion considera que a determinados clientes aun cuando tienen
pendientes saldos de ejercicios anteriores por cobrar, esta realizando el ultimo
esfuerzo por recuperar, y en todo caso para el afio 2008, en el evento de no
resolverse esta situacion, procedera a castigar definitivamente las mismas.

5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007, comprende lo siguiente:

Productos Terminados: 393.716,33
Mercaderia en bodega y lista para

la venta.

Importaciones en Transito: 2.545 .12

Gastos de aduana y otros, por
despachos que llegan el 2008.
TOTAL.: 396.261,45

Los Inventarios representan los bienes corporales destinados a la venta, y otros

iInsumos 0 materiales que se producen y/o envasan en menor proporcion a los
demas productos terminados.

6.- OTROS ACTIVOS.

(ver detalle en siguiente pagina):.



OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del afio 2007, este rubro comprenden los Depodsitos en
Garantia por US $ 6.198,09 délares, entregados en forma provisional a la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana, en el tramite anticipado por

desaduanizaciéon de productos perecibles que una vez liquidados y pagados a
la misma, estas entregas son devueltas a la empresa.

7.- ACTIVOS FIJOS (ver detalle en pagina sigulents).

8.- ACTIVOS DIFERIDO Y OTROS.

Al 31 de diciembre del 2007, comprende lo siguiente:

Intereses Anticipados: 2.206,91
Intereses anticipados sobre obligaciones

bancarias pendientes de cancelar.

Licencias sobre Sistemas Computarizados: 823,55
Disenos y licencias obtenidas por equipos

nuevos.
corpei: 1.138,43
Tasas que se pagan en los tramites por cada

importacion cuyo monto a partir de cierto limite se

canjea con un titulo a favor de la empresa. -
TOTAL.: 4.168,89

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro comprende una Obligacion financiera
con el Banco del Pichincha en la compra de un vehiculo, cuya operacion se
inicio en Junio 6/06, y vence en Junio 6 del 2009 (36 pagos), a la tasa del

13,76% de interés anual. La garantia incluye el mismo vehiculo con reserva de
dominio.

Los montos adeudados por el corto y largo plazo son los siguientes:
Corto plazo: Ano 2008 4.896,36

Largo Plazo: Ano 2009 6.180,18

El importe de largo plazo esta incluido en la nota de Pasivo largo plazo.
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La compaiiia no registra al cierre del 2007, ningun tipo de contingencias sobre
activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los estados
financieros, considerando que no existen riesgos significativos en cuentas por
cobrar o alguna inversion activa, asi como alguna obligacion que pudiera surgir
por eventos inesperados sean legales, tributarios, comerciales, etc., asf como

cuentas de orden que aplicasen.

10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2007, en este rubro se presentan el valor de las
obligaciones a cargo de la compaiiia por concepto de adquisicion de bienes

para el proceso productivo en el mercado nacional y del exterior, en desarrollo

de las operaciones relacionadas con el objeto social, asi como otros pasivos
con terceros y de obligacion laboral.

Proveedores Locales 12.724 .75
Proveedores del Exterior 588.111,40
Anticipos de Clientes 321,60
Retenciones al IESS 504 78
Depositos en garantia 1.600,00
TOTAL: 603.262,53

11 .- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2007, este rubro comprende el valor de los pasivos a
favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia de una relacion
laboral, legal y reglamentaria. De igual forma incluyen los recaudos de los
contribuyentes a titulo de retencién en la fuente y por transacciones mercantiles

a favor de la administracion tributaria.

Beneficios sociales de ley 3.190,44
Impuesto Cobrado - 12% Iva. - 20.722,21
Impuestos en retenciones fiscales 2.531,80
TOTAL.: 26.444,45

El movimiento de los Beneficios de Ley por el afio 2007, es el siguiente:

(Ver detalle en pagina siguiente):



Detalle del movimiento de beneficios por pagar:

" Conceptos: ___|inicio 2007 _|Provisién Final 2007

Décimo tercer sueldo 236,61 291685 - 2.915,63 237,83
Deéecimo cuarto sueldo 1.436,34 1.870,44 - 1.997,50 1.309,28
Fondo de Reserva 1.488,61 291685 - 2.762,13 1.643,33
TOTAL.: 3.161,56 770414 - 7.675,26 3.190,44

DETALLE DE OBLIGACIONES FISCALES PAGADAS EN EL 2007:

RETENCION IMPTO 12% | Ret. 30%,70% TOTAL
FUENTE 100%

Enero 529 12 1.398,44 1.927,56
Febrero 590,51 4.01 8,40 1.863,94 6.472,85
Marzo 538,83 17.553,77 1.190,76 19.283,36
Abril 625,30 - 1.371,05 1.996,35
Mayo 676,07 12.716,91 1.350,34 14.743,32
Junio 634,29 - 1.400,20 2.034 49
Julio 1.177,97 12.179,07 1.309,27 14.666,31
Agosto 915,19 - 1.300,25 2.215,44
Septbre. 1.052,82 8.731,50 1.431,79 11.216,11
Octubre 942.18 21.122 .84 1.236,38 23.301,40
Novbre. 1.167,01 - 1.525,25 2.692,26
Dicbre. 1.079,62 3.371,46 1.325,84 9.77/6,92
TOTAL 9.928,91 79.693,95 16.703,51 106.326,37

12.- OBLIGACIONES SOCIALES Y FISCALES:

Al 31 de Diciembre del 2007, estas obligaciones consisten en :

Participacion 15% empleados 14.166,81
Impuesto renta 25% 20.069,65
TOTAL.: 34.236,46

13.- CUENTAS POR PAGAR - LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro comprende las entregas realizadas por
los accionistas para la empresa por un total de US $ 206.573,29., en calidad
de capital de trabajo cuando esta lo requiera, y no tiene fecha de vencimiento ni




devenga interés financiero alguno. De igual manera forman parte de este activo
la porcion de largo plazo en la obligacién con el Banco del Pichincha que vence
en Junio del 2009 por $ 6.180,18 cuya detalle esta descrito en la Nota No. 9.

14.- CAPITAL SOCIAL..

El capital de la empresa al 31 de diciembre del 2007 es de US $ 9.000,00
dolares, conformados por 9.000 acciones nominativas de US $ 1,00 ddlar
cada una.

15.- PARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA Y UTILIDAD

FINAL 2007.

Utilidad final antes del 15% empleados 94.445,39
Yy 25% Impuesto a la Renta

Menos: 15% Part. Empleados: -14.166,81
Utilidad después del 15% : 80.278,58
Base Imponible Inpuesto Renta 80.278,58
25% Impuesto renta compania -20.069,65
Utilidad neta del presente ejercicio: 60.208,93
Impuesto renta compaiiia: 20.069,65
Menos: retenciones ano 2007: -31.390.48
Saldo a favor del contribuyente: -11.320,83

16.- COMPANIAS RELACIONADAS

La empresa no tiene vinculos de ninguna especie 0 clase con empresa alguna
de caracter de relacionada, accionista o terceros, por tanto no expone ningun
tipo de transaccion en los estados financieros al 31-12-2007.

17.- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision del informe por parte
del auditor externo (Marzo 9 del 2008), no han existido situaciones que a
criterio de la administracibn de la compafiia pudieran tener efectos

significativos sobre los estados financieros. ;



