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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de

DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros aduntos de DISTRIBUIDORA DESCALZI

S.A., los cuales comprenden ¢l Estado  de Situacidn Financiera al 31 de
diciembre de 2017, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en
el Patrimonioc de Accionistas, vy el Estado de Flujos de Efectivo,
corraspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestta opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia situacion financiera de
DISTRIEUIDORA DESCALZ| S,A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de
afectiva lerminados a esa fechza, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra asuditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
més detalle en la seccién de "Respeonsabilidades del auditor pars la auditoria
de los estados financiercs” de nuestro informe. Somos independientes de la
compania DISTRIBUIDORA DESCALZ! S.A., de conformidad con los
requerimientos de élica aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieras en Ecuador, y hemos cumplido con las demés responsabilidades
de éticas de conformidad con dichos requerimientos.



Consideramos gue ia evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente
Tars proporcionar Una base razonable para nuestra opinion de auditona.

Responsabilidad de la direccién y administracion de DISTRIBUIDORA
DESCALYZIl S.A,, conrespecto a los Estados Financieros.

Lz administracion de ia Entidad es responsable de la preparacén vy
presentacion fiel y razonable de los Estados Financieros  adjunios de
conformidad con las Narmas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacion de Estados Financierns libres de errores
importantes debido 2 fraude © error.

En la preparacién de los Estados Financieros, la administraciaon es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en
marcha, revelando, seqan correspondz, los asuntos relacicnados, salvo que la
administracidon se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista gue hacerio. '

{ os encargados de gobiernc de la Entidad son responsables de supervisar gl
proceso de presentacion de los informes financiercs de Iz Compania.

Responsabilidad del auditor en reiacion con la auditoria de los estados
Tinancieros

Nuesira responsabilidad consiste en expresar una opinicn sobre estos estados
financieros en base al desarrotlo de nuestra auditoria, la cual fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.  Dichas normas exigen
que cumpiemos con requerimientos &ticos v hemos cumplido también con
nuestras otras responsabilidades bajo esos requenmientos é&icos, asi como
gue planifiguemos y llevemos 2 cabo ta auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estadas financiercs estan libres de errores significativos.
Creemos gue la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opinion.

La sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectard una
desviacién matenal cuando ésta exista, por |2 existencia de riesgos inherantes
a la entidad. Las desviaciones pueden surgr de un fraude u emor y son
consideradas materizgles cuando, individuglmente o en su conjunta, se espera
que de forma razenable influencien en las decisiones economicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de estos estados fnancieros.



wna auditoria implica ejecutar procedimientos y pruebas de auditoria para
coiener evidencia de auditoria suficiente, y apropiada sobre los saldos v
szveacionss en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
Zependen del juicio del auditor, incluyendo ia determinacidn de la materialidad
de pianeacion, evaiuacion de riesgos de que los estados financieros contengan
ce efrores significalives o materiales, ya sea por fraude o error. Al hacer la
evaluacion de riesgos . el auditor toma en consideracion ia evaluacion del
control interno disenado e implementado por la compania para la informacion
financiera, que es relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros y no para axpresar una opinion sobre la efectividad de
los controles implementados.  Una auditoria también incluye una evaluacion de
lo apropiado de las politicas contables Jtilizadas y de ias estimaciones
contables hechas por la administracidon, asi como la evaluacidn de la
presentacién general de los estados financieros en su conjunto.  Para emitir
nuestra opinidn, consideramos que nuestro trabajo, contiene evidencias de
auditoria suficiente, adecuada y apropiada para proporcionar una hase
razonable para sustentas nuestra opinion.

Conforme a lo expresado en los parrafcs anteriores, los objetivos de nuestra
auditaria son;

« Obtener una seguridad razonabie acerca de si 108 estados financieros
en su conjurto estan libres de desviaciones materiales, derivadas de
fraude u &mror, y para emitir un informe del auditor que inciuye nuestra
opinion.

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacicnes materiales
de los estados financieros, dertvados por fraude u error, disefiando y
aplicando procedimientos de auditoria gue respondan a esos riesgos, y
obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para
proporcionar las bases para emitir nuestra opinion.

« Obtener un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria para poder disefar los procedimientos de auditoria apropiados
den las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre Ia efectividad del controi interno de la compafia.

+« Evaluar o apropiade de las politicas contables utilizadas y 1a
razonabilidad de las estimaciones contables y sus revelaciones
correspondientes realizadas por la administracion.

« Evaluar la presentacién general, la estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma
que alcancen una presentacion razonaple.



« Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada referenie a |a
informacion financiera de |la empresa y sus actividades en el negocic de
la misma para expresar una opinion sobre los estados financieros.

—

Es nuestro deber por requerimientos, el informar enire otros asuntos, el
eniogue planeado y la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualguiar
cenciencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
riuestra auditoria, asi como de ética y de nuestra independencia absocluta
hacia la companiia.

Guayaquil, Marzo 06 del 2018
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CPA. Roberto V. Suriaga Sé’mﬂhez '
Auditor Independiente

SC-RNAE No. 2-332

Reg. Cont. 23,185
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017

(EN DOLARES)

INGRESOS:

Yentas Metas
Costos de Ventas:
Utilidad Brista:

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Administracidn
Gastos de Ventas

Gastos Generales

Total Gastes de Operacién:

Utilidad en Operacicén:

OTROS {(EGRESGS) INGRESCS

Gastos financieros - Intereses

Impuesto Salida divisas

Cradito tributario no utitizado - Proprocional
Impueasto Solidandad

Otros egresosfingresos

Dtros (Egrezosiingresos, neto:

Utilidad antes de Participacidén Empleados:

15% Participacion Empleados:
25% Impuesto Renta Compafia:

Utillidad neta del ejercicio:

-

.+ Ing. Pedro Car escalzl
o Reprezentarite Legal

Var nota a los estados financiercs.

Notas 2048 2017
2 464301262 477521830
2 249249551 -1.610.552,42
1.150.518.11 1.168.665,38
2
348.856,91 406 508 93
75.124 44 78.441 96
360.335.28 326.383,00
785.316,63 £11.443 89
365.201 .48 3E7.221.949
779.3% 3426 00
2.057 680 216517
3.142 41 313722
5653 11 g
7.422.10 2557315
7.210,33 1684476
357.8991.15 37206675
2y 16 52688 67 -56.110,01
2y 16 £6.944 34 -$3.950.48
{Nota 1€) 237 34814 243.006,26

H

f‘fﬁ‘::rl;’ '_'_Lr._;FL-'..E::'L 14

—

¥

*“Ricardo Valerics Cobos
Contader - Reg. 8633
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2017

{En délares)

Método Directo

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION

Efeclivo recibido por Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otras ingresos

Fluje neto recibido {pagada) por Actividad de Operacidn:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Colocacton certificados de inversidn: cobro y eolacacion,
Compra de activos fijos

Fiujo de efectivo desembolsado en actividad de Inversion:

FLU.JO PGR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Abonos a préstamos bancarios.

Prastamo bancario presente afic - saldos

Entrega de accionistas para capitai de trabajo

Pagos dividendos sabre beneficios gjercicio anterior
Flujo recibido (pagado) por Actividad de Financlamienta;

Aumento (disminucion), neto de Efective:

Efective al Inicio del afis;

Efectivo al final del Ejercicio:

7

%

Ver nota a las estados financieros

et Lo /

2016 2017
4527 86538 4.701.151,62
450485832 4565102 24
751832 2557315
130.525,37 161.622,43
3.578.93 -14.586,70
70,166,864 -24 883.93
£1.587,71 -44.470,63
-60.207 95 -40.000,00
40.000,00 21.546.76
-62.000,00 £5.000 40
-$2.207,95 $3.153,24
-14.270,29 33.998 56
26.513,10 72.242 51
72.242.8% 106.241,27

b 3
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacion.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017

(En délares)

216 2017

Utilidad del Ejercicio: 237.348,14 24B8.008.26
Mas/Menos Ajustes que no coiresponden a desembeisos
o ingresos de efectivo,
Depreciacisn de activas fijos 27.455.48 3684575
Prov. Ap. Patronal, Fdo. Reserva y otros gastos, - 18 038 B2
Provigsion 15% Partic. Empleados. 53 88567 56.110,01
Provision Impuesto renta compaiia 65.844 34 89,950,428
Gastos Absorcién Cred. Tributarto 3.142 41 313722
Provision 13avo., v 14avo, Sueldos. 772320 4 9558 16
Provision jubilacion patronal v desahucio 23.847.00 27.806.00

Sub-totai: 420.259,24 465.752.70
Cambios en Activos y Pasivos:
(Aumenia) disminucion en cuentas por cobrar clientes -15.14813 -76.066.58
Aumento en Imp. Fiscales y Retenc. Fuente, netc -52.766,63 34.008786
{Aumenio) disminucion en inventarios 3117145 35673 47
Disminucion en ofras cuenias por cobrar 28918,73 -5.508.95
fAurnento)Dism, Otros activos - -26. 438,88
Aumerdo (disminucion) en pasivos acumulados -9.855,09 ~5.204 23
{Dismirucion) Aumento en Cueentas por Pagar -139.023,01 -138.725,35
{Disminuc.} en 15% P.T., e impto. Renta 22% -114.356 65 12064301
Aumento {Dism.} cuentas accionistas - £.541.090
Aumento{Dism) Otros Pasivos -18.534 50 -5 787 43

Sub-total: -289.733,87 -304.130,27
Efective nete recibido por Actividades de Operacion: 13052537 161.622.43

p 90 o

W

Ver nota a los estadas financieros,

(7, R
Il ik
.
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