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CPA. Roberto V. Suriaga Sanchez
Auditor Independiente

Guayaquil — Ecuador

Casilla No. 11343

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas de

DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DESCALZI

S.A., los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2016, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en
el Patrimonio de Accionistas, vy el Estado de Flujos de Efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidon, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
gfectivo terminados a esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Comparniias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
mas detalle en la seccion de "Responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros® de nuestro informe. Somos independientes de la
compania DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A, de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades
de éticas de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
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evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una
base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y administracion de Distribuidora
Descalzi S.A., con respecto a los Estados Financieros.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y
presentacion fiel y razonable de los Estados Financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error,

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobiemno de la Entidad son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea
por fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel o grado de seguridad, pero no es
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria siempre va a detectar emmores materiales cuando
exisian. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
matenales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente
gue influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios, toman basandose
en los estados financieros.

Otros asuntos respecto a obligaciones fiscales

De acuerdo a la obligacion de exponer en nuestro examen de auditoria
financiera respecto a los tributos sobre el terremoto ocurrido en las ciudades de
Manzbi y Esmeraldas, conforme a la Ley Organica de Solidaridad y
Corresponsabilidad ciudadana para su reactivacion y reconstruccion, dicha
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obligacién se la expone en la Nota No. 17 a los estados financieros, donde se
explica en detalle que la empresa Distribuidora Descalzi S.A., canceldé sus
obligaciones en forma puntual y a esta fecha no tenia deuda pendiente alguna
con esta imposicion.

Guayaquil, Febrero 28 del 2017
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CPA. Roberto V. Suriaga Sanchez.
Auditor Independiente

SC-RNAE No. 2-332

Reg. Cont. 23.185
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016

(EN DOLARES)
Notas

INGRESOS:
Ventas Netas 2
Costos de Ventas: 2
Utilidad Bruta;
GASTOS OPERACIONALES: 2
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Generales
Total Gastos de Operacién:
Litilidad en Operacion:

OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Gastos financieros - Intereses

Impuesto Salida divisas

Pérdida cartera vencida

Crédito tributario no utilizado - Proprocional
Impuesto Solidaridad

Oftros egresos/ingresos

Otros (Egresos)ingresos, neto:

Utilidad antes de Participacién Empleados:

. 15% Participacién Empleados:

-~ Z5% Impuesto Renta Compafifa:
&

Utilidad neta del ejercicio:

Wer notz a los estados financieros,

2y 16
2y 16

(Nota 16)

2015 2016

4.332.777,06 464301362
-3.239.346 56 -3.492.495 51
1.093.430,50 1.150.518,11
284 773,88 349.856,91
147.104,89 75.124 44
310.676,49 360.335.28
752.555,26 785.316,63
340.375,24 365.201 48
3.125,71 779,31
1.974 01 2.057 60

5.652,68 -
2609 44 314241
- 8.653,11
-11.823 68 -7.422.10
1.538,16 7.210,33
339.337,08 357.991,15
-50.900,56 -53.698,67
63.456,03 -66.944 34
224.980,49 237.343,14
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2016

(En ddlares)

Método Directo

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido por Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros ingresos

Flujo neto recibido (pagado) por Actividad de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Colocacién certificados de inversion: cobro y colocacion.
Compra de activos fijos

Flujo de efectiva desembolsado en actividad de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Abonas a préstamos bancarios.

Préstamo bancario presente afio

Entrega de accionistas para capital de trabajo

Pagos dividendos sobre beneficios 2013

Flujo recibido (pagado) por Actividad de Financiamiento:

Aumento (disminucion), neto de Efectivo:
Efectivo al Inicia del afio:

Efectivo al final del Ejercicio:

Ver notza 2 los estados financieros

2015 2016

4322.304 62 4.627 865,38
427142339 -4 504858 33
11.823 68 -7.518,32
62.704,91 130.525,37
-21636,63 8.578 93
-3.747 16 -70.166.64
-25.383,79 -61.587,71
-15.540,83 -60.207 95
40.000,00

16.124,18 -
-62.999 99 -63.000,00
-62.416,64 -33.207,95
-25.085,52 -14.270,28
111.608 62 86.513,10
86.513,10 72.242,81
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacion,
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016

(En délares)

Utilidad del Ejercicio:

Mas/Menos Ajustes gque no corresponden a desembolsos

o ingresos de efectivo:

Depreciacion de activos fijos

Baja de cartera

Provision 15% Partic. Empleados.

Provision Impuesto renta comparnia

Gastos Absorcion Cred. Tributario

Provision 13avo. Y ad4avo. Sueldos y vacaciones

Provision jubilacién patronal y desahucio
Sub-total;

Cambios en Activos y Pasivos:

{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
Aumento en Imp. Fiscales y Retenc. Fuente, neto
(Aumento) disminucién en Inventarios

Disminucion en otras cuentas por cobrar

Aumento (disminucion) en pasivos acumulados
(Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminuc.) en 15% P.T., e Impto. Renta 22%
Aumento(Dism) Otros Pasivos

Sub-total:

Efectivo neto recibido por Actividades de Operacién:

1

Jer nota a2 los estados financieros.

2015 2016

224.980,49 237.348,14
37.782,68 27.455,48

5.652 68 =
50.900,56 53.698,67
63.456,03 66.944,34
260944 3.142,.41
3.311,94 7.723,20
20.269,00 23.947.00
408.962,82 420.259,24
-10.472,44 -15.148,13
15.469,32 -52 766,63
78.408,70 31.171.45
-9.12538 28.918,73
-22.250,02 -9.995,09
-296.,528,97 -139.023,01
-117.409,84 -114.356,60
15.650,72 -18.534 50
-346.257,91 -289.733,87
62.704,91 130.525,37



