CPA. VICENTE R. SURIAGA SANCHEZ
Auditor Independiente.
Guayaquil — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas y Directores de

COMPANIA DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

* He auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA
“DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.", qué comprenden el Estado de Situacién
Financiera al 31 de diciembre del 2015, y los comrespondientes Estados de
Resultados, de Cambios en el Patrimonio de Accionistas y Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifia por los Estados
financieros

2 La Administraciéon de la Compania es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los Estados Financieros de conformidad con las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF PYMES). Esta
responsabilidad incluye: el diseno, implementacidon y mantenimiento de
controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los Estados Financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea
como resultado de fraude u error, asi como la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas, y la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 M responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros adjuntos y su contenido expresados en cifras y notas adjuntas
complementanas basados en nuestra auditona. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normmas Intemacionales de Auditoria vy
Aseguramiento. . Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
sequridad razonable de que los Estados financieros no contienen
manifestaciones erroneas de importancia relativa. ﬁ
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£ Una =audioria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
Estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
suditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los Estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la compania, para la preparacion y
presentacion razonables de los Estados financieros, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de a
compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de las politicas y
principios contables utilizados y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de ia
presentacion general de los Estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

5 En mi opinion, los Estados Financieros antes mencionados, asi como del
contenido en sus cifras soportadas en dichos estados y descritos en las notas
respectivas, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos,
la Situacién Financiera de DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A,, al 31 de
diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones, estado de cambio en
el patrimonio de accionistas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esta fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF PYMES), autorizada por la Superintendencia de Compariias y descritos
en las Notas No. 2 en adelante.

COtros requisitos legales y requlatorios

& Mi opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas por parte de
DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A., al 31 de diciembre del 2015, requeridas por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Guayaquil, Febrero 15 del 2016.

SIS =
CPA. VICENTE ﬁ. SURIAGA SANCHEZ
Registro Superintendencia de Companias
No. SC-RNAE 2-332
Reg. CPA. No. 23.185



LE'022'606'} £9'L¥9'8Z0'C
BL'E9G'SEL 12865691
L6'EBLBIE- 62 110°182-
91'4GE ¥GP 00015 06
8L I59'ELL) 96'8%0'158'}
Z6'0L6'ES Z¥'258'29
B9'8LE'60L 8€'221'181
gv'806'CE8 ¥5'008 ¥68
0L'ELE o8 Z9'809' k1)
5102 ¥LoZ

"S0JBIDUBLIJ SOPE}ST SO| B BION JoA

(2 eloN)

{9 ejoN)
(g EjoN)
(¥ eloN)
(€ ®©ioN)

(sese|op ug)
OAILOY

'OAILOY 130 V101

:ojau ‘sodinbg A sapepaidoldd
BREINWNIY Updepaidsg
0s0g Iy

Sodinbg

"JINIHH0D ON

13jualliod [Ej0]

SOAOY SO0

SOLEJURA|

‘0l8u Aeigqog) Jod seluang
sooueg A elen

-ALNIIHEOD

§10Z A ¥1L0Z [9P 24qWd|OIp Op | |V
VHAIONYNIA NOIDYNLIS 30 0av.LS3
'WV'S 1IZWOSH0 VHOAINARILSIA



A

. _L8'022'606')

4

‘sS0J9loUBULY SOPE)E] SO| B EJON Jap,

£9'2$9'920'C ‘DINOWIMLYd A ONISYd 130 Y101
§9'LZZ'6Z8 S LEZ 299 ‘DINOWI¥1Yd TYLOL
67 086 P22 ZE'186'0E2 {91 eloN) opIele auasesd pepinn
06 L6410y }6'80€ 6Z¢E BAjEYNOR 4 BAIBSEY
GB'ZOG'E)L L1 ¥08 06 |eBa7 entasay
I80¥L L1 18'0FL b |eded ep easasay
00'000'6 000008 (51 eloN) [epos [eyded
OINOWISIVd
ZL'866'6L0'} 29'90%'BSE"} ‘OAISYd 730 TY10L
87 985°LLL £0'ELL'S8 :3INIIHHOD ON TVLOL
££'6.998 EE0/299 {1 e1oN} ojpnyesaq A jeuoned ‘panp
. 20'02z'0} (€1 eloN) oze|d ofileq - sepeoueg saucioeb|iqo
S L06'¥2 89'28/'8 (Z1 eloN) oze|d ofse - jeBed Jod seyuan)
3L H00
$2'ZL4' 856 BPEEO'ELE'} 'AININNOD TYLI0L
65 9SE Vil ¥e'60¥ L1} (11 EION) sa|eosid4 A sefeipog sauooebiqo
Z.'91£'88 Z¥ES00F {01 E1oN) SOPEjNWINDY soAised
8605568 LV 9050} (6 ejoN) leBed Jod sejueny
G6'20Z°09 90'625'G9 {g =i0N) sepesueg sauopebiqo
FINIHH09
5102 ¥102Z
(sesejpp uU3)
OINOWIYLYd A OAISYd

G102 A pLOZ 19p d4qIB|aIP Op LE IV
VHAIONVYNLI NOIOVNLIS 30 00V.LS3
VR IZIVOEHO VHOOINARLSI]




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015

(EN DOLARES)
Motas 2014 2015

MNGRESOS:

Ventas Netas 2 4 780.859 49 4 332.777.06
Costos de Ventas: 2 -3.152.901 48 -3.239.346 56
Usshdad Bnsta: 1.127.958,01 1.093.430,50

TOS OPERACIONALES: 2

Gastos de Administracion 247 91243 294 773,88
Castos de Ventas 65.579,82 147.104 89
G==tos Generales 378.265,06 310.676 49
Total Gastos de Operacion: 691.757 31 752.555,26
Usilidad en Operacidn: 436.200,70 340.875.24
OTROS (EGRESOS) INGRESOS

G=stos financieros - Intereses 9.284 52 312571
impuesto Salida divisas 88.853,08 1.974,01
Bérdida cartera vencida - 565268
Crédito tributario no utilizado - Proprocional 3.175,72 2,608 44
Ores egresosingresos -13.508,78 -11.823 68
Otres (Egresos)ingresos, neto: 87.803,54 1.538,16
Utilidad antes de Participacion Empleados: 348.397 16 339.337.08
15% Participacién Empleados: 2y 16 -52.289,57 -50.900,56
25% Impuesto Renta Compafiia: 2y16 -65.150 27 £3.456,03
Utilidad neta del ejercicio: (Nota 16) 230.987 32 224.980,49

Ver nota a los estados financieros,
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2015

(En délares)

Meétodo Directo

2014 2015
FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido por Clientes 4.156.116.51 £.322.304 62
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros -4.000.452,15 -4.271.423,39
Otros ingresos 13.509.78 11.823 68
Flujo neto recibido (pagado) por Actividad de Operacion: 169.174,14 62.704,91
FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Colocacion certificados de inversion - -21.63663
Compra de activos fijos -13.075,62 -3.747,16
Flujo de efectivo desembolsado en actividad de Inversion: -13.075,62 -25.383,79
FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Abonos a préstamos bancarios, -34.032,49 -15.540,83
Entrega de accionistas para capital de trabajo = 16.124,18
Pagos dividendos sobre beneficios 2013 -62.357,36 62999 99
Flujo recibido (pagado) por Actividad de Financiamiento: -96.389,85 £2.416.64
Aumento (disminucién), neto de Efectivo: 59.708,67 -25.095 52
Efectiva al Inicic del afo: 51.809,95 111.608,62
Efectivo al final del Ejercicio: 111.608,62 86.513,10

'f;
-

\er nota a los estados financieros



DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacién.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015

(En ddlares)

Usilicdad del Ejercicio:

Ma="We=nos Ajustes que no corresponden a desembolsos
o mgresos de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Ba= de cariera
Srowesion 15% Partic, Empleados.
Prowssion Impuesto renta compania
Sastos Abscorcion Cred. Tributario
Stowson 13avo Y adavo, Sueldos y vacaciones
S=owesion jubilacion patronal y desahucio
Sub-total:

Cambeos en Activos y Pasivos:
Lomento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
Zumento en Imp. Fiscales y Retenc, Fuente, netfo
Zgmenio) disminucion en Inventarios
Dssmanucion en  otras cuentas por cobrar
fumento en otros activos y cargos difer. Neto.,
Zgmento (disminucién) en pasivos acumulados
Drsmenucion) Aumento en Cuentas por Pagar
Desminuc ) en 15% P.T., e Impto. Renta 22%
Zumento(Dism) Otros Pasivos

Sub-total:

Efectivo neto recibido por Actividades de Operacion:

Jer notza a los estados financieros,

o b

2014 2015

230.987,32 224.980,49
37.849,09 37.782,68
- 5652 68
52.259,57 50.900,56
65.150,27 63.456,03
3.175,72 260944
3.605,91 3.311,94
20.943,00 20.269,00
413.970,38 408.962,82
-124.742,98 -10.472,44
998,15 15.469.32
-199.313,13 78.408,70
924,30 -9.125,38

-57.255 69 =
-12.098,38 -22.250,02
24054622 -206.528,97
-63.391,93 -117.409,84
-26.618,40 15.650,72
-244.796,74 -346.257,91
169.174,14 62.704,91
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