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CPA. VICENTE R. SURIAGA SANCHEZ
Auditor Independiente.
Guayaquil — Ecuador

INFORME DEL AUDITCR INDEPENDIENTE

~ los Sefiores Accionistas y Directores de la

COMPANIA DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los Estados Financieros adjuntos de COMPANIA
DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A., qué comprenden el Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre del 2014, y los comrespondientes Estados de
Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio de Accionistas y Flujos de
Efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, asi como el
resumen de politicas contables significativas y ofras explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifia por los estados
Financieros.

2. La Administracion de DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion de estos Estados Financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF PYMES) y del control
interno necesario para permitir |a preparacion de estos Estados Financieros
gue no contengan distorsiones significativas debido a fraude u error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados
Financieros basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas
Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los Eslados
Financieros no estén afectados por distorsiones significativas.

Una auditona comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de

4

distorsiones significativas en los Estados Financieros por fraude u error.




Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la compania, para la preparacion y
preseniacion razonables de sus Estados Financieros, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de las politicas y
pnncipios contables utilizados- v de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Administracion, asi como una evaluacién de |a
presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién
4. En mi opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacién financiera de
la Compania DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A , al 31 de diciembre del 2014,
el desempeno de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF PYMES).

Guayaquil, Marzo 20 del 2015

..L H-' lﬁmj‘:h"

CPA. VICENTE/R. SURIAGA SANCHEZ .
No. Registro Superiniendencia de
Companias: SC-RNAE 2-332

Reg. CPA No 23.185
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2013 y 2014

(EN DOLARES)

GRESOS:

Ventss Netas
Caoslos de Ventas:
Ussidad Bruta:

GASTOS OPERACIONALES:
Casios de Administracion
Gasins de Ventas

Gasios Generales

Total Gastos de Operacidn:

Utilidad en Operacidn: -

OTROS (FGRESOS) INGRESOS

Gastos financieros - Intereses

Impuesto Salida divisas

Pérdida cartera vencida

Crédito tributario no utilizado - Proprocional
Otros egresosfingresos

Oftros (Egresos)ingresos, neto:

Utilidad antes de Participacion Empleados:

15% Participacion Empleados:
25% Impuesio Renta Compaiia

Utilidad neta del ejercicio:

Ver nota a los estados financieros.

Notas 2013 2014
2 3.592.196 46 4 280.859 49
2 -2.640.013 48 -3.152.901 48
952.182.98 1.127.958,01
2

291 487 51 24791243
72.119.49 65.579.82
271.480,15 378.265,06
635.087,15 691.757 .31
317.095,83 436.200,70
6.108,53 9.284 52
119.686,01 B8.853,08

7.787.58 -
3.285.83 3.175.72
-7.888.77 -13.509,78
128.989,19 87.803 54
188.106,64 348.397.16
2y 16 -28.215.99 -52 259 57
2y 16 -35.175,94 6315027
{MNota 16) 124.714,71 230987 32
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(En délares)

Meétodo Directo

FLLJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectwo recibido por Clientes
Pagado & Proveedores, Empleados y Otros

Owos ngresos
Fso neto recibido (pagado) por Actividad de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra de activos fijos

Fluo ce efectivo desembolsado en actividad de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Abonos a prestamos bancarios.

Prestamos financ. Bancario netos.

Fagos dividendos sobre beneficios 2013

Flujo recibido (pagado) por Actividad de Financiamiento:

Aumento (disminucién), neto de Efectivo:

Efectivo al Inicio del afo:

Efectivo al final del Ejercicio:

Wer nota a los estados financieros

2013 2014
343879839 4.156.116 51
-3.462.459,35 -4.000.452,15

7.888,77 13.509,78

-15.772,18 169.174,14

-33.91964 -13.075 62

-33.919,64 -13.075 62

-15.263,92 -34.032 49

. 68.804,85 -

. 62.357,36

53.540,93 -96,389,85

3.849,10 50.708 67

48.050,85 51.899,95

51,899,95 111.608 62




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la Utilidad Neta con la caja neta
" proveniente de las actividades de operacion.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2014

(En ddlares)

Eidiad del Ejercicio:

lii=="Menos Ajustes que no corresponden a desembolsos
o imgr=sos de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Baga de cartera
Frowvision 15% Partic. Empleados.
Srovision Impuesto renta compania
Gasfos Absorcion Cred. Tributario
Provision 13avo, Y adavo. Sueldos y vacaciones
Provision jubilacion patronal y desahucio
Sub-total:

Cambios en Activos y Pasivos:

{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
Aumento en Imp. Fiscales y Retenc. Fuente, neto
{Aumento) disminucion en Inventarios

Disminucion en otras cuentas por cobrar

Aumento en otros activos y cargos difer. Neto.
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados
{Disminucion) Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminuc.) en 15% P.T., e Impto. Renta 22%
Aurmento(Dism) Otros Pasivos

Sub-total:

Efectivo neto recibido por Actividades de Operacion:

er nota a los estados financieros.

2013 2014
124.714,71 230.987,32
35.796,75 37.849,09
7.797 59 /
28.215,99 52.250,57
35.175,94 65.150,27
3.285.51 3.175,72
3.793,72 3.605,91
29.629,00 20.943.00
268.409,51 413.970,88
-153.398,07 _124.742.98
_4.077,29 -998,15
-184.322 54 -199.313,13
6.407,48 -924,30
9.418,56 -57 255,69
-53.031,90 -12.098 38
114.331,04 240.546,22
-6.694,02 -63.391,93
B . -26.618,40
284.181,70 244.796,74
15.772,19 169.174,14




