CPA_VICENTE R. SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
Guayaquil — Ecuador

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDGIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores
{.ompania DISTRIBUIDORA DESCALZI S5_A.

Diciamen sobre los Estados Financicros

%

Hemos auditado ios Estades Financieros adjuntos de la Compania
DISTRIBUIDORA DESCALZlI 5.A., nue comprenden el Estado de
Situacidn Financiera al 31 de Diciermbre del 2013, vy los correspondigntes
Estado de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujps
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
ia politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los Estados
Financieros.

2. La Admmnistracion de DISTRIBUIDORA DESCALZ] S.A | es responsable

de |la preparacion y presentacion de estos Estados Financieros de
acuerdo con las Normas internacionalas de Informacion Financiera (NIF
PYMES) y del control iMerno necesario para permitir [a preparacion de
estos Estades Financierns que no contengan distorsiones significativas,

dehido a fraude & errar.

Responsabilidad del Auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esios Eslados

Financieraos basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con  Nommas Intemacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Dichas normas requieren qué cumplamos ©on
requisitos eticos y planifiquermnas y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de gue los Estados Financieros no estan afectados
por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de 1a evidencia de auditoria sobre [as cantidades y
revelaciones presentadas en  [os  Estados  Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor e inciuyen
fa evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los Estadas
Financieros por fraude u error.



Al efectuar esta evaluacion de niesgo. el auditor toma en consideracién
los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacian vy
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a ias circunstancias, pero no con
el preposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende [a evaluacion
de gue las politicas contables utlizadas son apropiadas v de gue las
estimacicnes conlables hechas por la Administracién son razonables, asi
come una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinian de auditoria.

Opinian

4. En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en icdos los aspectos imporiantes, la
Situacon Financiera de la compania DISTRIBUIDORA DESCALZI
S.A., 3l 31 de Diciembre del 2013, el desempeno de sus operacionss y
sus Flujos de Efective por el afio terminado en esa fecha, de
canformidad con las Normas Intermnacionales de Informacion Financiers
(NHF PYMES).

Guayaquil, Marzo 20 def 2014
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CPA. ROBERTQO V. SURIAGA SANCHEZ
No. Registro Superintendencia de
Companias: SC-RNAE 2-332

Registrc CPA. No. 23.185
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DISTRIBUIDORA DESCALZ| S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2012 y 2013

{EN DOLARES)

MNotas 012 2013

INGRESDS;

Ventas Metas 2 3.038.364 84 3,507,196 46
Costos de Ventas; 2 -2.279.523 57 -2 640013 43
Utilidad Brutas T58.840 .97 95218292
GASTOS CPERACIONALES: 2

Gastos de Adminstracion 220517 66 261 487 51
Gasto= de Ventas 72.564 08 721148 49
Gastos Generales 335.252 28 27148015
Total Gastos de Operacidn: 628.334,02 625.087,15
Utilidad cn Operacién: T 430.506,95 317.095,83

OTROS (EGRESOS) INGRESOS

Gastos financieros - inlereses 7.109 48 6.108 53
impueste Salida divisas 100,157 84 119.6886.01
Férdida cartera vencida - ¥ 7RT 55
Credite trbutario no utilizade - Proprocional 323327 3.285,83
Otras cgresosfingresos 590,66 -7.888.77
Otros (Egresosiingresos, nete: 111.131,25 128.989,19
Utilidad antes de Participacion Empleados: 19.375.70 188.106.64
15% Participacion Empleados 2y 16 -2.906,36 -28.215 99
25% Impuesio Renta Compahia 2y 16 -3.787.9% -35.175 84
Utilidad neta del ejercicio: {Mota 18) 12.681,39 124.744,71

Wer nola a los cstados fihancieoos
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DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2013

(En ddlares)

Método Directo

FLUJIO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Sfaciivo recibido por Clientes
=aczdo a Proveedores, Empleados y Otros

ZUCS ingresos
~.uc neto recibido {pagado) por Actividad de Operacion:

FLUJO FOR ACTIVIDAD DE INVERSION

~o—rora de aclives fijos
= -z 2= efectivo desembolsadao en actividad de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
~zones a préstamos bancarios.,

=restamaos finane. Bancaria netos.

=aznos sobre entregas de accionistas,

~agos didendos sobre beneficios del 2010

= .40 recibido (pagado) por Actividad de Financiamiento:

surmanto (disminucion), neto de Efective:
=fectivo al nicio del afo;

Efectivo al final del Ejercicio:

<Ernota & los estados financieros

2012 2013
3.009.987,36 3.438.798,2
-2 B56.975,23 3462 456 15
- 7 BBB I
153.012,13 1577219
-2.155,20 -33010 64
-2.155,20 33,919 64
-14.850,99 15 263 92
- 68 Bl4 85
-11.192 55
-105.393,38 %
-136.436,92 51.540.93
14.420.01 384910
33.630.84 48 050 85
48.050,85 51.899.95




DISTRIBUIDORA DESCALZI 5.A.
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVD
Concitiacion de 1a Utilidad Neta con la caja netfa
proveniente de las actividades de operacidn.
Al 31 de diciembre dei 2012 y 2013

(En délares)

Utilidad del Ejercicio:

MasiMenos Ajustes que no corresponden 3 desembolsos

= ‘ngresos de efectivo;

Zepreciacion de activos fijos

- otizacion diferidos

a'a de cartera

ro.310n 15% Partic. Empleadas 2012 ¢ 2013

mrovsion 25% y 22%impuesto renta 2012/2013

Zasios Absorcidn Cred. Tributaria

~rovision 13avo. Y adavo. Sueldos y vacaciones

Provision jubilacion patronal y desahucio
Sub-total:

[E]

I

Cambios en Actives y Pasivos:

(Aumento disrminucion &n cuentas por cobrar clientes

Aumento en Imp. Fiscales y Retenc. Fuente, neto

iAumentod disminucion en Inventarios

Cisminucion en otras cuentas por cobrar

Aurments en otros activos y cargaos difer, Mein,

Aumento {disminucidn) en pasives acumuladas

‘Disminucion} Aumento en Coentas por Pagar

;Disminuc) en 15% P.T. v 24 v 23% [mpio. Renta 20112012
Sub-totai:

Efective neto recibido por Actividades de Operacian:

“er nata g los estados financieros.

2012 2013
12.681,39 124.714,71
38.048,68 35.706,75

55,85 -
: 7.797,59

2,006 36 28.215,99

3.787.95 35.175,94

3.233,27 3.285,81

5 505,24 3.793,72
16.537.00 23.629,00
82.758,74 268 409,51

28377 48 -153.398,07
30.988,25 -4.077,29
53.709,79 -184,322.54
20.939,51 6,407 48
-6 698,10 8 418 56

18.439,69 -53.031 80
82.302,51 114.331,04

64,171 40 -6.694.02
70.253,39 -284.181 70

153.012,13 1577219
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