DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
JUNTO CON EL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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CPA. Vicente R. Suriaga Sanchez.
Auditor Independiente.
Guayaquil — Ecuador.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
QISTRIBUIDORA DESCALZL S.A,

He auditado los estados financieros que se acompafian de {a compafia “DISTRIBUIDORA
DESCALZl S.A.", que comprenden el balance general al 31 de Diciembre del 2010, vy los
comrespondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la administracién de
la campaiiia, la que incluye: disefiar, implementar v mantener el control intemo relevante a la
preparacién y presentacion razonable de jos estados financieros que estén libres de
representaciones emdneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraudes o a eror,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
gue sean razonables en las circunstancias. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base a nuestra auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
un examen a base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades v
revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también la evaluacién y
cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas, asi como de las normas
legaies y tributarias del pals; y una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una
opinion.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de “DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A." al 31
de Diciembre del 2010, resultados de sus operaciores y flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con prinGipios de contabilidad generalmente aceptados y demas
disposiciones legales emitidas en la Repabiica dei Ecuador tal como estan descritos en la Nota #
2.

Los estados financieros cerrades al 31 de diciembre del 2010 se prepararon sobre bases
contables y otras normas y principios, los mismos que prevén la realizacion de sus actwos yla
cancelacion de sus pasivos en el periodo normal de actividad u operacién.

Guayaquil, Marzo 30 def 2011,

O SURlAGA SANCHEZ
Audltor indépendiente.

SC-RNAE No, 2-332

Reg. Nac. No. 23185

Direccién: Guayaquil — General Gémez No. 1828 y José Mascote — Duran Cdia. Abel Gilbert P. Mz.B-59 V5

Teléfono 2364648 — 2803516 Celular 092046959



ACTWWVO

CORRIENTE:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar, neto:
Inventarios

Ofros Activos

Total Corriente:

NO CORRIENTE:

Propiedades y Equipos

Al Costo:

Depreciacién Acumulada
Propiedades y Equipos, neto:

Cargos Diferidos y Otros

TOTAL DEL ACTIVO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(En ddlares)

(Nota 3)
{Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 8)

DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2010

72.419,7C
837.248,70
461.174,96
4.790,86

1.175.634,22

353.651,12
-137.149,09

2.778,05

1.394.914,30




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2010
PASIVO Y PATRIMONIO

(En dblares)

CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados
Obligaciones Sociales y Fiscales
Total Corriente:

NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar - Largo plazo
Obligaciones Bancarias - Largo Plazo

TOTAL NO CORRIENTE:
TOTAL DEL PASIVO:
PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva de Capital
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Utilidad presente ejercicio

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 9)
(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 13)

(Nota 14)

(Nota 15)

42.492 32
600.323,17
89.450,65
72.485,94

804.752,08

65.707,65
64.098,38

129.806,03

934.558,11

9.000,00
11.335,29
52.606,59

259.939,05
127.475,26

460.356,19

1.394.914,30




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre del 2010

(EN DOLARES)

INGRESOS;
Ventas Netas 3.148.104,93
Costos de Ventas: -2.318.941,03
Utilidad Bruta: __ B829.163,20
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Administracion 193.579,91
Gastos de Ventas 88.344,48
Gastos Generales 290.346,30
Depreciacion y Amortizacion 39.363,76
Total Gastos de Operacion: 611.634,45
Utilidad en Operacion: _ 217.529.45
OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Utilidad en Venta A. Fijo. 12.446,00
Intereses ganados 100,85
Gastos financieros - Intereses -11.258,76
Impuesto Salida divisas -5.017,65
Crédito tributario no utilizado - Proprocional -11.940,20
QOftros egresos -1.898 49
Otros (Egresos)Ingresos, neto: __-17.568,25
Utilidad antes de Participacion Empleados: 199.961,20
15% Participacion Empleados: -29.994,18
25% Impuesto Renta Compartia: -42 49176
Utilidad Neta del Ejercicio: (Nota 15) 127.475,26

Ver nota a los estados financieros.




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2010
(En ddlares)

CAPITAL | RESERVA | RESERVA | RESERVADE UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULT. CAPITAL EJERCICIO
Saldo al 31-12-2009: 9.000,00 38.676,88 134.571,65 11.33529  139.297,14 332.880,93
Transferencia de utilidad 2009
a reserva legal y facultativa: 13.929,71 125.367,40 -139.297,11 -
Utilidad presente ejercicio 2010: 127.47526 127.47526
Saldo al 31-12-2010: 9.000,00 52.606,59 259.939,05 11.335,29 127.475,26  460.356,19

==

N

Ver nota a los estados financieros.



DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2010

(En dblares)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibide por Clientes 3.074.719,76
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros -3.131.671,69
Otros egresos. -1.898,49
Ofros ingresos 12.546,85
Flujo neto pagado por Actividades de Operacion: -46.303,57
FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra de activos fijos -31.705,10
Ingreso por venta de propiedad 120.000,00
Flujo de efectivo recibido en actividad de Inversion: 88.294,90
FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido de Instituciones Bancarias 58.287,37
Pagos efectuados a bancos por préstamos -81.758,563
Reembolso a socios sobre aportes de capital de trabajo -68.702,62
Flujo recibido por Actividad de Financiamiento: -92.173,78
Diminucién neto de Efectivo: -50.182,45
Efectivo al Inicio del afo: 122.602,15
72.419,70

Efectivo al final del Ejercicio:

Ver nota a los estados financieros




DISTRIBUIDORA DESCALZ| S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta

proveniente de las actividades de operacion.

Al 31 de diciembre del 2010

(En ddlares)

Utilidad del Ejercicio:

Mas/Menos Ajustes que no corresponden a desemboisos
o ingresos de efectivo:
Depreciacion de activos fijos

Amortizacion diferidos
Provisién 15% Partic. Empleados 2010

Provision 25% impuesto renta 2010
Sub-total:

Cambios en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes

Aumento en otros activos

Disminucién en Inventarios

Aumento en otros activos y cargos difer. Neto.

Aumento en pasivos acumulados

Disminucidén en Cuentas por Pagar

Disminucién en 15% P.T., y 25% Impto. Renta 2009
Sub-total:

Efectivo neto pagado por Actividades de Operacion:

Ver nota a los estados financieros.

127.475,26

37.681,12

1.682,64
29.994,18
42.491,76

239.324,96

-73.385,17
-200,00
50.804,87
473,18
34.826,34
-217.993,23
-79.208,16

-285.628,53

-46.303,57

&




DISTRIBUIDORA DESCALZI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2010

(En dolares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Constitucién: En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,
Republica del Ecuador, el 24 de Agosto del afio 1977 se constituyé la
compania “Distribuidora Agropecuaria Descalzi S.A.”, con el objeto de
dedicarse principalmente a la importacibn y venta de productos
Veterinarios y de uso agricola en general.

El plazo de duracién de la empresa es de cincuenta afios contados a
partir de la fecha de constitucion de la misma. Su capital social inicial en
la fecha antes mencionada fue de $ 500.000,00 sucres, divididos en 500
acciones nominativas y ordinarias de $ 1.000,00 cada una.

Con fecha Noviembre 24 del afio 2000, se cambia de denominacién
social por la de “Distribuidora Descalzi S.A.”, conversion en la moneda
de sucre a délares norteamericanos, y aumento de capital social a US §
9.000,00 dolares, divididos en 9.000 acciones ordinarias y nominativas
de un délar cada una; asi como la confirmacidén de su aumento mediante
resolucién No. 01-G-DIC-0004665 de la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador, dada y firmada el 11 de Mayo del 2001. Este monto sigue

vigente al cierre del 2010.

2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las compaiiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de controf
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaifiias, y
normadas contablemente por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten esas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia las
normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de
Compaiiias, en ese orden, relegandose la aplicacion de las politicas contables
normadas por la Federacion Nacional de Contadores. Este comportamiento
origina desviaciones en la aplicacién de las normas contables establecidas en
el Ecuador, principalmente en lo relacionado con determinados registros y
contabilizacion como la aceptacidon de activar determinados cargos
diferidos e intangibles que normalmente se registran a gastos de

operacién de acuerdo a normas internacionales de contabilidad.




Los registros contables se preparan en délares americanos a partir del primero
de Abril del 2000, de acuerdo con los principios contables en el Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compartias y el Servicio
de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacién de los estados

financieros.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se
han utilizado:

Propiedades, Planta y Equipos

Las Propiedades y Equipos estan contabilizados al costo histdrico de
compra y no supera el valor del mercado.

Depreciaciéon

La depreciacion de las Propiedades y Equipos es calculada sobre los
valores originales de compra, y se deprecian en base al método de linea
recta, en funcion de la vida Gtil estimada de los respectivos activos que
oscila entre 3, 5, 10 afios y 20 afos, conforme a ia ley de impuesto a la

renta vigente hasta el afio 2010.

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
afio. Los costos de renovacion y mejoras de importancia se consideran como

adiciones a las propiedades.

Realizacién y Devengado de gastos e ingresos.

La compaiiia reconoce los gastos cuando se conocen sin entrar a considerar si
se han pagado, y los ingresos cuando la operacidn que los origina queda
perfeccionada desde el punto de vista de la legislacién o practica comercial, en
este caso para las ventas a clientes.

Participacién a Trabajadores e Impuesto Renta Compaiiia.

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus
trabajadores, una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuesto, y por el restante el 25% por impuesto a la renta; importes que los
provisiona al cierre del ejercicio fiscal y los cancela en el primer cuatrimestre

del siguiente afo.




Inventarios

Los inventarios se encuentran regisirados al costo de compra o de
adquisicién, y el traslado al costo de venta se efectia una vez que es
vendido el producto, y se lo determina sobre la base del Método del Costo
Promedio. Su presentacion en el balance general no supera al valor del
mercado.

Transacciones con Relacionadas u otros

Durante el ejercicio del 2010, la empresa no ha realizado operacion o
transaccién comercial de ninguna especie con alguna compaiifa con vinculo
de relacionada, socios, o administrador alguno.

Reserva Legal y Facultativa

La compaiiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de
participacién empleados y 25% de impuesto a la renta, el equivalente del
5% para la reserva legal y el 5% restante para la reserva facultativa,
procedimiento contable que lo realiza en el primer cuatrimestre del
siguiente affo. En caso de algin saldo o remanente de las utilidades, por
disposicion de la Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios

3) CAJA YBANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, consistian en:

Caja General 3.226,55
Banco de Guayaquil 13.075,78
Banco dei Pichincha 48.462,83
Banco Proamérica 7.654,54
TOTAL.: 72.419,70

Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicidon y no tienen
restriceién alguna.

4) CUENTAS POR COBRAR

(Ver detalle en siguiente pagina)




4) CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010, estos rubros comprenden los valores a favor de la
empresa por concepto de ventas a clientes con facturas, anticipos a terceros
por servicios a la compaiiia, y los importes a favor de la empresa en conceptos
de impuesto al valor agregado, retenciones para impuesto a la renta,
empleados y otros deudores.

Clientes con facturas 514.200,15
Empleados 20.250,99
Anticipo a gestores aduaneros y CAE 7.517,65
Crédito fiscal 12% iva. 30.603,72
Anticipo Imp. Renta 2009 141,36
Retencién fuente presente afio 2010 64.611,30
Oftras cuentas por cobrar 4.760,07
Suman: 642.085,24
Menos Provision cuentas malas: - 4.836,54
TOTAL: 637.248,70

El Movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo al inicio del afio 2010: 4.836,54
Mas: Provisién del ejercicio 2010: - (Sin efecto)
Saldo al Final del ejercicio 2010: 4.836,54

5) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios representan los bienes
corporales destinados para la venta, asi como otros insumos o materiales
que se producen y/o envasan en menor proporcibn a los demas
productos terminados que no necesitan de transformacién alguna.

Productos Terminados: 460.974,14
Mercaderia en Bodega, lista para la venta.
Importaciones en Transito: 200,82

Gastos de aduana y otros por despachos

que llegan a bodega en el 2011.
TOTAL: 461.174,96

Las importaciones en transito en lo relacionado a la factura de la
mercaderia una vez finiquitado el convenio, conocimiento y aceptacion
de la condiciones de compra, asi como de su embarque, se registran en
la contabilidad como importaciones.




6.) OTROS ACTIVOS.

Al 31 de diciembre del 2010, este importe de US $ 4.790.86 comprenden
los Depébsitos en Garantia entregados por la empresa en forma
provisional a la CAE, en el tramite anticipado por desaduanizacion de

productos perecibles, que una vez liquidados y pagados a la misma,
estas entregas son devueltas a la compaiiia.

7) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

(Ver detalle en siguiente pagina)

8) CARGOS DIFERIDOS Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro comprende o siguiente:

Licencias sobre sistema computarizado: 1.738,49
Disefios y licencias obtenidas por equipos

nuevos.

Corpei: 1.039,56

Tasas que se pagan en los tramites por cada
importacién, cuyo monto a partir de cierto
limite se canjea con un titulo a favor de la -

empresa.
TOTAL: 2.778,05

9) OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010, la composicibn de las obligaciones
contraidas con instituciones financieras como Banco del Pichincha,
Banco de Guayaquil, y Banco Proamérica, se originaron para la
adquisicion de ampliaciéon de infraestructura o propiedades y capital de
operacion, cuyas garantias estan dadas sobre la firma del principal de la
compafia, y por hipoteca sobre propiedad (bodega) en Quito. La
descomposicion de la misma para el corto y largo plazo, se encuentran
detalladas en la siguiente pagina.




DSITRIBUIDORA DESCALZI S.A.

Nota #7
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Los activos fijos al 31 de diciembre del 2010

(En délares)

Saldo al Adiciones  Transferenc. Total al % de
DETALLE: 31/12/2009 y/o retiros 31/12/2010 | Deprec.
Bodega Quito 129.739,41 - 0 129.739,41
Terrenos 4.486,00 - - 4.486,00 -
Edificios e instalaciones 203.825,26 - -120.000,00 83.825,26 5
Maquinaria y Equipos 11.402,00 3.700,00 - 16.102,00 10
Muebles y Enseres 37.233,45 227,97 - 37.461,42 10
Vehiculos 47.490,17 25.883,93 - 73.374,10 20
Equipos de Computacién 7.769,73 1.893,20 - 9.662,93 33
Total Costo: 441.946,02 31.705,10  -120.000,00 353.651,12
Depreciacidn Acumulada: -99.467,97 -37.681,12 - -137.149,09
Activos fijos, netos: 342.478,05 -5.976,02  -120.000,00 216.502,03
Estos rubros representan los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de ,%\

construccion que se emplean en forma permanente para la produccidn o suministros de
otros bienes y servicios para utilizarlos en la administracién del ente econdmico, cuya -
vida util excede de un afio.



OBLIGACIONES BANCARIAS:

institucién Financiera/Bancaria: Corto Largo Total

Plazo Plazo

Banco ProAmérica

Operacion No. 8009020747 emitida en Agosto

del 2009, que vence en Julio del 2016. (84 cuotas). 10.129,23 64.098,37 74.227,60
Banco del Pichincha

Obligacién original de $ 25.000 délares que vence 25.000,00 - 25.000,00
en Dicbre del 2011, al 11.20 % interés promedio.

Banco Guayaquil

Operacion No. 168334 de Nov.2009 que vence en

Mayo 5 del 2011 - Tasa del 11,23% anual. 7.363,10 - 7.363,10

TOTAL: 42.492,33 64.098,37 106.590,70

CONTINGENCIAS.

Al cierre del 2010, la empresa no registra ningun tipo de contingencias
sobre activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los
estados financieros, considerando que no existen riesgos materiales en
cuentas comerciales a cobrar 0 a pagar, eventos legales, tributarios, etc.,

asi como cuentas de orden que aplicasen.

10) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, en este rubro se presentan el valor de las
obligaciones a cargo de la compartia por concepto de adquisicion de
bienes y servicios para compietar el proceso productivo en el mercado
nacional, en desarrollo de las operaciones relacionadas con el objeto

social, asf como otros pasivos con terceros y de obligacion laboral.

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Anticipos de Clientes
Retenciones al IESS
TOTAL:

11) PASIVOS ACUMULADOS

(Ver detalle en siguiente pagina)

14.782,35
579.251,28

3.200,00
3.089,64

600.323,27




11) Pasivos Acumulados.

Beneficios Sociales de Ley
Impuesto Cobrado 12% IVA.
Impuestos por Retenciones Fiscales

TOTAL:

Crédito tributario pagado:
Crédito tributario cobrado:
Valor pendiente de pago, neto:

afio 2010 es el siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina).

Reserva Jub. Patronal y por Deshaucio

Conciliacion Credito Fiscal 12% |VA:

30.603,72
- 64.644 57

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro comprende el valor de los
pasivos a favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia
de una relacién laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen
los recaudos de los contribuyentes a titulo de retencién en la fuente y
transacciones mercantiles a favor de la administracion tributaria.

7.088,09
64.644 57
3.119,22
14.597,77
89.450,65

- 34.040,85

(Se cancela en Enero del 2011)

El movimiento de los Pasivos Acumulados por beneficios de Ley por el

Detalle del movimiento de beneficios sociales de ley por pagar:

[ Conceptos | Inicio 2010 | Provisi6n |  Pagos | Final 2010 ]
Décimo tercer sueldo 330,24 920498 - 8.95321 582,01
Décimo cuarto sueldo 1.708,62 3.790,00 - 3.232,62 2.266,00
Fondo de Reserva 74,25 1.039,03 - 1.004,37 108,91
Vacaciones - 4.602,56 - 470,39 413217
TOTAL: 2.113,11 18.636,57 - 13.660,59 7.089,09

15% Participacion Empleados 2010
25% Impuesto renta compania 2010
TOTAL:

12) OBLIGACIONES SOCIALES Y FISCALES

29

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro comprende lo siguiente:

994,18

42.491,76

72

485,94




13) CUENTAS POR PAGAR —- LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro comprende las entregas
realizadas por los accionistas para la empresa en calidad de capital de
trabajo por un total de US $ 65.707,65 délares y no tiene fecha de
vencimiento ni devenga interés alguno.

En lo relacionado al detalle de las obligaciones bancarias el pasivo con
instituciones bancarias a corto plazo suman US $ 42.492,32 y por largo
plazo registran US $ 64.098,38 tal como se encuentra detallado en la

nota No. 9.

14) CAPITAL SOCIAL

El capitai de la empresa al 31 de diciembre del 2010 es de US $ 9.000,00
délares americanos, conformados por nueve mil acciones nominativas de
un délar cada una.

15) PARTICIPACION EMPLEADOS, IMPUESTO RENTA COMPANIA Y
UTILIDAD FINAL DEL 2010.

Utilidad antes de 15% Part. Empleados: 199.961,20
15% Participacion Empleados: - 28.994,18
Utilidad Tributable: 169.967,02
25% tmpuesto Renta: - 42.451,76
Utilidad Neta: 127.475,26
Utilidad Tributabie: 42.491,76
Menos: Anticipo a la renta 2010 - 141,36
Menos: Retenciones fuente ario 2010 - 64.611,30
Valor a favor del contribuyente: - 22.260,90

16) EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de elaboracién del presente
informe del auditor externo (Marzo 30 del 2011), no se han producido eventos
que en opinidn de la administracién de la compaiia pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros. ga\




