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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadares Publicos

Informe de los Auditores Independientes
Abril 25 del 2008

A los Sefiores Accionistas de
HOSPIFUTURO S.A. (en etapa preoperativa)
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que s¢ adjuntan de HOSPIFUTURO S.A. (en
etapa preoperativa) al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados
g» -evolucion dei onio y de flujos de efectivo por Jos afios terminados-en esas
" fechas. Estos esmdos ihancieros son responsabilidad de la administracién - -de \l{
Compafifa. Nuestra responsabilidad es exprcsgr" una opmlén sobm los estados™,

ﬁnangms%aasadgs en nuestra dltor[a. g P \\ \\
7 \

| 2. Excepto por lo que gc mencmna% en los p&rpfos del m’ﬁ ocho, nuestras aue{ltor(as
L efectuadas de acuerdo-con las Normas Ecuatonagias de Auditorfa. Esas normas-
requl que una auditoria sea discflada y realizada para obtener certeza razonable de
N\ si los estados financieros no_contienen exposiciones erréneas ¢ inexactas de cardcter
\ significativo. Una auditoria_ _incluye el examen, a ba§c de pruebas selectivas, de la
“~gvidencia que soporta las “tantidades y revelaciones presentadas en los -estados
financieros. Incluye también la e\galuaclén de los principios de contabilidad utilizados y
de las cshm&rommlevantes hechas por la administracion, asf como una evaluacién
de los estados cieros en su cor;}unto Consideramos que nuestra au@itm'm
porciona una base razonable par%l exprcsag una opmnéia Ty

AU 3 Al 34 de diciembre det 2006 se présenu el mbxzaja ral con saldo m'édlto por

e
o

\ un valor-de 1IS$-8:903 dentro de Otras cuentas por pagar. A esta-fecha-la compafiia no.

" cuenta con una conciliacién del referido saldo. Debjdo a que no nos ha sido posible la~

e aplicacion de otros procgdimxentos de auditoria m\o hemos podido determmar
raz@ablhdad del ‘mengicnado saldo a esta fecha. .

R R

4. Al 31 de diciembre del 2006, la compatfiia no ha preparado la conciliacién bancaria de
la cuenta N° 4257812100 del Banco del Pichincha, cuyo saldo en libros asciende a US$
8.840. En vista de que no nos ha sido posible aplicar otros procedimientos de auditorfa,
no hemos podido determinar razonabilidad sobre este saldo.
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5. Al 31 de diciembre del 2006, la compafiia mantiene pasivos en concepto de anticipo

o

&

6.

~ hubiera, que pudieran s sﬁrQr de la conclusion de este«esmcho .

venta parqueaderos, anticipo venta consultorios, anticipo pool parqueaderos, anticipo
venta locales comerciales, acciones pool parqueaderos y préstamos a terceros por US$
308.990, US$ 1.559.007, US$ 373.862, US$ 274.481, USS 173.500 y US$ 413.182,
respectivamente. Hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
administracién de la compafifa s¢ encuentra realizando un anélisis tendiente a
determinar la exactitud de los valores recibidos por los diferentes conceptos descritos,
frente a los documentos de sustento correspondientes. Adicionalmente sobre el rubro
anticipo venta consultorios, la compafifa no cuenta con auxiliares contables conciliados
con la cuenta de mayor correspondiente. En razén de que no se cuenta con el estudio
concluido en su totalidad, no nos es posible determinar razonabilidad de estos saldos a
esta-fecha y *aﬂwmnalmente no pudimos determinar los- ev&h’timie&\afgctos si los

o

Al 3] de-diciembre del 20@7 y 2006, la compaﬁia ha efectuado un mcrement\é de
cap‘ital a la cifrade US$ 1(}50 000, sin embargo no s€¢ conoce los detalles y / \p
mecanismo para este incremento. Hasta laffecha de exmsmn de los estados, fmancxeros
a&_mptos, la adminisiracion de la com?paﬁfa se ghcuentra realizando un - an4lisis
tendienic-a_determinar exactamente los; valores q\;e corresponden por accionista el
aumento de capital; ~frente a los valores réclbldos por este concepto y a los aportes para

\\ futuro aumento de capltai ibidos, pm el registro en el libro de acciones y la emisién

~de las acciones correspondl tes. En el b)erclclo 2007, con el prop6sito de regularizar
el tettis: accionario, la compafiia ha realizado alguna$ actividades, tales como: a) que los
accionistas entre”“gagp las acciones, seguﬂg ¢l incremento de capital efectuado al Dr. José

vwsuirez, a quien para estos efecto3 se lo ha desi como custodio de las scciones.de

compaiiia, b) el proceso de regulacién, ha req ido las firmas en' los titulos’

uendos, las cartas’ ‘de cesién y la notificacion a la intendencia d¢ Compaﬁxau,
c) la-primera ; nqgﬁeaclén al organismo de ccatrol se lo MMO 21 de junio del
2007, e involucra a 92 ionistas, d) de _este primer proceso de cemér:, la
Superintendencia de Com afifas reporta el nuevo cuadro accionario de Ho:;pifuturo
\SLA al 31 de diciembre” del 2007, mismo que ta”mb@ se refleja en ,les” registros
contables-a-esta fécha. Al 31 de diciembre del 2006 se ha coﬁcimdd““'?fmxalmente con
este analisis, sin embargo los saldos de las cuentas de capital individualizadas segiin los
registros contables, no han sido actualizadas, mostrindose los correspondientes a los
que constan en la escritura de aumento de capital, determinindose diferencias entre los
saldos contables y el registro de acciones y accionistas. A su ves consecuencia de este
anélisis, se han determinado acciones en tesoreria, mismas que no estin registradas
como tales en los estados financieros a estas fechas, cuyo monto asciende a
aproximadamente US$ 650.000 y US$ 595.000, respectivamente. En razén de que no
se cuenta con el estudio concluido en su totalidad, no nos es posible determinar
razonabilidad de los saldos de capital y aporte para futuro aumento de capital, cuyos
montos ascienden a US$ 1.050.000 y US$ 1.082.816 al 31 de diciembre del 2007; y,
US$ 1.050.000 y US$ 762.880 al 31 de diciembre del 2006 y adicionalmente, no
pudimos determinar los eventuales efectos, si los hubiera, que pudieran surgir de la
conclusién de este estudio.
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7. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compaiifa no cuenta con detalles de Ia
composicion del rubro construcciones en proceso, cuya cuantia al 31 de diciembre del
2007 y 2006, asciende a US$ 4.301.775 y US$ 3.344.937, respectivamente. La
ausencia del referido detalle no nos ha permitido 1a aplicacién de procedimientos de
auditoria tendientes a determinar la razonabilidad del saldo.

8. Al 31 de diciembre del 2006, la compaiiia no ha definido las condiciones sobre los
préstamos de terceros, motivo por el cual, no ha registrado ningiin valor por concepto
de intereses durante el ejercicio 2006. Debido a que no nos ha sido posible la
aplicacién de otros procedimientos de auditoria, no hemos podido determinar los
efectos sobre los estados financieros a esta fecha.

9 Al 31de diciembre-del 2007, el costo de las Inversiones Permanentes-supera el valor
- Patrimonial Proporcxoﬁii\en USS$ 124.220, mismo. qiie no ha sido reconotido en la
contabilidad a esta fecha. Ei-efecto por la falta de’ tegistro contable de este excesd-es el
de sohrecstimar. cl rubro de Igversmnes Permanentes y subva.lm’a( el rubro de 0&{)5
Agﬁvos | z f . N \
i 10. En ‘nyestra opini6n, e“X"cépfo por el efecta de los ay;stes si los hubiere, que pud.erah
\ haberse" determinado si hubiéramos podido examigar evidencia relacionada con las
\\ limitaciones desctites_en los pérrafosg del tres al ocho y al asunto importante
mencionado en el pérra?d“« ueve, los estados financieros antes mencionados presentan
nablemente, en todos los aspectcs significativos, la situacién financiera de
HOS O S.A. (en preope tiva), al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos terminados en esas
ie;chas de confonm&ad con no préctxcas e contabilidad establecﬁﬁs -en_el
uador. ! k!

|

/
AU § B Tal\wmg sSe menciona en las mlincas de cegtabmdad\swcauvas eif la descnpcwn
N\, del negocio, objeto social yfoperacxones 31 de diciembre del 2007 y 2006, la
\ compaiifa ha dado cumplgniento en forma a un compromiso asumido €n los
~contratos firmados en.concepto de contratos de inversion. El compromlgs» era el de
sobre los cuales se hizo los aportes de inversién. Con esto la compafiia debfa entregar
acciones a los inversionistas. A estas inversiones se les conoce como pool de
estacionamientos. Al 31 de diciembre del 2007, la compafifa ha sido constituida y se
han transferido los estacionamientos motivo del contrato, para lo cual se ha sustentado
con la correspondiente promesa de compra venta, hasta cuando se extienda la
correspondiente escritura definitiva, razén por la cual, no se ha efectuado el registro
contable de la transferencia de los estacionamientos a la nueva compaiiia constituida.
Al 31 de diciembre del 2006, la compafiia no ha dado cumplimiento a un compromiso
asumido en los contratos firmados en concepto de contratos de inversién. El
compromiso era el de constituir una compafifa que se encargue de la administracién de
los parqueaderos, sobre los cuales se hizo los aportes de inversién. Con esto la
compafiia debia entregar acciones a los inversionistas. A estas inversiones se les
conoce como pool de estacionamientos.
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12. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre -
del 2007, se emite por separado.
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HOSPIFUTURO S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(B délares estadounidenses)
. 2006 97 2006
ACTIVO RASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja Bancos (Nota 1) 13.567 45.888 Obligaciones Bancarias (Nota 6) 74.807 70.140
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 179.564 186295 Cuentas por Pagar (Nota 7) 62.988 102.015
Gastos Pagados por anticipad 1.228 Pasivos Acumulad 4579 4487
Total activo corrieate 194.359 232.183
Total pasivo corriente 142374 176.642
Pasivo a largo plazo (Nota 8) 4.158.165 3.343.769
Activos Fijos (Nota 3) 4.705.758 3.763.713
Inversiones (Nota 4) 322.608 292.858 PATRIMONIO
Otros Activos (Nota 5) 1.037.457 1.044.864 Capital Social (Nota 9) 1.050.000 1.050.000
Aporte Futura Capitalizacién (Nota 10) 909.316 762.880
Reserva Legal 327 327
Total patrimonio 1.959.643 1.813.207
Total Activos 6.260.182 5.333.618 Total Pasivo y Patrimonio 6.260.182 5.333.618
politicas de contabilidad significaivas y notas a los estados ﬁulmmwwm
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HOSPIFUTURO S.A.
Estados de Evolucitn del Patrimonio
Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Exn délares estadounidenses)

Capital Reserva Aporte Futurs Totat
_wcal Ll Ceplabuscies __ Tow

Saldo al 31 de diciembre det 2006 1.050.000

mn T6L3%0 1813207
Reclasificacié

146.436 146.436

Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.050.000 327 909316 1.959.643
————— — e—— m—

Saldo al 31 de diciembre del 2005 5.024 327 2.500 7.851
Ajuste (2.500)
762.380 762.880

1042476

2.500
R ficacid

Capitafizacién 1.042.476

Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.050.000 327 762.880 1.813.207
e E——— S——t ———————
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HOSPIFUTURO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En délares estadounidenses)

Flajos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 6.732 25417
Efectivo pagado s proveedores, empleados, impucstos (35.561) (75.853)

Efectivo neto ( utilizado) por las actividades de operacion _(28.829) (50.436)

Flnjos de efectivo por las actividades de inversitn
Adaquisiscidn neta de activos fijos y otros activos (1.129.500) (242.960)

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (1.129.500) (242.960)

Finjos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de obligackus financienas, neto 66601y~ (62.961)

-~ Aticipos recibidos y apories futuro sumento de capital 1089323 527094
Obtencion / Pago de préstamos s terceros ™. 103.286 (133252)

AN :
Efectivo peto-provisiv por las actividades de financiamicnto 1126008 .. 330.881

(Disininucion) / Avmento neto e efectivo | " a32n) 37485 \
Efectivosliniciodelafio | ... /453888 8.403

H

A ? =
Efectivo ﬂ@@ g afio / : 13.567 45.838
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HOSPIFUTURO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafifa se constituyé en la Repiiblica del Ecuador el 7 de agosto del 2001, mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Trigésimo Séptimo del Cantén Quito e inscrita
en el Registro Mercantil el 17 de octubre del mismo afio. Su objeto social est4 relacionado
con la prestacion de servicios médicos y hospitalarios en general, para lo cual la sociedad
podra planificar, construir a través de terceros y administrar centros médicos, hospitalarios,
clinicas y demaés instituciones dedicadas a la prestacién de servicios médicos. Podrd
adquirir acciones, participaciones o cuotas sociales de cualquxer clase de compaiiia
relacngmda“’con st o‘bjetasgg\al o T

- ™ Ry -
~,

;,Xl 31 de diciembre del 2007 y *2006, la compatiia, tiene plamﬁcado la construccibit. de
consultorips-y-el edificio de hospital Axxis. El ho tal inici6 su construccién en mayo
g 2002. I.fé superficie total de la consiruccién es despZi7 367 mﬁfen 10 plantas: dmdedi%\
| proyectd en 3 etapas. Es?émconstrm&o el 33% del proyecto; aproximadamente '9.000 mt?, |
i que mcluyg 3 niveles de parqueaderos, bodegas, cuartoé de mdquinas, mantenimicuto,
\ lavanderfa, cétnputo, estadistica, morgue y otros serwcx@s complementarios. La segunda
‘fase incluye la constmcciénde 9.280 mt?, mduye la torre de consultorios de 8 pisos, con
umtotal de 64 consultorios y Tos dos pnmetos pisos de fhospxtahzacxén En la planta baja
f\mclonargemergencla, laboratorio lmagen, oscopla, ‘administracién, salas de espera y
una farmacia de-uso_externo. El er nivel alto serd dedicado a locales comerciales,
cafeteria y restaurante“‘t:a tercera fase incluye un piso é‘pdlcado a rehabilitacion, servicio
~dé¢ " diagnostico como eleetrocardx a, eéo cardlogr;tﬁa, neurofisiologia, medivm
deportiva, medicina nucleap y nutricién. Ademas incluye 6 qiusos con 12 hab:tagsones cada
L uno para\l}ospltahzamén ¥ un piso 4 sal de cirugia, sala de partos, }ecuwrwlén f
\\ cuidados mmmwgs,y néonatologia. ii;;l edificio de’ \ﬁonsultonos Esth en proceso y se espera
“terminarlo en el ejercicio 2008, el‘hospital se e terminarlo en el afio 2010. A aﬁta
fecha (25 de abril del 2008), sé encuentra termi en un 80% todo el edxﬁmo de
consuitorios. Hasta el 31 de diciembre del 2007, précticamente todos los mnsm{onos han
sido vendidos, para lo cual se ha entregado los respectivos comproniisos de compra venta.
Al 31 de diciembre del 2006, en consideracion a que las otras se encontraban en proceso
de construccién tanto de los consultorios, como del hospital, la compaiifa habia iniciado la
venta de consultorios y parqueaderos, para lo cual como politica de venta, es de mantener
anticipos de clientes, que en su mayorfa son los mismos doctores accionistas de la
compaiiia. En forma general, la compafifa ha tenido ingresos en conceptos de anticipo por
venta de consultorios, parqueaderos, locales comerciales. En lo referente a los
parqueaderos se ha ideado una figura de pool, misma que tiene que ver con que los
prominentes compradores entreguen dinero a la compafifa a cambio de acciones de una
compaflia que se constituird para la administracién de los mismos, de modo que los
aportantes se convierten en accionistas de la compafifa administradora. A la fecha de
emisién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, se ha constituido la
compafiia en referencia y se han transferido los estacionamientos, encontrdndose pendiente
a esta fecha el registro de la transferencia de estos activos, hasta la celebraciéon de la
escritura respectiva. Al 31 de diciembre del 2006, no se ha constituido la compafifa en




2 22227333333993939Y3I393I993I33I33I9I99I3I7I333I99I39I7)39)33)I)

i
4

f pnmerog" pisos de ho§}>gta1uac:6n
acion 5.200 m? de la torre dé consultorigs. Para su

g mﬁmlén se financia:

%
kY

\ Ventade 15 participaciones accionarias delos 15 comprado\gs de

HOSPIFUTURO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

referencia, ni se ha realizado la transferencia de los parqueaderos por la venta de éstos.
Los principales proveedores de la compafifa constituyen sus constructores, el ingeniero
Pedro Ospina, con la estructura mecénica y el arquitecto Edwin Samaniego, constructor de
la obra, quienes mantienen el compromiso firmado para la construccién del proyecto total
(parqueaderos, hospital y consultorios). Fundamentalmente la fuente de recursos para los
ejercicios 2007 y 2006, constituye incrementos de préstamos de socios y de bancos, asi
como los anticipos recibidos por las ventas de consultorios. En relacién con el desarrollo
de actividades y el plan de financiamiento a la fecha de emision de los estados financieros,

se anota:

El proyecto de construccién del Hospital Axxis, dirigido por la empresa Hospifuturo S.A.,
estd dividido en 3 fases ¢ incluye un total de 28.000 m? de construccién.

La Fase I;-consiruida-en.su totalidad, incluye 8.000 m* de parqueaderos, bodegas, cuartos
de. mﬁqmnas, camara de trans{ormacxén, lavanderia, grea de monitoreo, morgue;. entre

ﬁtras se encuentra totalmente financiada.

/ La Fase II, cubre-10.700 m? de ¢onstruccion e nscluye la torre de-consultorios y los\}\
su

ellos se ¢ncuentran swnclmdos Yy pl‘éxunos a

i6n, se reqiieren US$ 3y

241 ».Sin embargo, queda por “recaudar US$ 319. 29‘1 provenientes de la ‘yenta-de
\ consultonos,“iacdes y parqueaderos. Existe, por tanto, un saldo a favor de US$ 77.316 a
‘\ser invertidos en los 3 pisos de la torre del hospital, que forman parte de la Fase II.

icha Torre de consultonos\ihs!g{e 66 consultonos, 6 jocales comerciales, un auditorio,

servivio de i unagen

Para concliiir- -eon_los 3 pisos de hospltahzaclén de la FaSe II se requieren US$ 1.375.000,
correspondientes a 5.500_m? de con“sh-uccxéq, a US$ 250 cada metro cWDxcm

\

J }
Ventade 15 consultorios, (506 'm?) \

\:Qnmltono 13.600 x 15 S
Venta de 8 locales comerciales
Venta de § paticipacines ligada a locales
Venta del 4rea de Endoscopia
Venta del 4rea de Fisioterapia
Total a recuperar

%,

i\%\ m /
S 43344

204.000
366.831
54.775
200.000
1.353336

Cabe mencionar que la empresa conserva una reserva de acciones ordinarias para la venta.
La Fase III cubre 10.000 m?, cuya construccién se presupuesta a US$ 400 cada m?, esto es

USS$ 4.000.000.

La fuente de financiamiento es la venta de 1.000 membresias a US$ 5.000 cada una. El

remanente serd invertido en el equipamiento del hospital.
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HOSPIFUTURO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Debe mencionarse que el financiamiento de equipamiento tiene varias modalidades: venta,
leasing, riesgo compartido con inversionistas, crédito bancario, emisién de nuevas
acciones, aporte de inversionistas, etc.

Se estima que el hospital, con una ocupacién del 60% de sus instalaciones, podra generar
una utilidad de US$ 500.000 ddlares anuales, lo que dimensiona la capacidad de
endeudamiento del proyecto en fase operativa,

La compailia no ha entrado en la etapa de operacién, pues en general el proceso de
construccién del hospital estd desarrollandose, razén por la cual la compaiiia no presenta el
estado de resultados. Ciertos ingresos menores no importantes, son generados
especialmente en €l ejercicio 2006 por arriendo de parqueaderos y servicios médicos,
mismos que son neteados con los cargos diferidos. La compatiia obtuvo en el afio 2004 la
resolucién para traiarle como zona franca, no obstante debido-a-que no ha@ngyphdo con

algnnos Tequisitos condlcmmt\es, al momento estd reahzﬁhdo las gestiones para acogerse
h este tratamiento. \ 5,

; Med:agie cemﬁcamén dfl Conazofm (Consejo Nacxonal de Zerias Francas) del 21 de Abm
del 2008 la Direccién Ejecutiva defaE Consejo Nacional de Zonas Francas, certifica que la,
empresa. Hospifuturo S. A6 1a “eéncargada | de la adng,mzstracxén para la operacién”y
2\ establecimiénic- «e una zona franca de servmos hospitalarios, misma que fue concedida
‘. mediante decreto egecu’twc@l“ 1633 pubhcad? en el Reggstro Oficial N° 330 del 7 de mayo

del\gom misma que se encuéim'\a\vxgente g

i

T
Resumen deélas. Prmclpsles Politwgs de Comabxlidad §

i
i
H
!

0% éstados financieros adjuntos fuerc?n reparados de oonvformldad con normas y ‘précticas
‘* de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro /
Y Oficial N* 348,1a Supenmendencla tgé Compaflias, medxant&\l\{esoluclén N* Og Q.ICL004,/
1\4 resuelve adqgtar las Notmas Internacionales de Informacién Financieras Niifs y dlspo;ze
\ que las referidas Normas sean de ghcaclén obhgafa{la por parte de las entidades suge/tﬁs
‘su_control y vigilancia, para el Tegistro, preparacién y pmsentaclén de estados ﬁnangxems a
partirdel 1 de enero del 2009 e »

e, s

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas
por la Compaiiia:

a. Activos Fijos

Estan constituidos fundamentalmente por la construccién en proceso del hospital de la
compafifa y los activos fijos que se utilizan para el desarrollo de las actividades de la
misma. Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se
cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida ttil estimada de los activos relacionados. Consecuencia de que la compatfiia no ha

10
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HOSPIFUTURO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

“,

entrado en etapa operativa, tanto los ingresos (derivados de parqueaderos y servicios
médicos), como los gastos en que incurre, son registrados en cuentas de Otros Activos
(cargos diferidos) para ser amortizados en la etapa de operacién.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Equipo de oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%
TN MWS M@ms IQ%\ S

N .
El gasto por depreciacién de los activos fijos e en uso, es registrado dentro de os
activos-diferidos, para ser égxomz.ado cuxmﬁo la compa,fs!a entre.en proceso

opgraclén " Y S N 2

‘x ! g
{

§ Y Y
ek i 5 U

Cnent&s por Pagar D / ; \ e

H

Representan las Sbkeacxones por comgras de btenes y servicios a proveedores

~._nacionales. i
c. Ehpa pmgeratwa
~ ‘
h,os ingresos por venta de servicios serép reconoc% s cuando se haya umtado “la..,
eegpa operativa, consécuentemer;te la préstamén de semcms hospntalarfos, obJeto
soqu{ de la compaﬂia / , /
» ;; '\ R e
\g. Estado de Flujos de Efectlvo / \‘\.,

P&.'a propoésitos de gxe;aaraclén del estado de flujos de efectivo, la compatiia consxdera
como actividades operativas, aquellas relacionadas con los ingresos derivados de
arriendos de estacionamiento y gastos administrativos que son afectados a activos
diferidos, para ser amortizados en la etapa de operacién.

11
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

1. Caja Bancos

Conformado por:

uss
2007 2006
Caja 150 50
Bancos 13.417 45.838
Total 13.567 45.888

2. _Cuentas por Cobrat . s T

o
s, el

fﬂ N v Vd o N

5, y P - Y
( \ /uss .
% § e — 5; 2w7 2 006 \ '

Anticipo a proveedores I 167484 173.758
Varias .. 12,080 12.537
“Total AN T 119564 186.295

p—— x\ l

v,

Py £ H
. \ \
B Agtivos fijos N & A

o,

/

Cc;i\gormado por: ]

S/ /
N - f \\m ﬁ\_éi\
2

5
S

o
- p
> . g -

Teﬁ-e‘nﬁs,.wW\MW.WWN ™ 391.1 30““-“»»«.\\MWM.MMsg;:I.;Mi, 30 ”
Equipo de oficina 894 1.101
Muebles y enseres 7.737 7.294
Equipo de computacién 5.817 6.248
Vehiculos 2.677 2.677
Equipos médicos 15.000 33.000
Construcciones en curso 4.301.775 3.344.937
4.725.030 3.786.387
Depreciacion Acumulada (19.272) (22.674)
Total 4.705.758 3.763.713

12
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

El movimiento de activos fijos fue como sigue:

uss
2007 2006

COSTO

Saldo inicial 3.786.387 3.105.628
Adiciones 972.279 185.985
Retiros (165.111)

Transferencias 131,475 494.774

Saldofinal 4.725.030 EL;L 86.387

P A ‘e““\A o

" »
", #°

/ - 2007 2006

kS
%

e
#

DEPRECIACION ACUMULADA |
\  Saldo inicial [ 22674 15.917

Adiciones T 5.974 6.757
“.._Retiros I (9-376)

Saido final 19.272 22.674
al

S \
B Y % {
i |
; : . § : | 3
i 4. Inversiones i ; \ /
K 4 kS N s
. . ,/ i Y s,
i ™~ g

" Conformado por: / e

, & - N P
M o ™, o~

. o L
e 2007 ) \”M e

COMPARIA COSTQ TENENCIA  PROPORCIONAL

USS
Axxis Dia S.A. 169.834 98,75 140.237
Axxis Imagen S.A. 152.774 69,50 58.151
Total 322.608 198.388

13
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HOSPIFUTURO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

COMPAR{A

Axxis Dia S.A.
Axxis Imagen S.A.

Total

2006

\\ Gastos de operaciz;f\“\\

“Servicios bésicos administrativos

Gastos generales
Gastos depreEiﬁme\s
o i\gonorarios Profesion%les
Gastos financieros

Total

o, e
e, —

14

%

TENENCIA

98,75
69,50

2007

YALOR PATRIMONIAL
PROPORCIONAL
Uss

176.676
86.539

263.215

F

7

i

[
90.080 93.846

144.%366

454.558

39.396 145.351
20.730 26466
302.711 .

309.1 Wx

219992/

N 131057 S 44651

1:037.457

1.044.864

S
7

- -
S %, e g

e,

o -
e —
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HOSPIFUTURO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

6. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Banco Interancional (1)
Total

(l) _Bésicamente -incluye la porcién corriente del Pasivo a Largo- Plazo de

USS
2007 2006
74.807 70.140
74.807 70.140

15

" Obligaciones Bancams Ver Nota 8. e .
f"&s \\ f‘; . \\\\ i
i Coqformado por: \3 3 ) N \ 2‘2
AN —_— L
\ R { ; USS
p T 2007 2006
. N §
Sefvmos por pagar N\ 22.412 43.507
Convenio parﬁcipalgn laboratono 26.965 37.800
___Otros \ L 13.611 20.708 e
| To‘*g;l f | 62.988 102,015 /
%‘\,@ \\ ),’f 3 5 y e
*\z‘ \‘“‘”“ww.,,,mm e 7 ‘\ g\'”*w\ - ff
h / S Vi
8. Pasivo a largo Plazo / N 4
US$
2007 2006
Anticipos recibidos (1) 3.494.935 2.717.198 :
Obligaciones bancarias (2) 146.762 213.389 i
Préstamos de Terceros (3) 516.468 413.182 :
Total 4.158.165 3.343.769 ":
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

. “~ 2)

(1) Se desglosa de la siguiente manera:

Anticipos venta de parqueaderos
Anticipos venta consultorios
Anticipos pool parqueaderos
Anticipo venta locales comerciales
Acciones pool parqueaderos
Anticipo venta é4rea de endoscopia
_Anticipo venta drea-de imagen
Anucnpo venta area de laboratorio
Anticipo venta #rea de c\ﬁg
Anticip ipo venta de bodegas
Asportes futuras mézpbresnas

NWNM

i

*N

Corresponde a un préqtamo a 1

uss
2007 2006
438.368 308.990
2.067.661 1.559.007
(83) 373.862
286.865 274.481
173.500 173.500
29.221
183.845 T
LM" 111 .
/" 18.660 N
/ B
/16757 27.358 \
56.000 x\
/ 3.494;935 2.717.198) "
plazo, tizado con hipoteca abierta a

~..favor de! Banco Internacional de los terrenos de propxedad de la compailia,
ubmﬁde&sg la Avenida 10 de Agosto sector } ga Y en la ciudad de Quito. Al 31
de diciembre-del 2007, el monto. del préstakpo asciende a US$ 221.569, e
incluye un valot de US$ 74.807 de porcién corriente del pasivo a largo plzi“o“ )
Al3lde dnclen/;bre del 2006, el monto del préstamo asciende a US$ 279.639, ¢ /

incluye un vglér de USS$ 66 250 de

p«{r;:&é) comemg del pasivo a fargo plazo {

‘Fecha-de-itiicio del préstamo 17 de febrero del 2005, fecha de vencmnento 2
de julio del 2010, al 12; 21 de porcentaje de mterés

«'

\

\3 )--..Corresponde. a-financiamientos de terceros y de “accionistas de.la compama,

sobre las cuales se han definido condiciones en forma parcial.

Capital social

El capital suscrito y pagado de Hospifuturo S.A., al 31 de diciembre del 2007 y
2006, es de 70.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10 cada una y 35.000
acciones preferidas de USS$ 10 cada una, de acuerdo con la escritura de aumento de
capital y reforma de estatutos del 12 de septiembre del 2006, Registro Mercantil del

24 de noviembre del 2006.

16
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

10. Aporte Futura Capitalizacién

Representan las aportaciones de los socios en afios anteriores, con el propésito de
aumentar el capital.

11. Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
2007 y 2006 con partes relacionadas.

uss
S 2007 2006

s

e S

- =
Pago por servicio de constiuccién 341.255 195.000

(’f oy o R 5 \\
Anticipos.y aportes recibidos, 1089323 527.094 \
o \)‘« k1 a3 = :
Tetal 7/ 1.430.578 722.094
{ Y i J - \
S / 7 N
% - '\\M\\\\O
\\\ 7\\\,
3 x‘ ; H X ;j \\\\\\\\ -
3y H ; E\ A\ i \,3;
\ .
4\\"“~«\MVM~_ I - jf \\\,. \”‘\.NM,M,M, e ;f; '
N (Ver Nota 12 de Contratos ¥ compromisos eh\gigma siguiente)
AN ya
s “ e — o

17




1 22222222393979999397Y99393799329993393I9933)3339I93I3333032323)33)))

HOSPIFUTURO

S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

12.

Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compafiia mantiene los siguientes contratos

y compromisos.

2007

FECHA BE FINMA DR VALOR DEL FLAZO, ENTREGA O DURACION DXL
L CION DL CONTRATO OBSERVACION
(]
. Guntro de 10w 73 iy
jdendc la firma dol comtrats y of Siompo de soatejc sors
[sealiczadio ew 132 dies comtades a pestir de Js recapciom de }
iedoMaaodel 2002 MOwpipeg AT 6 plancs carocheraics 2.048.771, 34 rodkes lns plocne 2 sz cinisndzn  miveladas o¢ reaiizo we adecadum :
p N o rticnde - ;
& [Contrms dé-fiacto y comtruccion por L oheas d¢ antc conézalo o 2¢ akcees & partid de la focka de | -
4 3 aas A oy o i | ) somim o Y \4‘3
zu-n?{um u-us:-.- ‘ﬁ:\l:? 4 \ -zp-aommmnw-) v-mg:u-n-
4 } 4 [Lar plawos comructuraios sc satregen dosti: de los 21 dis! %
H H H £ sicade la firamn det contyms y of tiownps de =re Ky
| “;\ tm de la vare dol congnliociodo ; 90 dhas centadey de Ia recsicide de i
16 de Crodbes df 2006 n%g..s_x . o A f 529 placas de apoyo cemeradas » nivebdas \\‘g P
3 S, i i "
T pue comtrols n eficiencie do ;
Fn..,.:ly.gm ing. L Govilnace . Jonmtsaccion det edificio do commghtorios | 40.60,00{12 mescs 20 roalizo we adumdunt
- : 30% a1 firmn del contrte y
ﬁh\ wh&&u—yw ; 93325.00 pluaittas quisconsios
T "~ ; : 30% & b irmma del contrats y
R kY 3 1 i GiE. A s comtregn de s
29 do Noviembee 2007 FAVS sistome de veosilicsi= mechuics da veatilacion”, } 3336030 obers
A % H H
R ™ i 4 H -
g H 5 308 ¥ 22 it del cootrmo y
H [ oviskon ¢ lnstaiacide ) shtram skcarco s p ¢ a 6. Quincsuti e wounrdo
m%mm i Vacs i toere de Conselterios § i .g,u;}g '3 meves F 2 planiliss d wviaace de cbea
3 AN A i ; > /
Y AN / - o 30%2 I fircia del comtraio y
%, \N, e g f %, \\\\ e e i o forme
5\ s / 5, SR | ————"—
10 4 Di 2007 iag. Mario Ceevs [instalacidn de sinwimn hidromnigario ummku- | o
-, o N
.
\\\\ o Q"“\“ -
s e - e H
— o :
}
i
H
¢
i
i
!
i
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

2006

FECEA DX FIRMA
DE CONTRATO

12 de enero del 2007

CONTRATISTA

DESCRIPCIN DEL
CONTRATO

VALOR DEL

fing. Miguel Erazo Alvares

16 de Octubre del 2006 _. o
- o In Pedro Ospina
7
H - .
;
£

Fhmmamb

fespecializado de control de

fealidad de soldura por medio
Mo ensayos no destructivos

Jen 1 drea de 14.400 m”

fiscalizacién que controle

fia eficiencia construccidn del

edificio de consultorios

JCuvstruccion de la torse del

flconsultotioy de Hospifuro S.A.
™

CONTRATO
M ——

6.300

40.000

529.185

7

s

r
2.145.771,84

i
H

DURACION DEL CONTRATO

OBSERVACION

180

12 meses contados s partir de ls.

P

d-nodgwﬁl desde la finna dol ...,
contyess'y el tionpo de montaje serd
poilizado en 90 dias contados a partir

+# 0e 1a recepcidn de 10d4s las places de

japoyo ceniradss y niveladas
jdontro de lok 28 dias desde la firma ded
o de je serh

¥ ¢ tiempo de montsje
%ﬂ&m.ymi
4o 1s fecepoitn de todss las places de

Y

Se realizé un
Adendun

% s, i 2p0yO contradas y nivelades
(\ pae § ; 5
AN Conifaco de disctio | Elcosto kﬂémmmoui'donndhk
125 de Abril del 2003, ﬂm"" j 0 por Admi feroncial do!  feotalidad de las obras de este cortrato Se realizé un
“-..., JArquitectos Cia. Ltde, dirocts de las [ iproyectoesde  fen 24 meses & pastir do Ia focha de eomga Adendun
S, consultoios y det Hopisal Axxis 9.200.000 prier desembolso segim of
- ) grana do ievensa
™~ 1 '
i - 3 i } 3 S,
T 3 ¢ i ;
% A 4 é; A hN &
i , 1 AN 7 N
5 A ; N, \\\ ;é ;
£Y ot £ % "
S, ; A B

n

v

(Ver Nota 13 de Diferencias entie saldos contables y estados financieros en pAgina siguiente)
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
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13. Diferencias entre saldos contables y estados financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos segin registros contables de la
compafifa difieren de los estados financieros presentados, en razéon a ciertas
reclasificacion efectuadas para prop6sito de lograr una adecuada presentacion, asi:

2007
DETALLE SALDO RECLASIFICACION _ SALDOSEGUN |
SEGUN LIBROS |  DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS
Uss Uss USs uss
{Pasivo a largo plazo 146.762 4.011.403 4.158.165
Cuentasporpagar .| 4983708 | 492070 § - 62988
" |Aportes fitura capitalizacién | . L 909316 909316
Terrenos (Activo fijo) N - 3911307 391.130
(Construeci6in €fi Proces_ 4.692.905 391,130 4301.775
i { \ i d s 3
§ y 3 7 / x
Z: 200\6“‘ " ) » 5 . Xh‘w
I ;
DETALLE [, SALDO QON__ T __SALDOSEGIN ___]
SEGUN LIBROS | DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS
S —— % Uss Uss Uss
Tnversiones lafgoplezo Y\ 292858 | | 292858
_|Inversiones corto plazo 292.}58 i 292.858 Pt
- Activo fijo 48776 | 3344937 | /3763013
Otros activos 4.389.801 \ 3.344.937 1.044.864/
Cuentas por cobrar 7954 178341 e 186.295
. [Cargos diferidos 178341 N\, 178341 [
. [Obligaciones bancariss 783529 213389 70,140
“{Pasivo a largo plazo 7 A3 .2.930.587 73343769
memw““ 2.819.213 2717198 B 102.015

Eventos subsecuentes

2007

Siguiendo con el proceso de regularizacion del tema accionario de la compatiia, se ha
desarrollado lo siguiente:

20
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HOSPIFUTURO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

/
i

°

A
\

A\

2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del

a) Al 26 de febrero del 2008 se realiza una nueva cesién de 31 accionistas a favor
del Dr. José Suarez, con lo cual se determina una nueva estructura accionaria,
misma que es reflejada en el informe de la Superintendencia de Compaitias del
26 de febrero del 2008.

b) Al 1 de abril del 2008 se procede a una nueva cesién, de parte del Dr. José
Suérez a favor de 122 accionistas de acciones ordinarias y a 19 accionistas de
acciones preferidas. Dicha cesién ha sido reportada a la Superintendencia de
Compaiiias el 25 de abril del 2008 y registrada en el libro de acciones y
accionistas de la compatfiia, encontrdndose pendiente a esta fecha: a) Cesi6n de
acciones de parte del Dr. José Sudrez a los accionistas Angel Guevara, Patricio
Maldonado, Fabiola Morales, Camilo Zurita, Gastén Guerra y Ricardo Freire;

.~by Firma de vesidn por acciones a devolver al Dr. José Sudrez de ioswxomstas
Heidi Cartagena, PaolgFrelre y Veré6nica Velas..o c) Por regularizar acciones
de los accionistas Hugo-Alban, Santiago A;lbﬁn, Aliz Borja, M6nica Espinosa,
Guadalupe- Sgntamaﬁa, a José Tunpe, Pedro Carrerg, Fabidn Corral, Dora .
/Sanchez, Svetlana Juradc, Francisco,/ Espinel, Qerardo Dévalés, Karolin

\Escalante Homé§o Loza, Isabel Godoy; Marilu Mgétanza -\
~0za, N

§ ™

Con fecha 28“de dxcnembre del 2007 la Asamble? Constltuyente emiti6 la Ley

el Registro Oficial No. 24?@@[ 29 de d1c1§mbre del 2007. Esta Ley dispone reformas
tanto._al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas reformas
entraron e vigencia a partir del’ dia s1gu1emte a su publicacién en el Registro Oficial
y prevalecera sobre.toda noxma que se le oponga Igualmente a partir, de la

‘"‘p%hcac.én de esta Ley, el Codigo Tributario tendré c‘fgoria de Ley Orgénica y sus--.._

disposiciones prevalecerén sobre bualquler cuerpo q

tenga categoria de General,
ante';\or o postenor que se le oponga p

S———

Medlantc Reglstro Oficial No. ’242 Segundo S\!Qr emento del 29 de chlembre de‘l

e&\cnero del 2008, el sue)do o
salario_basico o unificade de los trabajadores en general del.sector privado,- ificluidos
los trabajadom "de la pequefia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de
magquila en US$ 200 mensuales.

2006

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financicros
(23 de abril del 2007) no se han producido eventos importantes que, en opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros y que ameriten su revelacion.

21
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O.P.F.N- 1028

Quito, 10 de Julio del 2008

Seflores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:
Adjuntamos a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria a los Estados Financieros
Consolidados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007 de:

HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS.

Expediente No. 91834

Por su atencion a la presente, anticipamos nuestros agradecimientos.

Atentamente,

Péez, Florencia & Co. Cia. Ltda.

MASUPERINTENDENCIA DE CIAS
sj DIVISION INFORMATICA
10 JuL. 2888

Dr. Gabriel Péez Jativa Mercey Cruz
Socio

Adj. lo indicado
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P.F.]

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes
Abril 25 del 2008

A los Sefiores Accionistas de
HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales consolidados que se adjuntan de
HOSPIFUTURO S.A. y sus Subsidiarias al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados son
responsabilidad de la administracion de las compaifiias. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros de las compaiiias subsidiarias al 31 de diciembre del 2007, no han
sido auditados.

2. Excepto por lo que se menciona en los parrafos del tres al diecisiete, nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2006, en HOSPIFUTURO S.A., se presenta el rubro de Caja
General con saldo crédito por un valor de US$ 8.903 dentro de otras cuentas por pagar.
A esta fecha la compafiia no cuenta con una conciliacion del referido saldo. Debido a
que no nos ha sido posible la aplicacién de otros procedimientos de auditoria no hemos
podido determinar razonabilidad del mencionado saldo a esta fecha.

4. Al 31 de diciembre del 2006, HOSPIFUTURO S.A., no ha preparado la conciliacién
bancaria de la cuenta N° 4257812100 del Banco del Pichincha, cuyo saldo en libros
asciende a US$ 8.840. En vista de que no nos ha sido posible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no hemos podido determinar razonabilidad sobre este
saldo.

Quito: Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos, Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca) Telf.: 022813792 - Telefax: 022813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfcontadores@ecnet.ec « lapaez@q.ecua.net.ec. Casilla: 17-21-745
Guayaquil: Junin 203 y Panaméa Edificio Teéfilo Bucaram 4to. piso * Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax: 2304983 « Cel.: 098-452649 - Casilla: 09-01-16219
Email: pfcontad@easynet.net.ec
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piiblicos

5. Al 31 de diciembre del 2006, HOSPIFUTURO S.A., mantiene pasivos en concepto de

anticipo venta parqueaderos, anticipo venta consultorios, anticipo pool parqueaderos,
anticipo venta locales comerciales, acciones pool parqueaderos y préstamos a terceros
por US$ 308.990, US$ 1.559.007, US$ 373.862, US$ 274.481, US$ 173.500 y US$
413.182, respectivamente. Hasta la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la administraciéon de la compafifa se encuentra realizando un anélisis
tendiente a determinar la exactitud de los valores recibidos por los diferentes conceptos
descritos, frente a los documentos de sustento correspondientes. Adicionalmente sobre
el rubro anticipo venta consultorios, la compafiia no cuenta con auxiliares contables
conciliados con la cuenta de mayor correspondiente. En razén de que no se cuenta con
el estudio concluido en su totalidad, no nos es posible determinar razonabilidad de
estos saldos a esta fecha y adicionalmente, no pudimos determinar los eventuales
efectos, si los hubiera, que pudieran surgir de la conclusién de este estudio.

. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, HOSPIFUTURO S.A., ha efectuado un

incremento de capital a la cifra de US$ 1.050.000, sin embargo no se conoce los
detalles y / 0 mecanismo para este incremento. Hasta la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos, la administracion de la compafiia se encuentra realizando un
andlisis tendiente a determinar exactamente los valores que corresponden por
accionista el aumento de capital, frente a los valores recibidos por este concepto y a
los aportes para futuro aumento de capital recibidos, para el registro en el libro de
acciones y la emision de las acciones correspondientes. En el ejercicio 2007, con el
propésito de regularizar el tema accionario, la compaififa ha realizado algunas
actividades, tales como: a) que los accionistas entreguen las acciones, segin el
incremento de capital efectuado al Dr. José Sudrez, a quien para estos efectos se lo ha
designado como custodio de las acciones de la compaiiia, b) el proceso de regulacion,
ha requerido las firmas en los titulos requeridos, las cartas de cesion y la notificacién a
la Superintendencia de Compaiiias, c) la primera notificacion al organismo de control
se lo ha efectuado el 21 de junio del 2007, e involucra a 92 accionistas, d) de este
primer proceso de cesién, la Superintendencia de Compaiifas reporta el nuevo cuadro
accionario de Hospifuturo S.A. al 31 de diciembre del 2007, mismo que también se
refleja en los registros contables a esta fecha. Al 31 de diciembre del 2006 se ha
concluido parcialmente con este andlisis, sin embargo los saldos de las cuentas de
capital individualizadas segin los registros contables, no han sido actualizadas,
mostrandose los correspondientes a los que constan en la escritura de aumento de
capital, determinandose diferencias entre los saldos contables y el registro de acciones
y accionistas. A su ves consecuencia de este analisis, se han determinado acciones en
tesoreria, mismas que no estdn registradas como tales en los estados financieros a estas
fechas, cuyo monto asciende a aproximadamente US$ 650.000 y US$ 595.000,
respectivamente. En razén de que no se cuenta con el estudio concluido en su totalidad,
no nos es posible determinar razonabilidad de los saldos de capital y aporte para futuro
aumento de capital, cuyos montos ascienden a US$ 1.050.000 y US$ 1.082.816 al 31
de diciembre del 2007; y, US$ 1.050.000 y US$ 762.880 al 31 de diciembre del 2006 y
adicionalmente, no pudimos determinar los eventuales efectos, si los hubiera, que
pudieran surgir de la conclusion de este estudio.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pliblicos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, HOSPIFUTURO S.A. no cuenta con detalles de la
composicion del rubro construcciones en proceso, cuya cuantia al 31 de diciembre del
2007 y 2006, asciende a US$ 4.301.775 y US$ 3.344.937, respectivamente. La
ausencia del referido detalle no nos ha permitido la aplicacién de procedimientos de
auditoria tendientes a determinar la razonabilidad del saldo.

Al 31 de diciembre del 2006, HOSPIFUTURO S.A., no ha definido las condiciones
sobre los préstamos de terceros, motivo por el cual, no ha registrado ningtn valor por
concepto de intereses durante el ejercicio 2006. Debido a que no nos ha sido posible la
aplicaciéon de otros procedimientos de auditoria, no hemos podido determinar los
efectos sobre los estados financieros a esta fecha.

Al 31 de diciembre del 2006 AXXIS IMAGEN S.A., ha preparado una conciliacién
bancaria de la cuenta corriente N° 345907-1 del banco del Pacifico, por el mes de
diciembre, misma que incluye una diferencia no aclarada de US$ 1.230.
Adicionalmente sobre esta cuenta corriente no se ha preparado conciliaciones bancarias
desde enero a noviembre del 2006. En vista de que no nos ha sido posible la aplicacion
de otros procedimientos de auditoria, no hemos podido determinar la razonabilidad
sobre el saldo de bancos, que a esta fecha asciende a US$ 37.953.

10. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 AXXIS IMAGEN S.A., no cuenta con un detalle

11.

12.

de activos fijos, cuyo saldo neto, asciende a US$ 188.289, donde se pueda evidenciar
los costos historicos, la aplicacion de la NEC 17 y la depreciacién acumulada. En vista
de que no nos ha sido posible la aplicacion de otros procedimientos de auditoria, no
podemos determinar razonabilidad sobre este saldo a esta fecha.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, AXXIS IMAGEN S.A., no nos ha proporcionado
para nuestra revision la escritura que sustente la propiedad del rubro edificios, cuyo
monto a esta fecha asciende a US$ 36.394. En vista de que no nos ha sido posible la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, no podemos determinar razonabilidad
sobre este saldo a esta fecha.

Al 31 de diciembre del 2006, AXXIS IMAGEN S.A. no nos entregd para nuestra
revision los sustentos de la compra de equipo médico, por una cuantia de US$ 27.397,
lo cual no nos permite obtener razonabilidad de la operacién. En vista de que no nos ha
sido posible la aplicacion de otros procedimientos de auditoria, no podemos determinar
razonabilidad sobre esta transaccion.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

13. Al 31 de diciembre del 2006, AXXIS IMAGEN S.A., no nos ha entregado para nuestra
revision las actas de accionistas del 2006. En vista de que no nos ha sido posible la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, no podemos determinar los efectos si
los hubiere en los estados financieros adjuntos.

14. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, AXXIS IMAGEN S.A., incluye en los estados
financieros adjuntos el rubro de Reserva de Capital, por US$ 54.958, mismo que surgio
del proceso de dolarizacién. La compaiiia no nos han entregado para nuestra revision
los sustentos de la NEC 17 aplicada en el ejercicio 2000 al 31 de marzo, para el
mencionado proceso. En vista de que no nos ha sido posible la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria, no podemos determinar razonabilidad sobre este saldo a
esta fecha.

15. Al 31 de diciembre del 2006, AXXIS IMAGEN S.A., no ha apropiado de los resultados
del ejercicio 2006, los valores correspondientes a participacion trabajadores, impuesto
a la renta y reserva legal. Tampoco se nos ha presentado para nuestra revisién una
conciliacion tributaria que nos permita aplicar procedimientos de auditoria tenientes a
obtener razonabilidad del valor de impuesto a la renta.

16. Al 31 de diciembre del 2006, AXXIS DIA S.A., no nos ha proporcionado para nuestra
revisioén la escritura que sustente la propiedad del rubro edificios, cuyo monto a esta
fecha asciende a US$ 97.654. En vista de que no nos ha sido posible la aplicacién de
otros procedimientos de auditoria, no podemos determinar razonabilidad sobre este
saldo a esta fecha.

17. Al 31 de diciembre del 2006, AXXIS DIA S.A., no cuenta con un detalle de activos
fijos, donde se pueda evidenciar los costos historicos, la aplicacion de la NEC 17 y la
depreciacioén acumulada. En vista de que no nos ha sido posible la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria, no podemos determinar razonabilidad sobre este saldo a
esta fecha.

18. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia relacionada con las
limitaciones descritas en los pérrafos del tres al diecisiete, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de HOSPIFUTURO S.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del
2006, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con normas y précticas de contabilidad establecidas en el
Ecuador.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piiblicos

Tal como se menciona en las politicas de contabilidad significativas en la descripcion
del negocio, objeto social y operaciones al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
HOSPIFUTURO S.A. ha dado cumplimiento en forma parcial a un compromiso
asumido en los contratos firmados en concepto de contratos de inversién. El
compromiso era el de constituir una compaiiia que se encargue de la administracién de
los parqueaderos, sobre los cuales se hizo los aportes de inversion. Con esto la
compaifiia debia entregar acciones a los inversionistas. A estas inversiones se les
conoce como pool de estacionamientos. Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia ha
sido constituida y se han transferido los estacionamientos motivo del contrato, para lo
cual se ha sustentado con la correspondiente promesa de compra venta, hasta cuando se
extienda la correspondiente escritura definitiva, razén por la cual, no se ha efectuado el
registro contable de la transferencia de los estacionamientos a la nueva compafiia
constituida. Al 31 de diciembre del 2006, la compaifiia no ha dado cumplimiento a un
compromiso asumido en los contratos firmados en concepto de contratos de inversion.
El compromiso era el de constituir una compafiia que se encargue de la administracion
de los parqueaderos, sobre los cuales se hizo los aportes de inversion. Con esto la
compaiiia debia entregar acciones a los inversionistas. A estas inversiones se les
conoce como pool de estacionamientos.

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de
consolidacion (Anexo 1) se presenta para prop6sitos de andlisis adicional de los estados
financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera,
los resultados de operacion y los flujos de efectivo de cada una de las compaiifas en
forma individual.

Los estados financieros consolidados adjuntos a} 31 de diciembre del 2006, incluyen a
las compafifas HOSPIFUTURO S.A., AXXIS DIA S.A. y AXXIS IMAGEN S.A.
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HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En délares estadounidenses)

2007 2006 2007 2006
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja Bancos (Nota 1) 44.549 109.697 Obligaciones Bancarias (Nota 5) 74.807 70.463
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 211.061 232.776 Cuentas por Pagar (Nota 6) 76.973 141.138
Inventarios 4.356 556 Pasivos Acumulados 11.161 28.347
Gastos anticipados 4.558
Total activo corriente 264.524 343.029
Total pasivo corriente 162.941 239.948
Pasivo a largo plazo (Nota 7) 4.161.250 3.268.555
Interés Minoritario 29.828 33.752
Activos Fijos (Nota 3) 4.941.906 4.025.142
Otros Activos (Nota 4) 1.107.232 987.211 PATRIMONIO
Capital Social (Nota 8) 1.050.000 1.049.920
Aporte Futura Capitalizacién (Nota 9) 909.316 762.880
Reserva Legal 327 327
Total patrimonio 1.959.643 1.813.127
Total Activos 6.313.662 5.355.382  Total Pasivo y Patrimonio 6.313.662 5.355.382
Ver politicas de contabilidad consolidadas significativas y notas a los dos fi ieros lidad
<4 = ?p,‘uvm PharringZ
Dr. Antonio Naranjo Sra. Edilma Ramirez
Gerente General Contadora General

Registro: 27420
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HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados de Evolucion del Patrimonio Consolidado
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Aporte Futura Total
social Legal Capitali
2007
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.049.920 327 762.880 1.813.127
Movimiento 80 80
Reclasificacion 146.436 146.436
Saldo al 31 de diciembre del 2007
1.050.000 327 909.316 1.959.643
2006
Capital Reserva Aporte Futura Total
social Legal Capitalizacion
Saldo al 31 de diciembre del 2005 5.024 327 2.500 7.851
Movimiento 2.500 (2.500)
Reclasificacion 762.880 762.880
Capitalizacién 1.042.396 1.042.396
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.049.920 327 762.880 1.813.127

| Ver politicas de contailidad consolidadas significativas y notas a los estados financieros consolidados

—
}Disme amlpsz

Dr. Ahtonio Naranjo Sra. Edilma Ramirez
Gerente General Contadora General
Registro: 27420
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HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados, impuestos

Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adaquisicién neta de Activos Fijos y otros activos
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de obligaciones financieras, neto

Anticipos Recibidos

Obtencién / Pago de Préstamos a Terceros

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) / Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2007 2006
488.458 524.438
(508.749) (440.863)
(20.291) 83.575
(1.176.491) (277.015)
(30.716)

(1.176.491) (307.731)
(66.925) (75.603)
1.095.273 527.094
103.286 (133.252)
1.131.634 318.239
(65.148) 94.083
109.697 15.614
44.549 109.697

Ver politicas de contabilidad consolidadas siginificativas y notas a los estados financieros consolidados

N

Dr. Antonio Naranjo

Gerente General

Sra. Edilma Ramirez
Contadora General
Registro: 27420

1
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HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Consolidadas Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Hospifuturo S.A. se constituyé en la Republica del Ecuador el 7 de agosto del 2001,
mediante escritura publica celebrada ante el Notario Trigésimo Séptimo del Cantén Quito e
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de octubre del mismo afio. Su objeto social esta
relacionado con la prestacion de servicios médicos y hospitalarios en general, para lo cual
la sociedad podré planificar, construir a través de terceros y administrar centros médicos,
hospitalarios, clinicas y demads instituciones dedicadas a la prestacion de servicios médicos.
Podr4 adquirir acciones, participaciones o cuotas sociales de cualquier clase de compaflia
relacionada con su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compaiiia tiene planificado la construccién de
consultorios y el edificio de hospital Axxis. El hospital inici6 su construcciéon en mayo del
2002. La superficie total de la construccién es de 27.367 mt* en 10 plantas. Se divide el
proyecto en 3 etapas. Estd construido el 33% del proyecto, aproximadamente 9.000 mt?,
que incluye 3 niveles de parqueaderos, bodegas, cuartos de maquinas, mantenimiento,
lavanderia, computo, estadistica, morgue y otros servicios complementarios. La segunda
fase incluye la construccién de 9.280 mt?, incluye la torre de consultorios de 8 pisos, con
un total de 64 consultorios y los dos primeros pisos de hospitalizacién. En la planta baja
funcionard emergencia, laboratorio, imagen, endoscopia, administracion, salas de espera y
una farmacia de uso externo. El primer nivel alto serd dedicado a locales comerciales,
cafeterfa y restaurante. La tercera fase incluye un piso dedicado a rehabilitacion, servicio
de diagnéstico como electrocardiografia, eco cardiografia, neurofisiologia, medicina
deportiva, medicina nuclear y nutricién. Ademas incluye 6 pisos con 12 habitaciones cada
uno para hospitalizacién y un piso para 4 salas de cirugia, sala de partos, recuperacion,
cuidados intensivos y neonatologia. El edificio de consultorios estd en proceso y se espera
terminarlo en el ejercicio 2008, el hospital se espera terminarlo en el afio 2010. A esta
fecha (25 de abril del 2008), se encuentra terminado en un 80% todo el edificio de
consultorios. Hasta el 31 de diciembre del 2007, practicamente todos los consultorios han
sido vendidos, para lo cual se ha entregado los respectivos compromisos de compra venta.
Al 31 de diciembre del 2006, en consideracion a que las otras se encontraban en proceso
de construccidn tanto de los consultorios, como del hospital, la compaiiia habia iniciado la
venta de consultorios y parqueaderos, para lo cual como politica de venta, es de mantener
anticipos de clientes, que en su mayoria son los mismos doctores accionistas de la
compaiifa. En forma general, la compailia ha tenido ingresos en conceptos de anticipo por
venta de consultorios, parqueaderos, locales comerciales. En lo referente a los
parqueaderos se ha ideado una figura de pool, misma que tiene que ver con que los -
prominentes compradores entreguen dinero a la compafiia a cambio de acciones de una
compailia que se constituird para la administracién de los mismos, de modo que los
aportantes se convierten en accionistas de la compaiiia administradora. A la fecha de
emisién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, se ha constituido la
compaiiia en referencia y se han transferido los estacionamientos, encontrandose pendiente
a esta fecha el registro de la transferencia de estos activos, hasta la celebracion de la
escritura respectiva. Al 31 de diciembre del 2006, no se ha constituido la compaiiia en
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HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Consolidadas Significativas
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

referencia, ni se ha realizado la transferencia de los parqueaderos por la venta de éstos.
Los principales proveedores de la compaiiia constituyen sus constructores, €l ingeniero
Pedro Ospina, con la estructura mecénica y el arquitecto Edwin Samaniego, constructor de
la obra, quienes mantienen el compromiso firmado para la construccién del proyecto total
(parqueaderos, hospital y consultorios). Fundamentaimente la fuente de recursos para los
ejercicios 2007 y 2006, constituye incrementos de préstamos de socios y de bancos, asi
como los anticipos recibidos por las ventas de consultorios. En relacion con el desarrollo
de actividades y el plan de financiamiento a la fecha de emisién de los estados financieros,
se anota:

El proyecto de construccion del Hospital Axxis, dirigido por la empresa Hospifuturo S.A.,
esta dividido en 3 fases e incluye un total de 28.000 m? de construccién.

La Fase I, construida en su totalidad, incluye 8.000 m? de parqueaderos, bodegas, cuartos
de mdaquinas, cdmara de transformacion, lavanderia, drea de monitoreo, morgue, entre
otras, se encuentra totalmente financiada.

La Fase II, cubre 10.700 m? de construccién e incluye la torre de consultorios y los 3
primeros pisos de hospitalizacién. De ellos se encuentran concluidos y préximos a su
inauguracién 5.200 m? de la torre de consultorios. Para su culminacion, se requieren US$
241.000. Sin embargo, queda por recaudar US$ 319.291 provenientes de la venta de
consultorios, locales y parqueaderos. Existe, por tanto, un saldo a favor de US$ 77.316 a
ser invertidos en los 3 pisos de la torre del hospital, que forman parte de la Fase II.

Dicha Torre de consultorios incluye: 66 consultorios, 6 locales comerciales, un auditorio,
servicio de imagen.

Para concluir con los 3 pisos de hospitalizacion de la Fase II se requieren US$ 1.375.000,
correspondientes a 5.500 m? de construccién, a US$ 250 cada metro cuadrado. Dicha
construccion se financia:

USS
Venta de 15 consultorios, (506 m?) 443.344
Venta de 15 participaciones accionarias de los 15 compradores de
consultorio 13.600 x 15 204.000
Venta de 8 locales comerciales 366.831
Venta de 8 paticipacines ligada a locales 114.400
Venta del 4rea de Endoscopia 54.775
Venta del 4rea de Fisioterapia 200.000
Total a recuperar 1.383.350

Cabe mencionar que la empresa conserva una reserva de acciones ordinarias para la venta.
La Fase 11 cubre 10.000 m? cuya construccion se presupuesta a US$ 400 cada m?, esto es
US$ 4.000.000.

La fuente de financiamiento es la venta de 1.000 membresias a US$ 5.000 cada una. El
remanente serd invertido en el equipamiento del hospital.

10
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Debe mencionarse que el financiamiento de equipamiento tiene varias modalidades: venta,
leasing, riesgo compartido con inversionistas, crédito bancario, emisién de nuevas
acciones, aporte de inversionistas, etc.

Se estima que el hospital, con una ocupacién del 60% de sus instalaciones, podrd generar
una utilidad de US$ 500.000 doélares anuales, lo que dimensiona la capacidad de
endeudamiento del proyecto en fase operativa.

La compaiiia no ha entrado en la etapa de operacién, pues en general el proceso de
construccion del hospital estd desarrolldndose, razén por la cual la compaiiia no presenta el
estado de resultados. Ciertos ingresos menores no importantes, son generados
especialmente en el ejercicio 2006 por arriendo de parqueaderos y servicios médicos,
mismos que son neteados con los cargos diferidos. La compafiia obtuvo en el afio 2004 la
resolucién para tratarla como zona franca, no obstante debido a que no ha cumplido con
algunos requisitos condicionantes, al momento esta realizando las gestiones para acogerse
a este tratamiento.

Mediante certificacién del Conazofra (Consejo Nacional de Zonas Francas) del 21 de Abril
del 2008 1a Direccion Ejecutiva del Consejo Nacional de Zonas Francas, certifica que la
empresa Hospifuturo S.A. es la encargada de la administracién para la operacién y
establecimiento de una zona franca de servicios hospitalarios, misma que fue concedida
mediante decreto ejecutivo N° 1633 publicada en el Registro Oficial N° 330 del 7 de mayo
del 2004, misma que se encuentra vigente.

Axxis Dia S.A. se constituyd en la Republica del Ecuador el 29 de mayo de 1996,
mediante escritura publica otorgada ante la notarfa segunda del cantén Quito y fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No. 96.1.1.1.1732
del 21 de junio de 1996 y registro mercantil del 19 de julio de 1996. Mediante escritura
celebrada el 28 de septiembre del 2004 en la notaria sexta de Quito, se realiza la
conversion del capital y se aumenta el capital y se reforma los estatutos, misma que fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No Q4.Q-1.J.4361
del 11 de noviembre del 2004. Estd domiciliada en el cantén Quito, Provincia de
Pichincha, su objeto social tiene relacién con la practica de cirugias ambulatorias, esto es
procedimientos quirdrgico que no requieren hospitalizacion. Durante el ejercicio 2006, la
actividad de la compaiiia se relaciona con el objeto social constante en la escritura
constitutiva.

Axxis Imagen S.A. se constituyd en la Republica del Ecuador el 17 de julio de 1996,
mediante escritura piblica otorgada ante la notaria tercera del cantén Quito y fue aprobada
por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No. 96.1.1.1.2337 el 28 de
agosto de 1996 y registro mercantil del 4 de septiembre de 1996. Esta domiciliada en el
canton Quito, Provincia de Pichincha, su objeto social se relaciona con brindar a los
pacientes los servicios de rayos x y ecografia. Durante el ejercicio 2006, la actividad de la
compailia se relaciona con el objeto social constante en la escritura constitutiva.
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resoluciéon N* 06.Q.IC1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por las compaitias:

a.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Activos Fijos

Estén constituidos fundamentalmente por la construccién en proceso del hospital de
la compaiiia y los activos fijos que se utilizan para el desarrollo de las actividades de
la compaiifa. Estdn expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados. Consecuencia de que la
compaflia no ha entrado en etapa operativa, tanto los ingresos (derivados de
parqueaderos y servicios médicos), como los gastos en que incurre, son registrados
en cuentas de Otros Activos (cargos diferidos) para ser amortizados en la etapa de
operacion.,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Equipo de oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 33%
Vehiculos 20%
Equipos Médicos 10%
Equipo electrénico médico 10%
Equipo médico 10%
Instalaciones 10%
12
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El gasto por depreciacién de los activos fijos en uso en Hospifuturo S.A. es
registrado dentro de los activos diferidos, para ser amortizado cuando la compafiia
entre en proceso de operacion.

¢. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras de bienes y servicios a proveedores
nacionales.

d. Provisién para Jubilacién Patronal
Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2006, calculado por un perito
independiente, cuyo propésito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido. La compafifa efectiia provisiones para aquellos empleados con
antigliedad superior a 10 afios.

e. Participacién de Trabajadores

De acuerdo en el Cédigo de Trabajo la compafiia debe apropiar el 15% de la utilidad,
antes del impuesto a la renta.

f. Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes

g. Reserva Legal
De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

h. Etapa preoperativa
En Hospifuturo S.A., los ingresos por venta de servicios serdn reconocidos cuando

se haya iniciado la etapa operativa, consecuentemente la prestacién de servicios
hospitalarios, objeto social de la compaiiia.

13
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i. Estado de Flujos de Efectivo

Para prepésitos de preparacion del estado de flujos de efectivo en Hospifuturo S.A.,
considera como actividades operativas, aquellas relacionadas con los ingresos
derivados de arriendos de estacionamiento y gastos administrativos que son afectados
a activos diferidos, para ser amortizados en la etapa de operacion.

j- Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios, son reconocidos cuando se ha prestado los
servicios, con la emision de la correspondiente factura de venta.

k. Procedimientos de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen a las compafifas Hospifuturo S.A.,
Axxis Dia S.A. y Axxis Imagen S.A. Para la consolidaciéon de los estados
financieros, las transacciones significativas realizadas entre las compaiiias fueron
eliminadas, asi como las inversiones realizadas por Hospifuturo S.A. en Axxis Dia
S.A. y Axxis Imagen, de conformidad con los lineamientos de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad 19, referente a Consolidacién de estados financieros. Se aplicaron
estos procedimientos con el prop6sito de que los estados financieros consolidados
presenten informacién como si se tratara de una sola empresa.

14
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Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

1.

Caja Bancos

Conformado por:

Caja chica

Bancos
Total

Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes
Anticipo a proveedores
Varias

Provision cuentas incobrables
Total

(Ver en pégina siguiente Nota 3 de Activos fijos)
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2007

442
44.107

44.549

2007

19.032
169.036
25.248

213316
(2.255)

211.061

2006

168
109.529

109.697

2006

17.837
194.164
23.030

235.031
(2.255)

232.776

1
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3. Activos fijos

Conformado por:

US$
2007 2006
Edificios 134.048 134.048
Terrenos 391.130 391.130
Equipo de oficina 6.262 4.970
Muebles y enseres 24.490 22.844
Equipo de computacion 9.674 10.105
Vehiculos 2.677 2.677
Equipos médicos 169.295 428.194
Construccuiones en curso 4.301.775 3.344.937
Magquinaria 252.583
Adecuaciones 14.475 14.475
Instalaciones 743 743
5.307.152 4.354.123
Depreciacién Acumulada (365.246) (328.981)
TOTAL 4.941.906 4.025.142
El movimiento de activos fijos fue como sigue:
US$
2007 2006
COSTO
Saldo inicial 4.354.123 3.672.909
Adiciones 986.665 220.040
Ventas y retiros (165.111) (33.600)
Transferencias 131.475 494.774
TOTAL 5.307.152 4.354.123

16

19999999999999959995797953799799757771I79353153133I3I313I3I73)H3)3D



HOSPIFUTURO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial
Adiciones

Ventas y retiros
Saldo final

4. Otros activos

Gastos de operacion

Servicios bésicos administrativos
Gastos generales

Gastos depreciaciones

Gastos financieros

Intangibles (1)

Otras 2006

Total

USs
2007 2006
328.981 287.289
45.641 56.896
(9.376) (15.204)
365.246 328.981
US$
2007 2006
90.080 93.846
144.366 331.582
39.396 145.351
20.730 26.466
302.711 279.992
378.892 65.323
131.057 44.651
1.107.232 987.211

(1) Incluye US$ 118.448 de exceso de costo de las inversiones sobre el patrimonio y
USS$ 48.673 de ajuste neto por consolidacion.

S. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Banco Internacional (1)

Otras
Total

(1) Basicamente incluye la proporcion
Obligaciones Bancarias. Ver Nota 7.

17

US$
2007 2006
74.807 70.140
323
74.807 70.463

corriente del Pasivo a

Largo Plazo de
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6. Cuentas por pagar

Conformado por:

Servicios por pagar (Proveedores )
Convenio participacion laboratorio
Otros

Total

7. Pasivo a largo Plazo

Conformado por:

Anticipos recibidos (1)
Obligaciones bancarias (2)
Provision jubilacién patronal
Préstamos de Terceros (3)

Total

2007

29.020
26.965
20.988

76.973

2007

3.494.935
146.762
3.085
516.468

4.161.250

Uss

2006

80.784
39.646
20.708

141.138

2006

2.717.198
213.389
3.085
334.883

3.268.555

(Ver en pégina siguiente continuacion de la Nota 7 de Pasivo a largo plazo)
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(1) Se desglosa de la siguiente manera:

USS$
2007 2006
Anticipo venta parqueaderos 438.368 308.990
Anticipo venta consultorios 2.067.661 1.559.007
Anticipo pool parqueaderos (53) 373.862
Anticipo venta locales comerciales 286.865 274.481
Anticipo venta drea de endoscopia 29.221
Anticipo venta 4rea de imagen 183.845
Anticipo venta area de laboratorio 104.111
Anticipo venta 4rea de cirugia 78.660
Aportes futuras membresias 56.000
Acciones pool parqueaderos 173.500 173.500
Anticipo venta bodegas 76.757 27.358
Total 3.494.935 2.717.198

(2) Corresponde a un préstamo a largo plazo, garantizado con hipoteca abierta a
favor del Banco Internacional de los terrenos de propiedad de HOSPIFUTURO
S.A., ubicados en la Avenida 10 de Agosto, sector la Y en la ciudad de Quito. Al
31 de diciembre del 2006, el monto del préstamo asciende a US$ 279.639, e
incluye un valor de US$ 66.250 de porcién corriente del pasivo a largo plazo.
Fecha de inicio del préstamo 17 de febrero del 2005, fecha de vencimiento 21 de
julio del 2010, al 12,21 de porcentaje de interés.

(3) Corresponde a financiamientos de terceros y de accionistas de la compaiiia, sobre
las cuales se han definido condiciones en forma parcial.

Capital social

El capital suscrito y pagado de Hospifuturo S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
es de 70.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10 cada una y 35.000 acciones
preferidas de US$ 10 cada una, de acuerdo con la escritura de aumento de capital y
reforma de estatutos del 12 de septiembre del 2006, Registro Mercantil del 24 de
noviembre del 2006.

El capital social de Axxis Imagen S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es de
5000 acciones de valor nominal de US$ 0.04 cada una.

El capital suscrito y pagado de Axxis Dia S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
de 800 acciones de valor nominal de US$ 1 cada una.

19
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9. Aporte Futura Capitalizacion

Representan las aportaciones de los socios en afios anteriores, con el prop6sito de
aumentar el capital.

10. Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afios 2007 y 2006 con partes relacionadas:

USS
2007 2006
Pago por servicio de construccion 341.255 195.000
Anticipos y aportes recibidos 1.089.323 527.094
Total 1.430.578 722.094

(Ver en pégina siguiente Nota 11 de Contratos y compromisos)
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11. Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se mantiene los siguientes contratos y

COMpromisos.

2007

HOSPIFUTURO S.A.
FECHA DE FIRMA DE VALOR DEL PLAZO, ENTREGA O DURACION DEL
CONTRATOQ NOMBRE DEL CONTRATISTA DESCRIPCION DEL CONTRATO CONTRATO CONTRATO OBSERVACION
uss
Los planos estructurales sc entregan dentro de los 28 dias
desde la firma del contrato y el ticmpo de montaje sera
{realizado en 182 dias contados & partir de la recepcién de
14 de Marzo del 2002 Ospining S.A. Elaboracion de planos estructurales 2.148.771,84{todes las placas de apoyo centradas y niveladas s realizd un ademdum
El constructor esth obligado a realizar la totalidad de las
[Contrato de disefio y construccion por lobras de este contrato en 24 meses a partid de ia fochs de
ini ion directa de la torre de consultorios FEI costo referencial del  Jentrega del primes desemboiso segiin ¢l cronograma de
25 de Abril del 2002 Edwin Samaniego Arquitectos Cia. Ltda. y del hospital proyecto es de 9.200,000 Jinversiones s¢ realiz6 un sdemdum
Los planos estnucturales se entregan dentro de los 21 dias;
desde 1a firma del contrato y ¢l tiempo de montaje sera
[Construccion de la torre del consultorio de realizado en 90 dias contados a partir de la recepcion de
16 de Octubre det 2006 Ospining S.A. {Hospifuturo S.A. 529.185,00[todas las placas de apoyo centradas a niveladas
Ide fiscalizacién que controle la eficiencia de
27 de Noviembre 2006 Ing. Luis Gavilanes ion del edificio de K 40.000,00]12 meses se realizo un ademdum
30% a la firma del contrato y
19 de Noviembre 2007 [Revestuco |Microormigon, gypsum y enlucidos 93.025,00) planillas quincenales
30% a la firma del contrato y
Ia dif. A Is entrega de las
29 de Noviembre 2007 AVS sistema de ventilacion mechnica [Ductos de ventilacion 33.360,30 obras
30% a la firma del contrato y
[Provision ¢ instalacion del sistoma eléctrico para Ia dif. Quincenal de acuerdo
10 de Diciembre 2007 Luis Vaca 1a torre de consultorios 89.195,39]3 meses a planilias de avance de obra
30% a la firma dei contrato Y
La diferencia en forma
quincenal de acuerdo al
10 de Diciembre 2007 Ing. Mario Cueva {Instalacion de sistema hidrossnitario 63.370,406 meses avance de obra

AXXIS IMAGEN S.A.

Contrato de mantenimiento preventivo y correctivo del equipo de rayos x.
Contrato por la adquisicién de un equipo de mamografia reacondicionado marca

1ms.

Contrato de prestacion servicios médicos.
Contrato por la adquisicién de un equipo de mamografia reacondicionado marca

general electric.

e Convenio de prestacion de servicios de asistencia médica familiar con Promeved 1

de Octubre del 2007.
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e Contrato de descuento por utilizacién de la Tecnologia MAS-BMI 20 de Abril del
2006.

Convenio de prestacion de servicios AAUG del Ecuador 5 de Mayo del 2006

Convenio comercial para ejecucion y provision de ofertas de bienes y servicios
Life 15 de Septiembre del 2005.

AXXIS DIA S.A.

Convenio con Salud S.A.

e Contrato de servicios de hospitalizacion, cirugia y maternidad bajo la tarjeta mas-

bmi.

Convenio de descuento y servicios con Primma Compatiia de Seguros

Convenio de paquetes quirtirgicos con Pan American Life.

Contrato para servicios hospitalizacion, cirugia y maternidad bajo la tarjeta
Conmedical de Metromedical.

e Contrato de prestaciones de servicio de mantenimiento preventivo y correctivo de
torre de laparoscopia de la clinica Axxis Dia S.A., con Alem S.A., firmado el 1 de
Abril del 2007, mediante el cual la compafifa Alem Cia. Ltda., se compromete a
realizar el mantenimiento preventivo de equipos médicos.

(Ver en pagina siguiente continuacion de Nota 11)
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2006
HOSPIFUTURO S.A.
FECHA DE FIRMA NOMBRE DEL DESCRIPCIN DEL YALOR DEL PLAZO, ENTREGA O
DE CONTRATO CONTRATISTA CONTRATO CONTRATO DURACION DEL CONTRATO OBSERVACION
USs
Fnsmién de servicio
{especializado de control de
12 de enero del 2007 Jing Miguel Erazo Alvares Jcalidad de soldura por medio 6.300 180
de ensayos no destructivos
en un area de 14,400 m*
[De fiscalizacion que controle 12 meses contados a partir de la Se realizo un
27 de Noviembre del 2006 JIng. Luis Gavilanes la eficiencia construccion del 40.000 [Jcelebracion del presente contrato Adendun
jedificio de consultorios
[Los planos estructurales se eatregaran
16 de Octubre del 2006 FOSPINING S.A reprentado [Construccion de la torre del dentro de los 21 dias desde la firma del
por el In. Pedro Ospina consultorios de Hospifuro S.A. 529.185 [Jcontrato y el tiempo de montaje serd
realizado en 90 dias contados a partir
de la recepcion de todas las placas de
apoyo centradas y niveladas
[Los planos estructurales se entregarin
}OSPINING S.A representado aboracién de planos 2.148.771,84 |dentro de los 28 dias desde la firma del
14 de Marzo def 2002 por el In. Pedro Ospina ffestructurales. y ¢l tiempo de montaje serd Se realizo un
|realizado en 182 dias contados a partir Adendun
de la recepcién de todas las placas de
apoyo centradas y niveladas
[Contrato de disefio y El costo [E] constructor esta obligado a realizar la
25 de Abril del 2002 lwin Samaniego i Admini ial del totalidad de las obras de este contrato Se realizo un
Arquitectos Cia. Ltda. [directa de las torres de proyecto es de Jen 24 meses a partir de la fecha de entrga Adendun
consultoios y del Hopital Axxis 9.200.000 {§del primer desembolso segun el
fcronograma de inversiones
AXXIS IMAGEN S.A.
Contrato de mantenimiento preventivo y correctivo del equipo de rayos x.
Contrato por la adquisicién de un equipo de mamografia reacondicionado marca
ims.
Contrato de prestacion servicios médicos.
Contrato por la adquisicién de un equipo de mamografia reacondicionado marca
general electric.
AXXIS DIA S.A.
Convenio con Salud S.A.
Contrato de servicios de hospitalizacion, cirugia y maternidad bajo la tarjeta mas-
bmi.
[ ]

Convenio de descuento y servicios con Primma Compaiiia de Seguros
Convenio de paquetes quirirgicos con Pan American Life.
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e Contrato para servicios hospitalizacion, cirugia y maternidad bajo la tarjeta
Conmedical de Metromedical.
e Contrato de prestaciones de servicio de mantenimiento preventivo y correctivo de
torre de laparoscopia de la clinica Axxis Dia S.A., con Alem S.A., firmado el 1 de
Abril del 2007, mediante el cual la compafiia Alem Cia. Ltda., se compromete a
realizar el mantenimiento preventivo de equipos médicos.

12. Diferencias entre saldos contables y estados financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los saldos segin registros contables de la
compaiiia Hospifuturo S.A., difieren de los estados financieros presentados, en razén a
ciertas reclasificacion efectuadas para propdsito de lograr una adecuada presentacion,

asf:
2007
DETALLE SALDO RECLASIFICACION SALDO SEGUN
SEGUN LIBROS DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS
USs Uss USS USS
Pasivo a largo plazo 146.762 4.011.403 4.158.165
Cuentas por pagar 4.983.708 4.920.720 62.988
Aportes futura capitalizacién 909.316 909.316
Terrenos (Activo fijo) - 391.130 391.130
WConstruccién en Proceso 4.692.905 391.130 4301.775
2006
DETALLE S'ALDO RECLASIFICACION SALDO SEGUN
SEGUN LIBROS DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS
USS USS USS UAM

Inversiones largo plazo 292.858 292.858
[nversiones cortoplazo 292.858 292.858 -
Activo fijo 418.776 3.344.937 _ 3.763.713
|Otros activos 4.389.801 3.344.937 1.044.864
Cuentas por cobrar 7.954 178.341 186.295
Cargos diferidos 178.341 178.341 -
Obligaciones bancarias 283.529 213.389 70.140
Pasivo a largo plazo 413.182 2.930.587 3.343.769
Cuentas por pagar 2.819.213 2.717.198 102.015
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13. Eventos subsecuentes
2007

e Siguiendo con el proceso de regularizacién del tema accionario de Hospifuturo S.A.,
se ha desarrollado lo siguiente:

a) Al 26 de febrero del 2008 se realiza una nueva cesién de 31 accionistas a favor
del Dr. José Sudrez, con lo cual se determina una nueva estructura accionaria,
misma que es reflejada en el informe de la Superintendencia de Compafiias del
26 de febrero del 2008.

b) Al 1 de abril del 2008 se procede a una nueva cesién, de parte del Dr. José
Suarez a favor de 122 accionistas de acciones ordinarias y a 19 accionistas de
acciones preferidas. Dicha cesién ha sido reportada a la Superintendencia de
Compaiiias el 25 de abril del 2008 y registrada en el libro de acciones y
accionistas de la compaiiia, encontrandose pendiente a esta fecha: a) Cesion de
acciones de parte del Dr. José Sudrez a los accionistas Angel Guevara, Patricio
Maldonado, Fabiola Morales, Camilo Zurita, Gaston Guerra y Ricardo Freire; b)
Firma de cesién por acciones a devolver al Dr. José Suédrez de los accionistas
Heidi Cartagena, Paola Freire y Verdnica Velasco; ¢) Por regularizar acciones de
los accionistas Hugo Alban, Santiago Alban, Aliz Borja, Moénica Espinosa,
Guadalupe Santamaria, Maria José Timpe, Pedro Carrera, Fabidn Corral, Dora
Sanchez, Svetlana Jurado, Francisco Espinel, Gerardo Dadvalos, Karolin
Escalante, Homero Loza, Isabel Godoy, Marilu Mestanza.

e Con fecha 28 de diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada en
el Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone reformas
tanto al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas reformas
entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacion en el Registro Oficial y
prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a partir de la publicacion
de esta Ley, el Cddigo Tributario tendrd categoria de Ley Organica y sus
disposiciones prevalecerdn sobre cualquier cuerpo que tenga categoria de General,
anterior o posterior que se le oponga.

e  Mediante Registro Oficial No. 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo o salario
bésico unificado de los trabajadores en general del sector privado, incluidos los
trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de maquila
en US$ 200 mensuales.
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2006

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros
(24 de Mayo del 2007) no se han producido eventos importantes que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros y que ameriten su revelacion.
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HOSPIFUTURO S.A. y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION Anexo
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 Pigina 1
(En déiares estadounidenses)
2007
AnusTES Y AmsTEsY
ELIMINACIONES BALANCES ELIMINACIONES BALANCES
HOSPIVIURO  _ AXXISDIA_ __ TOTAL  _Di4s _ Criée  _CONSOLIDADOS _AXXISKMAGEN _ TOTAL _ _ Didte _ _ CréMle | _CONSOLIDADOS
CUENTAS
‘CAJA BANCOS. 13.567 244 36015 1534 44549
'CUENTAS POR COBRAR 1%9.564 5062 49.062 22162 15134 23318 9 T4 213316
PROVISION CUENTAS INCOB. @) @t (62) 2255
»1 b 373 4356
‘GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 128 3330 4558 4558
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 194359 Rl 241133 23091 264524
ACTIVO! amsom0 203 so0sant 013 san152
DEPRECIACION ACUMULADA 9.272) asrisy 216460 e (363.246)
INVERSIONES PERMANENTES e 7837 us 9 152794 15274 3
wods imagen 152774 0
wodedia ° ° °
mmagitic 959 29.558 8350 B4
'OTROS ACTIVOS. 1037457 1.037.487 8378 49.062. 1063.770 74985
TOTAL ACTIVOS £360.187 28762 S.465904 154038 343,333 6276646 178936 163,806 302746 £313.662
o —
'OBLIGACIONES BANCARIAS 407 74807 74807 74807 4807
‘CUENTAS POR PAGAR 62988 sam 107259 9062 .97 83762 151959 74986 76973
PPASIVOS ACUMULADOS A5 6398 10.974 10974 . "w 1060 1161
TOTAL PASIVO CORRIENTE 14237 Ll 203.040 203,00 B 206,989 162941
PASIVO A LARGO PLAZO 4158168 3088 4161.2% 4161.2% 4.161.25
INTERES MINORITARIO o 1ms L 308 k2
PATRIMONIO o o
CAPITAL 8OCIAL 1050000 w \ss0e0 " 1950500 ™ 1080
APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL 09316 %9316 %9316 s9%0 09316
RESERVA LEOAL o 19 9120 1 w wost m
RESERVA DE CAPITAL 12758 12753 12150 ° 34958 o
RESERVA PACULTATIVA o o oy o
0 o 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 4393 4395 4895 ° 2307 L]
PATRIMONIO 19950 2011 RIS BT 1| N— 1999643 nam — 19%60
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Qam 20 PR L8 prrm L0 nes Qe
Msie i am
2006
AmsTES Y AusTES Y
ELIMINACTONES BALANCES BLIMINACIONES BALANGES
_HOSNFUTURO  __ AXGISDIA_ _ ToTAL _rids  _CONSOLIDADOS  _AXXISIMAGEN _ TOTAL _ _ Dite  _Crifle  _CONSOLIDADOS
s 78 nsm nn no 10960 W
186295 18359 mssk wim Man Massa 3037 son o i D00
i) ) @i ) a8 azs
556 356 356
P s Py 2aem s o 30
3786387 28777 4055.164 4.055.164 299959 LEL7R}:] 4354123
(2674) (175.09) (97.7%) (197.770) (131.20) (328.980) (328.980)
232858 299 157 256133 121024 } 122024 221024 1.000
oz o o o
prirsiry e o o o o
imtangible 5920 5920 5920 43761 54681
aRos AcTIvaS Loassss 21 Lowsos 34 Loizen 287 198 st
TOTAL ACTIVOS T owmew T mmew T ssew _wed _ mon _ spise _ mpen | swew _jend s __ maiw
o o
'OBLIGACIONES bancarias 0.040 Eril 70.463 0463 T0.463 0463
'CUENTAS POR PAGAR 102015 nas 140,490 Man 106.368 12675 BIIN 9198 LS
PASIVOS ACUMULADOS o 17304 21981 2990 63% 7 a7
TOTAL PASIVO CORRIENTE s 56302 frrren D250 iz 060 feed
PASIVO A LARGO PLAZO 3383769 3088 3346354 ™ 1268355 3268555 3268555
INTERES MINORITARIO o 200 2000 200 s B9
PATRIMONIO o o o o
CAPITAL SOCIAL 1050000 ™ 1030800 0 Lossn ™ Loso.12 0 10692
FUTURO AUMENTO CAPITAL Er) 62880 20 280 762880
RV, k24 2249 2249 £ 12859 12532 w
RESERVA DE CAPITAL 258 12750 s o 54958 54958 0
RESERVA FACULTATIVA o . 501 S50 o
RESCL 190 3758 3358 ° o °
RESULTANCO DEL EJERCICIO 2903 902 250 n: nm L'}

2

PATRIMONIO 435, ¥

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO nsie FT) Tuseny i) FTT) Unsd e FXITT DA 3170 Ssm
)
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Anere 1
ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION Pigina 2
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(En délares estadounidenses)
2007
AJUSTES Y AJUSTES Y
ELIMINACIONES BALANCES ELIMINACIONES BALANCES
HOSPIFUTURO AXXIS DIA TOTAL Débito Crédite CONSOLIDADOS AXXIS IMAGEN TOTAL Débito Crédito ‘CONSOLIDADOS
VENTAS 273307 273307 273307 195.628 468.935 468.935
GASTOS DE ADMIN. Y VENTAS (264.797) (264.797) (264.797) (182.452) (447.249) (447.249)
(OTROS INGRESOS/(gastos) 2 2 2 (4.869) (@847 (4847
utilidad consolidada 0 0 0 0 0
Participacion trabajadores (1.280) 1.280) (1.280) (1.280) (1.280)
Impueto a la renta (1.813) (813 (1813) (1.813) (1.813)
Reserva legal (544) (544) (544) (544) (s44)
utilidad consolidada 4895 4395 4.895 [ 8307 8307 8307 (]
4.898 Q [] 0 [] 8307 0 () [] []
2006
AJUSTES Y AJUSTES Y
ELIMINACIONES BALANCES ELIMINACIONES BALANCES
HOSPIFUTURO AXXIX DIA TOTAL Débito Crédito CONSOLIDADOS AXXIS IMAGEN TOTAL Débito Crédito CONSOLIDADOS

VENTAS 264.947 264.947 264.947 237.345 502.292 502292
GASTOS DE ADMIN. Y VENTAS (216.071) (216.071) (216.071) (206.081) (422.152) (422.152)
OTROS INGRESOS/(gastos) (7.750) (1.750) (1.750) (3.480) (11.230) (11.230)
Participacion trabajadores (6.169) (6.169) (6.169) (6.169) (6.169)
Impuesto a ia renta ©.511) ©:511) ©.511) ©.511) ©.511)
Reserva legal (2.544) (2.544) (2.544) (2.544) @54

22.902 22902 [ [ 22.902 27.784 50.686 0 50.686
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HOSPIFUTURO S.A.
Estade de Evolucién del Patrimonio de Conselidacién Anexo 1
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 Pigina 3
(En détares estadounidenses)
2007
ROSMPUTURO &A. Axxm ToTAL AsustEsY 8ALDOS Axxs ToTAL AsusTESY 2ALDOS
ousa ELIMINACIONES CONSOLIDADOS IMAGEN 8. ELIMINACIONES CONBOLIDADOS
Didt Critme paws Crime
1.050.000 80 1050.800 800 1050000 200 1.050.200 280 149.920
B - 0 80 &
1050000 800 1.050.600 800 1.050.000 280 1.050.280 280 1.050.000
762880 762880 762880 762880 762880
o 5950 5950 5950 [
146436 146436 146436 146436 146436
09316 909316 - 909316 5950 915266 5950 909316
Reseeva
— Gyl
Sakdo imial 127523 127523 127523 - 54958 54958 54958 .
Movirsto dc o R
127523 127523 127.523 - 54958 54958 54958 -
r 5705 6032 5.705 327 1253 12859 12532 37
3088 3088 3088 - 1529 1529 1529 -
321 8793 9120 8793 3 14061 14.388 14061 7
Seserva
——Jocletva
Sek il 2501 8501 8.501 -
Movimiento def sbo : :
- 8501 8301 8.501 -
Cetbdad
et
Sakdo sl 3758 3.758 3738 - - -
Movimicnto de o (3.758) @758 3758 ° 0 4
Uttt
o ddcjevice
Sakdo el 4L126 41126 41126 - 27784 27.734 7 -
Movimiansodel s 1126 @) 4126 [ @778 @784 27784 o
Unlidad del jarcico 4895 4395 4895 - 8307 -
4398 4895 4895 o 2307 8307 -
TOTAL 1999643 142011 2101654 a2 - 1959643 320857 251700 T80 - 1989643
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HOSPIFUTURO S.A.
Estade de Evoluciéa del Patrimonio de Conselidacién
A131 de diciembre del 2006 Anexo 1
(En délares estadounidenses) Pigina ¢
2006
HOSPIFUTURO 8.A. AXXIS TOTAL AUSTESY SALDOS Axxis TOTAL AJUSTESY SALDOS
DIASA ELIMINACIONES CONSOLIDADOS IMAGEN 84 ELIMINACIONES CONSOLIDADOS
Didhe . Cridhe —Dibly  _ Cridio
— e
Sabdo icial 5024 300 5824 800 5.02¢ 200 5224 200 5024
Movimiento del abo .
1.042.476
1.050.000
Agarte foture
u—nte de copital

Sabdo iicial 2500 2500 2500 2.500
Movissiento def o (2.500) (2.500) (2.500) (2.500)
Reclaificacitn 762.880 762.880 762,880 762880

762.880 762.880 762880 762.880

127.523 127.523 12753 - 54958 54958 34958 -

127373

Reverva
—_—
‘Sadde nicial 27 k2 10.643 1097 10643 327
Movimiento delt atto. - 1889 1.889 1.889 -
Apropiacida —l4 2584 2544 e
327 321 12532 12.532 327
Reserva
Facanaiva
Sado it
Movimiano e sho 8501 8501 8301 -
- 5501 8301 500 -
Uikaed
a—y
Sabdo e
Moo do sho 3758 3758 3158 - - -
3758 3758 3.758 - - - - -
Uthided
—dejerdds
Sukdo iia 643 643 [ 29643 36077 3607
Moviemenso del ahe. (6.434) (6.434) (6.434) (29.643) (36.0TT) (36077
Unifidad det ejarcicio 41.126 41.126 41126 - 34448 nm 27784 -
Participacitn wrabejadares (6.169) (6.169) ®.16%
[ o3 s o1
Revervalegnl. (2.544) .544) (2.544)
22902 22902 22902 34448

ToTAL 1313.207 16231 199609 163232 - 1313.207 110639
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HOSPIFUTURO S.A.
Anexo 1
Estado de Flujos de Efectivo de Consolidacién Pigina §
Al 31 de diciembre del 2007y 2006
(En délares estadounidenses)
2007
AJUSTES Y
ELIMINANCIONES SALDOS
HOSPIFUTURO .4, DIASA. A TOTAL Débito Crédito

Flujos de efectivo poe Las actividades o N
Efectivo recibido de clieates 6732 266,874 214,852 488.458 488.458
Efectivo pegado a provesdores, empleados, impucsios (35361 255.068) 18.120) (508.749) (508.749)
Efecti isto por de ivi peraci (28329) 11,806 _(3268) (20291) 20291)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisiscidn neta de Activos Fijos y otros activos (1.129.500) (12.024) (16.988) (L158.512) 9.924 27.903 (1.176.491)
Recuperacidn dc Inversiones 8924 1.000 9.924 9.924 [
Dividendos pagados (1.720) (16.183) (27.903) 27903 0
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion {1.129.500) {14.820) (32.171) (1.176.491) 37.827 37.827 (1.176.491)
Flujos de efectivo por iss actividades de financismiento
Pago de obligaciones finsncieras, neto (66.601) 629 (66.925) (66.925)
Amticipos recibidos y aportes futuro aumento de capital 1.089.323 5950 1095273 1.095.273
Obtencidn / Pago de Prestamos a Terceros 103.286 103.286 103.286

k ividads i 1,126.008 {324) 5.950 1.131.634 1.131.634
Disminuciée / Aumento neto de cfectivo (32321) (3.338) (29.489) (65.148) (65.148)
Efectivo al inicio del afo 45888 25785 38.02¢ 109.697 109.697
Efectivo al final del aio 13567 22447 8.535 24549 44349

2006
AJUSTES Y
ELIMINANCIONES SALDOS
HOSPIFUTURO SA. AXXISDIA SA A TOTAL Dibitn Créd#o  _ CONSOLIDADOS

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 25417 265.69% 233.328 524438 524438
Efectivo pagado & proveedores, empleados, impuestos (75.853) (201306) (163.704) (440.863) (440.863)
Efectivo neto provisto por de las actividades de operacion (50.436) 64,390 69 621 83,575 83575
Flojos de efectivo por Ias actividades de inversitn
Adquisiscida ncta de Activos Fijos y otros activos (242.960) 3827 (30.228) @77.015) @277.015)
Dividendos _(2.183) 8533 _(0716) (30.716)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversiée (242.960) {26.010) (38.761) 307731, 307.731)
Flujos de efectivo por Las actividades de financismiento
Pugo de obligaciones financicras, neto (62961) (12.642) (75.603) (75.603)
Anticipos Recibidos 521094 527.094 527.094
Pago de Prestamos a Teroeros (133.252) (133.252) (133.252)

las actividades d iami 330.881 (12642) 318.239 318.239
Aumento neto de efectivo 37.485 25738 30,860 94083 94.083
Efectivo al inicio del aflo 8.403 47 2.164 15614 15614
Efectivo al final del afto 45.388 25.785 38.024 109.697 109.697




